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na téma

Pravni a ekonomické aspekty v obchodovani investi¢nich nastroju

Autor zpracovava individudlni téma rozSitujici okruh problematiky b&Zné probirané v ramci
studia. V préci propojuje ekonomicky a pravni pohled na oblast investi¢nich nastroji. Prace je tak svym
charakterem interdisciplinarni.

Prace je clenéna do péti ¢asti, uvod a zavér nejsou Eislovany. Rozsah jednotlivych kapitol je
vyvazeny a odpovidé jejich vyznamu pro praci. Pfed vlastnim textem uvadi autor “seznam zkratek a
vysvetlivek”. Ten obsahuje dvé ¢asti, které dle mého nazoru neni vhodné sluovat do jednoho oddilu.
Vyznam m4 samostatné seznam zkratek (s tim, Ze pfi prvnim pouziti v textu by méla byt zkratka
vysvétlena), a piipadné samostatné jakysi “glosai” nebo slovni¢ek pojmii. Nékteré z pojmi bylo
vhodné;si zaradit do iivodni kapitoly prace z divodu jejich vyznamu pro téma prace.

Ve struéném uvodu autor vysvétluje volbu tématu, stanovi cile a popisuje metody prace.
Kapitola prvni nazvana Obchodovadni investi¢nich ndstrojii obecné uvadi téma prace tim, ze definuje
zékladni pojmy finanéniho a kapitalového trhu, investi¢ni nastroje, jejich ¢lenéni (zde uvadi, Ze existuji
¢tyfi hlediska ¢lenéni finanéniho trhu, ale bez bliz§iho vysvétleni uvadi jen dvé). Strukturu této kapitoly
praci mélo byt ivodem. V podkapitole 1.2 struéné shrnuje i vyvoj investi¢nich teorii - to by mélo tvofit
samostatnou podkapitolu, zahrnujici i behavioralni finance, které jsou dost nelogicky zafazeny v
podkapitole Struktura trhu cennych papirti, a teorii efektivnich trhti, zafazenou jako podkapitolu 1.6.
Vzhledem k tématu prace bych ocekéavala vétsi orientaci na investiéni nastroje jako takové.

V druhé kapitole nazvané Prdvni (ii)prava investicnich ndstrojii autor shrnuje eskou i
mezinarodni Upravu. Zde bych nesouhlasila se zafazenim soustavy basilejskych kritérii k upravé EU -
jedna se o systém existujici mimo struktury EU. Jednotlivé regulaéni rAmce jsou popsany pomérné
povrchné a samotné ramce oznadovany nejednotné (fimské &i arabské &islice). Z relevantnich smérnic
EU jsou uvedeny jen dvé (MiFID, MiFIDII; MiFIR v této &asti autor neuvadi). Podkapitola 2.5 je
nazvana DalSi nadnarodni prameny, ale sméSuje zde vybér nadnarodnich a mezinarodnich opatfeni. V
piipadé EU by bylo vhodné&jsi zaméteni ne na vstupni analytickou zpravu, ale konkrétni regulaéni
opatfeni (nafizeni a smérnice), kterd na jejim zaklad€ vznikla. Text v horni €asti str. 40 jiz logicky patii
do podkapitoly 2.5.2. Autor se viibec nezabyva problematikou unie kapitalovych trhi (CMU) v EU.

Tteti kapitola je nazvana Ekonomické aspekty obchodovani investicnich ndstroji. Je viak prili§
struna na to, aby mohla skutec¢né vysvétlit podstatu popisovanych typt obchodl a provadénych analyz.
Vyznamna nepozornost byla ziejmé pric¢inou chybného oznadeni podkapitoly 3.2.3 (a o nedostate&né
kontrole svéd¢i i to, Ze autorovi zjevné nevadilo, Ze ma dvé po sob& nasledujici podkapitoly stejné
nazvané).

Posudek oponenta na diplomovou prdci ing. Tomdse Cernohorského, str. 1



Ctvrtou kapitolu autor nazval Rozvoj a inovace v obchodovdni. Je zam&fena pomérné obecné na
digitalni ekonomiku jako takovou, nevyplyva z ni, v éem digitalizace konkrétn& zmé&nila obchodovani s
investi¢nimi nastroji.

Pata kapitola je pomérné struénd a je nazvana Legislativni problémy moderniho obchodovdni.
Jeji obsah vSak ndzvu ptili§ neodpovida a je spise pokradovanim predchozi kapitoly. O&ekavala bych
navrhy konkrétnich legislativnich opatfeni, kterd by problémy digitalizace fesila, a zhodnoceni
existujiciho stavu (v CR i EU).

Celou préci shrnuje struény zavér, ve kterém autor shrnuje vysledky své prace a odpovid4 na
otazky, které si v uvodu polozil.

Po formélni strance i rozsahem (60 stran vlastniho textu) prace odpovida pozadavkim kladenym
na diplomovou préci. Velikost a styl pisma jsou pro tento typ prace vhodn& zvoleny. Vytknout Ize pouziti
uvozovek (v n€kterych pripadech zbytetné, pojmy jsou b&zné pouzivany). O ne piili§ ditkladné kontrole
po zpracovani sveéd¢i mnoZzstvi formélnich &i stylistickych opomenuti i gramatickych chyb.

Prace obsahuje Cesky i anglicky abstrakt. Orientaci v praci usnadiiuje seznam zkratek (s jiz
konstatovanou vyhradou). Seznam literatury obsahuje adekvatni mnoZstvi zdrojt, které jsou spravnd
citovany a piehledné usporadany. Autor dodrzuje CSN a spravng cituje i on-line zdroje, které v praci
pouzil. Citace zdroji by vak v ramci price mély byt sjednoceny i po formalni strance. Poznamkovy
aparat je na celkem dobré tirovni.

Kontrola systémem Theses neukazala Zadnou vyznamné&;jsi shodu s jingmi uloZzenymi prameny
(shoda nizsi neZ 5 % u vice prament), price neni plagidtem.

Pres uvedené nedostatky praci doporuduji k obhajobé. P¥i obhajob& doporuéuji zaméfit se

na:

1. Jak konkrétné€ se digitalizace ekonomiky projevuje v obchodovani s investi&nimi néstroji?

2. Které pravni pfedpisy EU piimo reguluji obchodovani s investiénimi nastroji v CR?
Domnivate se, Ze Ceska legislativa v této oblasti je vyhovujici, nebo doporudujete n&jaké
zmény?

Plzen 11. kv&tna 2022 Mgr. ing. Dana Barkov4, Ph.D.
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