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Uvod

Pojem P2P tivérovani byl v Ceské republice nalezen jiz v roce 2010. Peer to peer znamena
pujc¢ovani od lidi lidem. P2P platforma Zonky svoji reklamou oslovila vétSinu obyvatel.
Reklamu poprvé platforma prezentovala v roce 2017 pod heslem: ,,Lidé pijcuji lidem.
Levngji a s klidem.“ Do povédomi vétsiny obyvatel Ceské republiky se tak dostalo

sdilené financovani, které zacalo byt pro velké mnozstvi spotfebitelt velmi atraktivni.

Peer to peer pljcky jsou soucasti sdilené ekonomiky, kterd je ¢im dal tim vice
na vzestupu. Nejen ubytovani, doprava, ale také financovani patii do oblasti sdilené
ekonomiky. Jako ptiklad sdilené ekonomiky Ize uvést spolecnost Airbnb, kterd poskytuje
ubytovani, naopak spolecnost Uber je zamécfena na pifepravu osob. Hlavni c¢ast
této diplomové prace bude zaméfena na sdilenou ekonomiku, v niz investoii poskytuji

své volné penézni prostiedky zadatelim o Gvér.

Sdilené financovani se datuje od roku 2008, tedy po skonceni ekonomické krize. Kviili
zptisnénym podminkdm v bankovnich instituci vétSina spotiebiteli nejen malych,
ale 1 stfednich podnikl nedosahla na jimi pozadovanou vysi Gvéru. I pfesto, ze v bance
dany uvér ziskaly, bylo to na ukor vysokych Grokovych sazeb. Naopak ob&ané Ceské
republiky mé&li na svych bankovnich nebo spoficich Gctech piebyteéné mnozstvi volnych
finan¢nich prostfedki. Tyto volné penize jim banka zhodnocovala velmi nizkymi
urokovymi sazbami, které byly oproti sazbam z avért, které poskytovaly banky, nizké.
Proto vzniklo P2P financovani jako alternativa k bankovnim avérim. Diky P2P uvéram

mohli spottebitelé ziskat vyhodné;jsi podminky pti zaddosti o uver.

P2P platformy spojuji Zadatele o Givér s investory. Investofi chtéji své volné financni
prostiedky zhodnotit, na stran¢ druhé stoji Zadatelé o uvér, ktefi poptavaji volné penézni
prostfedky za vyhodnéjsi podminky, neZ jim nabizeji samotné bankovni instituce.
Nékteré P2P platformy, napiiklad spolecnost Bankerat, poskytuji uvéry i tém, kteti
maji exekuce ¢i insolvence. Tito klienti majici nizkou bonitou mohou nalézt na dané

P2P platformé& svého investora, ktery je ochoten do rizikového zadatele zainvestovat.

Diplomova prace se zamé&fuje na uvérovy trh P2P pijéek v Ceské republice a porovnava
je se spotiebitelskymi uvéry, které jsou klientiim poskytovany skrze bankovni instituce.
P2P ptijcky budou zpracovany z pohledu zadatele o ivér, co je pro néj vyhodnéjsi

z hlediska ¢asu a financi.



Cil a metodika

Hlavnim cilem diplomové prace bude vymezit princip fungovani P2P pijcek. Tento
princip bude vyobrazen pfi analyze jednotlivych P2P platforem a zpracovanim
jednotlivych modelovych ptikladd. Néasledné budou porovnany P2P ptij¢ky s bankovnimi
spotfebitelskymi uvéry a bude porovnano investovani pies platformu a spofici ucet.
Dil¢im cilem bude doporucit vhodny produkt klientovi, a to na zakladé komparace

P2P ptij¢ek s bankovnimi uvéry.

Teoreticka vychodiska budou Cerpana z teoretickych pramenti, zdkonli a webovych
stranek. Praktickd ¢éast bude vychazet zinformaci o jednotlivych vybranych
P2P platformach a bankovnich institucich a jejich nabizenych produktech. Informace
tykajici se bankovnich produktti budou ziskany na zaklad¢ osobni konzultace s finanénim
a uvérovym poradcem. Mezi vybrané P2P platformy patii Bankerat, Benefi, Zonky, Zluty
meloun, Prestito a Skyloan. Mezi hypotec¢ni banky patii Raiffeisenbank, a.s., Komer¢ni
banka, a.s. a MONETA Money Bank, a.s. Budou sestaveny modelové ptiklady
u jednotlivych P2P platforem a u kazdého z nich bude spocitana vySe mésicni splatky

dle vzorce:

anuita = SHA x ——— (1)

—nx12
1‘(“’6)

kde: anuita...pravidelnd mésicni splatka,
SHA...soucasna hodnota anuity,
1...urokova sazba,

n...pocet let.

Nasledné budou zpracovany modelové piiklady porovnavajici P2P tvéry s bankovnimi

uvéry a investice vlozené na P2P platformé a na spoficim tcu.

V zé&véru bude na zékladé komparace vyhodnocena optimalni varianta pro klienta a bude

vybrana nejvyhodnéjsi pijcka od P2P platformy ¢i bankovni instituce.



1 Zakladni pojmy

V této kapitole bude blize specifikovan pojem sdilena ekonomika a pojmy s touto
ekonomikou spojené. Také bude uveden vznik tohoto konceptu jak v Ceské republice,
tak i ve svete. Zaroven budou uvedeny néktefi predchiidei sdilené ekonomiky fungujici
na stejném principu, véetné vyhod a nevyhod této ekonomiky a nasledn¢ budou popsany

uveéroveé produkty popisujici riizné zptisoby financovani.

1.1 Sdilena ekonomika

Sdilen4 ekonomika je spolu s konceptem smart cities nejvétsim ekonomickym trendem,
ktery se rozrostl azve 21. stoleti. Sdilend ekonomika (anglicky sharing economy)
se Cesky da vyjadrit také jako spolupotiebitelstvi ¢i vzajemna vyména. Tento druh
podnikdni  je zalozen @ na  sdileni, prongjmu ¢ vyméné  majetku

(STORMWARE s.r.0., 2018).

Jako ptedchtidce dnesniho modelu sdilené ekonomiky fungujicich na podobném principu

P2P (klient—klient) Ize uvést napiiklad:

e eBay (1995) — online aukéni sit’ nabizejici zbozi a jeho nésledné draZeni nejvyssi
nabidce, druhd strana méa moZznost poptavané zbozi koupit,
e Craiglist (1995) — online platforma, ktera zajiStuje inzertni sluzby, napiiklad

pronajmy ¢i zbozi (STORMWARE, s.r.0., 2018).

Hlavnim cilem sdilené ekonomiky je dat majitelim dané komodity ¢i majetku, ktery
vyuzivaji pouze prilezitostné, ptilezitost k tomu, aby véc poskytli k uzivani lidem, kterym
se v soucasné dobé& nevyplati danou véc diky vysokym cenam koupit ¢i jim to nedovoli
jejich finanéni situace. V podstaté v ramci této ekonomiky se vlastnici majetku z n¢ho

snazi vytézit maximum (Medium, 2020).

Sdilena ekonomika zaklad ptevzala z ptijcovani v rodiné, rozdil v soucasnosti je ten,
ze simezi sebou pUjcuji nezndmi lidé. Zatimco v roce 2017 sdilenou ekonomiku
vyuzivalo zhruba 7 % &eskych obyvatel, dnes je to vice nez 40 %. V Ceské republice tuto
kolaborativni ekonomiku vyuZzivaji zejména mladi lidé a studenti majici zdjem o levné
cestovani, o ekologii a udrzitelnost zdroji a nemaji k dispozici véts§i mnozstvi finan¢nich
prostiedkli. Zajem o sluzby této ekonomiky maji také osoby ze starSich vékovych skupin,

kteti jako hlavni vyhodu vnimaji zejména Gsporu nakladii (Byznys noviny, 2022).



Sluzby sdilené ekonomiky vyuzivaji v souCasné dobé ¢im dal tim mladsi generace.
Diivodem je rozvoj aplikaci, které si velmi rychle stdhnou do svych chytrych telefontl.
Pravé diky témto aplikacim si lidé dokézi sjednat sménu v co nejkratSim cCase
a co nejjednoduseji. Jako piiklad sluzeb sdilené ekonomiky lze uvést nove se rozvijejici
start-upy Ceskych obyvatel, jako je online platforma Hlidacky.cz, kterd zprostfedkovava
hlidani déti ¢i venceni domacich mazlicki. Jako dalsi priklad lze uvést studentsky projekt

Rekola, ktery rozmist'uje jizdni kola do mést po celé Ceské republice (Deloitte, 2017).
Vyhody sdilené ekonomiky

Sdilena ekonomika v sobé skryva mnoho vyhod. Jednou z nich je, ze pro poskytovatele,
zakaznika i samotné¢ho zprostiedkovatele se jednd o win-win situaci, kde dochazi
ke snadnému ziskdni penéz a na stran€ druhé dochazi k mensim vydajiim. Tento koncept
umoznuje vzajemné propojit lidi a diky tomu dochazi k navazovani novych kontaktii

(Medium, 2020).

Sluzba soucasné nabizi prostfednictvim aplikace moznost hodnoceni poskytovatele, které
mu udé€luji uzivatelé zbozi ¢i sluzby, at’ uz v oblasti sdileni jizd, pronajem ubytovani nebo
pfi vyuziti marketingovych a finan¢nich sluzeb. Potencialni budouci klienti tak maji
moznost ovefit nejen spolehlivost, ale predev§im kvalitu sluzeb konkrétniho

poskytovatele, stejnym zptisobem to funguje i opacné (FlexiOffice.cz, 2018).
Nevyhody sdilené ekonomiky

Negativem sdilené ekonomiky je fakt, Ze poskytovatelé sluzeb a provozovatelé platforem
nejsou zaméstnanci a nevztahuje se na n¢ odstupné, zdravotni pojisténi a prémie.
V tradi¢ni ekonomice tak diky tomu muze dojit k dlouhodobému poklesu pracovnich
mist, protoze ceny za ndjem komodit a sluzeb jsou nizsi, tim padem maji spolecnosti nizsi

zisky (FlexiOffice.cz, 2018).

Dlivodem ztraty danovych piijmi z pohledu statniho rozpoctu ve sdilené ekonomice jsou
pravé chybéjici obchodni smlouvy a zaméstnanecké vztahy. Pomérna vétSina transakci
probihd ptes on-line platformy mezi lidmi po celém svété. Je zapotiebi, aby jednotlivé
vlady statil nastavily regulacni zasady sdilené ekonomiky a zvolily postup pro legalizaci
ptijmil, které se budou nasledné zdanovat. Ve sdilené ekonomice nejcastéji profituji tieti

strany, tedy samotni provozovatel¢é platforem (FlexiOffice.cz,2018).
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Sdilend ekonomika v oblasti ubytovani ma také par nevyhod. Nejznaméj$im
poskytovatelem v oblasti ubytovani je celosvétova spolec¢nost Airbnb. Vysoky nartst cen
oblasti v nadmérné mife. Pravé na nizké ceny nabizené spole¢nosti Airbnb musi tradi¢ni
hotely reagovat snizovanim cen. Jen diky tomuto opatfeni se mohou stale udrzovat
na trhu. Zaroven musi hotely svoji nabidku rozsitovat o riizné vyhody, které sharingové
spole¢nosti neposkytuji. Mezi dalsi spolecnosti, které poskytuji sdilenou sluzbu v Ceské
republice patii Uber, Ten se zaméiuje na poskytovani tzv. spolujizdy. Podobné jako
u Airbnb, 1 zde dochazi k nevyhoddm. Znevyhodnéni jsou provozovatelé taxisluzeb,
protoze osoby, které poskytuji spolujizdu ve vétSim rozsahu, si touto sluzbou velmi
pfivydélavaji. Tito poskytovatelé spolujizd stidle podléhaji niz§im kontroldm

nad dodrzovéanim pravidel oproti béZznym taxikaiam (Medium, 2020).

Pro to, aby ekonomika mohla stale rist je nezbytné, aby sdilené spolecnosti nebyly
prekazkou pro tradi¢ni poskytovatele sluzeb. Zaroven je kladen pozadavek na rozvoj
sharingovych spole¢nosti. Zejména pro budoucnost musi byt stanoveny podminky, které
budou platné jak pro poskytovatele, pro zprostiedkovatele, tak i1 pro konkurenci.

(Medium, 2020).

1.2 Priklady sluzeb sdilené ekonomiky

Sdilenou ekonomiku je mozné vyuzit naptiklad pfi cestovani, ubytovani, sdilené preprave

¢1 ve financich.
Ubytovani

Sdilend ekonomika v oblasti ubytovacich sluzeb umoziuje vyuZit obytné prostory
rodinnych domd, bytovych jednotek ¢i samostatnych pokoji. Ubytovani je nabizeno pies
internetové platformy a z pohledu vlastnikti dané nemovitosti je tato sluzba velmi zadana.
Dtivodem je to, ze kratkodoby pronajem jim piinési lepsi zhodnoceni, nez je tomu tak
v piipad¢ dlouhodobych prondjmi. Hosté si tuto sluzbu také velmi oblibili, protoze
za kratkodobé ubytovani zaplati mensi castku, neZz by zaplatili v klasickém hotelu

(Deloitte, 2017).

V soucasnosti je nejvyznamnéjsi platformou v oblasti kratkodobého sdileného ubytovani
spole¢nost Airbnb, ktera zprostfedkovava ubytovani ve vice nez 61 000 méstech. Dale

je mozné uvést Cisté zprostredkovatele, jako je Trivago, které srovnava ceny pro nalezeni
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nejlevnéjsiho ubytovani ¢i Booking, na kterém muzete vybirat pfes milion nabidek
celkem ve 225 zemich. Sektor ubytovéni je tvofen také tradicnimi poskytovateli
ubytovani, mezi které lze zatadit hotely ¢i penziony

(Ministerstvo pro mistni rozvoj CR, 2017).
Spolujizda

Spolujizda predstavuje koncept osobni pitepravy na kratké vzdalenosti. Nejveétsi
spolecnosti na Ceském trhu je jiz zminéna americkd spole¢nost Uber, ktera konkuruje
tradicnim taxikaitim. Zakladem této sluzby je aplikace, ktera spojuje cestujici s fidici.
Diky této aplikaci uzivatelé vidi ,taxikare®, ktefi se nachazi v jeho blizkém okoli a jsou
schopni zdkaznika svézt. Cestujici si po zadani informaci porovnava rizné typy aut,
ale také cenu ¢i odhadované Casy vysazeni, diky tomu si zdkaznik vybere v daném Case
tu nejlepsi nabidku pro ngj. Ceskym ekvivalentem amerického Uberu je Liftago, ktery
v soucasné dob¢ jezdi ve vice nez 20 méstech. Spole¢nost Liftago nabizi nejen spolujizdu,

ale je mozné si také objednat kuryra pro doruceni zésilky (Liftago, a.s., n. d.).
Crowdfunding

Crowdfunding piedstavuje pomérné mladou a alternativni formu ziskavani finan¢nich
prostiedkli a obvykle oznacuje otevienou vyzvu k vetejnosti s cilem ziskat financni
prostiedky na konkrétni projekt, naptiklad na financovani startupli, drobnych
podnikatelskych projektu a jiné. Vyznam pojmu crowdfunding saha do anglické historie
a je slozen ze dvou slov — ,.crowd®, tedy vefejnost ¢i dav a ,,funding®, to znamena
ziskavani finan¢nich prostiedki, lze pfelozit jako ,(financovani vefejnosti

(Némec & Zahrankova, 2019).

Crowdfundingové platformy maji obvykle podobu webovych stranek, které¢ umoziuji
interakci mezi poptavajicimi a vetejnosti. Na jedné strané se na platformach vyskytuji
subjekty, které poptavaji financni prostfedky a na stran€ druhé subjekty, které maji volné
finan¢ni prostiedky a rozhodly se je investovat. Ve vétSin¢€ pripadt probihéd crowdfunding
prostfednictvim vyhrazenych online platforem, jako je Invester, Kickstarter

¢i GoFundMe (Investopedia, 2022)
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Zakladni crowdfundingové modely lze ¢lenit do ¢tyt zdkladnich skupin:

e darovaci — jednotlivei ziskavaji penézni prostiedky od vetejnosti pro charitativni
ucely,

e odménové — jednotlivei ziskdvaji penize od crowdfunderii vyménou za pfislib
odmény,

e Uvérove — spocivaji v doCasném poskytnuti penéznich prostiedkti ze strany vefejnosti
vlastniku konkrétniho projektu, ktery je zavdzan tyto prostfedky v dohodnuté dobé
splatit, a to v€etné tirokl ve stanovené vysi,

e investi¢ni — firmy ziskavaji penézni prostfedky od jednotlivcd vyménou za podil

na zisku (Fintree s.r.o0., 2021).
Time Banking

Time banking lze pielozit také jako ,,Casové bankovnictvi“. Predstavuje vyménu
dovednosti a sluzeb ¢lend, kde prostiedkem smény je ¢as. Jedna se tedy o urcity zptisob
nabidky a poptavky bez vyuziti penéznich prostiedkl. Kredit se ziskava tim, Ze jeden ¢len
udéld né€co pro jiného Cclena, napiiklad hodina zahradniceni se rovnd hodiné
francouzstiny. Casova banka tedy hromadi uZivateli vydélané hodiny, které mize utracet
za ur€ité ¢innosti pouzivané v ramci ¢asové banky. Kdyz tedy ¢len nabidne sluzbu, ziska
Casovy kredit a kdyZz sluZzbu obdrzi, je zjeho uUCtu odecten casovy kredit

(Quora.com, n. d.).
Peer to peer piijcky

Peer to peer ptjcky jsou nebankovni ptijcky, prostfednictvim kterych lidé ptjcuji lidem.
Tuto ptijéku miize zadatel ziskat u P2P platforem. V Ceské republice jsou to napiiklad
Zonky, Benefi ¢i Bakerat. Dle Schmidta (2020) lze peer to peer plijcky popsat jako typ
crowdfundingu zalozeného na dluhu, ktery umoziuje online platformy P2P uvéri.
Zapomoci téchto online platforem dochazi k propojeni véfitele a dluznika, ktefi
obchazeji tivérové procesy, pozadavky a samotni zprostiedkovatele. O P2P ptijckéch vice

v samotné kapitole 2 ,,Charakteristika Peer to peer ptijcek®.
Finance

Sdilené finance umoziuji propojit vlastniky finan¢nich prostfedki se spotiebiteli majici
zajem o pujcku, Tento cely proces probiha za pomoci internetovych platforem. Protoze

cela zadost o uver probihd online, nejsou zde Zadna dlouhd omezeni, ktera nastavaji
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u bank, které své zadatele ditkladn¢ prozkoumavaji. Z tohoto divodu lidé Castéji voli
pujcku od téchto platforem.P2P puajcky vyuzivaji sdileni volnych aktiv, to znamena,
ze jsou lidé, kteti maji pfebytecné mnozstvi volnych penéznich prostredki, které jim
nepiindseji dostatecné velké zisky. Tyto volné penézni prostiedky lezi na béznych uctech
¢i na spofticich uctech a nepiinaseji Jjim dostate¢né zhodnoceni

(POLAR televize Ostrava, s.r.0.,2022)

V soucasné dob¢ kvili valce na Ukrajin€ a rostouci inflaci, ktera aktualn¢ osciluje kolem
hodnoty 16 %, Ceska narodni banka zvysila repo sazbu na 7 %, zaroven rozhodla
o zvySeni diskontni sazby na 6 % a lombardni sazby na 8 %, tyto sazby nebyly zménény
od Cervna 2022. Zaroven doslo také k navySeni tirokovych sazeb na spoficich uctech,
napiiklad MONETA Money Bank z 3,30 % p. a. navysSila na 4,50 % p. a. Dalsi navySeni
urokovych sazeb na spoficich uctech provedly i1 banka Creditas ¢i mBank

(Finparada — finance na dlani, 2022).

Obr. 1: Vyvoj étrnactidenni repo sazby Ceské narodni banky

Vyvoj étrnactidenni repo sazby Ceské narodni banky
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V dnesni dobé proto ¢im dal vice lidi vyhledava rtizné zplsoby, jak své volné financni
prostiedky nejlépe zhodnoti a zaroven hledaji na trhu ty, ktefi potiebuji penize ziskat.
Existence P2P platforem byla pravé zaloZena na principu, ktery napoméha a umoziuje
setkani téchto lidi. P2P platformy jsou oproti bankam vyhodnéj$i v tom, Ze svym
klientim poskytuji mnohdy vyhodné&jsi urokové sazby, nez které by jim nabidla banka.

Investofi na P2P platformé investuji své volné penézni prosttedky, za které jim platforma

nabidne vynos. Zadatelova pijéka je zvefejnéna na trzisti po uréitou dobu a na jeho
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pujcku se skladd vice investorti s nizS§imi investicemi. Za toto zprostfedkovani musi
vétitel 1 dluznik uhradit poplatek, ktery je placen urcité P2P platformé. I pfes tyto
poplatky pfinasi P2P uvérovani obéma stranam uspokojeni. Dluznik ziska ptijcené penize
za lepsi Grok nez v bance a véfiteli se jeho prostiedky zhodnoti 1épe nez na béznych

¢i spoficich uctech banky (Fincentrum & Swiss Life Select, a.s., 2018).

Ve Velké Britanii je sdileni financi ptes platformu Zopa, ve Spojenych statech
je LendingClub. V Ceské republice je ve sdileném financovani nejlepsi platforma Zonky,

kde vyse ¢iste¢ho vynosu aktudlné ¢ini 5,79 % p. a. (Air Bank, 2022).

1.3 Vzestup sdilené ekonomiky

Zakladem sdilené ekonomiky je vyhnuti se jakémukoliv prostfednikovi, ktery danou
sluzbu zprostiedkovava. Ackoliv by se mohlo zdat, ze v diisledku pandemie koronaviru
v roce 2020 sdilena ekonomika klesla, ve skute¢nosti doslo pouze ke zméné vnimani
sharing economy. Operativné muselo dojit napiiklad ke sdileni pracovnikii. Firmy,
jez pracovniky kvili karanténnim opatifenim nebo odstavkadm nemohly vyuzit, je nabizely
tém, které pracovniky naopak vyhledavaly. Spolecnosti jako je Uber, Lyft ¢i Airbnb
zaznamenaly v mnoha zemich prudky pokles rezervaci

(Retail Banker International, 2022).

Vroce 2021 doslo k postupnému znovuotevieni mést a pozvolnému uvoliovani
cestovnich omezeni. ZruSeni pandemickych opatieni vedlo k trvalému narstu napftic
véemi sektory. Dle Retail Banker International (2022) sdilena ekonomika v Ciné mezi
lety 2020-2025 udrzi ro¢ni tempo rastu 10 %, pficemZ v roce 2020 zaznamenala celkové
transakce ve vysi 3,4 bilinou CNY, coZ je v pfepoétu 522 miliard USD. Cinska sdilena

ekonomika ma pracovni silu o 84 milioni lidi.

1.4 Uvérové produkty

Uvérové produkty piedstavuji penézni prostiedky, pomoci kterych banka pomaha svym
klientim pfi poskytovani riznych uvér. Na trhu existuje mnoho uvéra, které poskytuji
bankovni instituce, mezi n¢ Ize zatradit kontokorentni uvér, hypotecni avér, eskontni iveér

a spotiebitelsky uvér (Dvotak, 2005).
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Kontokorentni uvér

Jedna se o uvér, ktery banka poskytuje v pohyblivé vysi klientovi na jeho bézném uctu.
Zékladem tohoto typu uvéru je kontokorentni ucet, to znamena takovy ucet, na kterém
je mozny kreditni 1 debetni ztistatek. Klient tedy muze vyuzivat kontokorentni ucet
ivpfipadé, nema-li na ném dostatecné mnozstvi penéznich prostiedki
(Senkytova, 2010).

Hypotecni uvér

Dle Lisky et al. (2014) je hypotecni Gvér povazovan za dlouhodoby uvér vyuzivany
k investovani do nemovitosti, jehoz splaceni je =zajisténo zastavnim pravem
k nemovitosti. Uvéry je mozné &erpat jednordzové ¢&i postupné, zalezi na uéelu
poskytovani.

Eskontni avér

Tento uvér spociva v ndkupu smének bankou pied jejich splatnosti se srazkou
uroku — diskontu. Diskont je obnos, ktery vyjadiuje rozdil mezi ¢astkou eskontniho tvéru
a Castkou, kterou banka vyplati pti odkupu sménky majiteli. Vlastnikem sménky se pii

eskontu stava bankovni instituce (Senkyfova, 2010).
Spotrebitelsky uvér

Spotiebitelské uveéry se zpravidla pouzivaji na spotiebni vydaje. Vymezeni uvéra

je na zakladé nasledujicich charakteristik:

e podle subjekti, kterym je poskytovan,

e podle ucelu, na ktery je poskytovan.

Za spotiebitelsky uvér je povazovan takovy uvér, u kterého jsou splnéna soucasné

ob¢ tato kritéria (Dvotak, 2005).

Spotiebitelsky uvér se poskytuje fyzickym osobdm na nepodnikatelské ucely. Jsou
poskytovany bud’ pfimo bankou, piipadn€ jinou financni spolecnosti, jako piimé
spotiebitelské uveéry nebo jako nepiimé spotiebitelské uvery prosttednictvim spolecnosti,

ktera prodava zbozi ¢i sluzby na spotiebitelsky uvér (Radova et al, 2013).
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2 Charakteristika P2P avéru

Pojem peer to peer Ize pielozit z anglického jazyka, znamena to tedy, ze si pujcuji mezi
sebou sob¢ rovni uzivatelé, tedy ,,lidé lidem.” V soucasné dobé se pouziva vice pojem

peer to peer, ve zkratce P2P (Finex media s.r.0, 2020).

P2P financovani se vztahuje k modernimu podnikani transakci pijc¢ovani penéz, které
probiha online, tedy digitaln¢. Jde tedy o inovativni koncept vzajemné propojujici
zadatele o uvér s lidmi, ktefi pro své finance hledaji vhodné zhodnoceni, a to formou
vyhodnych investic. Cely proces zaptjceni finan¢nich prostredktl probiha bez zapojeni

jakékoliv instituce tfeti strany, jako je banka nebo finan¢ni ufad (Renton Peter, n. d.).

2.1 Popis P2P uvérovani

P2P uvérovani lze jednoduse pielozit jako urcity typ finanéni transakce ¢i pfijeti avéru.
K tomuto procesu dochdzi spojenim osob, jednotlivct — tedy z anglického slova persons
(rovnocenni lid¢). Celé toto propojeni probiha bez zapojeni finan¢ni instituce (banky).
Setkavaji se dvé osoby, z nichz jedna ma volné financni prosttedky, které chce zhodnotit
(investor), tou druhou je jednotlivec (Zadatel), ktery méd zijem o puljceni penéz.
Pro poskytovatele P2P pujcek jsou odménou placené uroky, které se odvijeji od délky

trvani pujcky ¢i ptipadném prodleni ve splaceni ze strany dluznika (Renton, n. d.).

Postupem Casu, kdy doslo k rozvoji internetového prostiedi, bylo mozné pozadat o ptijcku
online, tedy pfimo na webové strance dané P2P platformy. Zadatel o puijéku p¥i zadosti
musel o sobé uvést veskeré informace, na zakladé kterych byla kontrolovana jeho bonita.
Investor vkladal na P2P platformu volné finance. Pokud Zzadatel o pujcku uspél
v registrech a jeho platebni schopnost byla v potadku, investor mu pijc¢il penézni
prostiedky. Jak véfitelé, tak dluZnici jsou uvadéni anonymné, k jejich osobnim tdajim
ma pristup pouze zprosttedkovatel. V rdmci konceptu P2P pujcek vystupuji celkem

3 osoby.

e Veéritel (investor) — jedna se o Cloveka, ktery pijcuje své volné finanéni prostredky
za UCelem dosaZzeni vysSSiho vynosu, neZ by mu nabidla bankovni instituce.

Své penézni prostiedky uklada na ucet, ktery ma vytvoteny u internetové platformy.
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e Dluznik (Zadatel o piij¢ku) — ten voli peer to peer piijcku z divodu, ze na klasicky
bankovni uvér nedosahne, pticemz také pozaduje nizsi irokovou sazbu, nez nabizeji
nebankovni instituce. Pijcku splaci skrze sviij ticet vytvoteného u dané platformy,

e Zprostiedkovatel pujcky (platforma) — platforma zasild penize na zadateliv ucet.
V dob¢ splaceni penize rozesila na Ucty jednotlivych véritelll v zavislosti na jejich
investicnim podilu. Odménou za sluzby je wurCité procento ze splatek

(NavigatorUvérd, 2020).

Dle P2P Market Data (2020) je pojem peer to peer pujcovani typem crowdfundingu. Ten
umoznuje investorim a jednotliveim poskytnout spotiebiteli nebo budoucimu dluznikovi
dluhové financovani. Vse je poskytovano prostfednictvim smlouvy, ve které je uvedena

povinnost danou piijcku splatit véetné trok.

V obdobi rozvoje sdilené ekonomiky vzniklo P2P financovani, které se dostava ¢im dal
tim vice do povédomi spotiebitell. Jak ¢as plynul, lidé méli k dispozici velké mnozstvi
aktiv, které neptindSely zadnou hodnotu namisto toho, aby ptindsely zisky. V podstaté
meli  lidé sva aktiva ulozena na béznych ¢i  spoficich tuctech v bance,
kde se nezhodnocovaly. Pokud si 1lidé od vlastni banky chtéli vypujcit finanéni
prostiedky, dostali mnohondsobn¢ vyssi urok. Ten byl vysSi
1 nez za co by se zhodnocovaly vklady na jejich uctech. Proto lidé zacali vyhledavat

rizné zpisoby, jak spojit potiebu zhodnocovani penéz s potiebou plijéeni si penéz.

Vse bylo diisledkem onoho nespravedlivého procesu ve formé nékolikanasobné vyssiho
uroku pfi pijceni penéz u své banky. Protoze postupem casu doslo k rozvoji internetu,
cely proces zadosti o pujcku se urychlil. Prikladem je nejvétsi online americkou P2P
platformu LendingClub. Ta byla piivodné zaloZena pouze jako aplikace, za pomoci které

si navzajem znami lidé poskytovali malé ptjcky (Mateescu, 2015).

Casem tedy doslo k vytvoteni tzv. P2P platforem, prostfednictvim kterych se setkavali
investofi s dluzniky. Cely tento proces probihal anonymné. Budouci dluznik na vybrané
P2P platformé podal Zadost o uvér, spolu se zadosti o sob€ uvedl veskeré informace.
Nasledné byla na zakladé¢ ziskanych informaci provétena bonita klienta prostrednictvim
kontroly v registrech. Pokud Zadost o ptij¢ku prosla piisnymi kontrolami a vyhovovala
stanovenym podminkam, byla zvefejnéna na Trzisti. Po jejim zvefejnéni investofi, majici
zdjem, mohli do pijeky vkladat své volné penize. Zadost je na Trzisti vystavena jen

na dobu urcitou, zpravidla se jednd o 14 dni, béhem této doby muze nastat situace, kdy
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investofi nedosdhnou svymi investicemi, protoze investuji v mensich ¢astkach,
na celkovou pozadovanou puajcku. V tomto piipadé je zadost vyhodnocena jako
nedspesna a investice se vraci zpét investorim. Klienti se mohou kdykoliv rozhodnout,
Ze se stanou investorem. Zvoli si prislusSnou platformu, na které si zalozi ucet, na ktery
musi vlozit svij prvni vklad, ktery se pohybuje od urcité ¢astky. Napiiklad na Zonky
je vySe prvniho vkladu od 10 000 K¢. K ukonceni investovani dochazi v momenté, kdy
investor ze svého uctu stadhne veskeré své penize. Tento krok mize udélat kdykoliv, avsak
nekteré platformy uvadéji podminky, za kterych miize byt Castka zUctu vybrana.
Po zaregistrovani si investor mize sam vybrat z dostupné nabidky tvéra, do kterého chce
zainvestovat. Kazda platforma si stanovuje Skalu, kolik mlze investor minimalné
a maximalné investovat do jednoho uvéru. Na platformé Zonky mohou investofi
investovat miniméalné¢ 200 K¢, maximalné vSak 5000 K&. ProtoZe jsou investice
nezajistény, investofi zpravidla investuji do vice uvérii v malych castkach, aby tim
rozlozili ptipadné riziko. Mési¢n€ pfichazi na ucet investora splatka, ktera je véetné urokt

(Mateescu, 2015).
Vybrané charakteristiky P2P piijéek

Protoze se P2P pujcky ve vétSiné ptipadd poskytuji online, maji velkou vyhodu
v porovnani s tradi¢nimi bankovnimi institucemi. Diky tomu, Ze jiz bylo moZné pozadat
o P2P pijcku pres internet online, doslo ke snizeni nakladi na provoz kamennych
pobocek. Na rozdil od platforem banky tyto nadklady musi standardné platit. Eliminace
nakladi vedla k tomu, Ze platformam vznikaly uspory, které implementovaly do nabidek
uveérl s vyrazné nizSimi trokovymi sazbami pro budouci dluzniky, ale 1 ptfes to s pomérné

vysokymi vynosy pro investory (Zone, 2016).

Do alternativnich finan¢nich sluzeb jsou fazeny pravé P2P ptjcky, a to proto, ze jsou
nekryté. P2P platformy ale mohou poZadovat zajiSt€ni nemovitosti. Investofi se snazi
riziko snizovat tim, ze diverzifikuji své portfolio, tedy ze rozlozi své investice do vice

mensSich pajcek (Zone, 2016).

Urokové sazby mohou byt u P2P ptijéek stanoveny bud’ na zakladé aukce, ve které mezi
sebou investofi soupeti o nejnizsi nabidku uroku pro pijcku zadatele nebo si platforma
urokovou sazbu stanovi sama. Pfi stanoveni trokové sazby vychazi z platforma z bonity

dluznika (Zone, 2016).
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Obr. 2: Fungovani P2P ptjcek
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2.2 Proces P2P uvérovani

Jak jiz bylo vyse uvedeno, veskeré ¢innosti spojené s poskytnutim P2P ptijcky se provadi
prostfednictvim internetu. Mezi prvni krok patii registrace zadatele o pij¢ku na webu
ptislusné spole¢nosti, ve které se vyplni pozadované tidaje. Cim vice informaci Zadatel
o sobé poskytne, tim vyhodnéj$i podminky mu budou poskytnuty. V prabéhu zadosti
o puj¢ku je vyzadovano doloZeni prijmu, kde na zaklad¢ prislusnych dokumentti musi
zadatel prokazat, v jakém je pracovnim poméru, od kdy je zaméstndn u konkrétniho
zaméstnavatele a jaky je jeho mésicni ptijem. Otdzky se mohou tykat také ostatnich tivért,
zda a které v dob& Zadosti splaci. Dal§im krokem je, Ze musi Zadatel vyplnit informace
o pozadované vySi piijéky a dobé splatnosti. Urc¢ité P2P platformy umoziuji zadateli
zadat poZadovanou vysi urokové sazby, jiné platformy si ji pocitaji samy na zaklad¢

predlozenych a vyplnénych udaji (NavigatorUveért, 2020).

Jednotlivé peer to peer spolecnosti si zajemce o veér velmi dikladné provétuji. V ptipadé,
ze zajemce vyhodnoti jako divéryhodného, zatadi jeho Zadost do nabidky, ve které
si registrovani investofi vybiraji. Véfitelé (investofi) maji moZnost nabidnout bud’ celou
poptavanou castku, piipadné jen ¢ast z ni. Nékteré platformy nabizeji moznost urcit,
jak velky urok u své investice véfitelé pozaduji. V néasledujicim kroku jiz samotny Zadatel
pfijima, pfipadné¢ odmita nabidky. Po naplnéni zadané ¢astky investicemi,
P2P spole¢nost zprostfedkuje smlouvy, které zaSle jak Zadateli, tak investorim. Veskeré
pfijaté nabidky se slucuji do jedné a dluznik vyslednou castku splaci na zaklade
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stanovenych podminek. Online Zadost o P2P pijcku je zdarma, poplatky se uctuji

az na zakladé schvéleni pajcky (NavigatorUvért, 2020).

Vyse uroki se odviji od podminek, které jsou stanoveny ve zvolené platformé,
tak od nabidek konkrétnich investorti. Urok miize zaéinat na 3,99 % roéné, piipadné
se miize dostat aZz na 45 % ro¢né. Zadatel by tak mé&l pred podanim zadosti o pijcku
sledovat srovnani P2P pijéek, které pomohou s vybérem nejvyhodnéj$i moznosti.
Krome¢ urokii zadatel zaplati i poplatek za zprostiredkovani uvéru, vyse tohoto poplatku
se pohybuje v rozmezi mezi 2 % az 9 % z dluzné ¢astky. VéEtsina P2P pljcek se poskytuje
osobam, které nejsou v exekuénim fizeni. Existuji ale 1 ptijcky s exekuci, které poskytuje
nebankovni spolecnost Provident Financial nebo EC Financial Services. Pijcky
pro dluzniky s exekuci bez zastavy patii mezi nejrizikov¢jsi finanéni produkty na trhu.
Vysoké riziko se tykd poskytovatele pijcky, protoze je zde vysoka pravdépodobnost
7e klient s exekuci nebude schopen splacet. Resenim je proto vysokéa roéni procentni

sazba nakladf, tedy RPSN (NavigatorUvért, 2020).

V ptipadé, Ze dluznik pozdé zaplati splatku, zacnou naskakovat uroky z prodleni,
pripadné smluvni pokuty ve vysi n¢kolika procent z dluzné ¢astky. S timto prodlenim
jsou spojeny poplatky za upominky, které jsou v fadu stokorun. V urcitych ptipadech
muze dojit k tzv. zesplatnéni uvéru. Zprostiedkovatel mize pozadovat splaceni celého
uvéru najednou misto pravidelnych mésicnich splatek, a to v ptipadé, Ze dluznik dluZzi
delsi dobu. K zesplatnéni dochazi u velké vétSiny platforem po jednom az dvou mésicich

prodleni (NavigatorUvért, 2020).

Obr. 3: Princip P2P pijcek

Je posouzena schopnost splacet

Investor a ohodnoceno riziko. Zadatel
Zadatel je zvefejnén Zajemce o pujcku poda zadost,
na trzisti zajemcu o pajcku. poskytne informace o sobé a ucelu.
Investor Zadatel
Zajemci investuji do pajcky Zadatel splaci uvér, platforma
libovolnou éastku. inkasuje provizi a investor urok.
Investor Investofi se slozi na celou pujcku, Zadatel

penize jsou odeslany Zadateli.

Zdroj: Skrblik.cz, 2022
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2.3 Historie P2P piijcek

V této ¢asti diplomové prace bude blize ptibliZzena historie a vyvoj peer to peer ivérovani
ve svété, kde bylo peer to peer ivérovani zalozeno jako prvni. V této Casti diplomové
prace bude popsan vyvoj pijcek zejména ve Velké Britanii a Americe. Rozvoj peer

to peer Gvérovani v Ceské republice byl aZ o par let déle.

2.3.1 P2P pijcky ve svété

P2P uvérovani provozované prostiednictvim online prostfedi se zacalo rozvijet v roce
2005, kdy byla ve Velké Britanii spusténa celosvétove prvni a nejvétsi platforma od Zopy.
Tato platforma byla zaméfend na uvérovani jednotlivych spotiebitelti. V roce 2006
vznikla v USA spotiebitelska platforma Prosper a v roce 2007 vznikla platforma Lending

Club (Mateescu, 2015).

V roce 2008 spolecnost Lehman Brothers zkrachovala a tim doslo k velkému zvratu
v oblasti P2P uvérovani. Doslo ke ztrat¢ divéry ze strany spotiebitelt ve financni
instituce, protoze si nebyli schopni vypujcit penize za piijatelnou urokovou miru. Jako
vhodna alternativa se naskytly pravé P2P pujcky, které nahradili bankovni uvéry.
Finan¢ni krize zptsobila rychly propad hodnot nemovitosti, se kterymi lidé dfive rucili
za své hypotéky u bankovnich instituci. Vysledkem bylo, Ze se bankovni tivéry staly méné
dostupnymi. V roce 2006 vznikla Gpln¢€ prvni americkd P2P platforma Prosper, ktera
za dobu 9 mésicli od svého zaloZeni méla jiz 100 000 ¢lenli a zprostiedkovala pijcky
ve vy$i 20 milionti americkych dolart. V roce 2007, tedy rok po zaloZeni platformy
Prosper, vznikla ve Spojenych statech americkych dosud nejvétsi na trhu ptisobici online

platforma Lending Club (Mateescu, 2015).

V zacatcich obou spole¢nosti, tedy vletech 2006 a 2007, samotnym investorim
zprostfedkované pljcky platforem Prosper a Lending Club zisky pfili§ nevynasely. O své
penize valna vétSina investorl piiSla z diivodu vysoké miry nesplaceni. Ze statistik
vyplyva, ze témét 40 % pujcek zprostiedkovanych pies P2P platformu Prosper v letech
2006 a 2007 nebylo splaceno. Spole¢nost Lending Club se podilela ze 24 % na celkovych
nesplacenych piijckach. Postupem Casu doslo ke zlepSeni situace a podil nesplacenych
pujéek z celkového objemu zprostfedkovanych ptijcek v obdobi od cervence 2009
do ¢ervna 2010 byl u P2P platformy Prosper pouze 5 %. Platforma Lending Club na tom
byla o 1 % lépe. Vedlo se jim Iépe nez pied tzv. obdobim klidu, které bylo v letech 2008
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a 2009, kdy spolecnosti stale operovaly, ale nepiijimaly penize od investorti. V roce 2014
spole¢nost Lending Club vstoupila na newyorskou burzu a stala se tak prvni
P2P platformou, ktera se objevila na burze. Obé¢ nejvétsi americké P2P platformy Lending
Club 1 Prosper zaznamenaly v poslednich letech velky nartist zprosttedkovanych pijcek

(Renton, 2015).

2.3.2  P2P piijéky v Ceské republice

Prvni P2P platformou v CR byla spole¢nost Bankerat, ktera zahajila svoji ¢innost v roce
2010. Ptes svoji internetovou a aukcni platformu Bankerat.cz poskytuje P2P pijcky.
Bankerat se zamétuje na skupinu méné€ bonitnich zadatelti, ktefi musi vSak akceptovat,
Ze jim investofi pujci, ale za vyssi urokové sazby. Hranice urokovych sazeb se pohybuje
okolo 30 % p. a. az 55 % p. a. Na druhé¢ strané se investofi musi smifit s tim, ze ackoliv
jim to pfinese pomérné vysoky vynos, stale pujcuji rizikové skupiné zadatelli, proto

zde existuje riziko nesplaceni (Bankerat, n. d.).

V roce 2014 vstoupila na trh spole¢nost Benefi, kterou zalozil internetovy podnikatel
Pavel Matousek. V Ceské republice viak byla nejvétsim prikopnikem platforma Zonky,
ktera prisla na ¢esky trh v roce 2015. Pravé diky této platformé se do vétsiho povédomi
dostaly P2P pijcky, ato prostfednictvim sloganu ,,Lidé pjcuji lidem®. Mezi dalsi
portaly, které spustily P2P uvérovani, lze zafadit Ferratum.cz. Ferratum Bank v Ceské
republice poskytuje kratkodobé bezirocné pljcky na cokoliv. Pljc¢ky svym klientim
poskytuje praveé pres internet a telefon. Tim zajistuje co nejrychlejsi pristup k penézim
(NavigatorUvéri.cz, 2021).

Dale Ize uvést Spotipay.cz, ktera propojuje investory s kratkodobym zajmem o investi¢ni

horizont s firmami, které chtéji svlij rozvoj financovat z prodeje faktur pted jejich

splatnosti. Online platforma SpotiPay umoznuje tak zdjemcim z firem prodat fakturu

vvvvvv

uhradu (Penize.cz, n. d.).

Mezi dalsi P2P platformy patii Zlutymeloun.cz, Investaukce.cz nebo Pujcmefirme.cz,
ktera se zamétuje na P2B Gvérovani. To znamena, Ze se orientuje na poskytovani avera
firmam a podnikatelim (BONDSTER Marketplace s.r.0., n. d.).

U P2P platforem zadatelé pljcky nejvice ocefiuji anonymitu, jelikoz P2P uvéry jsou

financované od jinych lidi a prozrazeni jejich identity by mohlo zpiisobit problémy.

23



Totoznost zadateldi a investorti zna jen prostiedkovatel. Pravé proto anonymita zvySuje

atraktivitu této formy pijcovani penéz (PUEBLO s.r.o0., 2022).

2.3.3 Odli$nosti P2P pijéovani v Ceské republice a v zahrani¢i

Princip P2P pujéovani je v Ceské republika a v zahrani¢i velmi podobny. Platforma
spojuje zadatele o uvér s investory, ktefi chtéji zhodnotit své finanéni prostiedky.

Nicméné kazda jednotliva zemé ma vSak sva konkrétni specifika.

Na ¢eském trhu ptisobi P2P piijcky pomérné kratce a o jejich existenci bylo vice rozsiteno
az vroce 2015 se na trhu objevila spoleénost Zonky. Zatimco v Ceské republice P2P
platforem nefunguje pfiliS mnoho, v zahrani¢i je jich mnohem vice. V roce 2022
investovala vlada ve Spojeném kralovstvi 283 milionl liber skrze P2P pujcek

(Bure Valley Group Limited, 2022).

Dal$im rozdilem mezi Ceskou republikou a zahrani¢im je anonymita. V Cesku si zadatelé
a investofi pieji byt anonymni, jejich identitu zné tedy pouze zprostiedkovatel. Na trzisti
se tak setkdvaji investofi pouze s prezdivkou daného uzivatele. V zahrani¢i je to odlisné.
Tam je brano, Ze pokud chce nékdo zainvestovat zadatelovu pljcku s velmi Casto
s nizkym tUrokem, vyznacuje tim urCity znak jisté prestize. Ve Spojenych statech
americkych (USA) ¢i jinde v Evropé je tak zcela bézné, Ze Zadatelé vystupuji pod svym

redlnym jménem (Air Bank, a.s., 2018).

Garance dofinancovani je také jednou z odliSnosti téchto zemi. Vyskytuje se pouze u P2P
platformy Zonky v Ceské republice. V piipadé, Ze pujc¢ka bude jiz jednou Zadateli
schvalena, je stoprocentni jistota, ze bude 1 zafinancovana. I kdyby na trhu nebyl dostatek
investort, kteti by pokryli celkovou vyslednou c¢astku, spolecnost Zonky putjcku
dofinancuje. Opacnd situace je v zahrani¢i, kde ne vSechny P2P platformy mohou,
ve vétsing pripadi ani nechtéji, dofinancovani svym uzivatelim garantovat. V zahranici

P2P platformy bézné funguji jako zachrana pro lidi, kterym banka nechce penize pijcit

(Air Bank, a.s., 2018).

2.4 Typy P2P uvériu

Aktudlné Ize nalézt n¢kolik typi P2P pijcek, které se zaméfuji na konkrétni skupiny
zadateli. Investovat lze do spotiebitelskych P2P ptjcek, podnikatelskych P2P pijcek
nebo také studentskych P2P pijcek.
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2.4.1 Spotrebitelské P2P avéry

Spotiebitelské Gvéry se poskytuji jednotliveim — fyzickym osobam. Uvéry slouzi
k financovéani nepodnikatelskych potieb, naptiklad nakup dovolené, ndkup spotiebniho
zbozi, automobild, k vybaveni domadcnosti ¢i rekonstrukci. V zahrani¢i naptiklad
americka platforma LendingClub nabizi spotiebitelsky uvér urceny na zdravotni vylohy

(LendingClub Bank, n. d.).

Existuji vSak 1iplatformy, naptiklad Lendrock, které se specializuji vyhradné
jen na ptj¢ky na ndkup automobilt. V Ceské republice se pohybuje maximalni vyse
Gvéru do 500.000 K&. Uvér miize byt ¢asto pouzit pro konsolidované refinancovani, tedy

spojeni vice piijcek do jedné za vyhodnéjsi trok (GEPARD FINANCE, a.s.)

LendingClub na svych webovych strankadch uvédi, ze si lidé nejvice pijcuji penize
na splaceni svych dluhi na kreditnich kartach nebo k refinancovani svych stavajicich
dluhii. Naopak statistiky platformy Zluty meloun ukazuji, ze si lidé nejéastéji pajcuji

na splaceni svych uvérl a na rekonstrukci a bydleni (iService, a. s., n. d.).

2.4.2 Podnikatelské P2P uvéry

Podnikatelské uvéry, znamé také jako P2B uvéry — Peer to Business, se poskytuji malym
a stfednim podniktim, které jsou aktivni vice jak 2 roky. Mal¢ a stfedni podniky musi mit
své sidlo na tizemi Ceské republiky amusi byt bez dafovych &i jakychkoliv

nevyrovnanych zavazkt z pokut a exekuci (SymCredit, 2021).

Funding Circle, On Deck nebo Raiseworks jsou nejznaméjsi platformy zameétfené
na poskytovani peer to business uvéri. V Ceské republice piisobi tfi podnikatelské
platformy, atojiZ vySe zmiflovany  SymCredit, finGOOD  a Pujcmefirme.cz

(Penize.CZ, 2017).

Aktudlné mezi P2B platformami a bankovnimi institucemi dochazi k uzavirani
partnerstvi. Platformdm jsou doporucovéany ze strany bank novi zadatelé o pujcku.

Vétsinou se jedna o ty Zadatele, kteti nesplituji kritéria u banky (SymCredit, n. d.).

Malé a stfedni podniky voli P2P podnikatelské uvéry ptedev§im proto, protoze

si potiebuji plij¢it vétsi obnos penéz a velmi Casto nesplituji kritéria banky. Podle statistik

Funding Circle je standardnim ucelem plj¢ovani penéz pies podnikatelské platformy

nakup aktiv, zajiSténi kapitdlu na investice do podnikéni ¢i zajiSténi dostate¢ného

provozniho kapitalu. VySe pijcky se pro malé podniky na Funding Circle pohybuje
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0d 271000 K¢ az do 14 milionii K¢ (pfepocteno kurzem 27,13 CZK/GBP
ze dne 29. 1. 2023) se splatnosti od 6 mésicii az do 6 let (Funding circle, n. d.).

2.4.3 Hypotecni P2P uvéry

Hypotecni Givéry jsou standardné zajistény nemovitosti. Zajisténi predstavuje pro véfitele
vyhodu v ptipadech, kdy dluznik neni schopen splacet uvér v piedem stanoveném
terminu a v celkové vysi. Hypotecni P2P uvéry jsou zprostfedkovany naptiklad britskou
platformou LendInvest, v LotySsku se jedna o Viventor. Mezi americké platformy
lze zatadit Fundrise ¢i LendingHome. Dalsi populdrni platformou je National Family
Mortgage, ktera zprostiedkovavda P2P  hypoteéni uvéry mezi ptibuznymi

(Investopedia, 2021).

2.4.4 Studentské P2P uvéry

Studentské P2P ptjcky se povazuji za alternativni moznost financovani studia
v piipadech, kdy si student nemlze vypijcit penize v bance. V zahrani¢i existuji
specializované P2P platformy, jedna se naptiklad o Svycarskou platformu Splendit nebo
britskou platformu Lendwise. V Ceské republice miize student ziskat P2P pajéku pies

Benefi ¢i Zonky. (CrowdSpace OU, 2022).
Dle College Finance Company (2020) mezi vyhody studentskych P2P uvért patfi:

e niz§i trokové sazby — student si piijcuje od jednotlivce, nikoliv od pravnické osoby,
které musi pokryt rezijni naklady a platy zaméstnanc,

e P2P phjcky jsou osobnéjsi nez pujcky od banky — zejména pro véfitele, kteti chtéji
védet, komu a na co penize plijcuyji,

e schvalovaci proces je kratsi.
Mezi nevyhody dle College Finance Company (2020) patfi:

e P2P studentskeé piijcky jsou kratkodobé&jsiho charakteru — véfitelé ocekavayji, Ze budou
splaceni do jednoho az tii let,

e neexistuje moznost odloZeni splatky plijcky nebo narok na odpusténi studentské
pujcky,

e student je podroben ditkladnému provéfeni pii ziskavani pijcky, co se tyce osobniho

7ivota a finanéni situaci.
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2.5 Vyhody a nevyhody P2P piijéek

Tato podkapitola bude zaméiena na popisu vyhod a nevyhod P2P pujcek, jak ze strany

zadatele (budouciho dluznika), tak i ze strany investora (budouciho véfitele).

Vyhody P2P piij¢ek z pohledu Zadatele o uvér jsou nasledujici.

1.

Platformy pomahaji ziskat pijcku tém lidem, ktefi nespliuji pfedstavy bank
o typickém bonitnim klientovi. Jedna se tedy o ty, kteti maji nepravidelny piijem nebo
si ptijcku nemohou dovolit z hlediska kratké penézni historie (Estateguru OU, 2022).
Prostfednictvim online prostfedi je cely proces vyfizovani P2P ptjcky rychlejsi,
flexibilngj$i. Sluzby platforem nemaji omezenou otviraci dobu jako je tomu
u bankovnich instituci a jsou dostupné kdykoliv (NerdWallet Ltd., 2022).

P2P platformy mohou nabizet atraktivnéjsi tirokové sazby nez bankovni instituce
¢i stavebni spofitelny. Napiiklad banka MONETA Money Bank nabizi spotiebitelsky
uvér okolo 7,24 % p. a. P2P platformy si tak za pomoci investori mohou dovolit
poskytovat plijcky zadateliim, ktefi jsou vice bonitni, a to za podminek srovnatelnych
s bankovnimi institucemi. Platforma Zonky nabizi pljcky od 4,99 % p. a.
(Air Bank, a.s., n. d.)

Urokové sazby jsou po celou dobu splaceni uvéru zafixovany.

P2P platformy si zakladaji na dikladné analyze kazdé jednotlivé Zadosti Zadatele
o pujcku. Platforma tim snizuje riziko a pfipadnou nedivéru, ktera miize nastat mezi
zadatelem a investorem (Renton, 2015).

Né&které stranky mohou poskytnout P2P pljcky lidem, ktefi maji nizké uvérové
hodnoceni. Platformy jsou ochotny poskytnout niz§i obnos penéz nez bankovni

instituce, které maji ¢asto stanovenou minimalni vysi tvéru (NerdWallet Ltd., 2022).

. Nékteré platformy umoziuji pfedCasné splaceni P2P piijcky, a to bez sankce

(Estateguru OU, 2022).
Zadatelé  pujéek obdrzi penézni prostiedky rychleji nez v bance.

Dulezité je, jak rychle se investoii sloZi na jeho ptijcku (Estateguru OU, 2022).

Nevyhody P2P pujcek z pohledu Zadatele o uvér jsou tyto.

1.

Aby byla pfijata zaddost Zadatele o pijcku je tfeba, aby zadatel svym zadmérem
ptesvédcil vice osob, nez je tomu pii zadosti o Gveér v bankovnich institucich. V tomto

pfipadé dochazi ke ztrat¢ anonymity a tato volba je jen na Zadateli, protoze
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ne kazdému je prijemné zvefejiiovat své osobni informace na platformach P2P
(CrowdSpace OU, 2022).
Zadatel musi nad ramec urokové sazby zaplatit i dalsi poplatky, které jsou uétované

za pujcku (Estateguru OU, 2022).

.V ptipad¢, ze ma zadatel Spatny Gvérovy rating, muze nastat situace, Ze mu platforma

poskytne ptjcku za vyssi urokovou sazbu, nez kterou si uctuji tradic¢ni poskytovatelé
pujcek (NerdWallet Ltd., 2022).

Nekteré vybrané platformy maji piisné stanovena tivérova pravidla. Na zéklad¢ téchto
uvérovych pravidel platformy selektuji ty, ktefi stanovené podminky nespliuji
apujcka jim poskytnuta nebude. Jednd se o velmi rizikové Zadatele

(NerdWallet Ltd., 2022).

.V ptipad¢ potiZi se splacenim plijcky neni zajisténa ochrana, kterou by zadatel ziskal

pii pujcce od klasického véftitele. Platforma P2P mtize predat nedobytné pohledavky
inkasni agentufe, ktera mtize zadatele dostat az pied soudu (Estateguru OU, 2022).
Pti zvetejnéni zadosti o piijcku na P2P platformé neni zaruceno, Ze investofi piijcku

zafinancuji (Renton, 2015).

Nevyhody P2P tvérovani pro investora jsou stanoveny nasledovné.

1.

Diky investovani na P2P platformé miize investor ziskat vyS$$i vynosy z investice, nez

z tradiéniho spoticiho nebo b&zného uétu (Estateguru OU, 2022).

. Investofi se se sami rozhoduji, kterého zadatele zvoli a kolik mu plj¢i penéz

(Zone, 2016).

. Nekteré platformy maji rezervni fondy na ochranu investorti v piipade, ze dluznici

nebudou schopni splacet pijeky (Estateguru OU, 2022).

. Investofi maji moZnost diverzifikovat své portfolio tim, Ze vloZi finan¢ni prostfedky

do vice investic a zmirnit tak moZzna rizika. Diverzifikovat mohou do rGznych typt
uvérti, projektd a trh, ¢imz zajistuji vySSi bezpeCnost svych investic

(Estateguru OU, 2022).

. Investofi mohou zacit investovat na vybranych platformach s nizkou pocatecni

investici, fadoveé od stovek korun (Zone, 2016).

. P2P platformy provadéji vlastni protokoly hodnoceni rizik pro zadatele o uvér,

aby zajistily, Ze budouci dluznici jsou daveéryhodni (NerdWallet Ltd., 2022).
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Nevyhody P2P tvérovani z pohledu investora jsou.

1. Investor je povinen platit dan€ z vynosii P2P portfolia (Zone, 2016).

2. P2P pijcky jsou nekryté a nejsou ani zarucené statem, pokud dluznik neni schopen
splacet sviij Givér, investor se dostane do finanéni ztraty (Estateguru OU, 2022).

3. Investor vklada finan¢ni prostfedky na dlouhou dobu, podminkou je minimalné jeden
rok (Estateguru OU, 2022).

4. Investor nema zaruku, Ze ziska zpét investovanou &astku v pIné vysi. Uvérové selhani
muze byt jednou z pficin (NerdWallet Ltd., 2022).

5. Z davodu pted¢asného splaceni P2P pijcky dluznikem mohou byt vynosy nizsi
(NerdWallet Ltd., 2022).

6. P2P pijcky jsou na cCeském Uveérovém trhu pomérné kritce. Mize tedy dojit

k legislativni tpravé (NerdWallet Ltd., 2022).

2.6 Rizika spojena s P2P investovanim

Investice do P2P pujcek je spojena s fadou potencidlnich rizik. Jedna se predevsim
o rizika spojena se samotnymi subjekty P2P investovani, dalsi rizika vyplyvaji z ptisobeni
vnéjsich vlivi. Jednotlivé P2P platformy se budou snazit v budoucnosti Cast rizik
eliminovat, ¢imZ dojde ke zvySeni jejich duveéryhodnosti.

Uvérové riziko

Uvérové neboli téz kreditni riziko je riziko ztraty banky, které vyplyva ze selhani smluvni
strany tim, Ze nedostoji svym splatnym zavazkim podle podminek stanovenych
ve smlouvé, na zéklad¢ které se banka stala véfitelem smluvni strany. U P2P investovani
hrozi riziko nesplaceni Givéru dluZznikem. V bankovnich institucich nese kreditni riziko
vzdy banka, ktera pted poskytnutim uvéru dikladné posuzuje schopnost dluznika splacet
uvér. Timto opatfenim tak pfedchazi vzniku ztrat. V oblasti P2P investovani nese riziko
ve vétSin€ piipadi pravé investor, v ostatnich ptipadech, kdy je sama platforma

investorem, nese riziko i ona sama (Swaper, 2021).

Zadatel o pujcku, ktery vstupuje na platformu, musi dolozit informace tykajici
se jeho identifikace. Napftiklad platforma Zonky nejprve kontroluje doklady totoznosti,
a to bud’ prostfednictvim ob¢anského pritkkazu nebo potvrzeni o trvalém pobytu v ptipadé
cizincl. Platforma se tak snazi z registru neplatnych prikazl zjistit, zda dany doklad neni

kradeny. Nasledné ovétuje zaméstnani, jaké ma Zadatel zdroje piijmi a pracovni
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reference. Veskeré tyto informace, jak pozitivni, tak i negativni, zahrnuje platforma
do ratingu zadatele. Jsou dostupné na Trzisti. Zonky také vytvari ekonomicky model pro
kazdého Zadatele a propocitava, jaké dopady na jeho financ¢ni situaci bude ptijcka mit.
Platforma také kontroluje, zda se nejednd o podvod pii pljcovani. Tyto kontroly
platforma rozsifila o poznatky ze zahrani¢nich P2P platforem. Zadatel je provéfen také
v jinych rejstiicich, jako je naptiklad SIR, ARES a CEE. Spolecnost Zonky
ma jako jediny poskytovatel P2P puajcek pristup k uvérovym databazim, piedevsSim
se jedna o Solus, NRKI a BRKI. Tyto uvérové databaze funguji na bazi reciprocity,
to znamena, ze Zonky je povinna do téchto databazi vkladat i své dluzniky. Tento proces
ma za cil vyradit z procesu zadosti o pujcku ty zadatele, ktefi nevyhovuji méfitkiim

ratingovych skupin (Air Bank a.s., n. d.).

Investor také provadi vlastni analyzu kreditniho rizika, a to na zaklad¢ informaci,
které jsou zvefejnény na profilu Zzadosti o pujcku nebo zhrubych dat, které
jsou k dispozici u platforem. Investor je z nich schopen vy¢ist dlouhodoby trend miry
nesplaceni u jednotlivych ratingovych skupin (Bock, 2017).

Ménové riziko

Meénové riziko nebo téz kurzové riziko se tyka kolisani sménnych kurz a poplatkt
spojenych s provadénim pievodl. V soucasné dobé se vice rozviji tzv. peer to peer
sméndrenské sluzby. Prostfednictvim online P2P platformy mohou jednotlivci nalézt
a bezpecn€ vymenit svoji ménu s jednotlivei v jinych zemich za vyrazné nizsi naklady,
nez je tomu u béznych sménarnach. VétsSina P2P spolecnosti je presvédcena, Ze prave
diky této online sluzbé jeji klienti uSetii aZ 90 % nakladl na poplatcich pfi mezinarodnim

prevodu mén (Swaper, 2021).

P2P sménarna probiha prostfednictvim internetu a uZivatelé tak mohou k jakékoliv
vyméné pouZit stolni pocitace, mobilni telefony ¢i tablety. V ramci této sluzby neni
k dispozici prostfednik, jako jsou banky a uzivatelé tako mohou obchodovat mezi sebou
a ziskat tak lepsi kurz na své burze. Tyto sméndrny jsou vhodné pro bézné meény, jako
je dolar, euro, libra a jen, protoze v t€chto ménach obchoduje nejvice uzivatelii. Protoze
platformy zavisi na propojeni jednotlivych uZivateld v rliznych zemich, uZivatelé
mensSich mén nemusi najit vhodnou odpovidajici shodu. Nékteti uzivatelé mohou narazit

na fakt, ze urcité platformy s mensimi ménami viibec nepracuji. Diivodem muZe byt nizka
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likvidita ¢i regulace, které témto burzdm brani ziskat licenci v pfislusné zemi
(Swaper, 2021).

Riziko likvidity

Nékteré platformy v Ceské republice neumozituji investorovi prodat svoji investici
na sekundarnim trhu P2P pujcek, a tim tak disponovat s investovanymi penézi jesté
pted datem splatnosti ivéru. Na sekundérnich trzich mohou ¢esti investofi investovat ptes
online platformu Bondster, Zonky a Mintos. V roce 2017 vznikl také P2P FinTech,
ktery funguje jako investicni marketplace a propojuje investory s provéfenymi

poskytovateli piijéek z Ceské republiky a zahrani¢i (Fintree, 2021).

Pravé sekundarni trh kryje riziko likvidity. V rdmci tohoto trhu se dany investor dostane
rychleji k finanénim prosttedkiim. Sekundarni trh umoZiluje obchodovat s investicemi

v mensim rozsahu, které musi spliiovat nésledujici podminky:

e minimaln¢ jedna splatka musi u pujcky probéhnout — tim se snizi riziko dané
investice.

e pujcka nesmi byt vice nez 1 den po splatnosti (Fintree, 2021).
Riziko platformy

Stejné jako u jinych spole¢nosti, 1 zde existuje riziko, Ze dana platforma zkrachuje. Krach
muze byt zplisoben nedostatkem investord, ptijcek nebo piili§ vysokymi nesplacenymi
uvéry. V tomto pripadé musi platforma vyhlasit bankrot a investofi tak riskuji ztratu
svych penéz. Napftiklad v pfipadé€ likvidace investi¢ni platformy Swaper by si investofi
ponechali prava na postoupeni své pijcky a méli by plnd opravnéni pokracovat
v uplatiovani narokii vici dluznikovi. Divodem je, Ze veskeré smlouvy o postoupeni
prava spolecnosti Swaper jsou prevedeny a jsou ve vlastnictvi investora, jakmile za¢ne
financovani. To znamena, Ze investor stale bude vlastnit své investice 1 v ptipad¢, Ze dana

platforma zkrachuje (Swaper, 2021).

2.7 Pravni Gprava P2P platforem v Ceské republice a v zahrani¢i

V této casti diplomové prace budou popsany pravni Upravy alternativni formy
financovani v Ceské republice a ve svété. U P2P financovani se investofi a dluznici nikdy
nesetkaji. P2P platforma uzavira smlouvu o uvéru s danym dluznikem a zaroven diky

vloZenym investicim ze strany investora vznika urcita forma vztahu mezi nim a danou
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platformou. Investofi vkladaji své volné penézni prostiedky na platformu a ocekavaji,
ze budou moci zainvestovat ¢ast nebo celou vysi ptjcky. Za toto ulozeni penéz platforma
vyplaci investorovi zpét jistinu a arok. Ten spléaci dluznik dané P2P platformé. Z tohoto
zprostiedkovani si P2P platforma uctuje poplatek. Trh P2P ptajcek oproti bankovnimu
sektoru podléha pomérné nizké regulaci, a to z divodu, ze P2P platformy nepiijimaji

depozita, za ktera by nesla odpovédnost.

2.7.1 Pravni tprava P2P piijéek v USA

Americkéd komise pro cenné papiry a burzu (SEC) v roce 2008 rozhodla, Ze se vefejné
obchodovatelné spolecnosti, stejné tak jako americkd platforma P2P pijcek, musely
registrovat u SEC a nabizet cenné papiry k prodeji skrz prospekt. VeSkeré americké
P2P platformy se musely zaregistrovat u SEC jako emitenti cennych papirti nabizenych

vetejnosti, anebo ukoncily svoji ¢innost (Lending Club, 2017).

Americké P2P platformy jsou zaregistrovany u SEC a vydavaji prospekty, podle kterych
prodavaji investorim cenné papiry, které jsou zavislé na splatkdch od uvérovanych.
JestliZe se investor rozhodne investovat do nékterého z nabizenych Gvéri, kupuje si tim
cenny papir, ktery vytvaii pravni vztah, a to mezi P2P platformou a investorem, nikoliv

mezi uvérovanym a investorem (Lending Club, 2017).

P2P uvérovani je ve Spojenych statech americkych velmi regulovan. Kazda jednotliva
platforma musi tedy byt registrovand u SEC a podadvat rocni a cCtvrtletni zpravy
o hospodateni a také vydavat zminéné prospekty pro svoji ¢innost. Vyhodou je, ze kazdy
cenny papir je obchodovatelny na sekundarnim trhu, ¢ehoz vyuZzivaji platformy
ve spolupraci s makléfem, ktery je registrovany pravé u SEC. Na zaklad¢ tohoto poté
mohou investofi vefejné¢ prodavat své investice a ziskat své penize diive, nez kdyby

museli ¢ekat, az averovany splati dany uvér (Slattery, 2013).

2.7.2 Pravni tprava P2P piijcek v Evropé

Regulace P2P tuvérovani je vramci Evropy nejednotnd a 1iSi se stat od statu.
Préave tato nejednotnost se jevi jako problém z hlediska rozvoje P2P uvérovani v Evropé.
Vhodnym feSenim je tvorba jednotnych pravidel ve vSech Clenskych statech Evropské

unie (Kleverlaan & Wenzlaff, 2021).

vvvvvv

od amerického LendingClubu spociva v tom, ze britskd Zopa je zaloZena na principu
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uvérové smlouvy, kterd se uzavird mezi samotnymi investory a uvérovanymi. Dana
spole¢nost nasledné spravuje tvéry jménem investorti a ma na starost celou platformu.
P2P uvérovani je od roku 2014 regulovano Ufadem pro finanéni fizeni (FCA),
ktery dohlizi na kapitalovy trh. Ziskéni dané licence od FCA je podminkou pro fungovani
ur¢ité platformy ve Velké Britanii. Platforma musi mit zékladni kapitdl v minimalni
hodnoté 50 000 britskych liber, zarovenh ma povinnost zajistit program pro piipadné

ukonceni platformy a pravidelné¢ podavat informace o hospodatfeni vic¢i investorim

a FCA (Crowdfund Insider, 2014).

Pro P2P uvérovani byl ve Francii piijat specialni zékon, ktery iika, ze se platforma musi
zaregistrovat. V zakon¢ jsou stanoveny castky, kolik dana osoba muze poskytnout
penéznich prosttedkll v ramci jednoho Gvéru a jak velkou ¢astku miiZze osoba na zaklade
jednoho uvéru ziskat. Ve Francii je P2P uv€rovani ve sméru B2B zakazano. Naopak
v Némecku je vyzadovana bankovni licence, aby bylo mozné provozovat P2P platformu.

V Belgii je P2P uvérovani zcela zakazano (Kleverlaan & Wenzlaff, 2021)

2.7.3 Pravni uprava v Ceské republice

Pro P2P pijeky v Ceské republice neni legislativa prozatim uzakonéna,
ale 1 pfesto existuji nékteré¢ zavazné zakony. Aby bylo mozné provozovat danou
platformu, je zapotiebi ziskat Zivnostenské opravnéni, které se nazyva ,,Poskytovani nebo
zprostfedkovani spotiebitelského uvéru® a dle zékona €. 455/1991 Sb. se jednd o Zivnost

vazanou.
Ziakon ¢. 370/2017 Sb. o platebnim styku

Pro to, aby mohla dana platforma fungovat v Ceské republice, je zapotiebi,
aby se zaregistrovala u Ceské narodni banky a ziskala povoleni ve smyslu zakona
o platebnim styku, ktery upravuje nalezitosti spojené s pfevodem penéznich prostredki.
Ceska narodni banka vede P2P platformy jako poskytovatele platebnich sluzeb malého
rozsahu. Poskytovatel ma opravnéni poskytovat platebni sluzby jen tehdy, jestlize
mési¢ni primérna vyse splatek jim provedenych platebnich transakci v Ceské republice
nepiesahuje za poslednich 12 po sob¢ jdoucich kalendainich mésicti vysi 3 000 000 EUR
(Beran et al., 2020).

V roce 2018 byla zavedena nova smérnice, ve které doslo k rozsifeni subjektti majici

opravnéni poskytovat platebni sluzby. Do roku 2018 sméli poskytovat platebni sluzby
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pouze banky, zahrani¢ni banky, spofitelni a uvérni druzstva, poskytovatelé platebnich
sluzeb malého rozsahu a Ceskd narodni banka. Od roku 2018 budou moci sluzbu
poskytovat i1 drzitelé poStovni licence. Novy zakon také snizuje limity pro odpovédnosti
uzivatele pfi neautorizované transakci, kterd nastane pfi pouziti ztracené ¢i odcizené
karty. Ve starém zdkon¢ nesl uzivatel ztratu za tyto transakce do vyse 150 EUR, novy

zakonik hranici snizil na 50 EUR (Macek Legal, 2017).
Ziakon ¢. 257/2016 Sb. o spotiebitelském uvéru

Pro P2P platformy zacal platit zékon €. 257/2016 Sb. o spotiebitelském tivéru s Gcinnosti
od 1. 12. 2016. Podle tohoto zdkona musi mit kazdy poskytovatel licenci od Ceské
narodni banky, bez které nelze uGvéry poskytovat. V zdkoné jsou uvedena prava
a povinnosti podle kterych ma P2P platforma povinnost se fidit. Spotiebitelsky tver
se definuje jako penézita zapijcka, uvér, odlozena platba nebo obdobna finan¢ni sluzba,
ktera se poskytuje spotiebiteli. Zakon také uvadi, Zze pocatecni kapitdl musi Cinit
minimaln¢ 20 miliontt K¢ a musi byt udrzovan alespont ve vysi, kterd odpovidd 5 %

objemu poskytnutych a dosud nesplacenych avérti (AION CS, s.r.o0., 2016).

Vyhlaska €. 384/2016 Sb. o odborné zpisobilosti pro distribuci spotiebitelského
uvéru

Tato vyhlaska stanovuje pozadavek tykajici se fddného zauceni zaméstnanci, ktefi maji
opravnéni poskytovat nebo zprostiedkovavat spottebitelsky uvér. Znalosti jsou ovéfeny

odbornou  zkouskou, na které dohlizi komise Ceské narodni banky

(Ceska narodni banka, 2016).
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 (GDPR)

Zékon ¢. 101/200 Sb. o ochrané osobnich tdajii byl nahrazen od 25. 8. 2018 novym
Natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679, o ochrané fyzickych osob
v souvislosti se zpracovanim osobnich. Toto natfizeni pfedstavuje pravni ramec ochrany
osobnich udaji, ktery je platny vramci zemi EU. Nafizeni brani obcany proti

neopravnénému zachdzeni s jejich osobnimi udaji (Uoou.cz, 2016).
Zakon ¢. 89/2012 Sb. ob¢éansky zakonik

Zapujcka je zprostfedkovana skrze platformu a dle zékona ¢. 89/2012 Sb. o ob¢anském
zdkoniku byl termin ptjcka nahrazen pojmenovanim zapijcka. Nazev uvéru

se vSak u jednotlivych platforem 1i8i, nékteré uzaviraji smlouvu o pijcce, nékteré
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smlouvu o zapijcce a jiné smlouvu o uveéru. Podle obfanského zdkoniku ndzev neni
dalezity, podstatné je, aby ve smlouvé byly uvedeny veskeré nalezitosti stanovené

dle zakona o spotiebitelském uvéru (Slanina, 2017).

2.8 Investice do P2P piijcek

P2P pijcky jsou postaveny na investorech (fyzickych osob). Tento fakt je dolozen
i sloganem P2P platformy Zonky, ktery zni néasledovné: ,,Lidé pijcuji lidem. Levnéji
a s klidem®. Investorem se muize stat kdokoliv, kdo ma k dispozici volné finance a chce
je zhodnotit. Zajem investort o P2P investovani se rozrostl béhem nékolika poslednich
let ve svétle nulovych trokovych sazeb, ve kterém je obtizné vyd¢lat na aktivech
s pevnym vynosem vice nez 1 % ro¢n¢. P2P investovani poskytuje vysoce vynosnou
alternativu, jedna se vSak o riskantni investici.

V soucasné dobé¢, kdy se vySe trokovych sazeb vySplhala na 6,34 %, se ¢im dal tim vice
investor zase ziskd vyssSi urok nez pti spotfeni v bance. Vzhledem k nartstajici inflaci
se investoii snazi pfemyslet, kam vlozit sva volna aktiva, aby se jim co nejlépe zhodnotila.
Jednou z nabizenych moznosti je pravé investice do P2P pijcek. Pujcky typu P2P,
ve kterych poskytuji investofi spotiebiteliim nezajist€né osobni plijcky jsou odménovany
primérnymi rocnimi vynosy okolo 8 % az 10 %. P2P piijcovani miize také produkovat

predvidatelny pasivni ptijem. (Banky.cz, 2021).
Obr. 4: Mira inflace v Ceské republice
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2.8.1 Zpisoby investovani

Investovani do P2P piij¢ek méa jednu velkou vyhodu a to takovou, Ze investor nepotiebuje
zadny velky kapitdl. Minimalni vklad na platformé Zonky je 10 000 K¢, Bondster
ma 100 K¢, Mintos 250 K¢ a Portinvest 12 500 K¢&. Dalsim dilezitym faktorem
je, ze zadatelé o pujcku jsou pfimo ovéfovany platformou. Jedinou odpovédnosti
investora je vybrat, do kterych pljcek chce investovat a vybirat platby
za kazdou poskytnutou pujcku. Jednotlivda platformy maji stanoveny vlastni risk
management, podle kterého hodnoti bonitu klienta. Platforma Zonky si sama urcuje vysi
urokové sazby, naopak Bankerat ¢i Prestito umoziuji potencialnimu dluznikovi zvolit
maximalni vysi uroku. Na zadatelovo pljcku se zpravidla sklada vice investori, z nichz

kazdy se na ptij¢ce podily mensi ¢astkou (MoneyUnder30, 2022).
Odmény z P2P investovani jsou nasledujici.

1. Nizké bariéra vstupu — P2P portfolio 1ze vytvofit s minimalnim mnozstvim kapitélu,
coz z néj ¢ini jednu z nejméné nakladnych forem investovani.

2. Mésicni pifijem — investofi jsou vyplaceni kazdy meésic, kdy dluznici zaplati
své pujcky. Solidni portfolio plijcek tak miize generovat pravidelny pasivni ptijem.

3. Vyssi vynosy — nejatraktivnéj$im aspektem pro investory je potencial vyssich vynosu.

4. Specificka kontrola — investofi se sami rozhoduji, jaky typ ptijcek budou financovat.
Sami si ur€uji i terminy, rozsah uvérového skore a pomér dluhu k ptfijmu dluzniki,
se kterymi jsou ochotni spolupracovat.

5. IRA — né¢které platformy nabizeji vefitelim moznost si zalozit cet IRA, Roth IRA
nebo rollover 401(k). To nabizi danové vyhody v tom, Ze zisky mohou byt uloZeny
pfimo na tyto Ucty.

6. Diverzifikace pijcek — investofi maji moznost financovat celé ptijcky nebo jen ¢ast,

aby tak rozlozily riziko mezi rizné pujcky (YieldStreet, Inc., 2022).

2.8.2 Rizikovost investice

Vzdy se musi brat v potaz mozné riziko z investice, a to v ptipad¢, kdy se investor
rozhodne investovat do Uv€ru na P2P platformé. Kazdé investovani je zaloZeno
na principu podstupovani rizika za ucelem dosazeni vynosu. K minimalizaci rizika
je vhodna jiz zminéna diverzifikace, to znamend, ze naptiklad ¢astka 200 000 K¢ mtze

byt rozloZena na 40 pujcek. Lze fici, ze riziko a odména jdou ruku v ruce, tedy ¢im vétsi
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riziko je investor ochoten podstoupit, tim vétsi potencidlni odménu muze ziskat.
Investorovi zadatele o Gvér oznacuji nékteré P2P platformy tzv. ratingem, na jehoz
zaklad¢ stanovi uvéru urokovou sazbu, se kterou bude splacen. Urokova sazba

se pohybuje v rozmezi od 3,99 % p. a. az do 19,99 % p. a. (YieldStreet, Inc., 2022).

P2P platforma umoziuje poskytnout investorovi informace o potencialnim dluznikovi.
Tyto informace musi poskytnout zadatel platformé v okamziku podani zadosti o uvér.
Krom¢ zakladnich informaci mize investor pozadovat také provéteni v registrech, které
mu napomohou v rozhodovani, zda Zadateli ptijcku zafinancovat nebo ne. Diky provétreni
v registrech se mize investor vyhnout nejvét§imu riziku, a to, ze dluznik nebude splacet
uveér. Do neschopnosti splacet se mize dostat dluznik z mnoha divodl, mezi né¢ patii
ztrata zaméstnani ¢i dlouhodoba pracovni neschopnost. Pokud se dluznik v této situaci

ocitne, je uz jen na ném, zda bude spolupracovat ¢i nikoliv (MoneyUnder30, 2022).

P2P platforma nejsou pojistény a nejsou povinni se ucastnit systému pojisténi pohledavek
z vkladii u Garan¢niho systému finan¢niho trhu (dfive Fond pojisténi vkladl). Protoze
jsou uvéry nezajisténé, pti krachu platformy investoti nemaji Zadny narok na nihradu
svych investovanych penéz. Z tohoto diivodu je velmi dilezité, aby investoii své vlozené
investice diverzifikovali. Moznost splatit pred¢asn¢ sviij dluh mé i dluznik a P2P
platformy ve vétSin¢ piipadi toto predCasné splaceni nijak nesankcionuji.

(MoneyUnder30, 2022).
Mezi rizika, ktera je nutna zvazit, patri:

1. Potencidlni selhdni — P2P pljcky jsou nezajiSténé a jsou poskytovany
jednotliveim — fyzickym osobam, coz znamena, Ze s sebou nesou riziko nesplaceni.
V ptipadé, ze dluznik nesplaci, zvlaste pokud je to predcasné v dobé splatnosti
pujcky, je mozné ztratit 100 % investici. Proto je dilezité pro rozlozeni rizika
diverzifikovat své investice (YieldStreet, Inc., 2022).

2. Zadné pojisténi FDIC — na rozdil od bankovnich investic nejsou P2P investice kryty
pojisténim FDIC. To znamend, ze v ptipad¢ prodleni dluznika investor nedostane
zadnou nahradu nebo nebudou vraceny finan¢ni prostfedky, kdyz peer to peer
platforma selze (MoneyUnder30, 2022).

3. Vycerpani kapitalu — splatky jistiny a urokii z tvért jsou u P2P pij¢ek vymahany
soucasn¢ béhem doby splatnosti a investice se na konci doby splatnosti vycerpa

az na nulu. To se 1isi od tradi¢nich cennych papirti, ve kterych se na konci obdobi
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vraci celkova Castka investorova ptivodniho kapitalu. Proto je dilezité, aby investor
pfi provadéni plateb oddélil jistinu a urok nebo vynosy zcela reinvestoval. Pokud
nebude platby reinvestovat a utrati je vSechny, nebude mit z investice
po jejim skonceni zadny investi¢ni kapital (YieldStreet, Inc., 2022).

4. Omezena likvidita — na sekundarnim trhu je mozné prodavat pouze omezeny pocet
investic, které se navic musi proddvat se slevou, stejn¢ tak neni mozné prodat
sménku na pujcku, ktera je v prodleni. P2P investovani je do zna¢né miry strategii

buy-and-hold, tedy strategie ndkupu a drzeni (MoneyUnder30, 2022).

2.8.3 Vynosnost investice

P2P investovani v porovnani s akciovym trhem davé investorim moznost vydélat vice
penéz. Primérnd ro¢ni vynosnost investic se pohybuje v rozmezi od 8-10 % p. a.
Jak jiz bylo zminéno, je nezbytné, aby investor pro maximalizaci svého vynosu rozlozil
své investice mezi vice puijcéek. P2P platforma odecita od vynosu poplatky, které si uctuje
za zpfistupnéni investice, které se pohybuji v rozmezi od 1 % az do 5 % z vySe poskytnuté

investice (Zluty meloun, n. d.).

2.8.4 Danéni vynosu z P2P investic

Investofi na P2P platformach ziskavaji trok z ¢astky, kterou ptjcuji, proto jsou tedy
urokové vynosy z P2P pijcek zdanitelné. Vynosy je nutné zdanit 15 % dani a uvést
je do danového ptiznani. Vynosy se dani podle § 8 nebo § 10 zdkona ¢. 586/1992
Sb. o danich z pfiymt (ZDP). Podle § 8 ZDP se zdanuje piima investice do jedné pijcky,
ale podle § 10 ZDP se pifijmy dani z participace, kterd funguje prakticky jako kreditni
derivat a ty se zdanuji podle § 10 ZDP. Pfijmy z participace se dani v piipad¢, kdy soucet
prichozich splatek zpijcek, které investor zainvestoval, bude vétSi nez financni
prostiedky, které do nich v ramci participace investor investoval. Jako danovy vydaj
nelze uplatnit zadné vydaje, jako je naptiklad poplatek za spravu portfolia
(Finlord, 2017).

Napftiklad Zonky jednou ro¢né, zpravidla v lednu nebo v unoru, vystavi potvrzeni
o obdrZenych trokovych ptijmech za ptisluSné ucetni obdobi. Tyto pfijmy je nutné uvést
v danovém pfiznani za dané Ucetni obdobi. Danové piiznani se za rok 2022 podava

do 3. dubna 2023, pro podéani danového pfiznani elektronicky je lhiita prodlouzena
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do 2. kvétna 2023. V ptipad¢, ze danové ptiznani za Vas podava danovy poradce, lhiita

pro podani je do pond¢li 3. ¢ervence 2023 (Financni sprava, 2023).

Vynosy z produktu Zonky Rentiér nepodléhaji zdanéni v téchto pripadech.

1.

Investor ma pouze jedno zaméstnani a jeho pfijem nepiesahne 48nasobek prumérné
mzdy (40 353 K<), tedy pro rok 2022 se jedna o ¢astku 1 936 944 K¢.

Investor nemd zadné jiné investicni produkty (akcie, spofici ucet ¢i podilové fondy
vlastnéné 3 a vice let se do toho nezapocitavaji), ani jiny druh pfijma (napiiklad

piijmy z pronajmu).

. Pfijem ze Zonky Rentiéra neni vyssi nez 6 000 K¢ za kalendaini rok. To odpovida

investované ¢astce cca ve vysi 80 000 K¢. Vynosy z trokii se nepravidelné ptipisuji
k terminu dané splatky, proto je tfeba zkontrolovat vysi pfipsanych piijmi za dané

zdanovaci obdobi (Air Bank, a.s., n. d.).

Priklad, kdy vynosy z produktu Zonky Rentiér nepodléhaji dani z prijmu fyzickych

osob.

Aktivace uctu a pocatek investovani zapocne 1. ledna 2022, vlozena castka
je 60 000 K¢.

Dan4 jistina je investovana do pohledavek s rozdilnym hrubym trokovym vynosem
(dle alokacniho klice u Zonky Rentiéra).

Primérny ocekavany hruby urok ze vSech pohledavek je ve vysi 8,7 % p. a.

Z vyse uvedenych poznatki vyplyva, Ze rocni piijjem bude ve vysi 5220 K¢

(60 000 x 8,7 %). To znamena, Ze datlovy zaklad je 5 220 K¢ a ptijem ze Zonky je nizsi

nez 6 000 K¢ za dany kalendaini rok. Nevznikla tedy povinnost podat danové piiznani

dle § 38 odst. 2 ZDP (Air Bank, a.s., n. d.).

Vynosy z produktu Zonky Rentiér podléhaji zdanéni v téchto piipadech:

1.

Piijjem zinvesti¢nich produktd ¢i jinych zdroji pifesdhne c¢éastku 6 000 K¢
za kalendéini rok. Ptikladem muze byt prondjem ¢i prodej majetku.

2 a vice zaméstnani najednou.

Maite jedno zaméstnani, ale ro¢ni pfijmy piesdhnou 48nasobek primérné mzdy.
Pro rok 2022 se jedna o ¢astku 1 936 944 K¢.

Podnikéte jako osoba samostatng vydéle¢ng ¢inna (OSVC).
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Priklad, kdy vynosy z produktu Zonky Rentiér podléhaji zdanéni:

e Aktivace uctu a pocatek investovani zapocne 1. ledna 2022, vlozend castka
je 150 000 K.

e Danj jistina je investovana do pohledavek s rozdilnym hrubym urokovym vynosem
(dle aloka¢niho klice u Zonky Rentiéra).

e Primérny o¢ekavany hruby trok ze vSech pohledavek je ve vysi 8,7 % p. a.

Investor ma ro¢ni piijem ve vysi 13 050 K¢ (150 000 x 8,7 %), tato ¢astka tvoii i danovy
zaklad. Jedna se o pfijem podle § 8 odst. 1 pism. g) ZDP a podléha zdanéni sazbou 15 %
z ptijm0. Dan z investovani bude ve vysi 1 958 K¢ (13 050 x 15 %). V tomto piipade
vznikla povinnost podat dafiové ptiznani k dani z pfijmu fyzickych osob. Jedna se tedy
o pfijem z kapitdlového majetku a proti tomuto druhu pfijmu nelze uplatnit poplatek

za spravu portfolia jako danovy vydaj (Air Bank, a.s., n. d.).

ZjednoduSen¢ feceno se danové ptfiznani podle § 38 odst. 2 nepodava v ptipadé, kdy
ma investor piijmy ze zavislé ¢innosti (je zaméestnanec) a ostatni piijmy dle § 7 az § 10

nepiesahnou ¢astku 6 000 K¢ (Finlord, 2017).
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3 Peer to peer piij¢ky v Ceské republice a v zahrani¢i

Nejvyznamnéjsi P2P platformy jsou v zahranici, a to konkrétn¢ ve Spojeném kralovstvi
(VB) a ve Spojenych statech americkych. Na trhu nejvice obstala britska platforma Zopa
nebo nejvétsi online P2P platforma LendingClub. I v Ceské republice v dnesni dobé
existuje mnoho vyznamnych platforem. V roce 2010 v Ceské republice zadala fungovat
P2P platforma Bankerat. Vznikaly 1 jiné platformy, jako je napiiklad Spotipay, Benefi,
Zluty meloun a dal§i. Diky masivnim reklaméam se v roce 2015 dostala na vrchol P2P

vvvvvv

republice.

Diplomova prace bude zaméfena na platformy jako je Bankerat, Benefi, Zonky, Zluty
meloun, Prestito a Skyloan, ze zahrani¢nich platforem bude vice pfiblizena nejvétsi

online P2P platforma LendingClub.

3.1 Bankerat

Nebankovni P2P portal Bankerat patii mezi nejstar$i platformy plsobici na ceském
uvérovém trhu. Portal byl zaloZen v roce 2010 a jedna se o internetovou aukéni platformu
zaméfujici se na poskytovani a spravu P2P piijcek. Na vzniku platformy se podileli lidé
se zkuSenostmi v oblasti bankovnictvi a informacénich technologii. Na vyvoji
internetového portalu www.bankerat.cz se vyuzily zkuSenosti zjiz pusobicich

zahrani¢nich P2P platforem (5nej.cz, 2023).

Internetova auk¢éni platforma piisobi GspéSné na ¢eském trhu jiz 13 let a zprostiedkovava
uvéry od 10 000 K¢ az do 1 500 000 K¢. Platforma je zaloZena na tom, aby zajistila
kontakt mezi investorem a danym Zadatelem. Internetové platforma na svych webovych
strankach zvefejiiuje zadosti o tvér, do kterych investofi nasledn& investuji. Zadatel
si voli investory, stejné tak si voli i horni hranici urokové sazby, dobu splatnosti a vysi
pujcky. Pokud si Zadatel vybere vysokou trokovou sazbu, je vétsi pravdépodobnost,
ze ho investor zafinancuje. Online auk¢ni platforma nema mnoho. Ditvodem je, ze dany
investor nema v pripadé poskytnuti ptjcky jistotou, ze mu dany dluznik bude vysi ptijcky
schopen splatit. Velka vétSina investori odmita investovat na online P2P platformeé
z divodu, Ze si zadatele o pijcku mohou urovat podminky. Investor vSak nema
povinnost na n¢ piistupovat. Na aukénim portalu www.bankerat.cz se zvetejiuji tvérove

nabidky s maximalni irokovou sazbou, investofi nabizeji své penize s urokovou sazbou
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co nejnizsi. P2P platforma Bankerat zvetejiiuje zadosti o iver na Trzisti. Investofi maji
moznost nahlédnout do jednotlivych aukci detailnéji a poznat tak vice do hloubky daného
zadatele o pijcku. Protoze investofi nabizeji investice s nizkymi Urokovymi sazbami,
svadi mezi sebou souboj o to, ktery znich danému zadateli ptij¢i své volné finan¢ni
prosttedky. Vzapéti na to si investor vybere tu zadost, ktera spliuje jeho pozadavky.
Na internetové platformé se obchoduje pouze v Ceskych korunich a ménové riziko

z ptevodu cizich mén zde nehrozi (Finex.cz, 2022).

Tab. 1: Zakladni idaje o P2P platformé Bankerat

Vznik P2P platformy Bankerat 2010

Rozmezi avéru 10 000 — 1 500 000 K¢
Prumérna vyse tivéru 70 000 K¢

Prumérny urok z Gvéru 38 % p. a.

Splatky od 1 050 K¢

Poplatky 5 % z dluzné ¢astky (pfi uzavieni)
Doba splaceni 6—72 mésict

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Bankerat, 2023

Pro ziskani pijcky je potieba splnit stanovené podminky, jako je dosazeni v€ku 18 let,
nebyl ptili§ zadluzen. U Bankeratu je mozné zazadat o ptjcku 1 v piipadé, Ze by zadatel
mél negativni zdznam v registru dluznik nebo pokud je na néj uvalena exekuce. Kazda
zadost je v piipad¢ horSiho ratingu posuzovdna samostatné, je nutné vSak doloZit
potvrzeni o vysi pfijmi, informace tykajici se dalSich plij¢ek €1 poskytnutych hypotékach.
Pokud ma zadatel exekuci a bylo mu umoznéno podat zadost o pljcku, je uz jen
na samotném investorovi, zda i pfes tento negativni zaznam Zadateli ptij¢i. Platofrma

nema zadné skryté poplatky (Bankerat, 2023).
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Tab. 2: Vyhody a nevyhody investovani na Bankeratu

Vyhody Nevyhody

e Primérny vynos je vysoky o Podminky klade dluznik

e Rizikovost investovani
oy e k r 4 k ~ r 4 o * Vk . , — , . , .
*  Sirokd nabidka zidosti o pijcku (dtkladné provéfeni dluzniki)

e Moznost detailn€jsiho zobrazeni dané , . .,
e Chybi automatické investovani

pujcky

e Pijcky s dolozenim pfijmu a zastavou e Chybi sekundérni trh

nemovitosti

e Proces je korigovan pouze

* Prehlednost platformy prostfednictvim podpory

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Finex.cz, 2023

Pokud bude doba splatnosti vyssi nebo bude vyssi ptjcka, zadatele musi dolozit své
pfijmy nebo vypis z registru. Pokud vybrana pijc¢ka bude v celkové hodnoté do 10 000
K¢ adobou splatnosti maximalné 12 mésicl, neni zapotiebi, aby zadatel ptredkladal
vypisy o vysi jeho pfijmi. OvSem pokud ptjcka bude do 1 500 000 K¢&, zadatel je povinen
predloZit platné vypisy z registru. U vysSich ¢astek urokova mira zac¢ind od 9 % p. a.

(Bankerat, 2023)

Internetova aukce je dokoncena az v okamzZiku souhlasu dluznika s nabidkou investora.
K dokonéeni zadosti ma potencialni dluznik k dispozici 21 dni. Zadatel o ptjcku
je provetfen v registrech (naptiklad insolvencni rejstiik ¢i Centralni evidence exekuci).
Z4dost o pujéku je schvélena piipadné zamitnuta az po ziskani vSech potiebnych
informaci z vySe uvedenych rejstiikli. Bonita, tedy schopnost splacet Gvér, je u klienta

provéfena az v dobé€ piijeti n€které nabidky od investora (Bankerat, 2023).

Zadatel ma moznost si na zaGatku procesu zvolit typ pjéky, tu vybira z nasledujici

nabidky.

Pujcka bez registri a bez doloZeni piijmi

Tento typ pljcky je vhodny pro Zadatele, kteti nechtéji dokladat vypisy z bankovniho
uctu a t€z nemusi dokladat pravidelné piijmy. Maximalni vyse ptjcky je 10 000 K¢,
splatky je mozné rozloZit aZz na 18 mésicli. Pokud se Zadatel rozhodne splacet pijcku
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postupné, dosdhne velmi nizké mési¢ni splatky, kterou ze svého piijmu velmi snadno
splati. Nevyhodou tohoto typu pijcky je vSak velmi vysoky urok, ktery muze byt
az 55 % p. a. (5nej.cz, 2021).

Pijcka bez doloZeni piijmu

U této pijcky zadatel misto svych pifijmi dokladd vypisy z bankovniho,
ale i nebankovniho registru. Vypisy obsahuji nejen historii zadatelovych splatek
za posledni 4 roky, ale také informace, z jaké financ¢ni instituce zadatel v minulosti ¢erpal
nebo soucasné Cerpa jakykoliv typ uveéru. Oproti bance se zde pii schvalovani ptijcky
nehodnoti v registru vyskyt opozdénych splatek. Pii zadosti o paj¢ku se informace
ziskané z registri pouzivaji pouze k ovéteni tidaju, jako je celkova mési¢ni splatka ¢i jaka
je vySe ostatnich uvéri, které zadatel ma. Maximalni vySe pajcky je 30 000 K¢
se splatnosti do 2 let. OvSem 1 tento typ pljcky ma velmi vysoké urokové sazby

(NavigatorUveru, 2021).
Pijcka bez registri

K ziskani této ptijcky je pouze zapotiebi, aby zadatel dolozit vySe jeho Cistého piijmu od
zaméstnavatele bez doklddani vypisu z bankovniho a nebankovniho registru. Kromé
uvedeni Cistého pfijmu musi zaméstnavatel také potvrdit, zda neni zaméstnanec
ve vypovédni lhaté, ptipadné zda nema néjake srazky ze mzdy, jako je naptiklad exekuce.
Tento typ pujcky je vhodny pro seniory pobirajici dichod ¢i pro rodice pobirajici
rodicovsky prispévek. Maximalni ¢astka pijcky je az 150 000 K¢, splatky mize Zadatel
rozdélit na 3 roky (5nej.cz, 2021).

Pijcka s doloZenim prijmu a registra

U této pajcky je zapotiebi, aby zadatel dolozil nejen vysi piijmu, ale také vypisy
z bankovniho a nebankovniho registru pfipadné dafiové ptiznani. RovnéZz i u tohoto typu
pujcky, stejné jako u pljcky bez dolozeni piijmu se pii schvalovani piijcky nehodnoti
v registrech vyskyt opozdénych splatek. Hodnoceni provadi bankovni instituce.
Platformu Bankerat pouze zajima, jak velkou c¢astku mésiéné Zadatel splaci a jaka
je celkova vyse ostatnich tvérd, které ma. Zadatel miize zazadat o pijéku s doloZenim
piijmi a registri maximalng do vyse 400 000 K& s dobou splatnosti 4 roky. Zadatelka
pujcky, ktera je na matetské dovolené doklada posledni platbu na matefské dovolené,

ktera je na bankovnim uctu ptipadné je zaslana poStovni stvrzenkou. Diichodce (starobni
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¢i invalidni) doklada posledni doklad o platbé diichodu, dostupné rovnéz z bankovniho

uctu ¢i postovni stvrzenky. Studenti dokladaji potvrzeni o studiu (Bankerat, n. d.).
Pujcka se zastavou nemovitosti

Tato pijcka patii ze vSech vySe uvedenych k tém nejlevngjsim. Urokova sazba
jeod 9 % p. a. a maximalni vyse ptjcky je 600 000 K&. Splatky miize zadatel rozdélit
azna 6 let. Neni zapotiebi, aby zadatel dokladal udaje z bankovnich ¢i nebankovnich
registrii, dokonce ani piijem. Tato piijcka je vhodna i v ptipad¢, ze zadatel chce zastavit
nemovitost, kterd neni v jeho vlastnictvi pfipadné je na nemovitost pouzita jinad zastava,
napiiklad hypotéka. I pfesto, ze je nemovitost v exekuci ¢i uz je zaslan exekucni piikaz
k prodeji, bude Zadateli paijéka poskytnuta. Zadatel nemusi platit vysoké ¢astky za odhad
nemovitosti ¢i vyplilovat dotazniky tykajici se nemovitosti. Spole¢nost Bankerat vSe

zaridi, staci pouze, ze zadatel sd¢li, kde se nemovitost nachazi (Bankreat, n. d.).

P2P platforma Bankerat je registrovana u Ceské narodni banky jako organ dohledu nad
finan¢nim trhem a vyuziva nastroj zvany ,,Rozhod¢i dolozka®. Tato dolozka umoziuje
zajiStovat rychlé a spravedlivé feSeni vzniklych sport mezi vétiteli a dluzniky. V ptipadé,
ze dluznik neni nadale schopen splacet a jeho splatka je v prodleni vice jak 30 dni,
automaticky dochéazi k zesplatnéni puajcky. Veéfiteli tak vznikne prdvo na zahajeni
soudniho vymahani ¢astky a pokud nebude dluznik schopen dobrovolné uhradit dluh,
dojde k exekuci majetku dluznika. Pokud je ptjcka ru¢ena nemovitosti, dochazi k prodeji

nemovitosti ¢i jeji zastave (Finex.cz, 2023).
Vyhody, proc¢ si Zadatel ma vzit piijcku na Bankeratu, jsou nasledujici.

e Vybér vhodného typu pijcky

e Rucitel ¢i spoluzadatel neni zapotiebi

e Pujcky jsou bezucelové

e Dluznik neni zavisly na bankovni instituci

e Pujcka je vhodna jak pro studenty, Zeny na matefské, tak i pro diichodce

e Pijcky jsou také vhodné pro ty, ktefi maji exekuci ¢i zaznam v registru dluzniki
Nevyhody, pro¢ by si Zadatel nemél brat pujcku u Bankeratu jsou nasledujici.

e Investorim nemusi vyhovovat podminky nastavené zadatelem
e (Cim je urokova sazba vyssi, tim je také vyssi Sance, Ze investor Zadateli piij¢i penize

e Vysoka urokova mira
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Na internetové platformé podil nesplacenych ptjcek zavisi na konkrétnim typu pijcky.
Nejvetsi podil nesplacenych ptijcek je u téch, které nevyzaduji dolozeni piijmu ¢i vypis
z registri. Naopak nejmensi podil nesplacenych ptijcek je u puajéek zajisténych
nemovitosti. Rizikovost je ovlivnéna nejen typem pijcky, ale také vysi irokové sazby.
Ta je u ptijcek zajisténych nemovitosti nejnizsi, a to primérné okolo 15 % p. a., u pijcek

bez dolozeni pifijmil je naopak nejvyssi, a to az 55 % p. a. (Finex.cz, 2023).

Zésadni odlisnost od P2P pijéek v CR a v zahraniéi je anonymita, kterd je u P2P
platformy dodrzovany i pfes to, ze poskytuje nadmeérmé mnozstvi o svych dluznicich

(Bankerat, n. d.).

Obr. 5: Logo spolecnosti Bankerat

ssDankerat

Zdroj: Bankerat, 2023
Modelovy priklad Bankerat

Zadatel ma zajem o pujcku ve vysi 150 000 K&. Doba splatnosti pijéky je 36 mésict
aroéni urokova sazba je 18 %. Mé¢&si¢ni splatka Zadatele vychazi na 5423 KC¢.
Za zptistupnéni platformy si Bankerat uctuje 5 % poplatek z celkové c¢astky tvéru,
minimalni ¢astka je vSak stanovena na 1200 K¢. Dluznik musi zaplatit jednorazovy
poplatek ve vysi 7 500 K¢&. Celkovy vyse dluhu splatna dluznikem ¢ini 195 228 K& RPSN

po zapocteni jednordzového poplatku za zptistupnéni platformy je 24,04 %.

U pujcek dlouhodobého charakteru byva RPSN vzdy niz$i. Veskeré poplatky se strhavaji
az v okamziku, kdy bude ptjcka spusténa. Bankerat nabizi ptj¢ky s dobou splatnosti
od 6 mésict, maximalné v§ak 72 mésict. Zadatel ptjéky obdrzi na bankovni ucet &astku

ve vysi 142 500 K¢.

U vSech modelovych ptikladit P2P platforem bude vypoctena vySe mésicni splatky

dle vzorce:

anuita = SHA x —2—— (1)
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kde: anuita...pravidelnd mési¢ni splatka,
SHA...sou¢asna hodnota anuity,
1...urokova sazba,

n...pocet let.

Tab. 3: Modelovy piiklad ptjcky na P2P platform¢ Bankerat

VySse piijéky

150 000 K¢

Urokovi sazba (p. a.)

18 %

Doba splatnosti 36 mésict
Celkova ¢astka zaplacena dluZnikem 195 228 K¢
Jistina 150 000 K¢
Uroky 45 228 K¢&
Mésicni splatka 5423 K¢
RPSN 24,04 %
Jednorazovy poplatek za zprostiedkovani pijcky 7 500 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Bankerat, 2023

Vypocet splatky:
w
anuita= 150 000 x——22——=5423 K¢
1—(1+%) %
3.2 Benefi

Spolecnost Benefi byla zaloZena vroce 2014 internetovym podnikatelem Pavlem

Matouskem, UspéSnym provozovatelem internetovych projekti, jako je Hyperslevy.cz,

AAAPOPTAVKA.CZ ¢&i FDb.cz. Diivodem pro vznik internetového portalu Benefi.cz

bylo to, ze bankovni instituce poskytovaly penize za nevyhodnych a také mnohdy

netransparentnich podminek. Platoforma Benefi od roku 2017 neposkytuje nové uvéry

a ani neumoziuje investovat do ptjcek, ostatni sluzby jak pro investory, tak pro zadatele

cerpajici pijcky stale funguje (Benefi a.s., n. d.).

Stejné jako platforma Bankerat patii i spolecnost Benefi mezi auk¢éni portaly, to znamena,

ze pusobi jako zprostiedkovatel P2P ptijcek. Platforma Benefi se stara predevSim
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0 to, aby dluznici v€as a spravné¢ uhradili splatku pijcky. Kromé toho se Benefi postara

1 0 veskerou dokumentaci spojenou s zadosti o uvér (Benefi a.s., n. d.).

Benefi se od konkurence odliSuje tim, Ze vSe probiha mnohem rychleji, ale také
bezpecnéji, a to prostfednictvim modernich technologii. Platforma nepouziva pisemné
smlouvy, jak je tomu zvykem, ale uzavira v§e pouze online ptes potvrzovaci SMS, stejné
jako platforma Bankerat. Ovsem kazdy, kdo chce na Benefi investovat, musi vlozit penize
na ucCet Benefi.cz. Penize ma ulozené ve ,,virtualni penézence* — tedy na online uctu, kde
muze, stejné jako v bance, vidét aktualni zGstatek. Investor také muze penize vybrat
¢i investovat do ptjcek. Pokud se investor rozhodne vybrat své penize, pro Benefi to neni
zadny problém na rozdil od bankovnich instituci, které nedrzi hotovost ve vysi vkladu

svych klientl (Benefi a.s., n. d.).

Zadatel pajéky musi byt dostateéné bonitni na to, aby byl schopen splacet své dluhy.
Kazdy zajemce také musi dolozit vysi pravidelnych piijmi, kopii platného ob¢anského
prikazu, adresu svého bydlisté. V piipadé, ze zdjemce pozada o vyssi pijcku
(ve vysi 100 000 K¢), je pozadovan také nadhled do bankovniho a nebankovniho registru.
Pokud klient splni veSkeré podminky, ndsledné¢ dojde k souhrnnému zhodnoceni
a na zaklad¢ bonity, kterd mu z hodnoceni vyjde, mu bude poskytnuta ¢i zamitnuta
pujcka. Benefi ma vlastni risk management, prostiednictvim kterého kontroluje bonitu
dluznikii. Risk management platforma provadi ihned po vyplnéni zadosti o pijcku.
Platforma se snaZi ochréanit dluzniky pted jejich zadluZenim, a to tim, Ze kontroluje piijem
dluznika. Pokud jeho ptijem bude nizky, jeho zadost o piij¢ku Benefi na TrZisti nevystavi

(Benefi a.s., n. d.).

Tab. 4: Zakladni tidaje o spolecnosti Benefi a.s.

Vznik P2P platformy Benefi a.s. 2014

Rozmezi uvéru 10 000 — 250 000 K¢

Prumérna vyse ivéru 60 000 K¢

Prumérny urok z Gvéru 20 % p. a.

Poplatky 5-10 % z dluzné castky (pfi uzavieni)
Doba splaceni 12-60 mésici

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Benefi, 2023
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Platforma stanovuje vysi urokové sazby az po zkontrolovani vsech ptedlozenych
dokumentd. Urokové sazba je nastavena podle ratingu budouciho dluznika. Vyse trokové
sazby zavisi na tom, kolik si zadatel vypljci a jakou dobu splatnosti si zvoli.
Z tabulky 4 je patrné, ze pramérna vyse uveéru je v rozmezi mezi 30 000 K¢ az 50 000 K¢
a prumérnd sazba platformy je 20 % p. a. VySe uroku byla v samotnych pocatcich
fungovani platformy stanovena investory. ProtoZze postupem Casu zacinali mit lid¢ vice
zajem o nabizené pujcky, investofi jiz nebyli schopni odhadnout vysi rizika. Kazda
jednotliva platforma ma nastavenou dobu, po kdy je dana nabidka v aukci zvefejnéna.
Investofi na Benefi vyuzivaji celou dobu trvani aukce, ktera se pohybuje v rozmezi
od 10 dni do 30 dni. Pravée diky této delSi dobé mnoho zadatelti odmitalo ptijcku, protoze

ji pottebovali mnohem dfive (Benefi, a. s., n. d.).

Spolecnost Benefi a.s. ma piisny systém ovefovani bonity klienta a zadosti o pljcku
schvaluje pouze tém zadatelim, ktefi jsou schopni fadné splacet pajcku. Existuje vSak
moznost, ze dluznik nebude schopen sviij dluh splacet. Platforma se snazi dluznika
informovat prostiednictvim telefonické vyzvy ¢i emailem. Pokud Zadatel nereaguje ani
na jednu z vyzev, platforma po uplynuti 61 dnli pfechazi na zesplatnéni celé pujcky.
Jestlize dluznik spolupracuje a snazi se celou véc fesit, Benefi mu dava 2 mésice
na to, aby obnovil sviij proces. Pokud i pies veskerou snahu a zaslané vyzvy neni Zadatel
schopen uhradit své zavazky, proces pokracuje vymdahani pravni cestou, a to ihned
61. den po zesplatnéni ptijcky. Dluznik vSak mize sviij zavazek splatit 1 pred uplynutim
doby splatnosti bez navySeni trokt. Investor pak diky dluznikova rozhodnuti pfichazi

o urokovy vynos, ktery byl dohodnuty v dobé uzavieni smlouvy (Benefi a.s., n. d.).

Obr. 6: Logo spole¢nosti Benefi a.s.

) Benefi’

Zdroj: Benefi a.s., n. d.

Anonymita Zadatelli patii mezi zékladni charakteristiky kazdé ¢eské platformy. Platforma
Benefi vSak tento pozadavek porusuje, coz spousta lidi povazuje za velmi nevyhodné.
Na internetovych strankach Benefi poskytuje veskeré informace o svych dluznicich.

Investofi maji k dispozici udaje o dluznicich a védi napftiklad jejich bydlisté, s kolika
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lidmi sdili spole¢nou domacnosti, jakou velkou mésicni splatku maji u jinych uvért
nebo kde se nachézi jejich misto vykonu prace (Benefi, a.s., n. d.).
Od roku 2017 spolecnost Benefi neposkytuje zadné nové uvéry. Duvodem

je, ze spolecnost Benefi nepozadala Ceskou néarodni banku o licenci pro poskytovani

uvért. O licenci platforma nepozadala z legislativnich divodu (Benefi a.s., n. d.).
Modelovy priklad Benefi

Protoze v soucasné dob¢ neni mozné poskytnout novy uvéer zadateltim, modelovy ptiklad

nebude vytvoren.

3.3 Prestito

Aukeni portal Prestito zalozila v roce 2012 firma HM Capital Partners s.r.o. Divodem
pro zalozeni aukcniho portdlu je ten, Ze se spoleCnost snazila nalézt jiné feSeni,
jak poskytnout Zadatelim piijcky. Podobné jako u ostatnich platforem, i zde existuje
nepiimy vztah a setkdvaji se dvé strany. Lidé majici z4jem zhodnotit své penize

a na stran¢ druhé ti, ktefi si chtéji pajcit za nizké urokové sazby.

Obr. 7: Logo spolecnosti Prestito

prestito
Zdroj: Prestito, 2023

Portal Prestito funguje na obdobném principu jako Bankerat. Platforma poskytuje avéry
vrozmezi od 10000 K& azdo 1000000 K& se splatnosti 1 az 100 mésich
(NavigatoUveru.cz, 2021).
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Tab. 5: Zékladni daje o spolecnosti Prestito

Vznik P2P platformy Prestito 2012

Rozmezi uvéru 10 000 — 1 000 000 K¢
Prumérna vyse tivéru 50 000 K¢

Prumérny urok z Gvéru 20 % p. a.

Poplatky 29 K¢ (za vystaveni inzeratu)
Doba splaceni 1-100 mésict

Zdroj: Vlastni zpracovani dle NavigatorUveru, 2022

Na portale Prestito se o pijcku zad4 prostrednictvim inzeratu. Potencialni dluznik si jako
prvni musi zvolit dobu trvani aukce, kterd je nastavena na 5, 10, 15 nebo 20 dni. Pocet
hvézdicek je ptid€lovan jednotlivym aukcim a podle téchto hvézdicek je urcena bonita
zadatele. Obecné feCeno, Cim vétsi pocet pridélenych hvézdicek, tim je vétsi
pravdépodobnost, ze dany uvér bude fadné a vcas splacen Aukci je mozné kdykoliv
pferusit, pfipadn¢ Uplné wukoncit. Stejn¢ jako u predchozich platforem,
i zde je provérovana bonita zadatele, a to na zékladé jim pfedlozenych dokumentt

(Vydelejpenize, n. d.).

Aukeni portal Prestito je specificky tim, Ze nabizi moZnost inzerat topovat. To znamena,
ze pokud Zadatel nechce, aby jeho Zadost o ptijcku zmizela, zviditelni aukci, kterd se bude
vzdy objevovat v nabidce aukce nejvySe. Cena za zvyraznéni aukce se pohybuje
od 50 K¢ do 300 K¢. Topovand aukce se stavd atraktivni pro investory a je velmi
pravdépodobné, Ze n€které¢ho z investorli zaujme. JestliZze investor vyjadii zdjem, miize
na portale a investofi poté k jednotlivym aukcim vkladaji své nabidky. Na zakladé téchto

zvetejnénych nabidek si zadatelé vyberou (NavigatorUveru, 2021).

Pti zadavani inzeratu si zadatelé voli urokovou sazbu, ktera byva pomérné vysoka,
zpravidla kolem 20 %. Zaroven také Zadatelé pijcky uvedou maximalni hranici pro
urokovou sazbu, kterou jsou ochotni piijmout. Investor ma vSak povinnost vzdy
mezi aukéni nabidky, ze kterych investor vybere tu, kterd pro néj bude nejvyhodnéjsi.

Zadatel¢é mohou ke svym inzeratim pfidat moZnosti zajiSténi. Pro zvySeni
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davéryhodnosti je mozné dolozit i vypis zregistrii, ktery napomuize investorim
nahlédnout do zadatelovi platebni historie.
Portal Prestito nabizi rizné varianty zajisténi tvéru. Pokud si klient uvér pojisti, ziskava

vetsi pravdépodobnost, Ze si ho investor vybere. Jedna se naptiklad o:

zastavu nemovitosti,

automobil,

e ruceni,

notarsky zapis.
Notarsky zapis, jako jedna z forem zajisténi, je dostupny pouze u platformy Prestito.

Jedna se o to, ze v pfipadé, Ze dluznik neni dlouhodobé schopen spléacet Gvér, ziskdva

investor svoleni k exekuci majetku dluznika (Vydelejpenize, n. d.).

I pfes to, ze je na zadatele uvalena exekuce, stadle mize zvefejnit inzerdt na portale.
Tim se ovSem sniZzuje Sance, ze si ho investor zvoli. Auk¢ni portal Prestito provéiuje
zadatele o uvér v Centralni evidenci exekuci az po obdrzeni podpisu smluvni

dokumentace (5nej.cz, 2022).

Poplatky za zprostiedkovani tvéru se na Prestito neplati, ale plati se poplatek
za zvetejnéni inzeratu, ktery ¢ini 29 K¢ a za topovani. U topovani zalezi na vySsi uvéru
a cena se pohybuje od 50 K¢ do 300 K¢&. Portal nabizi také moznost vyuZzit poradenské
sluzby, kdy se klient mliZe setkat osobné¢ s pracovniky dle domluvy, protoze portal nevede

zadné kamenné pobocCky. Hodinova sazba u poradenskych sluzeb ¢ini 250 K¢ + doprava.

Vyhody, proc zvolit platformu Prestito, jsou nasledujici.

e Zadatelé ptjcky si sami uréuji, v jaké vysi cht&ji ptijcku, jak vysoky chtéji urok a jak
dlouho chté&ji splacet.

e Sami zadatelé se rozhoduji, kterd nabidka od investorti je pro n¢ nejvyhodné&jsi

a kterou se rozhodnou pfijmout.

e Portél vystavuje inzerat s Zadosti o ptijcku.

Portal Prestito nema moznost pojisténi schopnosti splacet uvér, coz je jeho jedinou

nevyhodou (Pajcka.co, n. d.).

Spolecnost HM Capital Partners s.r.o. zanikla v Unoru 2022, platforma je nadale

provozovan portalem vpujcky.cz.
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Modelovy priklad Prestito

Zadatel ptjcky pozaduje Gvér ve vysi 150 000 K¢&. Doba splatnosti ivéru je nastavena
na 36 mésict. Mési¢né bude dluznik splacet ¢astku 5 348 K&. Zadatel na sviij bankovni
ucet obdrzi celkovou castku 150 000 K¢ od investora, protoze doslo v roce 2019
ke zruseni poplatku za zprostiedkovani uvéru, ktery byl ve vysi 5 % z poskytované vyse

uvéru. Portal Prestito si uctuje poplatek 29 K¢ za zvefejnéni inzeratu.

Tab. 6: Modelovy piiklad ptijcky na P2P platform¢ Prestito

Vyse pijcky 150 000 K¢
Urokova sazba (p. a.) 17 %
Doba splatnosti 36 mésict
Celkova splatna ¢astka 235404 K¢
Jistina 150 000 K¢
Uroky 42 528 K¢&
Mésicni splatka 5348 K¢
RPSN 18,41 %
Poplatek za zprostiedkovani pijcky 0 K¢
Poplatek za zvefejnéni inzeratu na portale 29 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Prestito, 2023

Vypocet splatky:

0,17

anuita= 150 000 x = —12—— =5 348 K¢

=36
0,17
1_(1+ 12 )

3.4 Skyloan

Portal P2P pijcek Skyloan byl zaloZen v roce 2014 spolecnosti Lucrum Credit Czech
s.1.0., ktera zprosttedkovéava kratkodobé nebankovni ptjéky lidem. Zadost o Gvér firma
zadatelim predklada online a je dostupna 24 hodin denné. Portal funguje na stejném
principu jako piedchdzejici portaly a propojuje tedy zadatele o Gvér s investory chtéjici
své penize zhodnotit. Pro to, aby klient mohl ziskat pijcku od Skyloan musi splnit
nasledujici podminky.
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e 7adatel musi byt star$i 18 let,

e musi byt obéanem Ceské republiky ¢i musi ziskat povoleni k pobytu,
e musi mit pravidelny zdroj pfijmii,

e 7zadatel nesmi byt v exekuci ¢i insolvenci,

e musi mit zaloZzeny bankovni ucet vedeny u nékteré banky v Ceské republice

(NavigatorUveru, 2021).

Obr. 8: Logo spolecnosti Skyloan

Bdajoan

Zdroj: Skyloan 2023

P2P platforma Skyloan poskytuje uvéry od 5 000 K¢ az do 250 000 K¢ se splatnosti
od 1 do 60 mésict. Pro to, aby byl vér poskytnut, musi zadatel ptedlozit fotografii
obcanského prikazu a vypis z G€tu za posledni mésic, tedy za poslednich 30 dni. Pro
ovéfeni schopnosti splacet mlize zadatel pujcky také predlozit jiny doklad, naptiklad

potvrzeni o vysi ptijmu ¢i najemni smlouvu (Coolpujcky.cz — Skyloan, 2023).

Tab. 7: Zakladni tidaje o spolecnosti Skyloan.cz

Vznik P2P platformy Skyloan 2014

Rucdeni nad 50 000 K¢
Rozmezi véru 5000 — 250 000 K¢&
Prumérna vyse ivéru 30 000 K¢
Prumérny urok z Gvéru 19 % p. a.
Poplatek za zvefejnéni inzeratu 500 K¢

Poplatek za kazdy rok splaceni 1 000 K¢

Poplatek z jistiny pijc¢ky (placen jednorazové) | 1 %

Doba splaceni 1-60 mésict

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Skyloan, 2023

Ptedtim, nez je Zadateli poskytnuta ptijcka, je posuzovana bonita klienta, zda je schopen

fadné a vcas poskytnutou ptijcku splacet. Pokud je schopen splacet a vyhodnoceni bude
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tedy kladné, je ptjcka poskytnuta investorim prostiednictvim interni aukce. Nasledné
investofi skrz platformu Skyloan nabidnou zadateli varianty P2P pujcky. Pijcka
je splacena v pravidelnych mésicnich splatkach, které dluznik zasila na bankovni ucet
zprostiedkovatele Gvéru, ktery penize zasle investorovi. V ptipad¢, ze zadatel pozada

o puj¢ku do 50 000 K¢, neni zapotiebi ru¢eni (NavigatorUverum 2021).

Vizdy zalezi na Zadateli, na co chce danou ptijéku pouzit. Uvér od Skyloan je vhodny

zejména na:

e platbu véci, které neakceptuji odklad (na thradu dluhti, potiebnych faktur),
e vybaveni domacnosti, ndkup spotiebniho zboZi ¢i elektroniky,

e financovani  zahrani¢ni  cesty, studijniho  pobytu  nebo  dovolené

(Coolpujcky.cz — Skyloan, 2023).

Pijcka od Skyloan je spojena i s poplatky, které se plati az po obdrZeni penéz na bankovni
ucet. Za zvefejnéni inzerdtu je placen poplatek ve vysi 500 K¢, déale se za kazdy rok
splaceni plati poplatek ve vysi 1 000 K¢&. Zprostredkovatel uvéru si mtze, ale nemusi
narokovat poplatek ve vysi 1 % z jistiny pijcky, ktery je placen jednorazové. Pujcky
od Skyloan tedy nepatii k nejlevnéj$im pljckam z hlediska poplatki. VeSkeré poplatky
se plati vzdy aZ po schvéleni ptijcky, nikoliv pfedem (NavigatorUveru, 2021).
Modelovy priklad Skyloan

Zadatel poda Zadost o pujéku ve vysi 150 000 K&. Splatnost uvéru je stanovena
na 36 mésicll a ro¢ni urokova sazba je 19 %. Na bankovni Ucet Zadatele bude piipsana
¢astka 134 500 K¢. Tato ¢astka je po odecteni poplatku za zprostfedkovani uvéru, ktery
¢ini 10 % z vySe tvéru a dale také 500 K¢ za zpracovani Zadosti o P2P ptjcku. Dluznik

celkem zaplati na urocich 47 928 K¢. RPSN je 30,37 %.

55



Tab. 8: Modelovy piiklad pijcky na P2P platformé Skyloan

Vyse pijcky 150 000 K¢
Urokovi sazba (p. a.) 19 %
Doba splatnosti 36 mésict
Celkova splatna ¢astka 197 928 K¢
Jistina 150 000 K¢
Uroky 47 928 K¢&
Mésicni splatka 5498 K¢
RPSN 30,37 %
Poplatek za zprostiedkovani pijcky 15 000 K¢
Zpracovani Zadosti o P2P pijcku 500 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Skyloan, 2023

Vypocet splatky:

0,19

anuita = 150 000 x = —22——=5498 K¢

1-(1422)
3.5 Zluty meloun

Finanéni portal Zluty meloun byl zaloZen na Slovensku v roce 2012 a zahrnuje celou fadu
¢innosti, jako naptiklad komplexni rizikové hodnoceni zadateld, monitoring a spravu
splatek a investic, vymahani pifi neschopnosti splacet ¢i administraci smluvnich
dokumentti. V roce 2016 vznikla spoleénost i v Ceské republice. Platforma Zluty meloun
propojuje zadatele o uvér z ceského a slovenského trhu. Investor si tak mize sdm zvolit,
zda bude chtit investovat do &eskych ¢&i slovenskych pajéek. Od roku 2015 je Zluty
meloun souc¢asti Evropského investicniho fondu, ktery poskytuje rozvojovy kapital pro

investiéné atraktivni Slovenské spoleénosti (Zluty meloun, 2023).
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Obr. 9: Logo spole&nosti Zluty meloun

MELOUN

Zdroj: Zluty meloun, 2023

Vyhody, které nabizi platforma Zluty meloun:
e vSe je mozn¢ zaridit online.

e vyhodnéjsi podminky pro ziskani ptijcky.

e 7zadatel sam stanovuje podminky ptjcky.

Velkou nevyhodou je, ze platforma nenabizi moznost sjednani pojisténi pro ptipad

neschopnosti splacet ani nenabizi moZnost navysit ptjéku (Zluty meloun, 2023).

Tab. 9: Zakladni udaje o spole¢nosti Zluty meloun

Vznik P2P platformy Zluty meloun 2016

Rozmezi avéru 10 000 — 250 000 K¢
Primérna vyse uvéru 150 000 K¢
Pramérny urok z Gvéru 8% p. a.

Doba splaceni 1-60 mésict

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Zluty meloun, 2023

Zluty meloun nabizi pijeky od 10 000 K& do 250 000 K¢& se splatnosti od 1 do 60 mésici.
Nejniz§i urokova sazba je od 5,9 % p. a., nejvyssi je do 18 % p. a. Zadatel pajéky nejdiive
musi vyplnit online formuléf, kde si navoli, kolik penéz chce pljcit. Na zakladé toho
zjisti, jak velkou mé&si¢ni splatku bude splacet. Zadatel je rovnéz dikladné podroben
hodnoceni, na jehoz zakladé se zjisti, zda je schopen hradit dluhy. Zadateli je po Gsp&sném
hodnoceni pfidélena jedna zratingovych tiid. Ttida AA je nejméné rizikova s velmi

vysokym ptedpokladem, Ze dany zdvazek bude splacen, naopak tfida HR zobrazuje

wvewr
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Obr. 10: Vyvoj ratingu na vy3i Grokovych sazeb u P2P platformy Zluty meloun
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle Zluty meloun, 2023

Platforma si uctuje poplatek, a to aZ po uzavieni pljcky. Poplatek je ve vysi 2,9 %
z vypujcené Castky. Jednotlivé poplatky dluznika se odviji od ratingu urcité pijcky a jsou
strhnuty nejen na zacatku uveéru, ale i po celou dobu jeho trvani. Jednorazovy poplatek
se pohybuje od 2,9 %, maximalné vSak do 6 %. M¢&sicni poplatek zacina na 0,05 %
az do 0,4 %. Pokud se dluznik opozdi se splacenim, je mu Gctovan poplatek ve vysi 300

K¢ za kazdy zapoc€aty mésic (NavigatorUveru, 2021).
P2P portal Zluty meloun nabizi riizné typy pujéek, které jsou nasledujici:
Bezicelova piijcka na ,,cokoliv

Beztcelova pljcka je poskytovana az do vysSe 250 000 K¢. Tento typ pijcky nabizi

nejvyhodnéjsi urokove sazby, které jsou jiz od 5,9 % p. a. Fixni splatky a zadné poplatky
jsou dal3i vyhodou této pujcky (Zluty meloun, 2023).

Partnerska pijcka

Partnerskd ptijcka nabizi jest€¢ o néco vyhodnéjsi podminky. O tuto ptjcku smi zazadat
manzelé, nesezdané pary nebo o ni mohou zazadat spolecné kamaradi. Spolu se svym

spoludluznikem je mozné zaroveti udetfit i na splatkach (Zluty meloun, 2023).
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Utelova piij¢ka na bydleni

Ucelovou ptjcku je mozné vyuzit nejen na rekonstrukci bytu ¢i domu, ale také na zatizeni

samotné domacnosti (Zluty meloun, 2023).
CashFree hypo

Tato ptijcka slouzi na dofinancovani hypotecnich tvért pro lidi, kteti si zakoupili novou
nebo star$i nemovitost. Pro to, aby zadatel ziskal Cashfree Hypo je nezbytné, aby mu byl
v bance schvalen hypotecni tivér. Smlouva o kupované nemovitosti slouzi jako zajisténi
avéru. Uvér je splacen po dobu 20 let, a to z toho diivodu, aby vyse splatky co nejménd

zatizila dluznika (Zluty meloun, 2023).
CashFree bydleni

Cashfree bydleni je pijcka, kterd se pouZiva na financovani novostavby. Pujcka
je poskytnuta ve spolupréci s developerem a je urena pro uhradu prvni ¢asti kupni ceny
nemovitosti kupované zadatelem. Pjcka je se splatnosti 12 az 24 mésict, maximalné 48
meésict. Dany developer zadateli poskytuje smluvni garance, ktera je do vyse jistiny
uvéru. Pokud zadatel bude mit problém se splatkami, bude mu investice vyplacena zp¢t.
Nejvyhodnéjsi splatka

Tato varianta predstavuje moznost vyplaceni drahych tvéra. Pajcka je vhodna zejména
pro ty, ktefi jiz maji n&jaké uvéry a dluhy na kreditnich kartach. P2P portal Zluty meloun

cvwr

korun (Zluty meloun, 2023).

Rychla pujcka

Rychlé pujcka je nejzadangjsim typem uvéru. Klienti o ni zadaji v ptipadé kratkodobého
nedostatku hotovosti, pfi¢emz je mozné si ptij¢it od 2 000 K¢ do 10 000 K¢&. Za poskytnuti
této pijcky nejsou placeny zadné poplatky, avSak podminkou je, aby ji klient splatit
nasledujici mésic. V ptipadé, ze dluznik doptedu vi, Ze ji nebude schopen splatit
nasledujici mésic, je moznost si splaceni prodlouzit na 6 méesici v mensSich splatkach.
Po splaceni rychlé puajcky klienti zpravidla mohou ziskat standardni putjcky

s vyhodn&jsim arokem (Zluty meloun, 2023).

P2P platforma vyuziva 2 druhy aukci, pficemz jedna je standardni a druha je tzv. ,jista

investice®. Jestlize chce dluznik vybrat ptijcku, ktera mé nejnizsi irokovou sazbou, jejiz
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vy3i stanovuje platforma, jedna se o standardni aukci. Platforma Zluty meloun doporuéuje
kazdé zadosti o uvér individualni urokovou sazbu, kterd je stanovena na zakladé¢
rizikového profilu zadatele. Investor vSak mtze zadat irokovou sazbu vyssi nebo nizsi,
nez je doporucena sazba, pricemz je vzdy preferovana ta nabidka, ktera ma nizsi
urokovou sazbu. Investor vSak mize zadat sazbu, kterd neptekro¢i 1,5nésobek
doporucené sazby. Aukce trva zpravidla 14 dni a po jejim skonceni mize celkovou ptijcku
zadatel akceptovat nebo ji odmitnout. V ptipadé€, ze aukce dosdhne 100 % financovani,
¢as do jejiho ukonceni se zkracuje na 24 hodin. Jista investice slouzi k financovani
ucelovych ptjcek s pevnou urokovou sazbou, k internimu financovani ¢i k financovani
CashFree ptjcky. Investor zde vSak nemutize ménit urokovou sazbu jako bylo u standardni
aukce. Délka aukce je stanovena maximdlné na 14 dni, v pfipad€, Ze bude dosazeno

100 % financovani, aukce automaticky skonéi (Zluty meloun, 2023).
Modelovy piiklad Zluty meloun

Zadatel pujcky poda Zadost o uvér na platformé ve vysi 150 000 K& se splatnosti
36 mésicii. Zadatelovi byla vypoétena mésiéni splatka 4 557 K&. Dluznikovi bude na jeho
bankovni ucet pfipsana Castka 145 650 K¢&. Této castky bylo dosazeno po odecteni
poplatku za zprostiedkovani Gvéru, ktery &ini 2,9 %. Urokova sazba &ini 5,9 % p. a.,

dluznik celkem zaplati na trocich 14 034 K¢. RPSN je 8,19 %.

Tab. 10: Modelovy piiklad ptijéky na P2P platformé Zluty meloun

Vyse pujcky 150 000 K¢
Urokova sazba (p. a.) 5,9 %
Doba splatnosti 36 mésict
Celkova splatna ¢astka 164 034 K¢
Jistina 150 000 K¢
Uroky 14 034 K¢&
Mésicni splatka 4 557 K¢
RPSN 8,19 %
Poplatek za zprostiedkovani pijcky 4 350 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Zluty meloun, 2023
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Vypocet splatky:

0,059

anuita= 150 000 x ——2——-=4 557 K¢

()

3.6 Zonky

P2P platforma Zonky je online portal, ktery poskytuje pijéky mezi lidmi. Ceska
platforma vznikla v roce 2015, jejim zakladatelem je nizozemsky inovacni fond Home
Credit Lab N. V. a start-upovy inkubator CreativeDock. Inovacni fond i start-upovy
inkubator jsou soucasti financni skupiny PPF. Platforma Zonky se stala zndmou
pfedev§im diky medialni kampani, prostfednictvim které se zvySilo povédomi o P2P
tvérovani v Ceské republice. Pravé medialni kampan vedla k enormnimu zajmu
o P2P ptjcky. Platforma Zonky byla v prosinci roku 2021 spojena s bankou
Air Bank a. s., které probéhlo pod dohledem matei'ské finan¢ni skupiny PPF. Propojeni
se silnym bankovnim hra¢em bylo logické jak z pohledu budouci udrzitelnosti byznysu
Zonky, ale také z pohledu Air Bank, kterd nabizi svym klientim stale vice investi¢nich
produktt, po kterych se v poslednich letech zvysila poptavka a rostouci inflace ji jesté
umocnila. Zonky ma od Ceské narodni banky (dale jen CNB) licenci nebankovniho
poskytovatele spotfebitelského ivéru a je u CNB vedena jako poskytovatel platebnich
sluZzeb malého rozsahu (Air Bank, a. s., 2023).

Platforma Zonky zprostiedkovava tvéry od 20 000 K& do 1 200 000 K&. Urokovou
sazbou je mozné zvolit jiZz od 4,99 % p. a., maximalné do 19,99 % p. a. Podle toho, jaké
o sob¢ klient poskytne informace dané platformé, je nastavena kone¢na vySe uroku. Doba

splaceni je 12 mésicii az 10 let (Air Bank a. s., 2023).

Tab. 11: Zakladni udaje o spole¢nosti Zonky

Vznik P2P platformy Zonky 2015

Rozmezi uvéru 20 000 —1 200 000 K¢
Primérna vySe uvéru 150 000 K¢
Primérny urok z avéru 4,99 % — 19,99 % p. a.
Doba splaceni 12-120 mésict

Zdroj: Vlastni zpracovani dle AirBank, 2023
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Platforma Zonky velmi konkuruje bankovnim institucim diky svym nizkym tGrokovym
sazbam. Urokové sazby se u bankovnich avérti pohybuji v priméru kolem 5,94 %, Zonky
nabizi avér jiz od 4,99 %. Platforma se snazi ziskat Zadatele, kteti z hlediska $patné
bonity a nestabilniho pfijmu nemohou ziskat bankovni avér. Mezi typické predstavitele,
ktefi Casto nedosdhnou na uvér od banky, patii osoby samostatné¢ vydelecné cinné

(Air Bank, a. s., 2023).

Obr. 11: Logo spole¢nosti Zonky
7z
zonKk
zonky.cz

Zdroj: Air Bank, a. s. (2023)

Jako prvni, co musi zadatel o ptijcku provést je registrace, ktera je dostupna na samotném
P2P portalu. Nasledné je provedena kontrola jeho bonity v rejstticich a az po dikladném
provéteni je jeho Zadost o pijcku zvefejnéna na Trzisti. Na Trzisti si investofi na zaklade
zvetejnénych pribéhl vybiraji, kam chtéji zainvestovat své volné financni prostiedky
a zadatelé¢ sleduji, jak se jednotlivi investofi v drobnych c¢éastkach na jejich pijcku
skladaji. Kazda ptijcka ma uvedenou vysi ivéru, vysi splatky, dobu splatnosti a irokovou
sazbu. Urokova sazba je pfidélena Zadateli aZz po jiz zminéné kontrole jeho bonity,
pfidéleni ma na starosti platforma Zonky. AZ po schvaleni a odeslani penéz na Zadateltiv
ucet je spolecnosti uctovan poplatek ve vysi 2 % z poskytnuté vyse avéru. To znamena,
ze dluznik obdrzi na sviij ucet penize, které jsou snizené o 2 % nez byla schvalena vyse
ivéru. Zadost o ptijéku je zdarma a Zadatel tak zadné poplatky za online zprostiedkovani
ptjcky neplati. Zadatel o ptjéku musi na Trzisti uvést piibsh, pro¢ si dané penize chce
pujcit a na co je hodla pouzit. Investor si na TrZisti vybird z nabidky Gvéri, do kterého
bude chtit zainvestovat. Na jeden Gvér se vzdy sklada vice investort, pficemz do jedné
pujcky mize investor investovat v rozmezi od 200 K¢ do 5 000 K¢. Divodem stanoveni
téchto nizSich c¢éastek je umoznit, aby investofi mohli diverzifikovat své portfolio.
Naptiklad u pijcky v celkové vysi 50 000 K¢ se musi slozit 10 investorti. Na Trzisti
je pujcka zvetejnéna maximalné po dobu 2 dnti a pokud se najdou investofi, ktefi do dané
pujcky zadatele zainvestuji, zadatel obdrzi informaci prostfednictvim e-mailu. Pokud
se stane, Ze se investoii neslozi na celou pljcku, nemusi se klient niceho obdavat.
Po podpisu dostane penize na bankovni ucet vzdy, protoze ptujcku nejprve zafinancuje

Zonky. Nasledné je pujcka vystavena na TrziSti pro investory, ktefi po dobu 2 dnii do ni
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vkladaji penize. Pijcky byvaji zafinancovany béhem par minut, maximalné den po jejich

zvetejnéni (Air Bank, a. s., 2023).

Narok na ptjéku od Zonky maji vichni lidé, ktefi jsou starsi 18 let, jsou ob&any Ceské
republiky piipadné zde maji trvaly pobyt, vlastni bankovni tdet v Ceské republice, dolozi
vysi svych pfijmi naptiklad na zakladé¢ bankovnich vypist a nahraji dva doklady
totoznosti. Komu vs$ak platforma Zonky neposkytne ptjcku jsou zadatelé, kteti jsou
v insolvenci, exekuci pfipadné¢ maji negativni zapisy v registru uvéri. Zonky tedy
poskytuje piij¢ku na cokoliv, naptiklad na auto, domacnost nebo cestovani. Na zaklad¢
uvedenych udaji platforma vypocéte a pridéli kazdé zadosti pismeno od A do D.
Tato pismena predstavuji miru rizika u investice dané zadosti, které je mozné vidét

na nasledujicim grafu (Air Bank, a. s., 2023).
Obr. 12: Vyvoj ratingu na vysi trokové sazby u P2P platformy Zonky

Vyvoj ratingu na vysi urokové sazby u P2P platformy Zonky
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle Zonky, 2023

Platforma Zonky si tctuje poplatek ve vysi 1,5 % p. a. z proinvestované ¢astky za spravu
portfolia. Tento poplatek je odecitan kazdy mésic aZz v okamziku investice penéz.
Za vybér penéz se zadny poplatek neuctuje. Zonky disponuje tzv. zachrannou vestou
anabizi moznost uzaviit k pljcce pojisténi schopnosti splacet. Toto pojisténi
je dobrovolné a zaleZi pouze na kazdém Zadateli, zda ho uzavfte ¢i nikoliv. Kazda ptijcka,
ktera ma sjednané pojisténi, ma na TrZiSti oznaceni pojiSténo. Pojisténi se uzavira pouze
u konkrétni pljcky a kryje dluznika v pfipadé ztraty pii{jmd v disledku pracovni
neschopnosti ¢i oSetfovani ¢lena rodiny. Diky zachranné vesté od Zonky si dluznik miZze
nechat odlozit az 12 splatek. Zachranu pti vypadku piijmu platforma zajistuje od 35 K¢
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mésicné. Pojisténi mize uzaviit kazdy, komu je méné nez 65 let a neni drzitelem prikazu

ZTP/P nebo neni invalidni (Air Bank, a. s., 2023).
Vyhody, proc¢ si pujcit na Zonky, jsou nasledujici:

e platforma Zonky funguje 7 dni v tydnu,

e 7zadatel pljcky obdrzi na sviij bankovni ucet financni prostfedky do 5 minut,
nejpozdé€ji do 2 pracovnich dnt,

e 100 % ceska spolecnost,

e nizké vstupni naklady.

Odlozeni splatky je mozné€ pouze v piipad€, kdy si klient sjednd pojisténi schopnosti

splacet, a to je velkou nevyhodou Zonky (Air Bank, a. s., 2023).
Zonky Rentiér

Vroce 2018 byla poprvé na ceském trhu spusténa sluzba od spolecnosti Zonky,
a to Zonky Rentiér. Investofi ukladaji své volné penézni prosttedky na platformu, které
nasledné poskytuji Zadatelim o piijcku. Penize ptjcuji tak, Ze do nékteré z nabidky avéri
zafinancuyji. Diky tomu, Ze investofi investuji v menSich castkdch do vice pijcek
diverzifikuji tak riziko, a to tim, Ze rozlozi své penize do vicero pujcek. Diky
zainvestovani do pijcek vznikaji investorim pohledavky vaci dluznikim, ktefi ziskali

pujc¢ku od Zonky.

Zonky Rentiér funguje tak, Ze si investofi ulozi jimi vybrané ¢astky. Platforma Zonky
danou vlozenou c¢astku rozinvestuje a tim zajisti klientovi pravidelnou rentu nebo
umozni reinvestovat vynosy. Diky investovanim penéz do vice Gvérd investofi snizuji
riziko, které miZe vzniknout. Investor tak ziskava portfolio s velmi nizkym rizikem. Tim,
Ze jsou investice rozloZeny do mensich ¢astek, dochézi také k minimalnimu riziku, ze by
Castka nebyla splacena. Uvéry s nizkym rizikem prochézi dikladnymi a piisnymi
schvalovacimi procesy. Minimalni prvni vklad je 10 000 K¢ a investor zaroven musi
zaplatit poplatek za spravu portfolia (1,5 % p. a.) a ocekavani rizikové ndklady
(1,41 % p. a.). Cisty vynos na Zonky Rentiér je na turovni 5,79 % p. a. Sluzbu od Zonky
muZe vyuzit kazdy a je dostupny online na webu spolecnosti Zonky. O investi¢ni portfolio
se stara spoleCnost Zonky a investorovi penize jsou tak neustidle pod dohledem

(Air Bank, 2023).
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Od roku 2019 je sluzba Zonky Rentiéra je stale na vzestupu a na platform¢ je mozné
uz jen investovat penize ptes sluzbu Zonky Rentiéra. K roku 2019 lidé vlozili do Zonky
uz pres 1,4 miliardy korun a investovalo vice nez 18 tisic lidi. Diky Zonky Rentiéra
ma investor piehled o svych financich 24 hodin 7 dni vtydnu. Zalezi pouze
na investorovi, zda si necha vyplacet pravidelnou mési¢ni rentu nebo necha Rentiéra, aby
investorovi penize znovu investoval a tim zvySoval jeho zisky. V pfipadé, Ze se investor
rozhodne své penize vybrat, mize kdykoliv po 6 mésicich od zalozeni svého uctu,
a to bez poplatkti. Pokud se investor rozhodne do Rentiéra vlozit dalsi penize, budou mu
odecteny naklady ve vysi 1,5 % z vlozené ¢astky a penize jsou opé€t investovany. Investor
také mize odprodat ¢ast svého portfolia, podminkou vsak je, aby na uctu Rentiéra zlstala

minimalni vySe vkladu, tedy 10 000 K¢ (Air Bank, a.s., 2023).

Zonky urcuji vyslednou irokovou sazbu, ktera je stanovena podle profilu klienta. Investor

[ 24

a niz8im vynosem, az po ty rizikovéjsi s vétsim vynosem. Na nasledujicim grafu lze vidét

podil trokové sazby v portfoliu. (Air Bank, a. s., 2023)

Obr. 13: Podil trokové sazby v portfoliu Zonky Rentiéra
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle Air Bank, a. s., 2023

Podobné¢ jako jiné platformy i Zonky Rentiér poskytuje ptijcku lidem, ktefi maji nizsi
pfijmy a nejsou na né uvaleny exekuce. Platforma Zonky fe$i za investora opozdéné

platby s klienty a upozortiuje na prodleni se splatkami (Air Bank, a.s., 2023)

65



Modelovy priklad pijéky Zonky

Zadatel ma zijem o pijcku ve vysi 150 000 K&, splatnost je nastavena na 36 mésicil.
M¢siéni splatka byla vypoctena na 4 581 K&, arok ¢ini 4,99 % p. a. Dluznik celkem
zaplati 164 898 K& s RPSN 6,53 %. Jednorazovy poplatek za zprostiedkovani uvéru 2 %
z poskytované vyse uvéru Zonky ¢ini 3 000 K¢. Poplatky jsou odecteny az po uzavieni

smlouvy. Zadateli bude na jeho bankovni uéet ptipsana ¢astka 147 000 K&.

Tab. 12: Modelovy ptiklad piijcky na P2P platformeé Zonky

Vyse pijcky 150 000 K¢
Urokova sazba (p. a.) 4,99 %
Doba splatnosti 36 mésict
Celkova splatna ¢astka 164 898 K¢
Jistina 150 000 K¢
Uroky 14 898 K¢&
Mésicni splatka 4 581 K¢
RPSN 6,53 %
Poplatek za zprostiedkovani pijcky 3 000 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Zonky, 2023

Vypocet splatky:

0,0499

anuita= 150 000 x———22———=4 581 K¢

=36
0,0499
1_(1+ 12 )

3.7 LendingClub

LendingClub je online americka platforma, ktera byla poprvé na trhu spusSténa v roce
2007 a patifi mezi nejvétsi poskytovatele ptijéek ve Spojenych statech americkych.
LendingClub je jedina vefejné obchodovatelna spolecnost v oblasti P2P ptijcek. Aktualné
patii platforma LendingClub mezi nejvétsi poskytovatele online P2P piijcek na svété.
Celkem platforma poskytla vice nez 35,9 miliard dolart v ptjckéach od jejiho zaloZeni.
Platforma jako prvni vstoupila nanewyorskou burzu, a to vroce 2014

(Debt.org. LLC., 2022).
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Platforma poskytuje ptijcky prostfednictvim trzisté a jejich splatnost je bud’ 24 mésict
nebo 60 mésici. Urokové sazby se pohybuji v rozmezi od 5,39 % do 35,89 %. Minimalni
mozna investice je 1 000 $ a vkladat finanéni prostfedky mohou pouze osoby s trvalym

bydlistém ve Spojenych statech americkych (Bankrate, 2023).

Vynosy z investic na LendingClubu se pohybuji v rozmezi od 3 % az do 8 % roc¢né.
Platforma umoziuje s témito vynosy vydélat vice penéz, nez kdyby investor naptiklad

investoval do dluhopist nebo cennych papira (Finder, 2022).

Tab. 13: Zakladni udaje o spolecnosti LendingClub

Vznik P2P platformy LendingClub 2007

Rozmezi uvéru 1 000 — 40 000 USD
Doba splatnosti 24-60 mésict
Primérny urok z avéru 5,99 — 35,89 % p. a.

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Bankrate, 2023

Ve Spojenych statech americkych patfi platforma LendingClub k nejvétsim
poskytovatelim nezajisténych osobnich ptjéek, které jsou nejrychleji rostouci v oblasti
spotiebitelskych uvért. Osobni pijc¢ky od LendingClubu neni mozné pouzit na thradu
na stfedni vzdélani, jako je Skolné a vysokoSkolské knihy a nelze je pouZit k investovani
kryptomén. Lidé si nejcastéji piijcuji na refinancovani bydleni, splaceni kreditnich karet

a na ostatni, jako je naptiklad spotiebni zboZi ¢i automobil (Bankrate, 2023).
Klienti, kteri maji zajem o ptjcku musi spliiovat nasledujici podminky:

e Dovrseni véku 18 let,

e Musi byt obanem Spojenych statu americkych nebo mit trvaly pobyt ¢i dlouhodobé
vizum,

e Mit bydlisté v jednom z 50 stati USA nebo ve Washingtonu DC

e Mit ovéfeny bankovni tcet,

e Mit spolupodepisovatele a spoludluZnika.
Spole¢nost pri urcovani zpusobilosti bere v ivahu nékolik faktori:

e Kreditni skore,

e Pomér dluhu k piijmu,
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o Castka pajcky,

e Jakakoliv ¢astka dluzna jinym véfitelim.

Klienti LendingClubu maji zpravidla dobré kreditni skore (primérné 700) a dlouhou
uvérovou historii, kterd je vpruméru 17 let. Primérny ro¢ni piijem dluznika
je 79 145 USD a prumérny pomér dluhu k ptijmu ¢ini 18,29 %. Nejvice si ptijcuji klienti
z Kalifornie (331 milion $), Texasu (199 milioni $), New Yorku (184 miliond $)
a z Floridy (175 miliont $) (Debt.org. LLC., 2022).

LendingClub provéfuje potencialni dluzniky a poskytuje sluzby, jakmile budou
schvaleny a konecné rozhodnuti ¢ini investor, nikoliv platforma, zda penize pij¢i nebo
ne. Typicka ro¢ni procentni sazba (RPSN) LendingClubu se pohybuje mezi 5,99 %
a 35,89 %. K dispozici je také pocatecni poplatek ve vysi 1 % az 6 % strzeny z horni ¢asti
uvéru. Po schvéleni je pljcka odeslana a na bankovni ucet dorazi ptiblizn¢ do jednoho

tydne (Debt.org. LLC., 2022).

Obr. 14: Logo spole¢nosti LendingClub

i LendingClub

Zdroj: LendingClub (2023)

Vyhody, které nabizi LendingClub:

e Dlouhé podminky phjcky — pljcku je mozné natdhnout na dobu splaceni
od 2 do 5 let,

e Diverzifikace — investofi mohou investovat své penize do vice piijcek

e MozZnost spolecné Zadosti — pokud si Zadatel nemlZe dovolit ptijcku sdm, je mozné
o ni pozadat se spoludluznikem.

e Kreditni skore — tivéroveé skore ma Lending Club na minimalni hranici 700.

e Automatizované investovani — pokud investor nema cas budovat své vlastni
portfolio, LendingClub automaticky umoziiuje jeho penize investovat.

A4

Nevyhody, které s sebou piijéka od LendingClubu prinasi:

e Delsi ¢ekaci lhlity — penize od LendingClubu obvykle dorazi az po sedmi dnech,
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Poplatek za zaloZeni — po uréeni uvérového rizika LendingClub poskytne klientovi
urokovou sazbu soucasti které je pocateCni poplatek. Pohybuje se ve vysi
od 3 do 6 procent z ¢astky uvéru.

Vysok4a maximalni RPSN — rozsah maximalni ro¢ni procentni sazby pro osobni
ptj¢ky od LendingClub je ve srovnani s ostatnimi poskytovateli ptjéek vysoky. Cim
vyssi je RPSN, tim vyssi jsou naklady na pajcku.

Dalsi poplatky — naptiklad pii platbé Sekem se uctuje 7 USD, poplatek ve vysi
15 USD je v ptipad¢, Ze dluznik nema na uhradu mésicni splatky (Bankrate, 2023).

3.8 Porovnani vybranych ¢eskych P2P platforem

Tabulka na stran¢ 71 poukazuje na rozdily mezi vySe zminénymi ceskymi

P2P platformami. VSechny platformy maji spole¢né nasledujici faktory.

1.

Platformy musi obdrZet licenci od CNB dle zakona o platebnim styku, tedy zakona
¢.370/2017 Sb. Podle zakona ¢. 89/2012 Sb. obcanského zakoniku jsou P2P pljcky

povazovany za zapujcku.

. Zadatel musi spolu se zadosti o ivér o sobé uvést veskeré informace a dokumenty,

na zéklad¢ kterych platforma zkouma jeho bonitu a poté rozhodne, zda klientovi mtize

penize poskytnout.

Urokova sazba piijéky je stanovena nasledujicimi zpiisoby.

1.

P2P platforma si nastavi vys$i trokové sazby sama, skrze rating pfifazeny konkrétnimu
zadateli pajcky — tento zpiisob vyuziva platforma Zonky

Zadatel si sam zada vy§i urokové sazby. Tato hranice pro Girokovou sazbu by méla
byt maximalni, to znamend, za kterou je ochoten urokovou sazbu piijmout. Pak
uz zélezi na samotném investorovi, zda urok nabizeny zadatelem ptijme, pfipadné
nabidne urok stejny. Nikdy nesmi nabidnou urok vyssi, nez je zZadateliv poZadavek.
Tento zplisob nabizi platforma Bankerat a Prestito.

Doporuceny urok stanoveny platformou nebo Zadatelem. Kone¢nou nabidku trokové

sazby stanovuje samotny investor. Tento zpusob vyuziva Skyloan.

Zadatel o uvér maji povinnost ke své zadosti uvadét diivod, na co ziskané penize chce

vyuzit. P2P platforma potiebuje védét co nejvice informaci o daném Zzadateli. Cim vice

zadatel o sob& poskytne informaci, tim vice pravdépodobné, Ze jeho uvér bude

zainvestovan. Mezi hlavni povinné Udaje patii informace o Zadateli, jeho bydliste,
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s kolika ¢leny Zije ve spolecné domécnosti, jeho pfijmech ze zaméstnani, udaje o jinych
uvérech apod. Informace, které o sobé uvadi zadatel mu mohou napomoci 1épe najit
investora, ktery mu mize poskytnout i lepsi urok. Cim vice informaci, tim je Zadatel
davéryhodnéjsi. P2P platforma na zacatku zadosti nemusi kontrolovat dluznika

v registrech, avSak investoii mohou podat sami zadost o povinné dokumenty.

Pokud Zadatel neni schopen své pfijmy dolozit, md zdznam v registrech, vybere
si platformu Bankerat, Skyloan nebo Prestito. Tyto platformy poskytuji pajcky
zadluzenym klientiim. Neznamena to ale, ze se najde investor ochotny do jeho pujcky
zainvestovat a podstupovat takové riziko, ze mu pijcka nebude splacena. Naopak pokud
ma zadatel dolozené pifijmy, nema zaddné zdznamy v rejstiicich a chce dostat nizkou

urokovou sazbu, voli platformu Zonky.
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Tab. 14: Zhodnoceni vybranych ¢eskych P2P platforem

5 % z dluzné

OP, kontrola 10 000 —

Bankerat castky Gvéru,

registra 600 000
min. 1 200 K¢

5 % z dluzné
Aukce
castky avéru,
) trva 5, OP, kontrola
zvefejnéni ‘ 10 000 —
Prestito 20 ‘ 10, 15 registri po 1-100
inzeratu 29 K¢, 1 000 000
nebo 20 | skonceni aukce
topovani 50 K¢
dni
az 300 K¢

. Zprostiedkovani
Zluty OP, kontrola | 10 000 —

uvéru 2,9 % _
meloun registra 250 000
z vySe uvéru

Zdroj: Vlastni zpracovani dle jednotlivych P2P platforem, 2023
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4 P2P pijcky versus bankovni uvéry

Tato diplomova prace se zabyva P2P pijckami, které jsou poskytovany fyzickym
osobam. Dtvodem vzniku téchto pijcek byl fakt, ze banky poskytuji pfili§ vysoké
urokové sazby u svych nabizenych produktd. Proto se P2P ptjcky dostavaji ¢im dal vice
do poptedi a stavaji se vice zadanymi. Vzhledem k aktualni vysi inflaci a nastavenym
urokovym sazbam se pocet poskytnutych bankovnich uvérit velmi propadl. I z tohoto
davodu jsou P2P pljcky povazovany za vyhodnéjsi. Hlavnim rozdilem téchto dvou typt
uveér je to, ze banky si své uvéry zafinancuji samy, kdezto na P2P pajcku se klientovi

skladaji drobni investofi.

4.1.1 Typy P2P piijcek

Kazda P2P platforma nabizi rizné druhy pujéek, na co se daji pouzit. Naptiklad
spole¢nost Bankerat nabizi pljcky bez doloZeni ptijmil a registrii, s doloZenim piijmui
a registrll nebo naptiklad pljcku se zdstavou nemovitosti. Platforma Zonky poskytuje
pujcky na cokoliv. Klienti nejcastéji zadaji o pujcku, kterou planuji pouzit
na refinancovani drahych piijcek, na rekonstrukcei a vybaveni domacnosti nebo na nakup
nového automobilu. Lidé si nejcastéji piijcuji také na studium, cestovani ¢i na financovani
vlastniho projektu. Stejné jako platforma Zonky i aukéni portal Prestito nabizi pijcku
na cokoliv. Klienti tak mohou zazadat o pujcku, kterou pouziji naptiklad na bydleni,
na rozvoj osobniho vzdélavani, ndkup nového vozu, podnikani ¢i cestovani. Pujcka
od Skyloanu naopak neni vhodna pro klienty majici exekuci, protoZze je nutné doloZit
registr. Pti avéru do 50 000 K¢ neni tieba rucit zastavou nemovitosti — jde o ptjcku bez
zastavy, naopak nad tuto ¢astku je nutné jiz rudeni mit. Zluty meloun poskytuje pajcky
dle ucelu. Nejcastéji zadatelé vyuzivaji pujcku na splaceni kreditnich karet

a kontokorentu, na splaceni stavajicich uvérl, na rekonstrukci nebo Cashfree bydleni.

Vice o jednotlivych P2P  platformach a jednotlivych typech pujcek

je v kapitole 3 Peer to peer ptjéky v Ceské republice a v zahraniéi.

4.1.2 Typy bankovnich uvéri

Oproti P2P platformdm bankovni instituce nabizi Sir$i portfolio uvérovych produkti,
které se vzajemneé od sebe odliSuji riznymi charakteristikami. Mezi penézni uvéry se fadi

kontokorentni uvér, eskontni Gvér, spotiebitelsky uvér a hypotecni aver. Akceptacni uveér
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banka poskytuje ve formé zaruky. Klientovi tak neposkytuje ptimo penize, ale zavazuje
se za n¢j, ze splni jeho zavazek, pokud tak neucini klient sdm. Mezi alternativni formy
financovani se tfadi faktoring a forfaiting. Faktoring slouzi k odkupu kratkodobych
pohledavek, naopak forfaiting slouzi k odkupu stfednédobych a dlouhodobych
pohledavek (Dvotak, 2005). Vzhledem k tomu, ze se P2P pijcky zamétuji predevSim
na poskytovani spotiebitelskych, hypotecnich a podnikatelskych avért, bude tato ¢ast

diplomové prace zamétena predevsim na n¢.
Spotrebitelské uvéry

Tento typ uvéru je poskytovan pouze fyzickym osobadm a poskytuje se predevsim
na nepodnikatelské ucely. Banka mtze po klientovi pozadovat zajisténi uveru, naptiklad
ve form¢ ruceni zastavou nemovitosti. V piipadé neucelového spotiebitelského uvéru
je mozné penize pouzit na vybaveni domdcnosti, ndkup darki, dovolenou, zkritka
je to pujcka na cokoliv. Naopak ucelovy je nejcastéji pouzivan k financovani nakupu
spotiebniho zboZi nebo ndkup nového automobilu. Zadatelé by pii vybéru uvéru méli
koukat na RPSN, ktery ukazuje na ndkladovost ivéru. RPSN v sobé& ukryva jak trokovou
sazbu, tak veskeré dalsi poplatky spojené se spotiebitelskym uvérem. Klienti splaci avér
v pravidelnych mési¢nich splatkach a jejich vySi a pocet uruje uzaviend Uveérova
smlouva. Uvér se <&erpa vhotovosti nebo pievodem na bankovni tudet

(MONETA Money Bank, a.s., n. d.).
Podnikatelsky uvér

Opakem spotiebitelského Uveéru je podnikatelsky uvér. Ten je poskytovan zasadné
podnikatelskym subjektim, to znamena Zivnostnikiim a firmam. Podnikatelsky Gvér neni
mozné vyuzit na soukromé cely. V Ceské republice je tento typ uvéru velmi &asto
pouzivan v piipadé, Ze firma ma finan¢ni problémy zplisobené opozdénym splacenim
ze strany odbérateld. Podnikatelské Uvéry se déli do 2 skupin, a to na investicni
a provozni. Prvni typ je uren podnikateltim, kteti chtéji rozsitit své podnikani, konkrétné
mohou tento uver vyuzit na nakup novych strojii, na vystavu ¢i rekonstrukci dané
nemovitosti. Provozni ivér se pouzivaji pro financovani bézného chodu firmy, naptiklad
na nakup materidlu nebo zboZzi. Pro to, aby firma mohla ziskat ivér musi disponovat
dostateCnym kapitalem, aby byla schopna pljcku splacet. Firma tedy musi ptedlozit
podnikatelsky zdmér, ktery musi byt srozumitelny a presvédéivy (MONETA Money
Bank, a.s., n. d.).
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Hypotecni avér

I ptes to, s jakou situaci se trh s hypotékami musi potykat, se hypotecni uvéry tadi stale
mezi oblibené produkty, pomoci kterych klient financuje své vlastni bydleni. Hypotékou
se rozumi Uvér dlouhodobého charakteru zajisténi zastavnim pravem k nemovitosti
aje uréeny k bydleni. Dani nemovitost se musi nachazet na uzemi Ceské republiky
a musi byt zapsana v katastru nemovitosti. Hypote¢ni trh nabizi dva druhy uvért liSicich
se podle ucelu financovani. Klasicka hypotéka se pouziva na potizeni vlastni nemovitosti
urcené k bydleni nebo na potizeni nemovitosti urcené k prondjmu. Netucelova hypotéka
muze byt pouzita na cokoliv, nejcastéji jde o americkou hypotéku. Hypotéka se splaci
meési¢nimi splatkami, pfi¢emz si klient sam voli, jak dlouho chce Gvér splacet a jakou

dobu fixace si zvoli (MONETA Money Bank, a.s., n. d.).

4.1.3 Bonita klienta

Spolecnym rysem bankovnich uvért a P2P pijcek je posouzeni bonity klienta. Bonita
urcuje schopnost zadatele splacet svlij zdvazek. Bankovni instituce porovnavaji bonitu
na zékladé piijmu a vydaji, které zadatel bance predlozi. Dillezité pro banku je, aby klient
byl schopen splacet, bez toho banka uvér neposkytne. Pfijem Zzadatel doklada ptes
potvrzeni o piijmech od svého zaméstnavatele, osoby samostatné¢ vydé€le¢né cinné
dokladaji ptijem ze svého daiiového ptfiznani. Banka provétuje také vydajovou stranku,
kdy posuzuje nezbytné néklady, které se skladaji z ndkladti na zakladni Zivotni potieby,
ale zahrnuji se i splatky ostatnich tvért. Kromé toho, ze klient doklada vysi svych pfijmt
ho banka provétuje 1 v uvérovych registrech, jako je bankovni registr klientskych
informaci nebo registr SOLUS. Pokud ma4 klient dobry rating a je spolehlivy, banka mu
muze nabidnout vyssi tvér (MONETA Money Bank, a.s., n. d.).

Na rozdil od bankovnich instituci existuji P2P platformy, které jsou schopny poskytnout
klientovi tivér 1 v piipadé, Ze je na n¢j uvalena insolvence ¢i exekuce. Piikladem je auk¢ni
portal Prestito, ktery umoznuje zadatelim zvetejnit inzerat na portale. Potencialni dluznik
vSak musi pocitat s tim, Ze se jeho Sance na profinancovani snizuji a dany investor jeho

nabidku nemusi pfijmout.

Naopak platforma Skyloan pozaduje, aby Zadatel mél pravidelny zdroj pfijmil a nesmi

byt v exekuci ani insolvenci.
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Bankerat posuzuje bonitu zadateld v insolvenénim rejstiiku az po vystaveni zadosti
o puj¢ku na aukci. Na zdkladé hodnoceni bonity je bud’ uver pfijat ¢i zamitnut. Bankerat
také nabizi moznost ptijcky i v ptipad¢, ze je klient v exekuci nebo ma negativni zdznam

v rejstiicich. Kazda zadost je ale posuzovana samostatné v piipadé horsi bonity.

Platforma Zonky pozaduje nejprve registraci zadatele a az po ovéfeni jeho identity
a provéfeni jeho bonity je jeho zadost o pljc¢ku zvefejnéna na Trzisti. Podobné jako
podstatna vétSina P2P platforem, 1 spoleCnost Zonky neposkytuje plijcky rizikovym

zadatelum.

4.1.4 Urokové sazby

Urokové sazby jsou odligné jak u bankovnich Givéri, tak u P2P piijéek. Bankovni instituce
si urok stanovuji na zdklad¢ aktuédlni nabidky banky, dilezitou roli hraje i délka fixace
irokové sazby a s tim spojena i bonita zadatele. Cim si Zadatel zvoli deli fixaci urokové
sazby, tim jsou sazby drazsi. Kromé toho je vyse urokovych sazeb ovlivnéna také vysi
splatek a zplsobu splaceni. Klienti si tak mohou vybrat, zda budou chtit splacet
degresivné ¢i progresivne. Aktudln€ se primérna Grokova sazba u bankovnich produkti

pohybuje okolo 5,93 % p. a.

Urokové sazby u P2P platforem mohou, ale nemusi byt niZ$i neZ v bance. P¥ikladem
muize byt platforma Bankerat, ktera nabizi tirok od 9 % p. a. az do 50 % p. a. Urok
si miize P2P platforma nastavit sama, a to na zékladé¢ bonity a ratingu Zadatele. Typicky
tento zpusob vyuziva platforma Zonky, ktera nabizi urok od 4,99 % p. a. Opakem
je situace, kdy si urokovou sazbu nastavuje sam zadatel, pfiCemz musi zadat maximalni
hranici, kdy je ochoten dany trok jesté pfijmout. Na zakladé téchto informaci investofi
vybiraji, zda Grok od Zadatele pfijmou ¢i nabidnou jiny, nikdy ne vSak vyssi. Portal
Prestito a Bankerat takto nabizi své trokové sazby. Skyloan Platforma nebo sdm Zadatel

nastavi doporuceny urok, pficemz kone¢nou vysi troku stanovuje sam investor.

4.2 Modelové priklady

V této podkapitole diplomové prace budou odliSnosti bankovnich uvéri a P2P pajcek
implementovany do modelovych piikladt. Jednotlivé varianty budou nésledné¢ mezi
sebou porovnany a zadateli o tvér bude doporuceno, ktery z Givérti pro n¢j bude z hlediska

¢asového, tak 1 cenového vyhodnéjsi.
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4.2.1 Porovnani P2P pujcky a bankovniho tivéru

Pro modelovy ptiklad byly vybrany 3 banky, a to konkrétné Raiffeisenbank, Komer¢ni
banka a MONETA Money Bank. Z P2P platforem jsou zvoleny Zonky, Zluty Meloun
a Bankerat. Jak jiz bylo zminéno, diplomova prace se zamétuje na P2P pijcky, které jsou
poskytovany fyzickym osobadm. Z tohoto divodu budou tak porovnavany pouze

spotiebitelské uvery nabizené prisluSnymi bankami.

V modelové situaci figuruje pan Novak ve véku 30 let. Pan Novak je bezdétny a pracuje
jako elektrotechnik. Se svym zaméstnavatelem uzaviel smlouvu na dobu neurcitou a jeho
Cisty mésicni piijem ¢ini 32 000 K¢. Pan Novak ma zijem o pajcku v celkové vysi
170 000 K¢ se splatnosti 48 mésict. Tyto ptjcené penize hodla pouzit na dovybaveni své
domacnosti. Pro ucely diplomové prace se predpokladd, ze mlady muz je bez zaznamu
v rejstiicich, ma velmi dobrou bonitu, to znamena4, Ze se jedna o osobu s nizkym rizikem
a spada do ratingu A. Pan Noviak je tedy bezproblémova osoba, ktera vzdy a véas splaci

své zavazky.
P2P platforma Zonky

U spolecnosti Zonky byla zvolena ptj¢ka na cokoliv. Pan Novak zazadal o ptjcku
v celkové vysi 170 000 K¢ se splatnosti 48 mésict, tedy na 4 roky. Platforma poskytne
Zadateli ro¢ni trokovou sazbu, ktera ¢ini 4,99 %. Panu Novakovi byla vypoc¢itdna mésicni
splatka ve vysi 4 002 K¢. Pii celkové vyptjcené hodnoté 170 000 K¢ a splatkou 4 002 K¢
zadatel na uvéru celkem zaplati 192 051 K¢&. Na turocich tak zaplati za 48 mésici
22 051 K¢. Celkova vyse RPSN ¢ini 6,14 %. Soucasti celkové vypujéené Castky
je i poplatek 2 %, tedy 3 400 K¢. (Zonky, 2023).

P2P platforma Zluty meloun

Pan Novak na platformé Zluty meloun vybral ptijcku na hezké bydleni. Jak jiz bylo
zminéno, zapijc¢ené penize tedy pouzije na dovybaveni své domacnosti. Celkova vyse
pujcky je 170 000 K¢ se splatnosti 48 mésicl. Pti tomto rozlozeni bude mési¢né splacet
¢astku 3 959 K¢ s urokovou sazbu 5,9 % p. a. Pan Novak celkem zaplati 190 032 K¢,
pfi¢emz jen na urocich to je 20 032 K& RPSN ¢ini 5,71 %. Zadatel musi z celkové vyse

ptjéky uhradit poplatek za zprostiedkovani Gvéru, ktery je 2,9 % (Zluty meloun, 2023).
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P2P platforma Bankerat

Na platform¢ Bankerat zvolil pan Novak ptijcku s dolozenim piijma a registri. S ptijckou
170 000 K& a splatnosti 48 mésicti bude mésiéné splacet 6 146 K&. Urokova sazba
je 18 % p. a. Zadatel celkové zaplati na pijéce 295 008 K&, to znamen4, Ze jen na trocich
preplati 125 008 K¢&. Pan Novak musi zaplatit poplatek ve vysi 5 % z vypajcené Castky,
to je tedy 8 500 K¢. RPSN ¢ini 39,12 %.

Raiffeisenbank

Pan Novak u spole¢nosti Raiffeisenbank zazddal o minutovou pujcku. S pijckou
170 000 K¢ a se splatnosti 48 mésicii bude splacet mésicné 4 304 K¢. Pajcka mu byla
poskytnuta s urokovou sazbou 9,9 % a RPSN ¢ini 10,4 %. Pan Novak celkem zaplati
206 592 K¢. Na tirocich to ¢ini 36 592 K¢.

Komeréni banka

U Komeréni banky pan Novak zazadal o osobni pujcku. Pii zadani Gvéru ve vysi
170 000 K¢ a splatnosti 48 mésictt mu vyjde mésiéni splatka ve vysi 4 218 K& Uvér mu
byl poskytnut s trokovou sazbou ve vysi 7,9 % p. a. RPSN je 8,18 % a soucasti nejsou
zadné poplatky. Celkem pan Novéak zaplati 198 799,81 K¢. Na urocich zaplati tedy
28 799,81 K¢&.

MONETA Money Bank

U MONETY Money bank pan Novak zazadal o pijcku na cokoliv. M4 zajem o ptjcku
v celkové vysi 170 000 K¢ a se splatnosti na 48 mésicli. Banka vy vy¢islila mési¢ni
splatku ve vysi 4 132 K¢ a ro¢ni trokovou sazbou 7,77 %. RPSN ¢€ini 8,04 % a obsahuje
poplatek 1995 K¢ za sjednani uvéru na pobocce nebo online. Banka si Uctuje poplatek
0,5% az 1 % v ptipad¢ predcasného splaceni pijcky. Klient celkové zaplati ¢astku

198 330 K¢, na trocich pak 28 330 K¢.

Pro vzajemné porovnani a ptehlednost jsou vyse uvedené udaje usporadané v nésledujici

tabulce.
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Tab. 15: Srovnani P2P ptijcek a bankovnich uvért

Vyse ,
Urokova . Celkem
Poskytovatel mésiéni RPSN Uroky Pocet
sazba p. a. zaplaceno
uvéru splatky (%) (K¢) splatek
(“o) (K9)

(K¢)
Zonky 4002 4,99 6,14 22 051 192 051 48
Zluty meloun 3959 59 5,71 20 032 190 032 48
Bankerat 6 146 18 39,12 125 008 295 008 48
Raiffeisenbank 4304 9,9 10,4 36592 206 592 48
Komer¢ni banka 4218 7,9 8,18 | 28799,81 | 198 799,81 48
MONETA

4132 7,77 8,04 28 330 198 330 48
Money Bank

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2023

Tabulka 15 poukazuje na to, Ze platforma Zluty meloun vychazi nejlépe z hlediska vyse
mésicnich splatek a vySe RPSN. Mési¢ni splatka dluznika vyjde na 3 959 K¢, vySe RPSN
je 5,71 %. Zadatel celkové pfeplati na urocich 20 032 K&, coz je 0 2019 K& méné, nez
klient pfeplati u platformy Zonky a o neuvéfitelnych 104 976 K¢ usetii oproti Bankeratu.
Pro zadatele je nejvyhodngjsi si vzit piijéku od Zlutého melounu i pies to, Ze platforma
Zonky nabizi nizi Girok (4,99 % p. a.). Pokud klient nebude chtit zvolit piijcku od Zlutého
melounu, bude pro ng jako druhd varianta vhodné platforma Zonky. Na té ho vyjde
mési¢ni splatka na 4 002 K&. Uvér od MONETA Money Bank se s mé&si¢ni splatkou
4 132 K¢ a urokovou sazbou 7,77 % p. a. fadi na tfeti pticku. Naopak nejmén¢ vyhodna
je pujcka od spolec¢nosti Bankerat, kterd nabizi minimalni trokovou sazbu 18 % p. a. Ani

z hlediska RPSN, které¢ vychdzi na neuvéfitelnych 39,12 % neni ptjcka pro zadatele
vhodné. Celkova splatna ¢astka se pohybuje v rozmezi od 190 000 K& do 295 000 K¢.

4.2.2 Porovnani investice na Zonky Rentiér a sporicim uctu

Pro vzajemné porovnani investice byla vybrand sluzba Zonky Rentiér od platformy

Zonky a spofici tcet od spolecnosti MONETA Money Bank, ktery nabizi urok 5,3 % p. a.
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Investor, tedy pan Novak, vlozi jako svoji prvni investici ¢astku 70 000 K¢ na dobu
48 mésicu. Platforma Zonky nema zadné skryté poplatky. Ocekdvany hruby vynos ¢ini
8,7 % p. a., avSak od této castky neni jeSté odecten poplatek za spravu portfolia ve vysi
1,5 % p. a. a oCekavané rizikové naklady, které ¢ini 1,41 % p. a. Celkovy ¢isty vynos
je tedy na Castce 5,79 % p. a. Pokud pfijem ze Zonky bude nizsi nez 6 000 K¢, nemusi
se danit. Jestlize ro¢ni piijem presdhne castku 6 000 K&, podléha zdanéni 15 %.
Pti vlozeni ¢astky 70 000 K¢ s roénim ocekdvanym vynosem 5,79 %, bude ocekavana
mésicni renta 338 K¢ a ocekdvany vynos za dobu 48 meésici ¢ini 16 212 K¢

(Air Bank, a. s., 2023).

Spoftici u¢et u MONETY Money Bank nabizi ro¢ni tirok ve vysi 5,3 %. Na tento ucet pan
Novak vlozi také pocatecni ¢astku 70 000 K¢, kterou chce zhodnotit na dobu 48 mésict.
Vedeni spoficiho uctu je zdarma bez poplatkll a je mozné ho zalozit online na strankéch
MONETY Money Bank. Pii vlozeni ¢astky 70 000 K¢ na spofici ucet s urokem
5,3 % p. a. na dobu 48 mésict ¢ini o¢ekavany vynos 14 840 K¢ (MONETA Money Bank,
2023).

Tab. 16: Zonky Rentiér versus spofici u¢et u MONETY Money Bank

Ocekavany Ocekavana
Investice Poplatky Vynos
Poskytovatel vynos mésicni
(K¢) (K¢) (za 48 mésicu)
(% p. a.) renta (K¢)
Zonky Rentiér 70 000 5,79 3500 16212 337,75
MONETA
70 000 53 0 14 840
Money Bank

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Zonky a MONETA Money Bank, 2023
Vypocet poplatki
a) Zonky Rentiér

Platforma Zonky si uc¢tuje poplatek, ktery ¢ini 2 % z vloZené ¢astky. Pokud investor vlozi
¢astku 70 000 K¢, kterou chee investovat po dobu 48 mésicli, bude z této ¢astky odecten

poplatek.
e V prvnim roce: poplatek 2 % z ¢astky 70 000 K¢ =1 400 K¢

Celkovy poplatek z investovani za dobu 48 mésict ¢ini 1 400 K¢&.
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b) Spofrici icet MONETA Money Bank
Spole¢nost MONETA Money Bank si neuctuje zadné poplatky.

Celkova vyse poplatktl z investovani po dobu 48 mésict ¢ini 0 K¢.
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Z.aveér

P2P tvérovani bylo zalozeno jako alternativa k bankovnim uvértim, které byly drahé
z hlediska urokovych sazeb. Jako prvni P2P platforma, kterd se objevila na Ceském
uvérovém trhu byla spole¢nost Bankerat, a to v roce 2010. Od této doby vzniklo nékolik
dalsich P2P platforem, jako jsou Zonky, Benefi, Zluty meloun, Prestito &i Skyloan.
Vzhledem k aktudlni situaci, kterd v poslednich 2 letech nastala, doSlo vlivem ristu
inflace k prodrazeni mnoha uvé€rovych produktli nabizené bankovnimi institucemi
aurokové sazby prevySily hranici 6 % p. a. I ztohoto divodu lze ocekévat,
7e se navysil pocet poskytnutych P2P pijéek v Ceské republice. Velkou roli hraji
1 urokové sazby, které P2P platformy poskytuji svym zadatelim. Ty jsou v mnoha
ptipadech velmi nizké. Velmi ¢asto jsou klienti naklonény vice k P2P platformdm i z toho
davodu, Ze je mozné si sjednat pijcku rychle bez zbyte¢ného zdlouhavého ovétovani,

jako je tomu v bankéach

Princip P2P uvérovani je zaloZen na propojeni dvou stran. Na jedné stoji Zadatelé o tvér,
kteti chtéji ziskat piijcku levnéji a rychleji, nez je tomu u bankovnich uvér. Na strané
druhé jsou investofi chtéjici zhodnotit své volné finan¢ni prostiedky. Toto vzajemné
propojeni umoziiuje P2P platforma. Na svych internetovych strankach kazda platforma
uvadi podminky pro ziskani uvéru, maximalni a minimalni ¢astky, které si miize dluznik
pujcky a zéaroven jsou uvedeny minimdlni a hraniéni Céstky, které mize investor

na platformé investovat. Vynosy pro investory se také odliSuji u jednotlivych platforem.

U jednotlivych P2P platforem byly vypracovany modelové piiklady a na zakladé
vzajemné komparace bylo zjisténo, ktera platforma je pro poskytovani plij¢ek vyhodné;jsi,
a to jak z hlediska trokovych sazeb, tak i poplatki, které je nutno splatit pfi uzavirani
smlouvy. Nasledné byly zpracovany modelové piiklady, za pomoci kterych byla zjisténa
vyhodnost P2P ptijcek oproti bankovnim uvérim. Z P2P platforem byla vybrana
spole¢nost Zonky, Bankerat a Zluty meloun, z bankovnich instituci byla zvolena
Raiffeisenbank, Komeréni banka a MONETA Money Bank. Modelovy piiklad byl
vytvoien z hlediska fiktivniho zadatele, ktery ptijcku pouzil na modernizaci svého
bydleni. Na z4dkladé modelového ptikladu by pro dan¢ho Zadatele bylo nejvyhodné;si
si vzit ptijcku od P2P platformy Zluty meloun, ktera vysla nejlépe jak z pohledu mési¢ni
splatky, tak i1 z hlediska RPSN. Druhé misto obsadila platforma Zonky, ktera je jen tésné

za Zlutym melounem. Co se ty¢e bankovnich pujéek, tam vysla nejlépe pajcka
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od MONETY Money Bank. Druhy modelovy piiklad byl zaméten na investice. Investor
investoval prostfednictvim Zonky Rentiéra a na spofici u¢et u MONETY Money Bank,
ktera nabizi ro¢ni trok ve vysi 5,3 % p. a. Z hlediska zjisténych poznatki je vyhodnéjsi

investovat pies sluzbu Zonky Rentiéra.
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Abstrakt

Chudackova, T. (2023). Peer to peer piijcky [Diplomova prace, ZapadocCeska univerzita

v Plzni].

Klicova slova: sdilend ekonomika, p2p platformy, p2p pujcky, investor, investice,

bankovni uvér

Diplomova prace je zamétena na peer to peer pujcky, které jsou poskytovany zadateliim
od jednotlivych investorti. Cely tento proces probihd za pomoci P2P platforem. Cilem
diplomové prace je analyzovat trh P2P pljcek na ¢eském uvérovém trhu a na zékladé
modelovych ptikladi doporucit klientovi vhodnou ptjcku, kterd je nabizena ze strany
P2P platforem a bankovnich instituci. Prace je rozdé¢lena na teoretickou a praktickou ¢ast.
V teoretické ¢asti bude definovana sdilend ekonomika, ivérové produkty bank, historie
P2P pujéek, vyhody a nevyhody P2P pijéek a pravni tiprava P2P pijéek v Ceské
republice a v zahrani¢i. Praktickd cast je zaméfena na ptedstaveni vybranych P2P
platforem v Ceské republice. Nasledné jsou zpracovany modelové priklady, které
porovnavaji P2P phj¢ky sbankovnimi uvéry. Hlavnim cilem je posoudit,

v

zda je pro klienta vyhodnéjsi si vzit piijcku od P2P platformy ¢i od bankovni instituce.



Abstract

Chudackova, T. (2023). Peer to peer loans [Master's Thesis, University of West Bohemial].

Key words: sharing economy, p2p platforms, p2p lending, investor, investment, bank

loans

The Master’s thesis focuses on peer to peer loans that are provided to applicants by
individual investors. The whole process is done with the help of P2P platforms. The aim
of the thesis is to analyze the P2P loan market in the Czech credit market and based on
model examples to recommend to the client a suitable loan that is offered by P2P
platforms and banking institutions. The thesis is divided into theoretical and practical
parts. The theoretical part will define the sharing economy, credit products of banks,
history of P2P loans, advantages and disadvantages of P2P loans and legal regulation of
P2P loans in the Czech Republic and abroad. The practical part is focused on the
introduction of selected P2P platforms in the Czech Republic. Subsequently, model
examples comparing P2P loans with bank loans are prepared. The main objective is to
assess whether it is more profitable for a client to take a loan from a P2P platform or from

a banking institution.



