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Slovni hodnoceni a dotazy:

Préce se zabyva dynamikou v knihach limitnich objednavek (LOB, z angl. limit order books),
pomoci kterych se v sou€asné dobg ¥idi vétsina finanénich trhi. Vytvéafeni (resp. zpétna rekon-
strukce) knihy objednavek z Jednotlivych limitnich ptikazti je popsané deterministickym algo-
ritmem, ktery je v praci predstaven a naimplementovin v prostfedi MATLABu. Ze zakladnich
charakteristik dynamiky LOB je specialni pozornost vénovana tvorbé& ceny a dynamice tzv. in-
dexu nerovnovéhy (imbalance index). Stav indexu nerovnovihy LOB a stav pohybu forwardovych
cen je modelovian spoleéné jako dvojrozmérny Markoviiv Fetdzec se spojitym Casem (CTMGC, z
angl. continuous-time Markov chain). Prace obsahuje i popis mo¥né algoritmické obchodni sta-
tegie. Autorka pracuje s redlnymi LOB daty pro futures kontrakty na dluhopisy n&mecké vlady
(FGBL, tzv. Euro-Bund futures)?.

Diplomova priace ma standardni strukturu. V kapitole 2 jsou popsané zakladni terminy, v
kapitole 3 metodologie, tj. popis algoritmu konstrukce LOB a popis CTMC modelu a v kapitole 4
vysledky. Mezi hlavn{ pfinosy DP povazuji:

1. vyporéadani se se zpracovanim velkych vysokofrekven&nich LOB dat v¢etné implementace
algoritmu pro rekonstrukci LOB,

2. vybér CTMC modelu a jeho implementace véetns viech vizualizaci,

3. vlastni empirické vysledky.

Yhttps://uww.eurex.com/ex- en/markets/int/fix/government-bonds/Euro- Bund-Futures-
137298



Po matematické strance prace vychazi ze znalosti magisterského stupné studia, dosud pro-
biranou latku rozSifuje. Autorka samostatné pracovala s vice zdroji, zvoleny CTMC model je
pievzaty z diplomové prace Rubisov (2015) z University of Toronto. Je vhodné podotknout, Ze
piestoze implementace CTMC modelu vychézi z ukazkovych pfikladi uvedenych v rozsifené do-
kumentaci MATLABu?, jejich pouZiti na vlastni zrekonstruovana LOB data pro FGBL nebylo
zdaleka trividlni a uvedené ilustraéni pfiklady pracuji pouze s malou mnoZinou pfedzpracovanych
(neni uvedeno jak) LOB dat.

7 pohledu samostatné prace bych cht&l ocenit netrivialni tisili, které sle¢na Kiisova vénovala
rekonstrukei LOB. Piestoze vlastni implementace zdaleka neni optimalni a nemaZe napf. co do
rychlosti konkurovat existujicim komercnim feSenim, které &asto vytvafeni velké programétorské
tymy, studentka se dle mého nazoru se zpracovanim velkych vysokofrekvenénich LOB dat vypo-
fadala velmi uspokojiveé.

Jako vedouci prace oceiiuji zejména samostatnost s vybornou komunikaci, zijem o danou pro-
blematiku a poctivou aktivitu a priibézné plnéni dil¢ich ukold. Zpracovanim predloZené diplomové
préace nastavila budouci absolventka svoji latku na truhu prace velmi vysoko. Jsem presvédcen, ze
Martina Ktisovd ma ale i velmi dobré pfedpoklady pro Gspé&sné pokragovani ve vyzkumné ¢innosti
v rameci doktorského studia ide4ln& zamé&feného na oblast matematickych financi.

Kvalifikaéni diplomovou préci hodnotim zndmkou vyborné a doporuéuji praci k obhajobé.
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