POSUDEK OPONENTA NA BAKALARSKOU PRACI

KAROLINA HYLASOVA: APLIKACE KOPULI VE FINANCICH

Autorka uvadi vybrané teoretické poznatky z teorie kopuli (dvourozmérnych
a specidlné archimédovskych). V zavéru se pro dvé dvojice akcii z BCPP snazi

odhadnout model zavislosti jejich cen.

Splnéni cili prace
[0 nadstandardné

[0 velmi dobre

O splnény

s vyhradami

U nebyly splnény

Odborny prinos prace

0 nové vysledky

[J netradi¢ni postupy

O zpracovani vysledku z riznych zdroju
 shrnuti vysledki z riznych zdrojt

U bez prinosu

Vécné chyby
O témér zadné
[0 vzhledem k rozsahu priméfeny pocet
[0 méné podstatné, vétsi mnozstvi
[J podstatnéjsi, veétsi mnozstvi
zavazné

Graficka, jazykova a formalni Giroven
O vynikajici

0 velmi dobra

O primérna

il podprimeérna

O nevyhovujici

Matematicka (odbornd) troven
O vynikajici

0 velmi dobra

O prumérna

il podpriamérna

[J nevyhovujici

V kapitolach 1 a 2, vénovanych kopulim obecné a kopulim archimédovskym,
autorka cerpa z literatury. Vyklad trpi nevhodnymi formulacemi, nepochopenim
pfrebiranych tvrzeni (definice formulovana jako tvrzeni, obracend implikace je vyda-
véana za ekvivalentni tvrzeni apod.), neprovazanosti (jak ve vykladu, tak s aplika¢ni
kapitolou 3) a mnoha nepfesnostmi.

Dale v radé dikazt se ztraci logika dokazovani, nékteré dikazy jsou jen ¢astecné.
V dikazu Véty 2.1.2 na str. 19 je v 3. dokonce odvozovan jiny nez dokazovany vztah
(a jesté s chybou). Nékteré obrazky nejsou z textu nijak odkazovény, ne vzdy jsou
vypracovany peclivé, coz napr. u vrstevnic zakladni kopule v obr. 1.8 na str. 13 je
vyslovené matouci. V radé pripadi jsou do predpisi dosazovany hodnoty, které lezi
mimo jejich predtim zavedeny defini¢ni obor.

Kapitola 3, v niz méa byt demonstrovano pouziti kopuli na data vyvoje cen akcii,
se nese v obdobném duchu. Autorka nepopisuje dostate¢né postup, pouziva podivné
formulace a nespravnou terminologii. Uvadi sice nazvy matlabovskych funkci, ale
bez vysvétleni, co by mély délat (napt. jakou vérohodnostni funkci predpoklada
copulafit), ¢ s vysvétlenim pochybnym (ksdensity vysvétluje nutnosti transfor-
movat data na jednotkovy Ctverec, tam pritom jiz byla trasformovana v predchozim
kroku). Aplikuje normalni rozdéleni bez ohledu na to, zda je pro dand data vhodné.
Udava konfidenc¢ni interval, ale ne jeho spolehlivost. Zmatené postupy vyvolavaji
otazku, zda chape roli kopuli pfi modelovani sdruzeného rozdéleni.

Uvital bych vysvétleni, pro¢ z dat, ktera meéla autorka k dispozici, vybrala kon-
krétni diléi obdobi, vhodné by také bylo vyvoj cen zobrazit. (Nebylo by ke zkoumani
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vyvoje cen lepsi zabyvat se misto rozdéleni kurzu rozdélenim vynosi?) Chybné je
uveden (v textu i programovém kédu) ptredpis informacniho kritéria. K tomu je
v kédu navic ve vSech pripadech Spatné piebirana hodnota vérohodnosti, takze
autorkou vybrany vitézny model je ve skutecnosti modelem nejhorsim!

Dochazim k zavéru, ze text je z pohledu matematického vyjadfovani na hranici
prijatelnosti, mimo to z formalniho hlediska postradam ,,bude uvedeno nékolik zpu-
sobti odhadi parametri“ z bodu 2 zadani prace. Studie redlnych dat je v predlozené
podobé nesmyslna. Praci hodnotim znamkou nevyhovel.

Otéazka do rozpravy:

e Vysvétlete podrobné (s peclivou argumentaci) pasaz ,,Vime, ze Archimé-
dovské kopule C' je spojité (...) a tedy existuje ¢t z mnoziny I takové, pro
které plati C'(t,v2) = v1, nebo-li p(ve) + ¢(t) = p(v1)* z dikazu Lem-
matu 2.1.2 na str. 18 a dale tfeti (tj. posledni) z rovnosti ve zbyvajici ¢asti
tohoto dikazu.

MIicHAL FRIESL

Plzen, 14. srpna 2020.
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