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UvoD

Pfirozeny a znamy fakt, ze cilem podnikatelské cinnosti spolecnosti je tvorba
a maximalizace zisku, se promitd do uvazovani jejich vlastnikii. Neopomenutelnou
soucasti vyspélych ekonomik jsou vSak také rozvinuté danové systémy, které tyto zisky
vice ¢i méné snizuji. Dan¢ tedy ovlivituji chovani a pocinani ekonomickych subjekti,
které¢ tomuto zdanéni podléhaji. Piestoze ve vétSin€ pifipadli neni mozné se zdanéni
vyhnout, existuji vSak moznosti, jak daflovou zatéz snizit a zvysit tak zisky spolecnosti.
Danova optimalizace neboli mezinarodni danové planovani napomahé subjektlim splnit
jejich cil, tzn. maximalizovat zisk sniZovanim nakladd. Proto vlastnici spole¢nosti
uptednostnuji jejich zakladéani ¢i pfesouvani do zemi s niz§imi nebo zddnymi danovymi
sazbami.

Predpokladem pro efektivni mezinarodni danové planovani je provozovani takové
ekonomické cCinnosti spolecnosti, kterd generuje vysoky objem zisku, nebot’
S planovanim jsou spojeny jisté administrativni ndklady. V ptipadé, Ze by zisky
spoleCnosti nebyly na pozadované urovni, dochazelo by k neefektivni danové

optimalizaci.

Cilem prace je analyzovat dafiovou optimalizaci spole¢nosti provozujici vyrobny
elektrické energie z obnovitelnych zdroji v mezinarodnim kontextu, s vyuZzitim
danovych raji. Prace se zabyva dlvody, pro¢ je vyroba elektrické energie vhodnou
ekonomickou Cinnosti pro investora, jakym zplisobem dochazi k vyuzivani
zvyhodnénych danovych rezimid. Dochdzi k porovnani spolecnosti optimalizujici
danové zatizeni ptes danové raje a dal$ich dvou variant, které vyuzivaji pouze danovy

rezim Ceské republiky.

Prvni kapitola se vénuje trendim v oblasti vyroby a vyuZivani elektfiny z obnovitelnych
zdroji, zaméfuje se na vyhody investice do fotovoltaické elektrarny a reflektuje

sou¢asny stav poétu elektraren na izemi Ceské republiky.
Druhé kapitola charakterizuje dan z pfijmt fyzickych a pravnickych osob v ¢eském
danovém systému, diraz je kladen na wvysvétleni pojmt jako danovy rezident

a nerezident, co je pfedmétem dané z ptijma, jaka je aktudlni sazba dan¢ a dalsi.
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Tteti kapitola se zabyva problematikou danovych rji, definuje pojem daiovy raj,
pozornost je veénovana historii danovych raji a motiviim, pro¢ jsou spolecnosti

zakladany v téchto oblastech.

Ctvrta kapitola popisuje metody vyuziti vyhodnych dafiovych rezimid, zejména
problematiku obchodnich transakci pfi mezinarodnim obchodu, dale se zamétuje

na vyuziti holdingovych spole¢nosti a také na bankovnictvi a pojistovnictvi.

Pata kapitola charakterizuje vybrané danové raje, Kypr a Bahamy, které se poji
s praktickou casti této prace. Oba danové raje jsou charakterizovany z obecného
pohledu, dale je nahlizeno na jejich ekonomiku a danova specifika, ktera predstavuji

vyznamny prvek pfi mezinarodnim danovém planovani.

Sesta kapitola rozsifuje povédomi o dvojim zdanéni v mezinarodnim kontextu a jeho
zamezeni prostfednictvim smluv, které jsou uzavirdany mezi stity. Déle je nahlédnuto
na zpusob prenosu informaci v danovych zalezitostech se staty, se kterymi nema Ceska

republika uzavienou takovou smlouvu.

Sedmé a osma kapitola charakterizuji a analyzuji tfi modely spole¢nosti provozujici
vyrobny elektrické energie ze slune¢niho zafeni, nabizi srovnani cistého piijmu
vlastnika v jednotlivych modelech a zhodnocuje tyto modely prostiednictvim jejich

vyhod a nevyhod.
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1 OBNOVITELNE ZDROJE ELEKTRICKE ENERGIE

1.1 Narodni ak¢ni plan

Elektfina je velmi dulezitou komoditou v zivoté lidi, je vyuZzivana v kazdodennim
zivoteé, ve vyrobnich procesech pfi tvorbé hmotnych i nehmotnych statkii, vyrobena
elektfina je dokonce vyuzivana jako zdroj pro jeji dalSi vyrobu. Pfestoze spotieba
elektiiny celosvétové kazdoro¢né stoupa, je stile ve velké mife vyuzivano
neobnovitelnych zdrojii energie, které zpusobuji zneciStovani zivotniho prostredi
a vytvaii nezddouci sklenikové plyny. Trendem soucasnosti je upousténi
od neobnovitelnych zdroji a zvySovani podilu vyrobené elektrické energie ze zdroju
obnovitelnych, které jsou Setrné k Zivotnimu prostiedi. Tento trend podporuje
1 Evropské unie (EU), kter4 v roce 2009 stanovila cil zvysit do roku 2020 podil energie
Z obnovitelnych zdroji na 20 %. Ukolem Ceské republiky bylo sestavit tzv. ,,Narodni
akéni plan®, ve kterém se zavazala do roku 2020 zvysit podil energie z obnovitelnych
zdrojii na hrubé koneéné spotiebé energie ve vysi 13 %. Aby Ceska republika tento cil
splnila, zavedla rizné formy podpory pro vyrobu elektrické energie z obnovitelnych
zdrojii, v podnikatelském prostiedi se jednd zejména o vykupni ceny vyrobené
elektfiny. Vykupni ceny byly stanoveny tak, aby pro jednotlivé typy vyroben elekttiny

byla vyrobciim zaruéena 15leta navratnost investice.

1.2 Fotovoltaika

Diky ptiznivym podminkam pro vyrobu energie z obnovitelnych zdroji a zejména diky
garantovanym vysokym vykupnim cenam se stala tato oblast podnikani pro investory
velmi zajimavou. Jako vhodna piilezitost se jevila pfedevs§im investice do vyrobny
elektrické energie ze slune¢niho zateni, nebot’ na stavbu takové vyrobny nejsou kladeny
zadné specifické pozadavky na rozdil od vyroben elektrické energie z vétru ¢i vody.
V pribéhu let také postupné dochazelo ke zdokonalovani vyroby jednotlivych
komponentd potiebnych pii vystavbé fotovoltaické elektrarny, zejména fotovoltaickych
panelt. U fotovoltaickych panelti doSlo ke znatelnému poklesu prodejnich cen, coz
melo za nasledek sniZzeni doby névratnosti investice a zvySeni vynosl z provozovani

takové vyrobny.
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1.3 Soucasny stav

Zpusob podpory rozvoje vyroby energie z obnovitelnych zdroji ze strany statu se stal
atraktivni pro soukromé investory, fyzické osoby, ktefi v té dob¢ disponovali volnymi
finan¢nimi prostiedky ziskanymi z pfedchozich podnikatelskych aktivit a hledali
moznosti, jak tyto prostiedky v Case zhodnotit. Stitem zajisténé vyhodné podminky
pro vyrobu energie ze slune¢niho zafeni byly pro soukromé investory vidinou
spolecensky pozitivni a vynosné investice. Investice do fotovoltaickych elektraren
slibovala v t¢ dobé vyssi nez obvyklé vynosy — pro srovnani uvadi casopis Ekonom
(2013) ro¢ni vynos z investice do statnich dluhopist na 15 let maximalné 6 %, zatimco
vynos investice do fotovoltaiky se predpokladal v rozmezi 7 — 8 % ro¢né, pricemz doba
investice byla stejnd (Ekonom, 2013). Po sezndmeni se s klady i zapory investovani
finan¢nich prosttedkli do této aktivity se jevila fotovoltaika v t¢ dobé jako jedna

z optimalnich pfilezitosti k investovani financi.

Mezi lety 2008 - 2010 doslo ktzv. ,solarnimu boomu®, tedy k narGstu poctu
pfipojenych vyroben do distribuéni sité. V roce 2013 se nachazelo na tizemi Ceské
republiky piiblizn¢ 600 fotovoltaickych elektraren, jejichz instalovany vykon je vétsi
nez 500 kW,p. Zajimavy poznatek je, Ze u tii ¢tvrtin spolecnosti provozujicich elektrarny

lze dohledat konkrétniho vlastnika, avSak u zbyvajici Ctvrtiny neni konecny vlastnik

vvvvvv

vvvvv
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2 DAN Z PRIJMU FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB
Dané zpiijmi se fadi v dafové soustavé Ceské republiky do piimych dani,

problematiku upravuje Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmi (dale jen ZDP). Jsou

vvvvvv

Obriazek 2.1: Struktura celkovych piijmi statniho rozpo&tu CR za rok 2011

B Dan z pfijmad
fyzickych osob
8,9%

B Dan z pfijmad
pravnickych
osob
8,1%

H Majetkové dané
1,2%

H Spotrebni dané
13,8%

u DPH B QOstatni danové
18,9% pFijmy
0,8%

B Pojistné na soc.
zab.
36,2%

H Nedanové a

kapitalové

prijmy a pfijaté
transfery

Zdroj: Statni zavéreény ucet 2011 (mfer.cz, 2012)

Za rok 2011 vynos dan¢ z pfijml fyzickych osob doséhl 134 mld. K¢, u pravnickych
osob ¢inil 123 mld. K¢. Dostupné informace z €asti roku 2012 potvrzuji, Ze podily
jednotlivych slozek pfijmill na statnim rozpoctu zustavaji na ptiblizné tirovni — za 1. az
3. ctvrtleti roku 2012 vynos dané z piijma fyzickych osob ¢inil 8,8 % celkovych
statnich vynost (oproti roku 2011 doslo k poklesu o 0,1 %), vynos dan¢ z piijml
pravnickych osob se zvysil 0 1,2 % na podil 9,3 % (mfcr.cz, 2012).

V této kapitole jsou charakterizovany zakladni prvky dané =z pfijmu fyzickych
a pravnickych osob — kdo je poplatnikem, rozdil mezi pojmem rezident a nerezident,
co je predmétem dané, jakd je aktudlni sazba dané€, jaké je zdanovaci obdobi

a informace o zpracovani a podani daitového pfiznani.

2.1 Dai z prijmu fyzickych osob
Poplatnikem dan¢ z ptijmt fyzickych osob se rozumi fyzické osoba, ktera je danovym
rezidentem, ¢i nerezidentem. Rezidentem je fyzickd osoba, kterd ma na uzemi Ceské

republiky bydlisté¢ nebo se zde obvykle zdrzuje (alespont 183 dni kalenddiniho roku).
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Zakon o danich z pfijma specifikuje danového nerezidenta jako fyzickou osobu,
pro kterou neplati ustanoveni o daitiovém rezidentovi nebo to o ni stanovi mezinarodni
smlouvy. Danovy nerezident je povinny k dani pouze z ptijmi plynoucich ze zdroju

z Ceské republiky (§ 2, ZDP).
Piredmétem dané z piijmu fyzickych osob jsou dle § 3 ZDP:

e piijmy ze zavislé Cinnosti (§ 6),

e piijmy ze samostatné ¢innosti (§ 7),
e piijmy z kapitalového majetku (§ 8),
e pfijmy z ndgjmu (§ 9),

e ostatni pfijmy (§ 10).

Do pfijmt ze zavislé ¢innosti jsou zatazeny zejména piijmy z pracovnépravnich vztahii,
vV piijmech ze samostatné Ccinnosti jsou zahrnuté pifijmy ze samostatnych
podnikatelskych aktivit, jako Zivnostenského podnikdni, zeméd€lské vyroby, pifijmy
z ostatnich podnikéni, dale pak pifijmy z najmu obchodniho majetku, z nezévislé¢ho
podnikéni a piijmy z autorskych a jinych prav. V piijmech z kapitdlového majetku jsou
obecné piijmy z podilli na zisku, ptijmy z Groki pro rizné druhy aktivit (sménky, uvéry,
vkladni knizky aj.). Do pfijml zn4mu se fadi pfijem z poskytnuti movitych
a nemovitych véci, v ostatnich pfijmech jsou =zahrnuty naptiklad piijmy

z prilezitostnych aktivit, vyhry v loteriich aj.

Zikladem dané jsou piijmy poniZzené¢ o vydaje prokazatelné¢ vynaloZené na jejich
dosaZeni, zajisténi a udrZeni, pokud v jednotlivych paragrafech zakona neni stanoveno
jinak (§ 5, ZDP). Zéklad dané mtze fyzickd osoba snizit o nezdanitelnou cast zékladu
dané (§ 15, ZDP) nebo odecist polozky od zakladu dané dle § 34 (naptiklad datiovou

ztratu z minulych obdobi).

Sazba dan¢ z ptijmu fyzickych osob je linearni a ¢ini 15 %. S u¢innosti od 01.01.2013
bylo zavedeno tzv. ,,solidarni zvySeni dané (§ 16a, ZDP). Jedna se o doCasné opatieni
pro roky 2013 - 2015, které postihuje fyzické osoby s ,,nadprimérnymi piijmy*
ze zé&vislé Cinnosti a ze samostatné Cinnosti. Solidarni zvySeni dané ve vysi 7 % se
aplikuje u osob, jimz vznikl v kalendainim roce kladny rozdil mezi souhrnem piijmu
z ¢innosti vySe uvedenych a 48nasobkem primérmné mzdy, pfiCemz se zdanuje pouze

tento kladny rozdil. Odbornici namitaji, ze toto doCasné opatieni nepiinese statnimu
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rozpoctu piili§ velké vynosy, ba naopak - zvysi vydaje stimto spojené (zejména

administrativni) a mize dat prostor danovym Unikiim (Zalabakova, 2013).

Povinnost podavat damnové priznani upravuje § 38g, povinné jsou ty osoby, jejichz
pfijem za kalendaini rok byl vyssi nez 15.000 K¢ nebo osoby vykazujici danovou ztratu
a dal8i osoby specifikované v zdkoné. Danové pfiznani musi podat také ty osoby,
u nichz se aplikuje solidarni zvyseni dané. Zdanovaci obdobi je kalendaini rok, termin
pro podani danového piiznani je ke konci tfetiho mésice po konci zdanovaciho obdobi.
Pokud je pfiznani zpracovavano danovym poradcem nebo pokud je osoba povinna

k auditu, ma prodlouzenou dobu pro podani pfiznani o tfi kalendaini mésice.

2.2 Dai z prijmi pravnickych osob

Poplatnikem dan¢ z piijma pravnickych osob jsou jiné subjekty nez fyzické osoby
(pravnické osoby, organiza¢ni sloZky statu aj.). Stejné jako u fyzickych osob je zde
upraven pojem dafiovy rezident a danovy nerezident. Danovy rezidentem se rozumi
poplatnik, jehoZ sidlo se nachizi na tzemi Ceské republiky. Dafiova povinnost
se vztahuje jak na piijmy plynouci ze zdroji v Ceské republice, tak i mimo ni. Dafiovy
nerezident je takovy poplatnik, ktery ma sidlo na jiném uzemi nez v Ceské republice
nebo to o ném stanovi mezinarodni smlouvy; ma stejné jako fyzicka osoba datiovou

povinnost pouze z p¥{jma plynoucich ze zdrojii na izemi Ceské republiky (§ 17, ZDP).

Piedmétem dané z piijmi pravnickych osob jsou obecné piijmy z veskeré ekonomické
¢innosti vykonané pravnickou osobou, s vyjimkou téch, které jsou dale vymezené
v zékoné. Predmétem dané nejsou napfiklad rGzné formy piijmi od zdravotni
pojistovny.

U pravnickych osob se pii zjiStovani zakladu dané vychdzi z hospodarského vysledku
obdobi, pro které vznikd daflova povinnost, ¢i zrozdilu mezi piijmy a vydaji
u pravnickych osob, které nevedou ucetnictvi (§ 23, ZDP). Zde je stejn¢ jako

u fyzickych osob moznost danovy zaklad upravit odectenim polozek snizujicich zaklad

dané¢ (§ 20, ZDP) ¢i polozkami od¢itatelnymi od zékladu dan€ (§ 34, ZDP).

Sazba u pravnickych osob ¢ini 19 %, u vyjimek je sazba 5 % (investi¢ni ¢i penzijni
fondy) a 15 % (pfijmy z dividend ¢i riznych podili ze zahranic¢i). Zdanovaci obdobi
muze byt kalendaini rok jako u fyzickych osob, nebo hospodaisky rok nebo ucetni

obdobi, pokud je delsi nez 12 po sob¢ jdoucich mésict.
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Daiiové priznani je povinna podat kazda pravnicka osoba dle § 38ma ZDP, s vyjimkou
vetejné¢ prospesnych poplatnikli, spoleCenstvi vlastnikli jednotek, vefejné obchodni
spole¢nosti a zanikajici nebo rozdélované obchodni korporace, které jsou vymezené
v § 38mb ZDP. Lhity pro podavani danového ptiznani jsou stejné jako u fyzickych
osob, tj. do konce tfetiho mésice po uplynuti zdanovaciho obdobi nebo do Sestého
mésice z divodu sestaveni pfiznani danovym poradcem ¢i v piipad€ nutnosti provést

audit.
2.3 Dan z prijmi v EU

Nésledujici tabulka pfedstavuje sazby dané z piijmu fyzickych a pravnickych osob

v Evropské unii (EU) za rok 2013.

Tabulka 2.1: Sazby dani z pfijmi fyzickych a pravnickych osob v EU v roce 2013 (v %)

Horni sazba dané z Sazba dané z prijmu
prijmu fyzickych osob pravnickych osob
Belgie 53,7 34
Bulharsko 10 10
Ceska republika 22 19
Dansko 55,6 25
Estonsko 21 21
Finsko 51,1 24,5
Francie 45 36,1
Irsko 41 12,5
Italie 43 27,5
Kypr 38,5 10
Litva 15 15
Lotyssko 24 15
Lucembursko 43,6 29,2
Madarsko 16 20,6
Malta 35 35
Némecko 47,5 29,8
Nizozemi 52 25
Polsko 32 19
Portugalsko 53 31,5
Rakousko 50 25
Rumunsko 16 16
Recko 46 26
Slovensko 25 23
Slovinsko 50 17
Spanélsko 52 30
Svédsko 56,6 22
Velka Britanie 45 23

Zdroj: finance.cz, 2014
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Nejvyssi mira zdanéni fyzickych osob je ve Svédsku a v Dansku, pfi¢emz v Dansku je
sazba dané 55,6 % zplsobena tim, Ze jsou platby na povinné pojisténi soucasti dani.
Ceska republika patii ke statim s nejniz§im maximalnim zdanénim diachodové dané

(spolu s Litvou, Bulharskem, Rumunskem aj.).

V pomyslném zebticku atraktivity z hlediska sazby korporatni dané vramci EU
se dlouhodobé udrzuje na prvnich ptickach Kypr, kde byly spolec¢nosti za rok 2013
zdanovany sazbou 10 % (od roku 2014 nastal nartst o 2,5 %), naproti tomu Malta,

Francie a Belgie zdanuji zisky spolecnosti sazbou nejvyssi.
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3 DANOVE RAJE A JEJICH CHARAKTERISTIKA

Pojem danovy r4j je hojné pouzivan jak u odborné vefejnosti, tak i v bézném Zivoté, ale
je t€zko definovatelny vzhledem k tomu, ze zemé, kterd byla povazovana za danovy rgj
v minulych letech, se miize stat zemi, ktera jim jiz neni, a to z diivodu zmény zakont

dané zemé, jeji politické stability ¢i kvili aplikaci riznorodych mezinarodnich umluv.

3.1 Historie danovych raji

Nazev danovy raj pravdépodobné vznikl se vznikem dani. V historii se obchodnici
snazili ochranit své zbozi od povinnosti zaplatit dan, kterou by jinak museli uhradit
na pevning, proto vyvazeli své vyrobky na nedaleké opusténé ostrivky, aby se tak
vyhnuli sniZeni svého zisku. Napiiklad angli¢ti obchodnici s vinou nedovazeli surovinu
do Anglie, kde byla nastavena pomérné vysoka cla, ale zeyjména do Belgie, kde se témto
platbAm mohli vyhnout. Neopomenutelnym stitem Evropy je Nizozemsko, které
se stavalo tocistém obchodnikl jiz v 18. stoleti z divodu nizké danové povinnosti
(Leservoisier, 1992, s. 5). Tento stat si vSak dokazal udrzet své postaveni a je i dnes

povazovan za jeden z nejstabilnéjSich evropskych danovych raja (Petrovi¢, 2002).

3.2 Definice daniového raije

Pod pojmem danovy raj je zpravidla oznaceno to uzemi, kde vzniklé Spolecnosti
nepodléhaji zdanéni, at’ uz dani z pfijml fyzickych osob a korporatni dani, darovaci
a dédické dani nebo dani z prodeje zboZi a sluzeb (Petrovié, 2002; Azzara, 2003).
Mohou to byt také staty, které nezdanuji ptijmy nebo zisky, které spolecnost vygeneruje
mimo tento stat (Leservoisier, 1992). Za definici danového raje se d4 povazovat jedna

Z téchto definic:
,Danovy raj je zemé s privilegovanym danovym rezimem.“ (Leservoisier, 1992, s. 9)

»Ve skutecnosti je daovym rijem kazdéd oblast, kterd nezdanuje urcité ¢i vSechny

ekonomické aktivity nebo majetek, nebo urcité ¢i v§echny subjekty.* (Klein, 1998, s. 7)
,» Danovy rdj je misto, které muze byt pouzito jako ukryt nebo utoCisté pired danémi,
obzvlast’ pak vysokymi danémi z pfijmt nebo dédickymi danémi.* (Leservoisier, 1992,

s. 14)

Existuje vSak také domnénka, zZe ,,definic danovych réji je tolik, kolik takovych réji

existuje” (Leservoisier, 1992, s. 9). Tuto myslenku dale rozviji Klein (1998), ktery
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argumentuje, ze pro urcity subjekt mize byt vybrana zem¢ daitovym rajem, ale naopak
pro jiny subjekt to tak byt nemusi, zdlezi na druhu ekonomické aktivity vyvijené
konkrétnim subjektem ¢i na vlastnéném majetku pro posouzeni toho, zda je ten ktery
stat danovym rajem. Danovy raj Ize tedy obecné charakterizovat jako jakoukoliv zemi,
kterd nabizi investorim danové zvyhodnéni vyrazné pirevysujici obvykly standard
ostatnich jurisdikci. Ac&koliv napiiklad Ceskd republika nabizi dafiové zvyhodnéni

V ramci investi¢nich pobidek, nelze ji povazovat v tomto pohledu za danovy r4j.

3.3 Offshore a onshore podnikani

Danové raje z vySe uvedené charakteristiky mizeme rozdé€lit na zemé, které nabizi
offshore podnikani a onshore podnikani. Offshore zemémi jsou oznacovany staty, které
jsou bud’ ostrovni, nebo v blizkosti velmoci (napf. Bahamy, Kajmanské ostrovy,
Monako). Offshore podnikani je nejCastéji charakterizovano jako ¢innost, kterd neni
provadéna na Uzemi offshore stitu, ale spolecnost vyvijejici tuto aktivitu je tam
zalozena a dodrzuje mistni zdkony a piedpisy. Spolecnost nemusi predkladat ucetni
vykazy, plati pouze pravidelny ro¢ni poplatek a vynosy z podnikani nejsou v této zemi
zdanény. Naproti tomu onshore spolecnosti jsou zaloZzeny v zemich, na jejichz tizemi
mohou zaroven i podnikat, jSou povinny platit dan z pfijmi, musi vést Gcetnictvi,
predkladat ucetni vykazy a vétSinou podléhaji auditu. Zemé, které nabizi onshore
podnikéni, jsou zpravidla rozvinutéj$i, nabizi stabilnéjSi ekonomiku, propracovany
bankovni systém a dal§i vyhody. Za onshore zemé lze povazovat Nizozemsko,
Svycarsko, Kypr a jiné. Na prvni pohled se zda, Ze onshore zemé nemohou byt natolik
atraktivni, vzhledem K vy$i miry zdanéni. Casto ale tyto zemé disponuji mnoZstvim
smluv s dalSimi staty svéta, které zamezuji napiiklad dvojimu zdanéni. Oproti tomu
offshore zemé takové smlouvy uzaviené nemivaji, proto se ve vétSiné€ ptipadi k danové
optimalizaci nepouzivaji pouze tyto zemé¢, ale také onshore zemé jako Nizozemsko,

Belgie nebo Kypr (akont.cz, 2009).

3.4 Motivy zakladani offshore spole¢nosti
Motivi, které vedou investory k vyuziti offshore podnikani, je mnoho, a 1i$i se zejména

povahou ¢innosti, kterou chce podnikatel vykonavat. Nejcastéjsimi divody vyuziti jsou:
1) Ochrana majetku
2) Snizeni celkovych rizik

3) Anonymita vlastnictvi
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4) Vyuziti jiné nez lokalni regulace
5) Optimalizace celkovych danovych naklada

6) Zajisténi kontinuity majetku

Ad. 1) Ochrana majetku: Investofi vyuzivaji offshore spole¢nosti k tomu, aby chranili

svlj majetek, ktery by mohly ohrozit naroky véfiteli, obchodnich partnerii, statnich
organti a jinych. Tento motiv je masové vyuzivan v zemich OECD, kde dochazi
k oddéleni majetku od skute¢nych vlastnikti, ktefi maji podily naptiklad
ve spoleCnostech s ru¢enim omezenym. Predanim tfeti osob¢ zlistane tento majetek
chranén. Kromé¢ zalozeni offshore spole¢nosti je mozné chranit majetek pomoci trusti,

nadaci, spolecnosti S garanci a dalsich (akont.cz, 2014).

Ad. 2) SniZeni celkovych rizik: Spole¢nosti, které soustiedi veSskerou svou aktivitu

na uzemi jednoho statu, nesou velké riziko v piipad¢ zmény legislativy, stavaji se pak
vice ohrozenymi. Zalozenim spole¢nosti Vv jinych zemi toto riziko rozméliuji a stavaji
se tak mén¢ citlivymi na lokdlni zmény a mohou se témto zméndm snadnéji prizptisobit.
To jim zajiStuje zna¢nou konkurenéni vyhodu oproti spole¢nostem plsobicim pouze

V jedné zemi.

Ad. 3) Anonymita viastnictvi: S ochranou majetku vyznamné souvisi motiv anonymity

skute¢ného vlastnika. Podnikatel chrani svoji identitu z legitimnich divodi — rejstiiky
s informacemi o spolecnostech a jejich vlastnicich jsou volné dostupné pro kazdého
1 pfes internet a tyto informace by nemusely byt pfinosné pro dalsi rozvoj spole¢nosti
¢1 nové projekty. Nezndma identita podnikatele se jevi také jako vyhodna strategie
V pocatecnich fazich akvizice spolecnosti — pokud je podnikatel zndma osoba jiz
z ptedchozich ekonomickych aktivit, mohly by informace o ném neblaze ovlivnit
napiiklad finan¢ni stranku akvizice. V neposledni fadé se anonymitou zvysuje ochrana
konkrétni osoby a jeho rodinnych pfislusnikd proti organizovanému zlo¢inu (akont.cz,

2010).

Ad. 4) Vywuziti jiné neZ lokdlni regulace: Je hojné vyuzivano moznosti zalozit spole¢nost

pro urcity ucel vjiném stateé, jehoz zakony a pradvni prostfedi jsou rozdilné
a pro spolec¢nost vyhodné&jsi, nez je tomu v zemi podnikatele. Domaci jurisdikce muize
vice regulovat specifické CcCinnosti, které jsou pro spolecnost stézZejni, a proto
si spole¢nost pii zakladani vybere vhodnéjsi jurisdikci, kde témto regulacim podléhat

nebude. Vyhodou je také obvykle mensi pocet administrativnich tkonti spojenych
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s chodem spolecnosti — odpadd naptiiklad nutnost dokléddat ucetni zavérku, podavat

danové ptiznani a predkladat dalsi ucetni dokumenty.

Ad. 5) Optimalizace celkovych danovych ndkladi: Danovou optimalizaci neboli

mezindrodnim danovym pldnovanim se rozumi sestaveni strategick¢ho planu
podnikatelem s cilem maximalizovat sviij zisk. Toho muze dosahnout mimo jiné tim,
ze minimalizuje naklady, v tomto pfipadé danové. Optimalizace danového zatizeni je
jednim, nikoliv vSak jedinym motivem pro zakladani spoleCnosti v offshore zemich.
Podnikatelé neustale hledaji piilezitosti, jak ziskat jistou konkurenéni vyhodu oproti
ostatnim, protoze to je zakladem jejich uspéchu (akont.cz, 2009). Podnikatelé
vyhledavaji moznosti, jak optimalizovat své danové zatizeni, protoze ve svété existuji
velké rozdily v pfimém zdanovani a zejména proto, Ze v ramci domaci jurisdikce nejsou
mnohé néklady spolecnosti uznatelné pro danové tcely. Spolecnosti ale nevyhledavaji
pouze staty, kde si budou moci uznat vétSinu nékladi jako danové uznatelnych a kde
mohou uplatnit niz8i sazbu ptimé dan¢, dal$imi aspekty pfi rozhodovani je také rozsah
smluv o zamezeni dvojiho zdanéni mezi staty, aplikace srazkovych dani
pfi mezindrodnim obchodu a dals§i parametry zavislé na konkrétnim druhu podnikani
a pozadavcich podnikatele (Petrovi¢, 2002, s. 20 - 21). Strategii mezinarodniho
danového planovani podnikatelti si mnoZstvi stati uvédomuje a snazi se tak vytvaret
prostiedi, které by se stalo atraktivnim pro rtizné skupiny investorii. Poskytuji moznosti
daniovych vyhod, ulev ¢i pobidek pro podnikatele a jejich spolecnosti. Staty diky tomu
ziskavaji finance, které mohou vyuzit krozvoji zemé¢, zlepSeni infrastruktury,
bankovniho sektoru, apod. Pokud by podnikatelské subjekty téchto legitimnich nabidek
nevyuZzivaly, samy by se pfipravovaly o konkurenceschopnost svého podniku na trhu.
Vyuzivani poskytovanych vyhod je pro jejich dalsi rozvoj doslova zadouci (Akont.cz,
2009).

Podnikatelé¢ zakladajici offshore spolecnosti jsou motivovani témito podnéty. Nelze
ovsem fici, Ze je vyuzivano vSech téchto motivlli — hlavnim cilem podnikatele mtzZe byt
pouze anonymita nebo nalezeni vhodné jurisdikce, kde by vyuzil jiného obchodniho
prava. Casto se jedna o kombinaci vyse uvedenych, pf¥i¢emz jeden motiv miize byt

sté€Zejni a ostatni podnéty plni funkci doplniku strategie podnikatele.
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4 VYUZITI ZEMI S VYHODNYM DANOVYM REZIMEM

Moznosti, jak vyuzit zemi k danové optimalizaci, je nescCetné. Ne vSechny lze vyuzit
za danych okolnosti, velice dulezité je brat v potaz danovou a pravni legislativu vsech
zucastnénych zemi a jejich vzajemné propojeni (napt. prostiednictvim mezinarodnich
smluv). Nasledujici odstavce popisuji nejcastéjsi zplisoby vyuziti zemi s vyhodnym

danovym rezimem.
Obchodni transakce v mezinarodnim obchodu

Obchodni vyména sluzeb a zbozi je nejcastéji vyuzivana v ramci mezinarodniho
danového planovani. Dochazi k finan¢nim transakcim rtuzného charakteru — platby
za sluzby (fizeni, pojisténi, uzivani znacky) ¢i transfer zbozi. Sdruzené spolecnosti
(umisténé v ruznych statech svéta s riznym dafovym rezimem) mezi sebou obvykle
nastavuji tzv. ,transferovou cenu za zbozi, které strukturou ,,protéka™ (Klein, 1998,
s. 18). Transferova cena je cena stanovena pii obchodu mezi sdruzenymi spole¢nostmi
(akontslovakia.sk, 2010). Velmi tézko se da ale odhalit, zda je tato cena piiméfena
obvyklé cené, pokud se jednd o specificky druh zboZi — napt. zakdzkové zbozi, zboZzi
s jedinec¢nymi vlastnostmi, aj. Toho vyuZivaji spole¢nosti, které sice fakticky dodavaji
zbozi ze zemé€ A do zemé B, ale transakce mezi jednotlivymi sdruZenymi spolecnostmi
protékaji obvykle pies dalsi zemi C, ktera je prostiednikem. V zemi C existuje vyhodna
jurisdikce, ktera dovoluje optimalizovat tyto toky, a proto dochazi ke snizovani danové
zatéze. Prikladem mezinarodniho obchodu mezi sdruzenymi spole¢nostmi muze byt
dovoz bandnl z Jizni Ameriky do Evropy. Tyto navazané spoleCnosti mezi sebou
uskutecnuji transakce za sluzby a zaroven si ,,prodavaji“ banany, které se skrz strukturu
dostanou aZ ke kone¢nému spotiebiteli (tedy do Evropy). Fakticky ale banany putuji
pfimo ze zemé pivodu do zemé dovozu, nikoliv pies offshore spolec¢nosti (Merckaert,
Nelh, 2012, s. 20). Oproti zbozi je vyhodou poskytovani sluzeb jejich nehmotna povaha
a jednoducha ptenositelnost, coz ulehcuje spolecnostem jejich dodavani. Zaroven neni
jednoduché tyto transakce regulovat, proto jsou tak hojné vyuzivany (Petrovic, 2002,

S. 44).
Darova emigrace — zména trvalého pobytu

VyuZiti zmény trvalého pobytu je vhodné zejména pro fyzické osoby, které ziskavaji

pfijmy zriznych zemi svéta, kde je vysSi mira zdanéni jejich piijmi. Napiiklad
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sportovec, ktery ma ptijmy z nékolika statl, mize dostat trvaly pobyt ve staté, kde je
dai z pfijmi nizsi (oproti Francii a Némecku muze ziskat trvaly pobyt na Uzemi
Monaka). Nékteré staty také nabizeji vyhody plynouci z pfijmi z autorskych prav
na zéklad¢ smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, kam se mohou uchylit umélci (naptiklad
Irsko). Pro pravnické osoby plynou také danové vyhody dané z piijmi na zakladé

registrace ve statech jako Kajmanské ostrovy, Bahamy aj. (Klein, 1998, s. 19).
Registrace lodi

Nekteré zemé byvaji vyuzivany jako zakladna registrace lodi pro mezinarodni obchod
nebo pro soukromé ucely, napt. Belize, Kajmanské ostrovy, Kypr, Malta (Petrovic,
2002, s. 46). Vyhodou registrace v zemich s preferenénim danovym rezimem je
jednoduché administrativa a nizké naklady. Ptikladem je registrace obchodnich lodi na
Bahamach. Bahamy jsou dostupnym daniovym rajem pro USA, pficemz tyto dvé zemé
maji mezi sebou uzavienou dohodu o ,,bezdanovém dovozu“. USA dovoluji lodim
registrovanym na Bahamach, které¢ jsou alespoii z poloviny vlastnény rezidentem v této
zemi, vyvazet ¢i dovazet zboZi z americkych pfistavii do zahranici, aniz by na toto zbozi

byla uvalena dan z pfijmu (Azzara, 2003, s. 29).
Holdingové spole¢nosti

Holdingové struktury se t&é§i velké oblibé vzhledem k propracovanosti vazeb
mezi jednotlivymi subjekty. Jednd se o vicetroviiovou strukturu spolecnosti, kterad
vyuziva vice zemi k daniové optimalizaci prostfednictvim rtiznych jurisdikci s rozlicnym
datlovym zvyhodnénim a jejich spole¢nych dohod. Holdingové struktury jsou
charakteristické tzv. ,,holdingovou supermatkou®, tj. matefskou spole¢nosti stojici
na vrcholu struktury. Pod ni se nachazi zpravidla 3 az 4 dal$i Grovné dcefinych
spolecnosti. Matetska spolecnost nevstupuje do obchodnich transakci se tietimi
stranami a je obvykle registrovana v né¢kterém z raja, kde je nulové nebo minimalni
danové zatizeni, napiiklad Belize, Bahamy nebo Seychely (akont.cz, 2012; Azzara,
2003, s. 18).

Ptikladem miiZze byt mateiskd spolecnost registrovana v Nizozemi, kterd je vlastnikem
dcefinych spolecnosti. V Nizozemi miize vyuzivat velkého mnoZzstvi smluv o zamezeni
dvojiho zdanéni pro pfesun dividend a ziskii mezi ni a dcerami. Matku z Nizozemi
pfitom vlastni ,,supermatka* obvykle zaloZena na Nizozemskych Antilach, kterd taktéz

vyuziva téchto smluv. Stejné jako Nizozemi je mozné vyuzivat i dalSich stati Evropy,
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napf. Kypr nebo Lucembursko, které¢ také disponuji velkym mnozstvim uzavienych
smluv (Petrovic¢, 2002, s. 45). Do holdingovych struktur jsou zpravidla zakomponovany
vSechny motivy uvedené v pfedchozi kapitole (anonymita vlastnictvi, dafova
optimalizace, ochrana vlastnika, sniZeni rizik, ...). Jejich nasledné propojeni a aplikace
pfi tvorbé struktury ji dodava patficnou stabilitu a pozadovanou funk¢nost. Existuji dva
zpusoby vyuziti holdingovych struktur — pfijmy z know-how, licenci nebo pfijmy
z puj¢ek. PFijmy z know-how (napf. software jako nehmotného produktu) souviseji
se spoleénostmi, které vytvari softwarovy produkt a prostiednictvim licenci ho
prodavaji. Pro tyto spolecnosti je optimalni vyuzit holdingovou strukturu, protoze se tim
mohou vyhnout dani zpfijmi zlicen¢nich poplatki (napi. skrz spole¢nost
registrovanou na Seychelach) a pfipadné také srazkové dani diky smlouvé o zamezeni
dvojiho zdanéni (Klein, 1998, str. 20). Prijmy z pijéek v podobé urokit mohou byt
diky vhodn¢ nastavené struktufe osvobozeny od srazkové dané¢ — prikladem je
nizozemska spole¢nost, kterd ptijéuje svym dcefinym spole¢nostem na zakladé smluv
0 zamezeni dvojiho zdanéni se zemémi, kde jsou dcefiné spolecnosti registrovany.
Z finan¢nich prostfedkii, které dcefind spolecnost ziskala, plati uroky matce
registrované Vv danovém réji, ktery nemé s Nizozemim smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni. Pfesto neplati srazkovou dan, protoze v Nizozemi platba Grokti dani nepodléha

(Petrovic, 2002, s. 45).
Bankovnictvi a pojiStovnictvi

Danové raje jsou doslova plné bank, které funguji na bazi offshoringu — poskytuji
bankovni sluzby nerezidentim té zem¢, ve které plisobi. Jednd se jak o dcefiné
spolecnosti velkych mezinarodnich bank, tak i o nebankovni subjekty (Klein, 1998,
S. 23). Pobocky nadnarodnich bank pfijimaji vklady od nerezidentd a jinym
nerezidentim pak pujcuji. Tim, Ze jsou banky registrovany v offshore zemich, si mohou
dovolit vyplacet klientim vyssi Groky za jejich poskytnuté vklady. Tento pozitivni jev
je dan tim, ze vyplacené uroky nepodléhaji srazkové dani v zemi registrace a také tim,
ze banky nepodléhaji tak vysoké danové zatézi jako ve vyspélych statech, takze si
mohou dovolit niz§i marzi. V ptipadé nebankovnich subjektt jsou to banky, které slouZzi
pro vlastni potieby spolecnosti zakladanych stejnym vlastnikem nebo se specializuji
na nadstandardni operace. Naroky na zaloZeni soukromych bank bez ptedchozich

zkuSenosti v oblasti bankovnictvi jsou pfilis vysoké (Petrovic, 2002, s. 54).
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5 CHARAKTERISTIKA VYBRANYCH DANOVYCH RAJU

V této kapitole jsou popsany zakladni informace o vybranych danovych rajich, jejich
ekonomice, moznostech a formé zaloZeni spole¢nosti, hlavnich danovych specifikach
a predevsim vyhody a nevyhody zakladani spole¢nosti pravé na téchto iizemich. Vybér
danovych raji Kypru a Baham byl podpofen praktickym ptikladem vlastnické struktury

vybrané spolecnosti, ktera je popsdna a analyzovana v kapitolach 7 a 8.

5.1 Kypr

Kypr je ostrovnim statem lezicim ve Stiedozemnim mofi v blizkosti Evropy i Afriky.
Svou rozlohou 9 251 km? se fadi mezi tfi nejvétsi ostrovni stat této oblasti. Ostrov je
rozdélen na Kyperskou republiku, kterd se rozkladd na dvou tietinach ostrova, déale na
Severokyperskou tureckou republiku, nachazi se zde také Gzemi Spojenych narodi
a britské zakladny. Oficidlnim jazykem je fectina a tureCtina, vétSina ufednich
dokumentt je prekladana do angliétiny (mzv.cz, 2012). T¥i étvrtiny obyvatel jsou Reéti
Kyptané, 10 % tvofi Turecti Kypfané, menSinou jsou cizinci s trvalym pobytem
na Kypru. Hlavnim méstem je Nikosie, rozkladajici se na pomezi kypersko-tureckych
hranic. Kypr je od roku 2004 soucasti Evropské unie, v roce 2008 pfistoupil k eurozoné
a zavazal se pouzivat spole¢nou ménu euro, neni soucdsti Schengenského prostoru

(europa.eu, 2014).

5.1.1 Ekonomika

Kypr se vyznacCuje omezenou, ale otevienou ekonomikou, o nejvétsi podil na HDP
se zasluhuje terciarni sektor (bankovnictvi, obchod, pojistovnictvi) s 80% zastoupenim,
pro tento ostrov je také dilezity cestovni ruch (mzv.cz, 2012). Zem¢ disponuje
bohatstvim v podob¢ ropy a plynu, jejichz loziska se nachazi na tzemi ostrova. To
muze zvysit podil primarniho sektoru na tvorbé HDP v nasledujicich letech a pomoci
Kypru stat se regiondlnim dodavatelem plynu pro Evropu (eretz.cz, 2013). Kypr nabizi
ptiznivé podnikatelské prostiedi, disponuje vyspélym bankovnim sektorem a poskytuje
vysokou kvalitu finanénich sluzeb. V roce 2013 se kypersky bankovni sektor potykal
s finan¢nimi problémy, feSenim bylo masivni zdanéni bankovnich vkladl a ocekaval
se vyznamny odliv investord (novinky.cz, 2013). Béhem velice kratké doby se ale
situace stabilizovala a Kypr stdle zistava, i pfes problémy, se kterymi se potykal,
jednou z oblibenych destinaci pro zalozeni offshore spole¢nosti, kam se soukromi

investofi stale uchyluji (Ceska televize, 2013).
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5.1.2 Danova specifika

Zemé laka zahrani¢ni investory diky svému liberdlnimu podnikatelskému prostiedi.
Poté, co Kypr v roce 2004 splnil vstupni podminky Evropské unie a stal se tak jejim
Clenem, doslo k zahajeni harmonizace pravnich pfedpisi a postupi Se standardy
Evropské unie. Kypr se tak stal atraktivhim mezinarodnim centrem pro holdingové
spolecnosti (zakladanispolecnostinakypru.cz, 2011). Dalsi vyhodou je mnozstvi smluv

o zamezeni dvojiho zdanéni, které ma Kypr uzaviené s celkem 34 staty svéta.
Vyhody zalozeni holdingové spolecnosti na Kypru jsou nasledujici:

e Pro to, aby spolecnost ziskala danové vyhody, je povinna drZet alesponn 1 %
z vlastniho kapitalu dcefiné spole¢nosti v zahranici.

e Piijmy pravnickych osob jsou zdanovany sazbou 12,5 %, tedy nejnizsi sazbou
dané z piijma v Evropé, je G¢innd pro vSechny kyperské rezidenty. Kyperskym
rezidentem se pro danové ucely rozumi spolecnost, ktera sidli a kontroluje
¢innost z Kypru. Zdanény jsou vSechny pfijmy vygenerované na Kypru
I v zahrani¢i (mov.gov.cy, 2013).

e Piijmy z Grokl spojené s béznou aktivitou spolecnosti jsou zdanovany sazbou
dané z pfijma pravnickych osob, ale jsou osvobozeny od piispévku na obranu.
Pokud tyto ptijmy s hlavni ¢innosti spolecnosti spojené nejsou, jsou osvobozeny
od obou zminénych dani v plné vysi (Deloitte, 2013).

e Zcela osvobozeny od dané z piijml pravnickych osob jsou ptijaté¢ dividendy
od zahrani¢ni spole¢nosti, které jsou také osvobozené od 15% ptispévku na
obranu, pokud pravnicka osoba vlastni alesponi 1 % spole¢nosti, ktera dividendy
vyplaci.

e V piipad¢ restrukturalizace spolecnosti fuzi ¢i rozdélenim jsou osvobozené
pfijmy z pfevodu majetku, déle jsou osvobozené piijmy z prodeje a nakupu
podild.

e Kypr na rozdil od Ceské republiky nevyuziva srizkovou daii na vyplatu
dividend, trokt z Givért a licencnich poplatkll vlastnikiim podild, ktefi nejsou

kyperskymi rezidenty (zakladanispolecnostinakypru.cz, 2011).

Zalozeni spolecnosti na Kypru se provadi zakladatelskou smlouvou, je nutné ziskat
povoleni od kyperské centrdlni banky. Nazev spolecnosti obsahuje piivlastek Limited
oznacujici, ze se jedna o spolecnost s omezenym ru¢enim. Minimalni zékladni kapital

musi byt 1.000 €, splaceny ve stejné vysi, obvykle je vydano 1 000 akcii v jednotkové
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hodnot¢ 1 € (zakladanispolecnostinakypru.cz, 2011). Akcie na dorulitele nejsou
povoleny, to znamena, ze vlastnik je zjistitelny a tdaje o ném jsou zapsany v registru
(Klein, 1998, s. 60). Pii zalozeni spole¢nosti musi byt stanoven alesponi 1 akcionaf,
feditel spoleCnosti a tajemnik, kterym mutize byt jak fyzicka, tak i pravnickd osoba.
Informace o akcionafich, feditelich a sidle spolecnosti jsou zaneseny v zdznamu
vV obchodnim rejstiiku, tyto informace jsou vefejné dostupné. Spolecnost je povinna vést
ucetnictvi a uvetejiiovat vyrocni zpravy. V piipadé z4jmu o anonymitu je mozné zajistit
spravce spolecnosti, ktery bude vykonavat dohled nad spolecnosti za pravidelny rocni

poplatek (assetprotection.cz, 2011).

Podminky pfi zakladani holdingovych spole¢nosti, které stanovila centralni banka, jsou
nasleduyjict:
e Spole¢nost musi byt vlastnéna pfimo ¢i nepfimo osobou, kterd neni rezidentem
Kyperské republiky.
o Veskera ckonomicka c¢innost provadéna vzniklou spolecnosti nesmi byt
vykonavana na uzemi Kypru, s vyjimkou managementu spole¢nosti.
e Naklady vzniklé spolecnosti musi spolecnost uhradit ze zdrojt, které generuji
pfijem v jiné zemi, neZ na Kypru.
e Spole¢nost musi kazdorocné piedkladat ucetni dokumenty centralni bance.

Pokud spolecnost splituje vSechny tyto podminky, miiZze byt registrovana a vyuZzivat tak

vyhodného danového rezimu, ktery Kypr nabizi.

5.2 Bahamy

Bahamy patii do kategorie danovych raja, protoze tento stat nastavuje vyhodny danovy
rezim, zejména osvobozeni od dané z piijmil pro spolecnosti zaloZené jako mezinarodni
obchodni spolecnosti, které¢ byvaji vyuzivany k mezinarodnimu danovému planovani
(Petrovic, 2002, s. 250).

Bahamské ostrovy se nachazi blizko uzemi Stfedni Ameriky, sestavaji z vice nez 700

ostrovil. Hlavni mésto Nassau se rozklada na 200 km?. Utednim jazykem je angliétina,

meénou je bahamsky dolar, jehoz kurz vi¢i americkému dolaru je 1:1.

5.2.1 Ekonomika
Ekonomika statu je pomérné stabilni, zejména diky ménovému kurzu pievoditelnému

na americky dolar. V karibské oblasti je to stat s nejvyssi urovni HDP piepocteného
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na 1 obyvatele. Stézejnim clankem ekonomiky je cestovni ruch, ktery se podili
na celkovém HDP ve vysi 50 %. Bahamy jsou také vyznamnym bankovnim centrem,
jehoz podil na HDP je ve vysi 20 % (mzv.cz, 2013). Jako dikaz o tom, ze Bahamy jsou
jednim z nejvétSich finan¢nich center, se d4 povazovat pocet instituci registrovanych
na Uzemi tohoto statu, ktery se odhaduje na 400 bank a finan¢nich instituci. Pisobi zde

jak dcefiné spolecnosti znamych bank, tak i soukromé banky (mzv.cz, 2013).

Duvodem, pro¢ je tento stat natolik oblibenym danovym rajem, je vysoka ochrana
anonymity a diskrétnosti, primarné¢ v bankovnictvi, ale i pii zakladani spolecnosti.
Zakon o regulaci bank a trustovych spole¢nosti nepovoluje bankovnim institucim
zvefejniovat informace o svych klientech, kazdy klient je evidovan pod ¢islem a pouze
bankét zna jeho skute¢nou identitu. Pokud by bankéf ¢i jina osoba spojena s bankou
vynesla jakékoliv informace, hrozi této osob& pravni postih za poruSeni pravidel
(Azzara, 2003, s. 24). Protoze je na zemi pohlizeno jako na centrum podporujici
nelegalni ¢innost v podobé podezielych financnich tokd, které mohou plynout z trestné
¢innosti, snazi se vlada tuto reputaci zmirnit postupné pfijimanymi zékony, které

¢aste¢né zamezuji tzv. prani Spinavych penéz.

5.2.2 Darnova specifika

Bahamy jsou rajem pro holdingové spolecnosti, které obvykle mivaji v tomto staté
nHsupermatku®, tzn. posledni pravnickou osobu ve struktufe. Na tyto spolecnosti
se aplikuje zédkon o mezindrodnich obchodnich spolecnostech, kde zdanéni spolecnosti
je nahrazovano pausalnim ro¢nim poplatkem (Petrovi¢, 2002). Puvodni zakon z roku
1989 byl piilis benevolentni a to vedlo k tomu, ze Bahamy byly zafazeny na ¢ernou
listinu (kde jsou zemé, které nejsou soucinné V boji proti prani Spinavych penéz). Bylo
napiiklad povoleno vystavovat akcie na dorucitele — akcie nejsou vystaveny
na konkrétni osobu a nejsou registrovany v zadném vetejném rejstiiku (nfpk.cz, 2014),
nebyla potieba dokladdat jména jednateli do rejstiiku spolecnosti, nebylo nutné svolavat
valnou hromadu. Poté byl piijat novy zakon, ktery zménil podminky oproti
pfedchozimu, a zemé byla tak vymazana z listiny. To ale zplsobilo odliv podnikatelil
a doslo k propadu poctu nové zakladanych spolecnosti. Zakon byl posléze novelizovan
a nekteré z aspektl byly zpétné€ revidovany. Srovnéni téchto zdkond nabizi obrazek 5.1.
Oproti minulosti jsou dnes agenti registrujici nové spolecnosti také ze zdkona povinni

vést zaznam o identité vlastnika — jeho jméno a adresu.
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Obrazek 5.1: Souhrn zmén zakont IBC Act na Bahamach

IBC Act 1989 IBC Act 2000 IBC Act 2000
(novela 2001)
akcie na dorucitele povoleny nepovoleny nepovoleny
minimélni pocet akcionafi | jeden dva jeden
minimélni pocet jednatel | jeden dva jeden
informace predkladané jméno spolecnosti jméno spolecnosti jméno spolecnosti
rejstiiku spolecnosti zakladni kapital zakladni kapital zékladni kapital
registracni agent registracni agent registracni agent
registrovana adresa registrovana adresa registrovana adresa
jména jednatelli jména jednatelt
adresy jednatelli adresy jednatel(l
dokumenty evidované zakladatelska smlouva | zakladatelska smlouva| zakladatelska smlouva
na rejstifku spolecnosti stanovy stanovy stanovy
seznam jednatelt seznam jednatelli
povinnost konat
fadnou valnou hromadu ne ano ne
poplatek za registraci 250 USD 330 USD 330 USD

Zdroj: Encyklopedie mezinarodniho dafiového planovani (Petrovi¢ a kol., 2002)

Mezinarodni spole¢nosti musi spliiovat nékolik podminek, aby mohly byt registrovany

na Bahamach:

e Spolecnost je registrovana v ,Registrar’s Office doddnim zakladatelské
smlouvy a stanov a pfiloZzenim seznamu jednateld (nejméné jeden), pfiCemz
poplatek za zaloZeni spole¢nosti se pohybuje kolem 350 $.

e Jednatelem muze byt fyzicka ¢i pravnicka osoba, ktera nemusi byt lokalnim
rezidentem.

e Spolecnost je povinna vést Ucetnictvi, ale nemusi piedkladat kazdoro¢ni ucetni
vykazy a tyto nejsou vetejné dostupné. Dale je povinna registrovat na tzemi
Baham sidlo (Azzara, 2003, s. 25).

e Zalozend spolecnost muze od roku 2000 obchodovat srezidenty Baham

¢i vlastnit nemovité véci v tomto staté (Petrovic, 2002, s. 278).

Vzhledem k tomu, ze na Bahamach neexistuje dan z kapitalovych vynosi, z ptidané
hodnoty, dan z ptijmd fyzickych i pravnickych osob ani jiné, danova zatéz je tedy
nulova a to znamena velkou pfilezitost pro holdingové spolecnosti. Bahamy sice nemaji
S ostatnimi staty uzaviené smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni, ale holdingové
spole€nosti vyuZivaji jinych vyhod, napiiklad zde shromazd'uji zisky z holdingoveé

struktury a to jim pomaha zjednodusit administrativu (mzv.cz, 2013).
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6 ZAMEZENI DVOJIHO ZDANENI A VYMENA INFORMACI
V DANOVYCH ZALEZITOSTECH

Poté, co se Ceskym podnikatelim oteviely moznosti zahrani¢niho trhu, zacaly ceské
spolecnosti expandovat do zahrani¢i. Na druhou stranu to ale znamenalo také piiliv
zahrani¢ni konkurence do Ceské republiky. V tdchto piipadech dochazelo na obou
stranach k danovému zatizeni vlivem zdanéni jak na Gizemi sidla spole¢nosti, tak v misté
podnikdni v zahrani¢i. To zplsobilo vyznamnou bariéru rozvoje obchodnich vztaht
mezi zminénymi staty. Z divodu nutnosti odstranéni této bariéry zacaly staty
mezi sebou uzavirat reciproéni mezindrodni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

(Ttma, Baca, s. 9 - 10).

6.1 Dvoji zdanéni a smlouvy

Dvoji zdanéni nastava ve chvili, kdy pfijem poplatnika, ktery mé vazby se zahrani¢im,
podléhd dani ve vice nez jednom staté svéta. Tento efekt je pro poplatnika nezédouci,
jelikoZ se zvySuje jeho daiiova zatéz a je také demotivovan, aby za takovych podminek
dale podnikal. Staty se snazi tento efekt eliminovat zavadénim mezinarodnich smluv
o zamezeni dvojiho zdanéni. Cilem téchto smluv je urcit, kde bude celosvétovy piijem

zdanovan a jak bude vynos mezi zainteresovanymi staty rozdélen (Klein, 1998, s. 153).

V dnesni dobé& jsou smlouvy nejcastéji tvotreny na zakladé jednotného vzoru, ktery byl
zpracovan Organizaci pro hospodatskou spolupraci a rozvoj (OECD). Tento vzor
piipravuje zaklad pro dohody mezi smluvnimi stity. Vzorovd smlouva obsahuje

30 ¢lanku (viz tabulka 6.1).

Tabulka 6.1: Struktura vzorové smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni dle OECD

Cislo

Obsah clanku smlouvy

¢lanku
1 Osoby, na které se smlouva vztahuje
2 Dané, na které se smlouva vztahuje
3 Definice
4 Rezident
5 Stala provozovna
6 Prijmy z nemovitého majetku
7 Zisky podnika
8 Mezinarodni doprava
9 Sdruzené podniky
10 Dividendy
11 Uroky
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12 Licencni poplatky

13 Zisky ze zcizeni majetku
14 PFijmy ze zaméstnani
15 Tantiémy

16 Umeélci a sportovci

17 Penze

18 Verejné funkce

19 Studenti

20 Jiné ptijmy

21 Majetek

22 Zamezeni dvojiho zdanéni
- metoda vynéti
- metoda zapoctu

23 Zakaz diskriminace

24 Reeni p¥ipadl cestou dohody
25 Vyména informaci

26 Pomoc pfi vybéru dani

27 Diplomaté a konzuldrni Urednici
28 Uzemni plsobnost

29 Vstup smlouvy v platnost

30 Podminky vypovédi smlouvy

Zdroj:Dané v Evropské unii (Siroky, 2012)

Prvnich 5 ¢lanki definuje zakladni pojmy, naptiklad danové rezidentstvi poplatnika,
stalou provozovnu, osoby a specifiku dani, na které se smlouva vztahuje. Clanky 6 - 21
se zabyvaji pravidly pro vypotfadani jednotlivych aktivit — pfijma z Groku, dividend,
pfijml ze zaméstnani, licen¢nich poplatki, ziskli podnikli a dalSich. Nejdulezit&jsi ¢asti
je c¢lanek 22 o ur¢eni metody zamezeni dvojimu zdanéni. Existuji dvé metody, a to
metoda vynéti a metoda zapoctu. V prvnim ptipadé se pifijmy ze zahrani¢i vibec
nezahrnuji do zakladu dang, v pfipad¢ druhém se vypocita dan z ptijma z tuzemska
1 ze zahrani¢i a od té se odeCte dan zaplacend v zahrani¢i. Ostatni ¢lanky specifikuji
zvlastni ustanoveni, napiiklad zédkaz diskriminace, vyménu informaci, platnost smlouvy

a podminky jeji vypovédi (Siroky, 2012, s. 109 - 113).

Samotné zajiStovani dané¢ u zahranicnich subjektti je znaéné komplikované, protoze
se tyto subjekty na uzemi statu, kde maji povinnost odvést dan, obvykle nezdrzuji. Tuto
problematiku tesi tzv. ,,zajiSténi dané u zdroje — dafiova povinnost je splnéna ve state,
kde se nachdzi zdroj pfijmu. Existuji dvé moznosti — srdzka dan¢ a srazka zdlohy
na dan. Dan se srazi u subjektu, ktery vyplaci prosttedky do zahrani¢i (Ttima, Béca,
s. 77). Sazba dan¢ je zakotvena v Zakoné o danich z ptijmt, od 01.01.2014 ¢ini 35 %

pro subjekty, které nejsou rezidenty ¢lenského statu EU nebo ttetiho statu, se kterym ma
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Ceska republika uzavienou platnou a uc¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni

z piijmu blize specifikovanych v § 36 (Danové zakony 2014, s. 52).

Ceska republika disponuje mnozstvim platnych a u¢innych smluv o zamezeni dvojiho
zdanéni, k 12.12.2013 bylo v ucinnosti 82 téchto smluv se smluvnimi staty (viz Piiloha
A). Ve smlouvach o zamezeni dvojiho zdanéni je také zakotven ¢lanek o vymeéné
informaci. Staty tim stvrzuji, ze si pfislusné Gfady budou moci vyménovat informace
o zalezitostech, které¢ jsou specifikované ve smlouvé. Jedna se zejména o vyménu
danovych informaci v souvislosti s ptijmy rezidenti smluvnich stati. Staty se za pomoci

této vyméeny informaci snazi bojovat proti danovym unikiim.

Existuji vSak staty (a jedna se o nejznaméjsi dafové raje svéta), se kterymi Ceska
republika smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni uzavienou nema. To znamena, Ze tyto
staty zaroveil nejsou povinné ¢i smluvné vazané podavat jakékoliv informace ¢eskym
Gfadim o subjektech v téchto zemich registrovanych. Vlada Ceské republiky
dlouhodob¢ vede boj proti danovym unikiim a podporuje tak mezinarodni danovou
spolupraci, jejimz cilem je uzavirat dohody i S dafovymi raji. Jedna se o Dohody
o vyméné informaci v danovych zalezitostech (anglicky TIEA — Tax Information
Exchange Agreement). Dle informaci dostupnych na strankdch Ministerstva financi
(2013), vzeslo v platnost 7 dohod s danovymi raji — mezi nimi jsou Britské Panenské
ostrovy, Jersey, Bermudy, Ostrov Man, Guernsey, republika San Marino a Kajmanské
ostrovy. V roce 2012 doslo k domluvé mezi Ceskou republikou a Bahamami, ale tato
dohoda Vv soucasnosti je$t¢ neni UG¢inna. Cilem uzavirani dohod neni jen ziskani
danovych informaci a moZnost doméfeni danové povinnosti, ale 1 zamezeni praktik

danovych tnikt do budoucna (businessinfo.cz, 2012).
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7 CHARAKTERISTIKA ANALYZOVANYCH SPOLECNOSTI

Pro ucely bakalaiské prace jsou vV ramci analyzy danové optimalizace dané z piijmu
vyuzity dva modely spole¢nosti vyrabé&jicich energii z obnovitelnych zdroju v ramci
Ceské republiky a dalsi analyzovany model spole¢nosti, jez vyuziva vlastnickou
strukturu holdingového typu, ktera je navazana na vyuziti danovych raja. Pouzité
informace a data o holdingové struktufe byly poskytnuté vlastnikem této struktury na
zakladé ustni konzultace. Protoze se jedna o velmi citlivé informace, byla z duvodu

zachovani anonymity zménéna jména spolecnosti v holdingové struktute.

7.1 Charakteristika spole¢nosti Cervena s.r.0.

Spolegnost Cervena S.r.0. je provozovatelem vyrobny energie ze sluneéniho zafeni.
Byla zalozena vroce 2010, kdy také byla vyrobna ptipojena do distribu¢ni sité.
Vlastnikem je fyzickd osoba sidlici na uzemi Ceské republiky, tudiz je Geskym
danovym rezidentem. Vlastnik poskytl spolecnosti 30 % hodnoty investice ve forme
bezuro¢ného vkladu. Spole¢né se vkladem vlastnika se na investici podili také banka,
Ktera spole¢nosti poskytla bankovni tvér ve vysi 70 % celkové hodnoty investice
(viz obrazek 7.1). Vlastnik je pfijemcem piipadnych podilti na zisku, které spolecnost
vygeneruje po splaceni bankovniho Gvéru.

Obrazek 7.1: Schéma financovani spole¢nosti Cervena s.r.o.

FYZICKA OSOBA
VLASTNIK

BANKOVNI INSTITUCE

30 %
bezuroény vklad

70 %
bankovni uveér

CERVENA S.R.O.

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

7.2 Charakteristika spole¢nosti Zluta s.r.0.

Spoleénost Zlutd s.r.o. je spolenost provozujici vyrobnu elektrické energie
ze slune¢niho zafeni. Tato vyrobna se nachazi na tizemi Ceské republiky. Spoleénost
byla také zalozena v roce 2010, kdy stejné jako v ptedchozim ptipadé doslo k pfipojeni

vyrobny do distribuc¢ni sité. Vlastnikem spole¢nosti je fyzicka osoba, kterd je daiovym
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rezidentem Ceské republiky. Vlastnik vlozil do spole¢nosti finanéni prostiedky ve vysi
30 % celkové investice ve formée urocené pijcky, jejiz tiroky mu kazdorocné generuji
pfijem. Ten pak vlastnik zdanuje dani z piijmu fyzickych osob. Druha ¢ast hodnoty
investice ve vysi 70 % plyne formou bankovniho Gvéru, ze kterého spole¢nost vyplaci

bance troky a jistinu (viz obrazek 7.2).

Obrizek 7.2: Schéma financovani spolegnosti Zluta s.r.o.

FYZICKA OSOBA
VLASTNIK

BANKOVNI INSTITUCE

30 %
trocena pujcka

70 %
bankovni avér

ZLUTA, S.R.O.

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

7.3 Charakteristika holdingové struktury se spole¢nosti Zelena s.r.o.

7.3.1 Model struktury

Obrazek 7.3 zobrazuje jednotlivé subjekty zainteresované v modelu holdingové
struktury. Na vrcholu struktury je fyzicka osoba, ktera je rezidentem v Ceské republice
a poskytuje finanéni prostfedky struktufe formou soukromé pujcky. Spole¢nost AB Ltd
je bahamska spolecnost, jejimz ucelem je zprostiedkovat poskytnuti pijcky niZ§im
urovnim struktury a je soucasti feSeni optimalizace zdanéni kone¢ného ptijemce zisku,
zaroven zajistuje anonymitu koneéného vlastnika. XY Limited je spole¢nost zalozena
Vv kyperské jurisdikci a ve struktufe zajiStuje eliminaci sraZzkové dané a zarovein jeji
zatazeni rozSifuje moznosti pravni ochrany investice konecného vlastnika. Energie a.s.
je akciova spoleénost se sidlem v Ceské republice, jejimz uelem je holdingové
propojeni s dalimi spole¢nostmi provozujicimi podnikatelskou ¢innost na tizemi Ceské
republiky a jejich konsolidace. Energie a.s. je také vlastnikem spoleénosti Cerna s.r.o.,
kterd provozuje dal$i vyrobnu (tato vyrobna neni pro ucely bakalafské prace
do struktury zahrnuta). Zelena s.r.o. je primarni spole¢nost, ktera vlastni a provozuje
fotovoltaickou elektrarnu a generuje zisk z prodeje vyrobené elektrické energie, stejné

jako spole¢nosti Cervena s.r.0. a Zluté s.r.o.
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Obrazek 7.3: Schéma vlastnické struktury holdingu

AB Ltd
BAHAMS

XY Limited
CYPRUS

Zelena s.r.o.
CR

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladi ze spoleénosti, 2014

Pfi navrhovani ucelu struktury bylo ptihlizeno zejména k t€émto pozadavkim vlastnika,

jez méla struktura spliiovat:

e zvySeni urovné ochrany investice v Ceské republice diky mezinarodnim
smlouvam,
e anonymita vlastnictvi,

e danova vyhoda plynouci z vyuziti struktury.

Mezinarodni dohody o ochrané investic umoziuji zahrani¢nimu investorovi na rozdil
od lokalniho domahat se svych prav na statu prostfednictvim mezindrodni arbitraze.
V tomto konkrétnim piipadé se vyuziva zejména té cCasti smluv, jez zaruCuje
investorovi, ze stat piebird zdvazek zachazet s nim tak, aby nedoslo ke zmareni jeho
opravnénych a pfiméfenych ofekavani (obchodni.juristic.cz, 2006). Toto se ukézalo
jako proziravé, jelikoz v nasledujicich letech po zahajeni podnikdni doslo ze strany statu
k zavedeni solarni dané, kterou zahrani¢ni investofi povazuji jako poruseni dohody

a v mnoha piipadech zah4jili se statem arbitrdz o ndhradu Skody ze zmatené investice.

Pozadavek anonymity vlastnictvi byl dilezitym motivem pro pouziti této struktury

z diivodu c¢asto se objevujici negativni medializace tohoto druhu podnikani, ktera
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by mohla poskodit vlastnikovy dal$i podnikatelské aktivity; majitelé vyroben byvaji
oznacovani jako ,,solarni baroni“ (Ekonom, 2013). Vlastnik pozadoval v ramci navrhu
struktury co nejmens$i moznost jejiho rozkryti, coz by meélo za nasledek jeho
identifikaci. V této souvislosti je tieba objasnit pojem Ultimate beneficial owner (dale
jen UBO). UBO je vtomto pfipadé¢ oznaCovana fyzicka osoba (investor), ktera ma
podstatny nebo uplny vliv na rozhodovaci procesy ve struktuie a zaroven uziva stejné
vyhody pii distribuci zisku jako by byla registrovanym majitelem (investopedia.com,
2014).

V neposledni fad¢ je motivem vyuziti této struktury také urcitd daitova vyhoda plynouci

z optimalizace danového zatizeni vzhledem k UBO, jez je popsana dale.

Vlastnické propojeni subjektli struktury a naznaeni finan¢nich tokti zobrazuje obrazek
7.4.

Obrazek 7.4: Schéma vlastnického propojeni a finanénich toku holdingové struktury

BAHAMS

XY Limited
CYPRUS

100 %

Zelenﬁ S.r.o.
CR

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladi ze spole¢nosti, 2014

Vzhledem Kk tomu, ze existuje pouze jeden vlastnik a struktura nevyzaduje v zadné

urovni rozdéleni vlastnickych podild, jsou jednotlivé subjekty navazany vlastnictvim
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na trovni 100% podilu. Systém financovani je sestaven na zakladé nezajisténych Gvéru
smérem od UBO ke koncové spolecnosti provozujici vyrobnu a je doplnén na posledni

arovni bankovnim Gvérem.

AB Ltd BAHAMAS je piijemcem vkladu od UBO, ten ma podobu bezuro¢ného uvéru.
UBO poskytuje bezuroény uvér proto, aby pfijem z twroku nemusel zahrnout
jako zdanitelny pifjem pro Ggely dané z piijma fyzickych osob v Ceské republice.
AB Ltd pak nasledn¢ tyto prostiedky poskytuje spolecnosti XY Limited CYPRUS
formou nebankovniho nezajisténého uvéru, ktery je uro¢en sazbou 9,3 % p.a. Piijaté
uroky AB Ltd nejsou pfedmétem zadné dané, jelikoz Bahamy nemaji v danovém fadu
statu zanesenou dan z pfijma. XY Limited poskytuje Gvér akciové spole¢nosti Energie
a.s. do Ceské republiky, ktery Giro&i ve vysi 9,8 % p.a. Na této transakci tedy realizuje
marzi 0,5 %. Energie a.s. pak ptjcuje prostiedky posledni koncové spolecnosti Zelena
s.r.0., kterd je provozovatelem elektrarny. Uvéry XY Limited — Energie a.s. - Zelena
s.r.0. jsou na sebe navazany vcetné urokovych sazeb (tj. 9,8 % p.a.). Timto smérem
se dostavaji financni prostiedky od UBO k Zelend s.r.o. a tim je splnén poZadavek
financujici banky na podil vlastniho kapitalu, jez je ve vysi 30 % hodnoty investice.
Zbylych 70 % je ¢erpano bankovnim uvérem se soucasnou urokovou mirou 2,74 % p.a.
Bankovni uvér je zajistén zastavnim pravem K pohledavkam, investici a k obchodnimu

podilu spole¢nosti Energie a.s. ve spole¢nosti Zelena s.r.o.

Aby bylo mozZné vyuzivat danovych vyhod takto nastavené struktury, je nutné dodrZet
urcité podminky jednotlivych subjektii zminéné struktury (zejména danové piedpisy
Ceské republiky), které pokud budou splnény, zajisti sniZeni celkové danové zatéze

V ramci danoveé optimalizace. Je nutné brat v potaz:

1) V ramci Ceské republiky

a) Danovou uznatelnost urokii a urokové sazby u spole¢nosti Zelena s.r.o.

b) Rezim tzv. ,protékajicich* tirokd u Energie a.s.

¢) Zdanéni zahrani¢nich spole¢nosti v CR zvlastni sazbou dané (srazkové dar)
2) V ramci Kyperské republiky

a) Zajisténi obvyklé miry zisku a jeho zdanéni

Ad. 1a) Danova uznatelnost urokii a urokové sazby

Aby se uroky zUvérG a pljéek mohly stit danové uznatelnym nakladem ceské

spole¢nosti, musi byt vynalozeny za ucelem dosaZeni, zajisténi a udrzeni zdanitelnych
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pfijmt. Tato podminka je splnéna, nebot’ uvéry byly cerpany na uhradu zavazkl
dodavatelim vyrobny, kterd bude vytvaret vynosy. Dale musi byt Grokova sazba
nebankovnich uvérd v obvyklé vysi, tzn. neméla by piesahovat hranici 10 % p.a.,
jelikoz ta Cast Groka piesahujici obvyklou hranici by byla povazovana za danové
neuznatelnou. V tomto piipad¢ je trokova sazba v maximalni vysi 9,8 % p.a. Posledni
podminkou je splnéni tzv. pravidla kapitalové pfimétenosti pro spojené osoby - je
obsahem ZDP (Akont.cz, 2009). To tika, Ze spole¢nost mize finan¢ni vydaje, za které
jsou povazovany uroky z uvérovych finan¢nich néstrojii a souvisejici vydaje spojené
s administraci téchto Gvérti mezi spojenymi osobami, uznat jako danovy néklad v plné

vysi, pokud:

1. Tyto finan¢ni vydaje vznikly z iivérovych finanénich nastroju, jejichz celkovy
uhrn od spojenych osob ve zdanovacim obdobi nepfesdhne hodnotu
Sestindsobku vlastniho kapitalu; to plati pro piijemce, kterym je banka
nebo pojistovna

2. nebo pokud finanéni vydaje vznikly z ivérovych finanénich nastroju, jejichz
celkovy uhrn od spojenych osob ve zdatiovacim obdobi nepfesahne hodnotu
Ctyfnasobku vlastniho kapitdlu; to plati pro ostatni spojené osoby, nez banky

¢i pojistovny (§ 25, odst. 1 pism. w, ZDP).

Na spolecnost Zelend s.r.o. bude aplikovéana ¢ast druhd, vzhledem k tomu, Ze se nejedna
o banku. To znamend, pro ni budou vydaje dafiové uznatelné pouze z téch uvérh, které
Vv souhrnu nepievysi Ctyfnasobek vlastniho kapitalu. Dle informaci zrozvahy
spole¢nosti je tato podminka splnéna, pomér mezi hodnotou vlastniho kapitalu
a hodnotou uvéri a pujcek je ve vysi 1:3,47 (podklady spolecnosti, 2014). Tento pomér
je nutné kazdoro¢né ovéfovat a piipadné upravovat, jelikoZz existuji jiné faktory
ovlivitujici vysi vlastniho kapitdlu, nez jen kapitdlové vklady (hospodaisky vysledek
aj.). Zvyse uvedeného je ziejmé, ze tato Cast struktury spliiuje podminky pro jeji

efektivni pouZiti.

Ad. 1b) Rezim tzv. ,, protékajicich‘ urokii u Energie a.s.

Ktomu, aby mohly byt Groky vyplacené spolecnosti Energie a.s. spolecnosti XY
Limited danové uznatelné, musela by spoleCnost Energie a.s. také spliiovat test nizké
kapitalizace. SoucCasny pomér vlastniho kapitalu a piijatych uvért dle vykaza
spolecnosti je 1:20,7, takze podminku nesplnuje. Jako nahradni feSeni se zde uplatni

ustanoveni § 24 ZDP — ten tikd, Ze vydaje, které nejsou dle § 25 vydaji na dosazeni,
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udrzeni a zajiSténi pifjmd (v tomto piipadé vydaje, které nesplituji test nizké
kapitalizace), mohou byt dafiové uznatelné az do vyse piijmu, které s t€émito vydaji
piimo souviseji. Tyto pfijmy ale musi mit vliv na hospodaisky vysledek spolecnosti
(§24 odst. 1 pism. zc, ZDP). V tomto pfipad¢ jsou na sebe pfijaté a poskytnuté uvéry
navazany a ovliviuji tak vysledek hospodafeni, coz umoziiuje toto ustanoveni
aplikovat. Energie a.s. pokryva naklady spojené s administraci uvéru poplatkem

plynoucim od spolecnosti Zelena s.r.o.

Ad. 1c) Zdanéni zahranicnich spolecnosti v CR zvlastni sazbou dané (srazkova dan)

Pro zamezeni danovych Unikii ve formé plateb ceskou spolecnosti do zahranici
(vétSinou mateiské spolecnosti) byla v Ceské legislativé v ZDP zavedena zvlastni sazba
dang (tzv. srazkou) ve vysi 15 % pro datiové nerezidenty Ceské republiky, které maji

napiiklad nasledujici piijmy ze zdroje na uzemi Ceské republiky:

e piijmy ze sluzeb, technického, obchodniho ¢i dalSiho poradenstvi, piijmy
ze zprostiedkovatelské &innosti poskytované na tizemi CR (§ 22 odst. 1 pism. c,
ZDP),

e pifjmy z nezavislé ¢innosti provadéné na uzemi CR (architekt, 1ékaF, dafiovy
poradce), piijmy sportovcd, umélct (§ 22 odst. 1 pism. f, ZDP),

e piijmy z poskytnutych licenci pro software, know-how, piijmy za poskytnuti
prava uzivani autorského prava,

e podily na likvidacnim ztstatku, na zisku, vypotadaci podily,

e vynosy z poskytnutych uvérovych finan¢nich nastroji (aroky aj.),

e piijmy z nAjmu movité véci, ktera je umisténa na uzemi CR,

e piijmy jako odmény ¢lent statutarnich organil spolecnosti (§ 22 odst. 1 pism. g,

ZDP).

Tato 15% sazba srazkové dané plati pro dafiové nerezidenty Ceské republiky, ktefi jsou

rezidenty:

e jiného clenského statu EU

e nebo jiného statu, ktery tvoii Evropsky hospodarsky prostor

e nebo statu, se kterym je Ceskd republika vézani mezinarodni smlouvou
o zamezeni dvojiho zdanéni ¢i dohodou o vymeéné informaci v danovych

zalezitostech.
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Pro nerezidenty Ceské republiky, ktefi nespliiuji vySe uvedend kritéria, je sazba

srazkové dan¢ 35 % (§ 36 odst. 1 pism. ¢, ZDP).

Seznam zemi, se kterymi ma Cesk4 republika uzavienou a platnou smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni, se nachéazi v P¥iloze A. Smlouva mezi Ceskou republikou a Kyprem
je platna od roku 2009. Existuji vSak podminky této dohody, které musi byt splnény,

aby mohlo byt pfijem zdanén pouze v jednom ze smluvnich statl, predevs§im:

e spole¢nost XY Limited musi byt dailovym rezidentem na Kypru,
e musi byt vlastnikem urokt, tj. nevystupuje jako zprostiedkovatel,

e nesmi mit v Ceské republice stdlou provozovnu.

XY Limited spliiuje podminky dafiového rezidentstvi — ma na Kypru sidlo a misto
vedeni se nachazi taktéz tam. Podminka vlastnictvi uroku je splnéna — spole¢nost
si na poskytnuty uvér sama pujcuje a navic vytvaii na transakci marzi, to znamena,
7e spoleénost nehraje roli zprostiedkovatele. Aby XY Limited prokazala, ze nema
v Ceské republice stalou provozovnu (neni fizena z Ceské republiky), a nemohla by se
tak stat dafiovym rezidentem v Ceské republice, coz by porusilo vyhody vyplyvajici

z rezidentstvi na Kypru, je nutné dodrzovat urcité zasady:

e Spolecnost musi byt schopna prokéazat, ze ptfedstavenstvo vykonava veskera
zasadni rozhodnuti samostatné a nezavisle na UBO,

e komunikace spole¢nosti s UBO sidlicim v Ceské republice by méla mit
charakter pouze obecnych doporuceni, nikoliv specifickych ptikazi,

e UBO by se mél zucastnit valné¢ hromady konané na Kypru osobné a uchovavat
doklady stouto navstévou spojené pro piipad nutnosti tuto cestu prokazat
(letenka, objednavka hotelového pokoje, vypisy z bankovniho uc¢tu ohledné
pouziti platebni karty aj.),

e Vvalna hromada by se méla konat minimalné€ jedenkrat roéné a frekvence konani
by meéla odpovidat projednavani vyznamnych rozhodnuti (prodej akcii,
refinancovani aktivit aj.),

e Zzapisy z valné hromady by mély byt sestavovany a rozesilany vyhradné ze sidla
spolecnosti a mély by tam byt také archivovany,

e autorizaCni instrumenty spolecnosti (peCet, podpisova prava, razitka) by mély
byt pouzivany a uchovavany v mist¢ sidla spolec¢nosti,

¢ hlavni bankovni ucet spole¢nosti by mél byt otevien a spravovan na Kypru.
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Ad. 2a) Zajistéeni obvyklé miry zisku a jeho zdanéni

Na rozdil od dafiového fadu v Ceské republice ma Kypr nastavena benevolentndjsi
pravidla, nizsi danové zatizeni u dané z piijmu apod. Jak jiz bylo feceno vyse, Kypr
nema restriktivni opatieni u plateb kyperskych spolecnosti do zahranici, tudiz srazkova
danl se zde neuplatituje. Spole¢nost XY Limited vytvaii zisk z rozdilu mezi pfijatymi
a vyplacenymi uroky, které podléhaji dani z pifjma ve vysi 12,5 %. Obvykld marze
na Kypru z finan¢nich transakci je 0,3 %, takze by neméla byt napadena

co do nepiimétenosti zisku.

7.3.2 Transfer podilu na zisku

Dosud byla zminéna struktura spolec¢nosti a finan¢ni toky smérem od UBO ke koncové
spoleCnosti a dale presun finanénich prostiedki od spole¢nosti Zelena S.r.o.
k ,supermatce* registrované na Bahamach. Zpilisobti findlniho pfesunu piijmi
z bahamské spole¢nosti k UBO, ktery je rezidentem v Ceské republice, existuje vice. Je
nutné vzit v potaz moznosti datiové legislativy Ceské republiky, zejména pak Zikon
0 dani z ptijma fyzickych osob, a jejich rizikovost. Nékteré z moznosti by v piipadé
zjisténi spravcem dané nemusely byt uzndny, pokud by vlastnik nebyl schopen
prokazat, ze pouzil pro n¢j vyhodnou variantu transferu podilu na zisku K jinému ucelu,
neZ k zdméru vyhnuti se dani. Je tedy dileZité vybrany zplsob spravné aplikovat
za pouziti soucasné legislativy a neustale sledovat zmény v pravni i danové legislative,

aby nedoslo k pochybnostem, které by vedly ke zmateni Gcelu vyuziti celé struktury.

Prvnim scénafem je zakladni vyplata podilu na zisku — bahamska spole¢nost vyplaci
vlastnikovi podil na zisku v hotovosti (viz obrazek 7.5). Pfijjem podilu se zdafuje
dle § 8 odst. 1 pism. a, ZDP (ptijmy z kapitalového majetku). Protoze ptijmy plynou
ze zdroji v zahrani¢i, nemohou byt snizené o vydaje vynalozené na jejich dosazeni,
zajisténi a udrzeni, zakladem dané je tedy hruby piijem (§ 8 odst. 4, ZDP). Vlastnik je
povinen pfiznat piijem v danovém pfiznani a odvést za n¢j v zdkonné lhiité dan ve vysi
15 %. Vyhodou tohoto scénaie je nulové riziko napadeni spravcem dang, protoze piijem
je priznany, dai vyméiena a uhrazend. Na druhou stranu scénaf nenapliiuje ocekavani

Z hlediska maximalni daiiové Gspory.
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Obrazek 7.5: Schéma transferu zisku - vyplata podilu

vyplata podilu !

< 100 %
na zisku

AB Ltd
BAHAMAS

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Druhou variantou je distribuce zisku pomoci pujéky (viz obrazek 7.6). Bahamska
spole¢nost poskytne svému vlastnikovi ptijcku, kterda mize byt i beziro¢na. Pujcka
poskytnuté vlastnikovi neni v Ceské republice zahrnuta do ptedmétu dané z piijmt dle
§ 3 odst. 4 pism. b, ZDP. Pro tuto variantu se doporucuje vést V zahrani¢i bankovni
Gidet, na ktery bude piijcka vyplacena. Vlastnik neni povinen ohlasovat Ceské narodni
bance (CNB), Ze piijal ptjéku ze zahrani¢i, ani Ze si ziidil bankovni Gget v zahraniéi.
Existuje zde riziko v podobé moznych kurzovych rozdild mezi ceskou korunou
a bahamskym dolarem. Toto riziko je mozné eliminovat tim, Ze bude Uc¢et v zahranici
veden v ¢eské méné. Pokud by byla pujcka neustale navySovana a nesplacena, mize
nastat také riziko rekvalifikace plijcky spravecem dané na dividendu, protoze se jedna
o pravidelné vyplaceni bezirocnych pujcek. Dividenda se pak stava predmétem dané
dle § 8 odst. 1 pism. a, ZDP, ktera se nasledn¢ zdaniuje sazbou 15 %. V ptipadé
transferu zisku pomoci pujcky je toto riziko vyrazné vyssi nez v piedchozi varianté.
Tento stav neni findlnim feSenim, jelikoz vlastnik by mél ptjcku, kterou od spole€nosti

ziskal, splatit, pokud se chce vyhnout platbé dané z piijmu z dividend.

Obrazek 7.6: Schéma transferu zisku — pujcka

AB Ltd
BAHAMAS

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Dalsi moznosti, jak muze vlastnik Cerpat zisk z holdingu, je rozdéleni bahamské
spoleCnosti rozstépenim a nasledny prodej odstépku (viz obrazek 7.7).
Ze spolecnosti AB Ltd je odstépena hotovost, ktera zde byla kumulovana,
do samostatné nové spolecnosti ,,New Ltd“, jejimz vlastnikem je tatdz osoba jako
v piipadé AB Ltd (100% podil). Vlastnik poté proda podil v New Ltd s hotovosti tieti
osobé. Prodejni cena noveé vzniklé spolecnosti byvd obvykle ve vysi 98 — 99 %
Z hotovosti, ktera je zde drzena. Vyhodou této moznosti je, Ze pfijem z prodeje podilu
v obchodni korporaci je dle datiového rezimu v Ceské republice osvobozen od dang.
Plati zde ale podminka ¢asového testu, ktera fika, ze doba mezi nabytim tohoto podilu
a jeho prodejem musi byt delSi nez 5 let, jinak by pfijem podléhal dani z pfijmu
fyzickych osob (§ 4 odst. 1 pism. r, ZDP). Tento ¢asovy test je splnén i v tomto piipadg,
protoze se do doby mezi nabytim a prodejem zapocitdva i1 doba drzby podilu
ve spolecnosti, ze které¢ byl odstépek oddélen. Aby byl pfijem osvobozen od danég, lze
tuto moznost aplikovat nejdiive po 5 letech ode dne, kdy se UBO stal vlastnikem
spole¢nosti AB Ltd. Nevyhodou moZnosti prodeje odStépku je administrativni ndro¢nost
spojena se zalozenim New Ltd, déale také casova naro¢nost pii hledani vhodného
kupujiciho. Po nalezeni kupujiciho musi byt spravné stanovena kupni cena spolecnosti —
kupujici pak musi z rozdilu mezi kupni cenou spolecnosti a jeji hodnotou odvést dan
z piijmt. Problémem je velké riziko napadeni spravcem dang, které tato varianta nese.
Je moZné, Ze by tento proces mohl byt posouzen jako zneuziti prava s cilem vyhnuti se
danovému zatizeni. Riziko je mozné snizit tim, ze vlastnik odstépi Cast spolecnosti
s hotovosti primarné za jinym delem — napiiklad aby zahajil nové podnikani. Cim déle
bude vlastnik drZet odStépenou spole¢nost ve svém portfoliu nad dobu 5 let, tim riziko
dométeni dané z pfijmu klesa. Oproti vySe zminénym variantdm tato varianta zajist'uje
nejlep$i mozné snizeni danové zatéze na 0 %, avsak za urcitych rizik.

Obrazek 7.7: Schéma transferu zisku - odStépeni a prodej odstépku

= = =p Bahamas II

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Posledni zminény zpisob transferu zisku je prodej spole¢nosti (viz obrazek 7.8). Jedna
se o zpusob podobny odstépeni ¢asti spolecnosti a prodeje odstépku, ale v tomto ptipadé
zde neni tieti strana (kupujici). Proces probihd nasledovné: vlastnik zalozi novou
bahamskou spolec¢nost ,,Bahamas II*“. Po péti letech od drzby podilu proda vlastnik sviij
podil na spole¢nosti AB Ltd noveé zalozené spolecnosti Bahamas II, pficemz kupni cena
za prevod podilti nebude zatim uhrazena. Bahamas II si necha vyplatit podil na zisku
od AB Ltd, ktery je ve spolecnosti kumulovan. Poté, co obdrzi podil na zisku, splati
vlastnikovi kupni cenu za ptevod podilu na spolecnosti AB Ltd. Piijem za pfevod
podilu je pro vlastnika osvobozen od dané za stejnych podminek jako v predchozi
variant¢ odstépeni spoleCnosti (Casovy test 5 let). Vyplacené podily na zisku
mezi bahamskymi spole¢nostmi na Bahamach nepodléhaji dani z ptijmu, danova zatéz
je tedy 0 %. Stejné jako v pfedchozi varianté je zde velké riziko, Zze by mohla byt
splatka kupni ceny vyhodnocena jako dividenda, na kterou se vaze 15% dan. Riziko této
transakce mize snizit jiny obchodni diivod, nez snizeni danové zatéze.

Obrazek 7.8: Schéma transferu zisku - prodej spole¢nosti

kupni 100 %
ceny
Bahamas I
100 %

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Vyse byly popsany zékladni charakteristiky spolecnosti pro ucely analyzy, které
pro lepsi srovnani nabizi tabulka 7.1, ve které je mozné vidét zakladni rozdily

mezi jednotlivymi modely spole¢nosti.

Tabulka 7.1: Srovnani zakladnich parametrtl analyzovanych spole¢nosti

Cervena s.r.o. |Zlutas.r.o. Zelené s.r.o.

rok zaloZeni 2010 2010 2010

30 % vlastnik 30 % vlastnik | 30 % vlastnik

forma investice
70 % banka 70 % banka 70 % banka

vlastnik fyzicka osoba | fyzicka osoba Energie a.s.

forma investice vlastnika | bezurocny vklad | irocena puljcka | Uro¢ena puajcka

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé podkladi od spole¢nosti, 2014
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8 ANALYZA DANOVE OPTIMALIZACE

Tato Cast se vénuje analyze tii modeli spolecnosti provozujici fotovoltaickou

elektrarnu. U kazdého modelu dojde k vypoctu zisku v prvnich 5 letech vyroby

elektrické energie, dale k vypoctu dan¢ z pfijmu pravnické osoby. Ddle je anticipovana

ekonomické Cinnost spolecnosti po dobu dalSich 15 let a vyhodnoceni této Cinnosti

po 20 letech s vypoctem vyplaceni podilti na zisku ¢i piijmu z Grokd a s tim souvisejici

dani z prijmu fyzické osoby. Modely jsou nasledujici:

model spoleénosti Cervena s.r.0., vlastnéna fyzickou osobou, vklad prostiedki
formou beztro¢ného vkladu,

model spole¢nosti Zlutd s.r.o., vlastnéna fyzickou osobou, vklad prostiedki
formou urocené pujcky,

model holdingové struktury s koncovou spolecnosti Zelena s.r.0.

Pro ucely analyzy byla pouzita realnd data z holdingové struktury, ktera byla pro lepsi

srovnani analyzovanych spole¢nosti upravena. Nasledujici faktory spole¢né pro vSechny

analyzované modely jsou shrnuty a dale vysvétleny:

pro vypolty se uvazuje zaloZeni spolecnosti v jednotlivych modelech v roce
2010, naklady spojené se zaloZenim jsou zahrnuté do roku 2011,

vyse investice se rovna 60 % mérnych investicnich nékladi stanovenych
vyhlaskou k Zakonu o podpote vyuZzivani obnovitelnych zdroj,

pro lepsi demonstraci vysledkt je instalovany vykon fotovoltaické elektrarny
pro vSechny varianty 1MW),

ro¢ni vyroba elektrické energie pro instalovany vykon 1kW, byla stanovena
na 1 050 kWh,

vykupni cena 1 MWh vyrobené energie je 12.650 K¢ pro vSechny vypocty,
sazba tzv. ,solarni dané“ neboli odvodu z elektfiny ze sluneéniho zafeni
pro dané obdobi Vv letech 2011 - 2013 je 26 %, pro ostatni roky se pocita
se snizenou sazbou 10 %,

urokova sazba bankovniho uvéru je po celou dobu uvéru ve vysi 2,74 % p.a.,
doba uvéru je 15 let, pfiCemz pomér bankovniho uvéru k celkové investici je
roven 70 %,

ucetni odpisy jsou rovnomeérné, doba odepisovani je 35 let,
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e danové odpisy jsou rovnomérné, vyrobna se fadi do 4. odpisové skupiny.

Spole¢nosti Cervend s.r.o., Zluta s.r.o. a Zelend s.r.o. na konci roku 2010 ptipojily
do distribucni sité fotovoltaickou elektrarnu o instalovaném vykonu 1 MW,. Vyhldska
k Zakonu o podpofe vyuzivani obnovitelnych zdroji stanovuje mérné investi¢ni
naklady elektrarny, které¢ by mély byt mensi nez 135.000.000 K¢ na 1 MW,
instalovaného vykonu. Za takové maximalni naklady by mél byt schopen investor ziidit
vyrobnu energie ze slunecniho zafeni. Vyhlaska také stanovuje minimalni vykon, ktery
by vyrobna o instalovaném vykonu 1MW, méla zajistit, a to je nejméné¢ 980 MWh
elektrické energie. Mérmné investi¢ni naklady byly stanoveny vyhlaskou v roce 2005,
kdy realné potizovaci naklady piiblizné odpovidaly mérnym investi¢cnim nakladim.
S rozvojem fotovoltaického businessu v prubéhu let 2008 - 2010 vzrostlo mnozstvi
dodavatelti solarnich panelt a jejich piislusenstvi a tim doslo k vyraznému poklesu
ceny, za kterou byla vyrobna pofizena. V roce 2010 bylo mozné pofidit vyrobnu
pfiblizn€ za 60 % hodnoty mérmych investicnich nakladi. Néklady vystavby tedy
nebyly 135.000.000 K¢, ale pouze 81.000.000 K¢ (podklady spolecnosti, 2014).
Vyrobna v téchto analyzovanych modelech o instalovaném vykonu 1 MW, vyrobi
primémé 1 050 MWh elektrické energie rocné, coz je o 60 MWh vice, nez stanovuje
vyhlaska. Mnozstvi vyrobené energie se lisi kazdy rok, nebot’ je zavislé na mnozstvi
sluneéniho svitu v konkrétnim obdobi, na poloze elektrarny (v jiznich oblastech Ceské
republiky je mnozstvi vyrobené energie vyssi) a mimo jiné také na poloze solarnich
panell vzhledem ke Slunci. Pro analyzované modely je toto mnozstvi vyrobené energie
aplikovano pro celé zkoumané obdobi (2011 - 2030). Vyrobenou elektrickou energii
prodavd spolecnost provozujici vyrobny elektrické energie do distribucni sité
za tzv. vykupni ceny. Vykupni ceny elektrické energie jsou stanovovany Energetickym
regulaénim tfadem (ERU), ktery kazdoro¢né vydava Cenové rozhodnuti, kde je
stanovena vyse podpory pro podporované zdroje energie. Ackoliv pro vyrobny uvedené
do provozu do 31.12.2010 byla stanovena vykupni cena na rok 2011 ve vysi 12.500 K¢
za 1 MWh vyrobené¢ energie, tedy velice atraktivni pro investory, pro vyrobny
v provozu od 01.01.2011 vykupni cena klesla o vice nez polovinu. Divodem snizeni
vykupni ceny byl nartist mnozstvi elektrické energie dodavané do distribu¢ni sité
v disledku vysokého poctu nove pripojenych vyroben. Vykupni ceny kazdorocné rostou
0 2 — 4 %, nejméné viak o miru inflace stanovenou Ceskym statistickym ufadem

(CSU). Tabulka 8.1 znazoriiuje pohyby vykupnich cen za obdobi 2011-2014.
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Tabulka 8.1: Vykupni ceny elektrické energie za obdobi 2011 — 2014

Datum uvedeni do provozu wykupni ceny elektfiny dodané do sité v K&/MWh
{instalovany vykon nad 100 kW) rok 2011 rok 2012 rok 2013 rok 2014
2008 14 300 K& 14 590 K& 14 882 K¢ 15 180 KE
2009 13 320 K& 13 590 K& 13 B62 K¢ 14 139 K&
2010 12 400 K& 12 650 K& 12903 K¢ 13161 KE
2011 5500 KE 5610 Ké 5723 KE 583TKE
2012 neni podpora| neni podpora| neni podpora
2013 neni podpora| neni podpora

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé Cenovych rozhodnuti ERU za roky 2011 - 2014

Protoze v obdobi 2009 a 2010 bylo pfipojené velké mnozstvi novych vyroben, doslo
k rozhodnuti vlady jejich vysoké vynosy snizit tzv. odvodem z elektiiny ze slune¢niho
zateni (solarni dan). Toto opatfeni mélo byt pouze docasné, aplikované na obdobi 2011
- 2013 pro vyrobny pfipojené od 01.01.2009 do 31.12.2010, mira odvodu byla
stanovena na 26 % z castky, kterd je rovna vykupni cené za vyrobenou elektrickou
energii. Tento odvod byl ale prodlouzen i do dalSich let, sazba byla sniZzena na 10 %.
Protoze neni jisté, zda a jak se bude v prub&hu let ménit odvod z elektiiny ze slune¢niho
zateni, bylo pro roky 2011 - 2013 kalkulovano se sazbou 26 %, pro zbyvajici roky
10 %.

Urokova sazba bankovniho tivéru byla pro modely stanovena na 2,74 % p.a. (dle realné
urokové sazby poskytnuté spolecnosti Zelend s.r.o0.). Tato urokova sazba se sklada
ze dvou slozek — z marze bankovni instituce a z mezibankovni Grokové sazby PRIBOR,
tj. sazba, za kterou si banky mezi sebou poskytuji uvéry. Urokova sazba z roku 2012
ve vysi 2,74 % p.a., kdy sazba PRIBORu byla 0,87 % p.a. a bankovni marze 1,87 %

p.a., je aplikovana na celou dobu bankovniho Gvéru, tj. 15 let.

Spolecnosti  zvolily rovnomérné odepisovani ucetnich 1 danovych odpisi. Doba
odepisovani tcetnich odpist je 35 let, vstupni cena je 81.000.000 K¢. Vypocet ucetnich
odpist je pro vSechny roky stejny:

Rovnice 8.1: Vypocet udetnich odpist

vstupni cena

vySe ucetniho odpisu = —; —
pocet let odepisovani

Zdroj: Abeceda ucetnich znalosti pro kazdého (Kovanicova, 2012)
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V ptipad¢ danovych odpisti je vyrobna zafazena do 4. odpisové skupiny pod koédem

CZ-CC 2302 dle piilohy ¢. 1 ZDP, doba odepisovani je 20 let dle § 30 téhoz zakona.

Vypocet danovych odpist upravuje § 31:

Rovnice 8.2: Vypocet danovych odpist

vySe danového odpisu = vstupni cena *

sazba pro prislusny rok odepisovani

Zdroj: Danové zakony 2014 (Markova, 2014)

100

V prvnim roce odepisovani je sazba pro 4. odpisovou skupinu 2,15, v dalsich letech

5,15. Tabulka 8.2 ukazuje vysi u€etnich a danovych odpist pro roky 2011 - 2015.

Tabulka 8.2: Ugetni a daiiové odpisy 2011 - 2015

poéet let odepisovani
vstupni cena

zpusob odepisovani
koeficient pro 1. rok
koeficient pro dalsi roky

typ odpisi/rok odpisovani
Géetni odpisy
danoveé odpisy

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

ucetni odpisy danové odpisy

35 20
81 000 000 K¢
rovhomérny
X 2,15%
X 5,15%

1. 2.
2314286 KE 2314286 K¢
1741500KE  4171500Ke

8.1 Analyza spole¢nosti Cervena s.r.o.

2314 286 K¢
4 171 500 K&

4. 5.
2314 286 KE 2314 286 K¢
4171 500 KE 4 171 500 K¢

Analyza spoleCnosti Cervena s.r.o. se déli na dvé c¢asti. Prvni Cast se zaméfuje

na vypocet dan¢ z ptijmil pravnickych osob v obdobi prvnich 5 let provozovani vyrobny

a druhd c¢ast obsahuje vypocet Cistého zisku k rozdéleni formou podili na zisku

a nasledné dan z pfijml fyzickych osob za dobu 20 let fungovéani vyrobny rozdélenim

na Sleta obdobi.

Celkova investice vyrobny elektrické energie ¢ini 81.000.000 K¢, tedy 60 % z mérnych

investi¢nich ndkladi stanovenych vyhlaskou. Na investici vyrobny elektrické energie

se podili vlastnik spole¢nosti a bankovni instituce, pficemz vlastnik financuje

z vlastnich zdroji 30 % investice a bankovni instituce pfispiva zbylymi 70 %. Tabulka

8.3 nabizi konkrétni hodnoty jednotlivych podilti s vysi urokové sazby a vysi uroku,

ktera se v prubéhu trvani bankovniho tivéru nemeéni.
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Tabulka 8.3: Struktura investice spoleénosti Cervena s.r.o.

hodnota investice typ pomér celkové hodnoty ¢astka drokova sazba (p.a.) vySe uroku roéné
Loy 5 Y o Y

31 000 000 k& ban!«:\\{m uver 70% 56 700 000 KE 2,74% 1553580 KE
vklad fyzické osoby 30% 24 300000 K¢ 0,00% 0 K¢

CELKEM roéné 1553 580 Ké

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Zakladem pro vypocet dan¢ z piijmu pravnickych osob je vysledek hospodaieni ucetni
jednotky pro dané obdobi, ktery je pak dale upravovan. Vysledek hospodateni je rozdil
mezi vynosy a naklady spolecnosti. Vynosem této spoleCnosti jsou pouze trzby
z prodeje vlastnich vyrobku ¢i sluzeb. Trzby jsou stanovené jako mnozstvi vyrobené
elektrické energie za pfisluSny rok nédsobené vykupni cenou, tj. 13.282.500 K¢&.
Do nékladl patii ndklady na spotfebu materidlu a energie, ndklady na sluzby, dané
a poplatky a urok zbankovniho uvéru. Naklady na spotiebu materialu a energie
a naklady na sluzby jsou spojeny s provozem vyrobny, dan¢ a poplatky zahrnuji pouze
odvod z energie, ktery je roven 26 % z trzeb. Urok z bankovniho avéru je 2,74 % p.a.
z bankovni pujcky. Tabulka 8.4 zobrazuje vynosy, naklady a vysledek hospodaieni
ucetni jednotky pro jednotlivé roky 2011 - 2015.

Tabulka 8.4: Hospodaisky vysledek spoleénosti Cervena s.r.o. za obdobi 2011 - 2015

VYNOSY 2011 2012 2013 2014 2015
trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb 13 282 500 K& 13 282 500 K& 13 282 500 K& 13 282 500 K& 13 282 500 K&
NAKLADY

spotfeba materialu a energie 67 000 K¢ 67 000 K¢ 67 000 K¢ 67 000 K¢ 67 000 K¢
sluzby 938 000 K¢ 938 000 K¢ 938 000 K¢ 938 000 K¢ 938 000 K¢
dané a poplatky 3453450KE 3453450KE 3453450KE  1328250KE 1328 250KE
ucetni odpisy 2314286 KE 2314286 KE 2314286KE 2314286 KE 2314286 KE
uroky z vkladu FO 0 Ké 0 Ké 0 Ké 0 Ké 0 Ké
urok z bankovniho Gvéru 1553580KE 1553580KE 1553580KE 1553580KE 1553580KE
CELKEM NAKLADY 8326316 KE 8326316KE 8326316KE 6201116KE 6201116 KE
Vysledek hospodafeni 4956184 KE 4956184 KE 4956184 KE 7081384KE 7081384 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad& ucetnich vykazi spole¢nosti, 2014

Naklady na spotfebu materidlu a energie a sluzby jsou ¢astky dle podklada spole¢nosti
(2014), prepoétené na instalovany vykon 1 MW, Od roku 2014 doslo ke zvyseni
vysledku hospodafeni, nebot se snizila sazba sazby odvodu z elektfiny

Z 26 % na 10 % pfi ostatnich polozkéch neménnych.

Pro vypocet dané¢ z piijmi pravnickych osob byl dosazeny hospodaisky vysledek

upraven, a to nasledovné:

e kvysledku hospodafeni byla pii¢tena Castka ucetnich odpisti jako danové

neucinnych nakladd,
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e od vysledku hospodafeni byla odectena vySe danovych odpisii jako danovée
ucinnych naklada.
Vysledkem této operace je zaklad dané, ktery se zaokrouhluje dle § 21 ZDP na celé

tisicikoruny doli a nésobi se sazbou dan¢ pravnickych osob, kterd ¢ini 19 %. Vysi

danové povinnosti a ¢isty zisk po zdanéni spole¢nosti ukazuje tabulka 8.5.

Tabulka 8.5: Dati z pifjmi pravnickych osob Cervend s.r.o. za obdobi 2011 - 2015

DAR Z PRiIMU PRAVNICKYCH 0SOB 2011 2012 2013 2014 2015
VH pfed zdan&nim 4956184 KE 4956184 KE 4956184 KE 7081384 KE 7081384 Ke
+ Gcetni odpisy 2314286 KE 2314286KE 2314286 KE 2314286 KE 2314286 K
- daniové odpisy 1741500 KE 4171500KE 4171500 KE 4171500 KE 4171500 K&
ZAKLAD DANE 5528000 KE 30938000KE 3098000KE 5224000KE 5224000 KE
sazba dané 19% 19% 19% 19% 19%
DAN 1050320KE 588620KE  588620KE  992560KE 992 560 K&
CISTY ZISK 3905864 KE 4367564KE 4367564KE 6088 824KE 6088 824 Ki

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé tabulky 8.4, 2014

V prvnim roce byla dafiovd povinnost vys$S§i nez Vroce nasledujicim, coZz bylo
zpusobeno vyssi ¢astkou danovych odpisi, protoze jejich sazba je v prvnim roce nizsi,
nez v nasledujicich letech (viz tabulka 8.2). Diky vyssimu vysledku hospodafeni

od roku 2014 doslo opé&tovné ke zvySeni danové povinnosti.

Pokud spolecnost vykaze v piislusném Ucetnim obdobi zisk, je povinna pridélit ¢ast
¢istého zisku do rezervniho fondu, ktery je ur€en pro kryti ztrat spolec¢nosti. V prvnim
roce, ve kterém spole¢nost zisk vykaze, odvadi nejméné 10 % z Cistého zisku, avSak
nejvice 5 % z hodnoty zdkladniho kapitalu. Tento fond spole¢nost dopliiuje ro¢né
o nejméné 5 % z Cistého zisku do té doby, nez fond dosdhne hodnoty 10 % zakladniho
kapitalu spole¢nosti. Spole¢nost Cervena s.r.o. vykazala poprvé zisk v roce 2011, proto
bude piid€lovat jeho ¢ast do rezervniho fondu. Pti zakladnim kapitalu 200.000 K¢ je
maximalni ptidél v prvnim roce ve vysi 10.000 K¢&. Cilova vyse rezervniho fondu pro
tuto spolecnost bude 20.000 K¢, tj. 10 % zakladniho kapitalu. Tabulka 8.6 ukazuje
jednotlivé pfidély do rezervniho fondu do jeho naplnéni, které bude jiz v 2. roce. Je zde
také patrné, jakd bude vySe zisku k rozdéleni v jednotlivych letech po odvodu casti
zisku do rezervniho fondu. Cisty zisk bude prvni 2 roky snizen o 10.000 K& v kazdém
obdobi, poté ziistane jiz na stejné Urovni jako ptfed ptidélem do rezervniho fondu.
Od roku 2014 dle Zakona o obchodnich korporacich (ZOK) neni povinnosti spolecnosti

s ruenim omezenym vytvafeni rezervniho fondu, pokud by tedy do roku 2014 nebyl
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fond naplnén, spolecnost se mize rozhodnout, zda dale rezervni fond tvofit nebo ho

rozpustit (ZOK, 2014).

Tabulka 8.6: P¥idél spole¢nosti Cervena s.r.0. do rezervniho fondu v obdobi 2011 - 2015

2011 2012 2013 2014 2015
PRIDEL DO RF ANO ANO ANO ANO ANO
zakladni kapital 200 000 K¢ 200 000 K¢ 200000 KE 200000 KE 200 000 K¢
10 % Cistého zisku (1.rok) 390 586 K¢

5 % zakladniho kapitalu (1.rok) 10 000 K¢

5 % €istého zisku (2.-5. rok) 218378 K& 218378 KE 304 441KE 304 441 K¢
10 % zakladniho kapitalu (2.-5. rok) 20000 KE 20000 K¢ 20000 KE 20000 K&
pridél do RF 10 000 K¢ 10 000 K¢ 0 Ké 0 K& 0 Ke
vyge RF 10 000 K¢ 20000 K& 20000 K¢ 20000 K¢ 20000 K&
ZISK K ROZDELENI 3 895 864 K¢ 4357564 K¢ 4367 564 KE 6088 824 KE 6 088 824 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Posledni fadek tabulky ,,zisk k rozdéleni® je zisk spolec¢nosti, ktery mize byt vyplacen

jako podil na zisku spole¢nikiim, na splaceni bankovni piijcky a dalsi operace.

Dalsim krokem analyzy je urfeni celkového zisku spolecnosti za obdobi 20 let
provozovani vyrobny, dale splaceni bankovniho Uvéru a vyplaceni podilu na zisku
spole¢nikim. Toto obdobi je rozd€leno na Ctyii Sleta obdobi. Pro kalkulaci jednotlivych
obdobi je v prvnim z nich pouzit redlny zisk dosazeny za toto obdobi, pro zbyvajici

3 obdobi je zisk anticipovany dle zisku vygenerovaného v poslednim roce 1. obdobi.

Tabulka 8.7 zobrazuje postup pii zjisStovani celkového Cistého zisku za 20 let provozu
vyrobny.
Tabulka 8.7: Zisk k rozdéleni spole¢nosti Cervena s.r.0. za obdobi 2011 - 2030

2011-2015 2016-2020  2021-2025 2026-2030 CELKEM
ZISK K ROZDELEN| pFed

o . 24798 641 KE 30444121 KE 30444 121 KE 36736 671 K& 122 423 556 K&
splacenlm Investice

Kumulativni zisk 24798 641 KE 55242 763 KC 85 686 884 K& 122 423 556 K¢

nesplacena investice 56 201359 K& 25757 237 KE -4 686 884 K& -41 423 556 K¢ 0Ke
zisk k rozdéleni 41 423 556 KE
ZISK K ROZDELENI po splaceni . . . . .
. . 0 K& OKE 4686884KE 41423556KE 41423556 KE
investice

Zdroj: vlastni zpracovéni, 2014

Zisk krozdé€leni pfed splacenim investice je v prvnim obdobi roven souctu zisku
k rozdéleni v jednotlivych letech, v letech 2016 - 2025 je zisk Kk rozdéleni roven
nasobku zisku krozdéleni vroce 2015 (6.088.824 K¢) a poctu let v obdobi.
V poslednim obdobi 2026 - 2030 dochazi ke zvySeni Cistého zisku spolecnosti. To je
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zpusobeno tim, ze bankovni uvér je sjednan pouze na dobu 15 let od zacatku plisobeni
spole¢nosti, tudiz v poslednich 5 letech jiz nejsou vytvareny ndklady v podob¢ urokti
Z bankovni pajcky. Dochazi tak ke zvySeni hospodaiského vysledku, k vyssi danové
povinnosti, ale i k vy$simu ¢istému zisku spole¢nosti pro jednotlivé roky, a to ve vysi
7.347.334 K¢. V souctu je tedy zisk k rozdéleni v poslednim obdobi roven 5nédsobku
tohoto zisku — 36.736.671 K¢. Spolecnost za 20 let provozovani vyrobny vygenerovala
zisk ve vysi 122.423.556 K¢, pti¢emz hodnota investice byla 81.000.000 K¢. Spole¢nost
tedy zacala dosahovat Cistého zisku po splaceni investice az ve tietim obdobi, v 15. roce
hospodareni. Zisk, ktery muze byt vyplacen vlastnikovi spole¢nosti, je ve vysi
41.423.556 K¢&. Vyplata podilu na zisku je pro vlastnika ptijem, ze kterého je povinny
odvést dan z piijmu fyzickych osob. Piijmy z podild na zisku jsou soucasti § 8 ZDP —
piijmy z kapitalového majetku (§ 8 odst. 1 pism. a). Tyto piijmy plynouci ze zdroju
na tzemi Ceské republiky jsou zakladem dané pro zvlastni sazbu dané dle § 36 ZDP,
dan je tedy vybirana ve formé& srazky u zdroje, tzn. spoleCnost odvadi tuto dan
za fyzickou osobu. Zaklad dané se zaokrouhluje na celé K¢ dold, sazba dané ¢ini 15 %
(§ 36, ZDP). Tabulka 8.8 zobrazuje maximalni moznou ¢astku zisku, ktera mize byt

vyplacena fyzické osob¢; ta se rovna Cistému zisku spolecnosti v jednotlivych obdobich.

Tabulka 8.8: Cisty zisk vlastnika spole¢nosti Cervend s.r.o. za obdobi 2011 — 2030

DAN Z PRIJMU FYZICKYCH OSOB 2011-2015 2016-2020 2021-2025 2026-2030 CELKEM
Kapitalovy pfijem - troky z pujcky 0 KE 0 Ke 0 K& 0 K& 0 Ké
Kapitalovy pfijem - podil na zisku 4 686 884 K& 36736671 KE 41423 556 K¢
ZAKLAD DANE 0Kt OKE 4686884KE 36736671KE 41423 555Ke
sazba dané 15% 15% 15% 15% 15%
dafiova povinnost 0 K& 0 K¢ 703033 KE 5510501 KE 6213 533 K
CISTY ZISK 0 KE OKE 3983852KE 31226171KE 35210022KE

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Vzhledem Kk tomu, Ze fyzicka osoba poskytla svou ¢ast investice do spole¢nosti formou
bezuro¢ného vkladu, piijem ve formé troku z pujcky je nulovy. Fyzicka osoba poprvé
dosahne piijmu ve formé vyplaceného podilu na zisku ve 3. obdobi, tedy v roce 2025,
do té doby neziska zadny piijem z této spolecnosti. Od roku 2025 jiz pravidelné ro¢né
dosahuje kapitdlového ptijmu ve formé podilu na zisku spolecnosti. Celkovy Cisty zisk
fyzické osoby po zdanéni za celé analyzované obdobi 2011 - 2030 ¢ini 35.210.022 K¢.
Tento piijem ziska vlastnik z investovanych prostifedkii o hodnoté 24.300.000 K¢, které

vlozil do spolecnosti v roce 2011.



ANALYZA DANOVE OPTIMALIZACE 52

8.2 Analyza spole¢nosti Zluti s.r.o.

Stejné jako u piedchoziho modelu spolecnosti Cervend s.r.o. se analyza spoleénosti
Zluta sr.o. déli na dvé &asti. Prvni &ast se zamdfuje na vypolet dané z pijma
pravnickych osob v obdobi prvnich 5 let provozovani vyrobny a druhéd ¢ast obsahuje
vypocet Cistého zisku k rozdéleni formou vyplaty podilu na zisku a nasledné dan

z ptijmu fyzickych osob po dobu 20 let fungovani vyrobny rozdélenim na Sleta obdobi.

Postup vypoctt je identicky jako u ptedchoziho modelu, rozdil je pouze ve financovani
investice vlastnikem. V modelu spolenosti Zlutd s.r.o. vklada vlastnik prostiedky
do spolecnosti formou tro¢ené pujcky, jejiz sazba ¢ini 9,8 % p.a. Rozdéleni investice
s ro¢ni vysi trokt shrnuje tabulka 8.9.

Tabulka 8.9: Struktura investice spole¢nosti Zluté s.r.o.

pomeér celkové

hodnota investice typ ¢astka drokova sazba (p.a.) vySe troku roéné
hodnoty

81000 000 K& . ban!(ovinl'l:lvér 70% 56 700 000 I((E 2,74% 1553580 I((E

pajcka fyzické osoby 30% 24 300000 K& 9,80% 2381400Ke

CELKEM rocné 3934 980 K&

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Tabulka 8.10 znazorniuje vynosy a naklady spole¢nosti pro prvni obdobi (2011 - 2015).

Tabulka 8.10: Vysledek hospodaieni spolednosti Zluta s.r.0. za obdobi 2011 - 2015

VYNOSY 2011 2012 2013 2014 2015
trzby z prodeje vlastnich vyrobkd a sluzeb 13 282 500 K& 13 282 500 K& 13 282 500 K& 13 282 500 K& 13 282 500 K&
NAKLADY

spotreba materialu a energie 67 000 K¢ 67 000 K¢ 67 000 K¢ 67 000 K¢ 67 000 K¢
sluzby 938 000 K& 938 000 K& 938 000 K& 938 000 K& 938 000 K&
dané a poplatky 3453450KE 3453450KE 3453450KE 1328 250KE 1328 250KE
uéetni odpisy 2314286KE 2314286KE 2314286KE 2314286KE 2314 286KE
uroky z pajcky od FO 2381400KE 2381400KE 2381400KE 2381400KE 2381400KE
uroky z bankovniho Gvéru 1553580KE 1553580KE 1553580KE 1553580KE 1553580K¢E
CELKEM NAKLADY 10707 716 K& 10707 716 KE 10707 716 KE 8582516 KE 8582516 K¢
Vysledek hospodafeni 2574784 KE 2574784KE 2574784KE 4699984 KE 4699 984 K&

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Jedinym rozdilem v nakladech ve srovnani s piedchozi spole¢nosti Cervena s.r.o. je
urok za poskytnutou ptjcku vlastnikem spolecnosti, ktery je ve vysi 9,8 % z ptjcky,
tj. 2.381.400 K&. Diky tomuto nékladu je vysledek hospodafeni spole¢nosti Zluta s.r.o.
niz§i. Niz§i vysledek hospodafeni znamend niz§i zaklad dané pro dan z piijmu
pravnickych osob a niz8i daflovou povinnost. Tuto problematiku zndzornuje tabulka

8.11.
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Tabulka 8.11: Dai z pfijmd spoleénosti Zluté s.r.o. v obdobi 2011 - 2015
DARN Z PRiIM0 PRAVNICKYCH OSOB 2011 2012 2013 2014 2015
VH pred zdan&nim 2574784 KE 2574784 KE 2574784 KE 4699984 KE 4699 984 K&
+ Udetni odpisy 2314286 KE 2314286KE 2314286KE 2314286 KE 2314286 K&
- dafiové odpisy 1741500KE 4171500KE 4171500KE 4171500KE 4171500 Ké
ZAKLAD DANE 3147000KE 717000KE 717 000KE 2842 000KE 2842000 Ké
sazba dané 19% 19% 19% 19% 19%
DAN 597930 KE 136230KE 136230KE 539980KE 539 980 K&
CISTY ZISK 1976854 K& 2438554KE 2438554 KE 4160004KE 4 160 004 K&

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Vyse danovych i tcetnich odpist je stejna jako v pfedchozim modelu. Zéklad dané
se zaokrouhluje na celé tisice dolti a sazba dan& ¢ini 19 % (§21, ZDP). Cisty zisk
spole€nosti je v prvnim roce nejnizsi, protoze ¢astka danovych odpist je v prvnim roce
niz8i, nez v letech ostatnich. Od roku 2014 dochazi ke zvyseni zisku spolecnosti, nebot’

klesa sazba pro odvod elektfiny o 16 % na uroven 10 %.

Nésledné spolecnost pfide€li stejné jako v pfedchozim modelu ¢ast ze zisku
do rezervniho fondu. Pravidla pro ptidél do rezervniho fondu jsou stejnd (jedna se
taktéz o spolecnost s ru¢enim omezenym). Pfidély do rezervniho fondu jsou zobrazeny

v tabulce 8.12.

Tabulka 8.12: P¥idé&l spolegnosti Zluta s.r.0. do rezervniho fondu za obdobi 2011 - 2015

2011 2012 2013 2014 2015
PRIDEL DO RF ANO ANO ANO ANO ANO
zékladni kapital 200000 KE 200000KE 200000KE 200000KE 200000 K&
10 % &istého zisku (1.rok) 197 685 K&
5 % zakladniho kapitalu (1.rok) 10 000 K¢
5 % Eistého zisku (2.-5. rok) 121928 K& 121928KE 208000KE 208 000 K&
10 % zakladniho kapitélu (2.-5. rok) 20 000 K& 20 000 K& 20 000 K& 20 000 K&
p¥idél do RF 10 000 Ké& 10 000 Ké& 0 K& 0 K& 0 K&
vyée RF 10 000 K¢ 20 000 K& 20 000 K& 20 000 K& 20 000 K&
ZISK K ROZDELENI{ 1966 854 KE 2428554 K& 2438554 KE 4160004 KE 4 160 004 K&

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Stejné jako v piipadé spole¢nosti Cervena s.r.o. vygenerovala tato spole¢nost takovy
zisk, jehoz desetina pievySuje 5 % zakladniho kapitalu, proto bude ptidél do rezervniho
fondu ¢init v prvnim roce 10.000 K¢ a v dalSim roce taktéz 10.000 K¢, ¢imz bude
rezervni fond naplnén do povinné vyse 10 % ze zakladniho kapitalu. Zisk k rozdéleni
se tak snizuje V prvnich dvou letech o 10.000 K¢ ro¢né, v nésledujicich letech zlstava
stejny jako pied ptidélovanim do rezervniho fondu. Dle Zakona o obchodnich
korporacich (ZOK) jiz spole¢nost stejné jako v pfedchozim modelu od roku 2014 nema

povinnost vytvaiet rezervni fond (ZOK, 2014). Zisk Kk rozd€leni (posledni fadek
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tabulky) ptredstavuje mnozstvi finan¢nich prostredkd, které mohou byt dale pouzity na

vyplatu podilti na zisku a dalSich.

Dalsi cast analyzy se zabyva vypoctem piijmil vlastnika spolecnosti pti vyplaté uroki
Z pujcky a podilu na zisku spolecnosti za 20 let provozovani vyrobny elektrické energie.

Tuto ¢ast shrnuje tabulka 8.13.

Tabulka 8.13: Zisk k rozd&leni spole¢nosti Zluta s.r.o. za obdobi 2011 - 2030

2011-2015  2016-2020 2021-2025  2026-2030 CELKEM

ZISK K ROZDELENI pFed splacenim o) .0 o1 1« 50800 021 K& 20 800 021 KE 27 091 621 K& 83 845 636 K&

investice

kumulativni zisk 15 153 971 K& 35 953 993 K& 56 754 014 K& 83 845 636 K&

nesplacena investice 65 846 029 KE 45 046 007 KE 24 245 986 KE -2 845 636 K& 0 K&
zisk k rozdéleni 2 845636 K¢
f;i:;:SZDELEN' po splacent 0 K& 0 K& OKE 2845636KE 2 845 636 K&

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

V prvnim obdobi je vySe zisku souctem ziskli v jednotlivych letech, v nasledujicich
dvou obdobich (2016 - 2025) je vyse zisku anticipovana dle zisku v roce 2015. Zisk
jednotlivych let v poslednim obdobi 2025 - 2030 je zvySen, nebot bankovni Uvér
poskytnuty na 15 let byl jiz splacen, naklady na uroky z bankovni pijcky jsou tedy
nulové a vysledek hospodaieni je vyssi o ¢astku urokli z bankovniho Gvéru. Roc¢ni zisk
K rozdéleni vtomto obdobi tedy c¢ini 5.418.324 K&. Spolecnost za obdobi 20 let
vygeneruje zisk ve vysi 83.845.636 K¢, coz je o 2.845.636 K¢ vice, nez je hodnota
investice do této spolec¢nosti. Tento rozdil miize byt vyplacen vlastnikovi formou podilu
na zisku v poslednim, tedy 20. roce. Vlastnik vSak ziskava ptijmy ze spolecnosti také
formou zaplacenych urokd z poskytnuté pujcky. Vyhodou je, Ze tento piijem ziskava
pravidelné kazdy rok. Tabulka 8.14 znazorfuje pijem vlastnika od spoleénosti Zluta

S.I.o.

Tabulka 8.14: Cisty zisk vlastnika spole¢nosti Zluta s.r.0. za obdobi 2011 — 2030

DAN Z PRiJMU FYZICKYCH OSOB 2011-2015  2016-2020  2021-2025  2026-2030 CELKEM
Kapitalovy pijem - Groky z pGjéky 11907 000 K¢ 11 907 000 K& 11 907 000 K& 11 907 000 K& 47 628 000 K&
Kapitalovy prijem - dividendy 0 Ké 0KE OKE 2845636KE 2845636 KE
ZAKLAD DANE 11 907 000 K& 11 907 000 K& 11 907 000 K& 14 752 635 K& 50 473 635 K&
sazba dané 15% 15% 15% 15% 15%
dafova povinnost 1786 050K¢ 1786050KE 1786050KE 2212895KE 7571045 Ke
CISTY ZISK 10 120 950 K& 10 120 950 K& 10 120 950 K& 12 539 740 K& 42 902 590 K&

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Vlastnik ziskava pravidelné piijmy ve formé uroki z phjcky, které jsou zakladem dané

z piijmu fyzickych osob, soucasti piijma z kapitalového majetku dle § 8 ZDP. Tento
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pfijem je zdafovan zvlastni sazbou dan¢ dle § 36 ZDP, a to formou srdzky u zdroje.
Za poplatnika odvadi dai spolecnost a poplatnik ziskava jiz Cisty piijem po zdanéni.
V poslednim obdobi ziska vlastnik pfijem ve formé vyplaceného podilu na zisku
spole¢nosti, ktery je taktéz zdanovan zvlastni sazbou dan¢ dle § 36 ZDP. Zaklad dané se
zaokrouhluje na celé K¢ doli, sazba ¢ini 15 % (§ 36, ZDP). Za dobu 20 let piijem
vlastnika, ktery investoval do spolec¢nosti 24.300.000 K¢ formou urocené pujcky
s trokovou sazbou 9,8 % p.a., ¢ini 42.902.590 K¢. Oproti piedchozimu modelu zvysil
vlastnik sviij ptijem o 7.692.568 K¢, ziskal tedy z této investice o 21,85 % vice piijmd,

nez v ptedchozim modelu, kdy pouze prostfedky do spolecnosti vlozil.

8.3 Analyza holdingové struktury se spole¢nosti Zelena s.r.o.

Analyza holdingové struktury s koncovou spole¢nosti Zelena s.r.o. se déli na nékolik
¢asti. V prvni ¢asti je analyzovand koncova spolecnost Zelena s.r.o., dochazi k vypoctu
dang z piijma pravnickych osob a ke kalkulaci ¢istého zisku k rozdéleni za obdobi 2011
- 2015. Druha, tieti a Ctvrta cast se zabyvaji vypocty zisku a dané z ptfijmu pravnickych
osob za stejné obdobi ve spolec¢nostech Energie a.s., XY Limited Cyprus a AB Ltd
Bahamas. Posledni ¢ast shrnuje tvorbu zisku holdingové struktury za obdobi 2011 —

2030, jeho zdanéni a rozdéleni vlastnikovi holdingové struktury.

8.3.1 Zelena s.r.o.

Spolec¢nost Zelena s.r.o. je financovana stejné jako spolenost Zluta s.r.o. v predchozim
modelu. Vlastnik spolecnosti (Energie a.s.) poskytuje trofenou pujc¢ku s urokovou
sazbou 9,8 % p.a. Druhou c¢ast investice financuje banka formou bankovniho uvéru
s urokovou sazbou 2,74 % p.a. na 15 let. Tabulka 8.15 zobrazuje rozdé€leni investice
a vysi uroku.

Tabulka 8.15: Struktura investice spole¢nosti Zelena s.r.o.

hodnota investice typ pomér celkové hodnoty ¢astka urokova sazba (p.a.) vySe troku roéné
P o Y o v

81 000 000 K& bvalnkotmlntf:/er 70% 56 700 000 KS 2,74% 1553580 KE
podrizena pujcka 30% 24 300 000 K& 9,80% 2381400 K¢

CELKEM rocné 3934 980 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Stejné¢ jako u predchozich modelt je kalkulovan hospodaisky vysledek spolecnosti
v prvnich 5 letech (2011 — 2015). Tabulka 8.16 zobrazuje vysi vynost a nakladi

a vysledek hospodateni za jednotliva ticetni obdobi.
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Tabulka 8.16: Vysledek hospodaieni spole¢nosti Zelena s.r.0. za obdobi 2011 - 2015

VYNOSY 2011 2012 2013 2014 2015
trzby z prodeje vlastnich vyrobk( a sluzeb 13282500 KE 13 282 500 K& 13282 500 K¢ 13 282 500 K& 13 282 500 K¢&
NAKLADY

spotfeba materialu a energie 67 000 K¢ 67 000 K¢ 67 000 K¢ 67 000 K¢ 67 000 K¢
sluzby 938 000 K¢ 938 000 K¢ 938 000 K¢ 938 000 K¢ 938 000 K¢
dané a poplatky 3453 450 K¢ 3453450KE 3453450KE 1328250KE 1328 250KéE
ucetni odpisy 2314 286 KE 2314286 KE 2314286KE  2314286KE 2314286 KE
uroky z ptijcky - Energie a.s. 2381400KE 2381400KE 2381400KE 2381400KE 2381400 KE
uroky z bankovniho uvéru 1553580KE 1553580KE 1553580KE 1553580KE 1553580KE
CELKEM 10707716 K 10707 716 KE 10707 716 KE 8582516 KC 8582516 KL
VH 2574784KE 2574784KE 2574784KCE 4699984 KE 4699 984 KE

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Vysledky hospodateni v jednotlivych letech jsou identické jako u ptfedchoziho modelu
spole¢nosti Zluta s.r.o., nebot’ jsou zde zahrnovany stejné polozky ve stejné vysi.
V disledku toho dochazi ke stejné danové povinnosti, stejné vysi pridélu do rezervniho
fondu a tudiz i ke stejné vysokym ¢istym zisktim k rozdé€leni v jednotlivych letech jako

u spoleénosti Zluta s.r.o. (viz tabulky 8.11 a 8.12).

Stejné jako u spoleénosti Zluta s.r.o. dochazi i u této spoleénosti ke splaceni investice
po 20 letech a v poslednim analyzovaném roce generuje spolecnost Cisty zisk

k rozdé€leni ve stejné vysi, tj. 2.845.636 K¢ (viz tabulka 8.13).

8.3.2 Energie a.s.

Spolecnost Energie a.s. hospodaii s vynosem v podobé Urokl za poskytnutou pijcku
spolecnosti Zelena s.r.o., ale jejim nakladem jsou tGroky z pujcky, kterou spolecnost
obdrzela od XY Limited Cyprus. Tabulka 8.17 znazoriiuje vysi ptjcky, trokovou sazbu
a vysi placenych a ziskanych urokti ro¢né¢.

Tabulka 8.17: Struktura ptijéek spole¢nosti Energie a.s.

typ tastka arokovéa sazba (p.a.) vySe aroku roéné
vypajéka - XY Limited Cyprus 24 300 000 K& 9,80% 2 381 400 K&
pljcka - Zelena s.r.o. 24 300 000 K¢ 9,80% 2381400Ke

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Z tabulky je patrné, Ze vynosy a naklady spojené s uroky se navzdjem vynuluji, takze
spolecnost by neméla vytvatet zadny zisk. DalSim vynosem spole¢nosti jsou ale
administrativni vynosy spojené s pijckou spolecnosti Zelena s.r.o0., které ¢ini 51.000 K¢
rocn¢ (podklady spole¢nosti, 2014). Na druhé strané, ndkladem Energie a.s. jsou mimo
urokli 1 provozni néklady spolecnosti ve vysi 27.500 K¢ ro¢né. Spolecnost tedy bude

vytvaret nepatrny zisk (viz tabulka 8.18).
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Tabulka 8.18: Vysledek hospodaieni spole¢nosti Energie a.s. za obdobi 2011 - 2015

VYNOSY 2011 2012 2013 2014 2015
Uroky z puijéky - Zelena s.r.o. 2381400K¢ 2381400 KE 2381400 K& 2 381 400 K& 2 381 400 K&
administrativni vynosy 51 000 K¢ 51000KE 51000KE 51000KE  51000KE
CELKEM 2432400 K& 2432400 K& 2432 400 K& 2 432 400 K& 2 432 400 K&
NAKLADY

uroky z pujéky - XY Limited 2381400KE 2381400KE 2381400KE 2381400 KE 2 381 400 Ké
provozni naklady 27 500 K& 27500Ké  27500KE  27500KE 27 500 K&
CELKEM 2408900 K¢ 2 408 900 K& 2 408 900 K& 2 408 900 K¢ 2 408 900 K¢
Vysledek hospodafeni 23 500 K¢ 23500KE¢ 23500KE 23500KE 23 500 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

V ptipad¢ spolecnosti Energie a.s. nebude pti kalkulaci dané z pfijmi pravnickych osob
dochazet k upravé vysledku hospodateni. Zadkladem dané tedy je vysledek hospodateni
jednotlivych let zaokrouhleny na celé tisicikoruny dolt (§ 21 ZDP), sazba dan¢ z piijmi
¢ini 19 %. Z ¢istého zisku po odecteni dan¢ z pfijmt dochazi k ptidélu do rezervniho
fondu spole¢nosti. V prvnim roce, kdy spolecnost vykaze zisk, ptidéli do rezervniho
fondu nejméné 20 % z Cistého zisku, nejvyse vSak 10 % zékladniho kapitalu. V dalSich
letech je ptid€él nejméné 5 % z Cistého zisku do doby, nez bude hodnota rezervniho
fondu ve vysi 20 % ze zdkladniho kapitdlu. Tabulka 8.19 znazoriiuje vysi piidélu

do rezervniho fondu a kalkulaci ¢istého zisku.

Tabulka 8.19: Dati z piijmut spole¢nosti Energie a.s., ptidél do rezervniho fondu a ¢isty zisk k rozdéleni za obdobi
2011 - 2015

DAN Z PRiIMU PRAVNICKYCH OSOB 2011 2012 2013 2014 2015
VH pred zdanénim 23500K¢ 23500K¢E  23500KE  23500KE 23500 K&
ZAKLAD DANE 23000K¢ 23000KE 23000KE  23000KE 23000 K&
sazba dané 19% 19% 19% 19% 19%
DAN 4370 K& 4370 K& 4370 K¢ 4370 K& 4370 K¢
CISTY zISK 19130KE 19130KE 19130KE 19130KE  19130Ke
PRIDEL DO REZERVNIHO FONDU ANO ANO ANO ANO ANO
zakladni kapital 2000 000 K& 2 000 000 K¢ 2 000 000 K& 2 000 000 K& 2 000 000 K&
20 % cistého zisku (1.rok) 3826 KE

10 % zakladniho kapitalu (1.rok) 200 000 K¢

5 % Eistého zisku (2.-5. rok) 957 K& 957 K& 957 K& 957 K&
20 % zakladniho kapitélu (2.-5. rok) 400000 K¢ 400000 KE 400000KE 400 000 K&
pfidél do RF 19130KE 19130KE 19130KE 19130KE  19130KE
vyée RF 19130KE 38260KE 57390KE  76520KE 95650 KE
ZISK K ROZDELENI 0 K& 0 K& 0 K¢ 0 K& 0 K&

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
Ackoliv spoleCnost vykazala Cisty zisk ve vysi 19.130 K¢, ptidéluje tuto Castku

pravidelné do rezervniho fondu, jehoz hodnota musi byt nejméné 400.000 K¢, tj. 20 %
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zakladniho kapitalu, ktery u Energie a.s. ¢ini 2.000.000 K¢. Spole¢nost tedy nevykaze

zadny zisk, ktery by mohl byt rozdélen naptiklad formou dividend akcionaftm.

8.3.3 XY Limited Cyprus

Spole¢nost XY Limited hospodafi s vynosem od Energie a.s. v podobé urokl
za poskytnutou pijcku, to je jediny vynos této spolecnosti. Nakladem XY Limited jsou
uroky z ptijcky, kterd byla této spolecnosti poskytnutd spolecnosti AB Ltd Bahamas.
Tabulka 8.20 znazornuje vysi pajcek, urokovou sazbu a vysi urokt placenych rocné.
Uroky plynouci od Energie a.s. nejsou diky platné smlouvé o zamezeni dvojiho zdanéni
mezi Kyprem a Ceskou republikou zdatiovany srazkovou dani se sazbou 15 %, tiroky
podléhaji dani z ptijml pouze na Kypru, a to ve vysi 10 %, resp. 12,5 %.

Tabulka 8.20: Struktura pijéek spole¢nosti XY Limited

typ Castka Urokova sazba (p.a.) vyse Groku roéné
vypujcka - AB Ltd Bahamas 24 300 000 K¢ 9,30% 2 259900 K¢é
pljéka - Energie a.s. 24 300 000 Ké 9,80% 2381400K¢

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
Rozdil ptijatych a vyplacenych trok by mél tvofit zisk spole¢nosti. Tabulka 8.21 ale
znazoriuje dalsi naklady spolecnosti, které snizuji vysledek hospodareni.

Tabulka 8.21: Vysledek hospodaieni spole¢nosti XY Limited v obdobi 2011 - 2015

2011 2012 2013 2014 2015
kurz EUR/KE 25,8 Ké 25,1 Ké 27,4 Ké 27,4 Ké 27,4 Ké
VYNOSY
uroky z pajéky - Energie a.s. 2381400 KE 2381400 K¢ 2381400 K¢ 2381400 KE 2381 400Kc
NAKLADY
zalozeni spol. €4 000 103 200 K¢
provozni poplatky roéné €3 000 77 400 Ké 75 300 K& 82 200 Ké 82 200 K& 82 200 K&
roéni naklady nad rdmec bali¢ku €1131 29180KE  28388KE  30989KE  30989KE  30989KE
uroky z pajéky - AB Ltd Bahamas 2259900 K& 2259900 K& 2259900 KE 2 259 900 K& 2 259 900 Ké
CELKEM NAKLADY 2469680 KE 2363588 KE 2373089 KE 2373 089 KE 2373 089 K¢
VYSLEDEK HOSPODAREN( -88 280 K¢ 17 812 K& 8311 KE 8311KE 8311KE
ztrata aktualni rok -88 280 K¢ 0 Ké oké 0 Ké 0 Ké
zUstatek ztraty -88280KE -70468KE  -B2157KE  -53847KE  -45536KE
sazba dané 10% 10% 12,5% 12,5% 12,5%
dan 0 KE 0 Ke 0 KE 0 KE 0 Ke
CIsTY ZISK/ZTRL'\TA -88280KC -52656KE -53847KE -45536KE -37 225K¢E

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
Dal8imi naklady spolecnosti v roce 2011 byly néklady na zaloZeni spolec¢nosti ve vysi

4.000 €, provozni poplatky za spravu spolec¢nosti na Kypru 3.000 € a ro¢ni naklady

nad ramec balicku 1.131 €, kam spadd naptiklad potvrzeni o danové rezidenci
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spole¢nosti, néklady na audit aj. Naklady v eurech byly pfevedeny dle ménového kurzu
k 31.12. ptislusného roku, na obdobi 2014 a 2015 byl ménovy kurz zachovan jako
v roce 2013. Vysledek hospodateni spolecnosti v prvnim roce byl zaporny, coz bylo
zpusobeno vysokymi ndklady na zalozeni spoleCnosti, které jiz v dalSich letech
nevstupuji do kalkulace. V dalSich letech jiz spolecnost vykazuje kladny hospodarsky
vysledek, kterym postupné eliminuje ztratu z predchozich let. Kyperské spolecnosti
mohou oproti ¢eskym spolecnostem ztratu odecitat od danového zakladu po neomezeny
pocet nasledujicich let. Pokud by spole¢nost vykazovala v prvnich 2 letech kladny
hospodaisky vysledek, pak by tento vysledek byl zdanovan sazbou dané z piijmi
pravnickych osob ve vysi 10 %, od roku 2013 tato sazba vzrostla na 12,5 %. Prvni rok,
kdy spolecnost vykaze Cisty kladny zisk, bude v roce 2020. Pro tcely této analyzy vSak

je abstrahovano od tohoto zisku pro dalsi vypocty vzhledem k jeho zanedbatelné vysi.

8.3.4 AB Ltd Bahamas

Zisk spolecnosti AB Ltd je tvofen vynosy ve formé urokd z pljcky poskytnuté
spolec¢nosti XY Limited. Ptjcka je poskytovana s arokovou sazbou 9,3 % p.a. AB Ltd
tyto prostiedky ziskala od UBO prostfednictvim beziro¢ného uvéru. Do nakladl
spole¢nosti AB Ltd se fadi naklady na zalozeni spole¢nost, které ¢ini 4.000 $, ro¢ni
naklady na provoz 2.000 $ ro¢né a primérné ro¢ni naklady nad ramec balicku 100 $.
Tyto naklady byly pievedeny ménovym kurzem k 31.12. ptislusného roku, pro roky
2014 — 2015 byl pouzit ménovy kurz roku 2013. Vysledek hospodateni této spolecnosti
je zaroven jejim cistym ziskem, nebot na Bahamdach neni zavedena dan z piijmi

pravnickych osob (tabulka 8.22).

Tabulka 8.22: Vysledek hospodaieni spoleénosti AB Ltd za obdobi 2011- 2015

2011 2012 2013 2014 2015

kurz $/KC 19,9 19 19,8 20 20
VYNOSY
uroky z pujcky - XY Limited 2259900 K& 2259900 K¢ 2259900 KE 2259900 K& 2259 900 Ké 2 259 900 K&
NAKLADY
zaloZeni spolecnosti $4 000 79 600 K&
provozni poplatky rocné $2 000 39800KE 38000KE 39600KE  40000KE 40000 Ké
ro¢ni naklady nad ramec bali¢ku $100 1990 Ke 1900 Ké 1980 K¢ 2 000 Ké 2 000 Ké
uroky z pujéky - UBO 0 Ké 0 Ké 0K 0K 0K
CELKEM 121 390 K¢ 39900 K¢ 41 580 K¢ 42 000 K¢ 42 000 K¢
VH/EIST‘? ZISK 2138510KE 2220000 K¢ 2218320 KE 2217900 K& 2217 900 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Tabulka 8.23 znazornuje vysi Cistého zisku ve 4 sledovanych obdobich (2011-2030),
ktery je v prvnim obdobi roven redlnému zjisténému zisku, v dalSich obdobich je pouzit

zisk roku 2015.

Tabulka 8.23: Cisty zisk spole¢nosti AB Ltd v obdobi 2011 - 2030

ZISK SPOLECNOSTI 2011-2015 2016-2020 2021-2025 2026-2030 CELKEM
Cisty zisk za jednotliva obdobi 11012 630KE 11089500 K& 11 089 500 K& 11 089 500 K& 44 281 130 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

8.3.5 Zisk vlastnika holdingové struktury

Vlastnik holdingové struktury miize ziskavat prijmy ze struktury nékolika zplisoby
popsanymi v kapitole 7.3.2. Zptisob vybrany pro tuto analyzu je transfer podilu na zisku
pomoci odstépeni spole¢nosti AB Ltd a nasledny prodej odStépku. Tuto variantu
dle dostupnych informaci v praxi zvoli i vlastnik realné holdingové struktury po roce

2015. Tabulka 8.24 zobrazuje ¢isty piijem vlastnika holdingové struktury.

Tabulka 8.24: Ptijmy vlastnika holdingové struktury za obdobi 2011 - 2030

DAN Z PRIIMU FYZICKYCH OSOB 2011-2015 2016-2020 2021-2025 2026-2030 CELKEM
Kapitdlovy pfijem - podil na zisku Zelena s.r.o. 0 K¢ 0 Ke OKE 2845636KE 2845636KE
Kapitalovy pfijem - podil na zisku AB Ltd 10902 504 K& 10 978 605 K& 10978 605 K& 10978 605 K& 43 838 319 K¢
ZAKLAD DANE 10902 500 K& 10 978 600 K¢ 10 978 600 K& 13 824 200 K¢ 46 683 900 K&
sazba dané 0% 0% 0% 0%

dan 0 K¢ 0 K¢ 0 Ke 0 Ké 0 K&
ZISK 10 902 504 KE 10 978 605 K& 10 978 605 K& 13 824 241 KE 46 683 954 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé¢ tabulky 9.23, 2014

Za prodej spoleCnosti s nakumulovanym ziskem obdrzi vlastnik 99 % hodnoty
finan¢nich prostiedkid noveé vzniklé spolecnosti. Piijem, ktery vlastnik za tuto transakci
obdrzi, je osvobozen od dané z piijmi fyzickych osob dle § 4 odst. 1 pism. r ZDP.
Jelikoz je tento pfijem z prodeje odstépku osvobozen od dané€, neuvadi fyzicka osoba
tento piijem v danovém pfiznani ani v jinych dokumentech. Fyzick4 osoba tedy ziska
Vv prvnim obdobi kapitalovy piijem ve vysi 10.902.504 K¢, tj. 99 % cCistého zisku
spolec¢nosti AB Ltd (viz tabulka 8.24). V dalsich obdobich je postup stejny.

K takto ziskanému piijmu fyzickd osoba dale obdrzi v poslednim obdobi zisk
spolecnosti Zelena s.r.o., ktery ,,protece* skrz strukturu az do spolecnosti AB Ltd a bude
soucasti ¢tvrtého odstépku této spoleCnosti. Tento piijem bude identicky osvobozen

od dan¢ z ptijmi fyzickych osob.

Celkovy cisty zisk tohoto modelu holdingové struktury, do kterého fyzicka osoba
investovala 24.300.000 K¢, bude 46.683.954 K¢. Tento pifijem nebude podléhat dani
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a nebude uveden v danovém ptiznani k dani z ptijmu fyzickych osob. Vlastnik vyuzitim
této struktury ziska o 3.781.364 K¢& vice, neZ v predchozim modelu spoleénosti Zluta
s.r.0., to je 0 8,81 % vice. Oproti modelu spole¢nosti Cervena s.r.o. ziska vlastnik

z investice 0 32,6 % vice, rozdil je 11.473.909 K¢.

8.4 Zhodnoceni analyzy

V ramci analyzy byly zhodnoceny tii modely spolecnosti, které provozuji vyrobnu
elektrické energie z obnovitelnych zdroji. Hodnocen byl zejména celkovy vynos
vlastnika jednotlivych modeli a jeho danové zatizeni. Jednotlivé analyzy pfinesly
konkrétni vysledky, které ukazuji, ze nejvyhodnéjSim modelem datiové optimalizace je
model holdingové struktury. Tabulka 8.25 shrnuje vysledné piijmy ze vSech

analyzovanych modelt a jejich srovnani viaci modelu 1.
Tabulka 8.25: Srovnani vyse Cistého pi{jmu analyzovanych modelt spoleénosti

Relativni vyjadieni

Cisty zisk vlastnika (Model 1100 %)

1) Model Cervend s.r.o. 35210 046 KE 100%
2) Model Zluté s.r.o. 42 902 596 K¢ 121,8%
3) Model holdignove struktury se spol. Zel 46 683 954 K¢ 132,6%

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Je nutné pfipomenout, Ze tyto zisky jsou generovany v piipad¢, ze vyrobna elektrické
energie ma instalovany vykon 1 MWy. V piipadé, Ze bude vyrobna mit vétsi instalovany
vykon, povede to v modelu holdingové struktury k vyssim zisklim, nebot” fixni naklady
na spravu zahrani¢nich spolecnosti budou rozmélnény (zejména naklady na zalozeni
spole¢nosti a ro¢ni poplatek za jejich vedeni).

v

dosazeného zisku ze tfi sledovanych modelt. Kromé& nizkého zisku vlastnika je
nevyhodou také to, Ze spolecnost generuje zisk, ktery mize dale rozdélit, az v 15. roce
provozu. Do té doby vlastnik neziskava Zadné jiné ptijmy. S timto se poji riziko zvySeni
dané z ptijma fyzickych osob — pokud by v budoucnu doslo ke zvySeni sazby dané
z piijmi, byl by Cdcisty pfijem niz$i, nez vySe kalkulovany. Dal§i nevyhodou je
transparentnost vlastnika spolecnosti. Vzhledem k tomu, Zze se jedna o podnikéani
s vysokymi zisky, muze byt vlastnik ohrozen v piipadé, Ze kterdkoliv jind osoba ma
moznost zjistit, kdo tyto vysoké zisky pfijima. Jedna z nevyhod je také ta, Ze spolecnost

vytvaii za ucetni obdobi vysoky vysledek hospodaieni, na zdkladé kterého dochazi
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k vyssi danové povinnosti dané z ptijma pravnickych osob. Spole¢nost Cervena s.r.o.

nevyplaci uroky z pijcky vlastnikovi, tudiz nemtze zvysit své ndklady timto zptisobem.

Druhy model spolenosti Zlutd s.r.o. ma nékolik vyhod, ale také jisté nevyhody.
Nevyhodou stejné jako u spole¢nosti Cervena s.r.o. je transparentnost vlastnika, ktery je
zvefejnén ve vetejné pristupném obchodnim rejstiiku. Oproti tomu vyhoda pro vlastnika
je ta, ze ziskava pribézné kazdy rok piijmy ve formé uroki z pijcky. Naklady spojené
s pujckou jsou vyhodné také pro spolecnost, nebot’ diky nim spolecnost snizuje danovy

zaklad a tudiZz dochazi k nizsi danové povinnosti k dani z pfijmu pravnickych osob.

Tteti model s vyuzitim holdingové struktury je optimalni, nebot’ je dosazeno nejvyssiho
mozného zisku pro vlastnika struktury. Vlastnik ziskava pravidelné kazdych 5 let
pifijmy, které jsou kumulovany v bahamské spolecnosti, ziskané od dcefiné spolecnosti
na Kypru, kde ptesun prostiedki nepodléhd zdanéni. Dalsi z vyhod je ta, Ze se vySe
téchto piijmi neuvadi v dailovém pfiznani, nebot’ je od dané osvobozena. Ackoliv
prijem fyzické osoby pii vyuziti holdingové struktury je nejvyssi, nejedna se presto
o vyznamné vys$i zisk nez v druhém nejlep$im modelu. Je dillezité poukazat na to, ze
cilem vlastnika holdingové struktury neni pouze dosazeni vysSich zisk pfi nizsi danové
z4tézi, ale jednd se 1 o dalsi aspekty, které neni jednoduché finanéné vyjadiit. Jedna se
zejména o pozadovanou anonymitu vlastnictvi, kterd je ve struktufe zajiSténa.
V ptipadé, Ze by doSlo ke zméné podminek ohledné provozovani vyroben elektrické
energie z obnovitelnych zdroji, které by mély zpUsobit zmafeni investice, ma
spolecnost XY Ltd na Kypru jako vlastnik koncové spolecnosti Zelena s.r.o. moznost
branit se formou mezinarodni arbitraZe. Toto je také jedna z vyhod, kterou zbyvajici dva
modely nedisponuji. Samoziejmé i tato struktura ma fadu nevyhod — zejména ¢asovou
a administrativni naro¢nost spojenou s vedenim zahrani¢nich spole¢nosti, riziko
napadeni struktury spradvcem dané pii Spatné implementaci jednotlivych dailovych
specifik, dale kurzova rizika. SpoleCnosti prevadi v praxi finan¢ni prostiedky v riiznych
meénach a pfipadnd zména ménového kurzu by mohla zapfi€init vyrazné sniZeni zisku.
Avsak neopomenutelnou vyhodou je mozZnost spolenosti pruzné reagovat na zmény
pravnich a daflovych systému a pfizpusobit tak své ¢innosti k dosazeni optimalniho

poZadovaného vysledku.
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ZAVER
Cilem bakalaiské prace bylo charakterizovat motivy, které vedou podnikatelské
subjekty k tomu, aby vyuzivaly vyhod mezinarodniho danového planovani a dale

analyzovat tfi modely spolecnosti, z nichZ jeden téchto vyhod vyuziva.

Prvni Cast prace se zabyvala teoretickymi poznatky o problematice danovych raji
a jejich vyuziti, druha stéZejni ¢ast se zaméfovala na aplikaci vyhod plynoucich
z vyuziti daiovych raji pii analyze spolecnosti provozujici fotovoltaickou elektrarnu
oproti dvéma modeltiim spolecnosti, které¢ tyto vyhody nevyuzivaji. V zavéru doslo
ke zhodnoceni analyzy, shrnuti kladi a zapori jednotlivych modeld a vybéru
optimalniho feseni.

Z vysledkll analyzy je patrné, Ze jako optimalni feSeni se jevi model spolecnosti
vyuzivajici vyhod mezinarodniho danového planovani, v jehoz struktufe se objevuji
spolecnosti registrované na Kypru a Bahamach. Ackoliv vysledky analyzy neukézaly,
7e tento model generuje vyrazné vyssi zisky nez druhy nejleps$i model pii danych
parametrech vyrobny elektrické energie, je nutné poukazat na to, zZe primarnim cilem
vlastnika neni sniZzeni danové zatéze, ale predevSim anonymita, kterou tento model
piinasi. V piipad€, ze vyrobna bude disponovat vysSim instalovanym vykonem, nez
ktery byl uvazovan v analyze, dochdzi k navySeni rozdilu oproti druhému nejlepSimu
modelu z divodu rozmélnéni fixnich nakladti zahrani¢nich spole¢nosti. Nespornou
vyhodou je také vlastnictvi koncové spolecnosti zahrani¢nim subjektem, z ¢ehoz
vyplyva moznost ochrany investice prostfednictvim mezindrodni arbitrdze proti

pfipadnému zmafteni této investice.

Zavérem je dilezité podotknout, ze vySe charakterizovand holdingové struktura
nepiinasi dlouhodobé feSeni danové optimalizace, jelikoz vramci EU i celosvétove
dochazi kontinualné k harmonizaci a zmé€nam danovych systémi a je proto mozné
ocekavat, ze Kypr ¢i Bahamy nemusi nadale poskytovat vyhodné prostiedi pro tuto
strukturu. Namétem pro dalsi préci se tak nabizi analyza jinych jurisdikci s vyhodnym
danovym rezimem pro konkrétni potieby spole¢nosti. Takova analyza by pii uzké
spolupraci s vlastnikem holdingové struktury mohla byt zahajovacim bodem pro

ptipadnou restrukturalizaci.
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ABSTRAKT

DOUBRAVOVA, Lucie. Navrh daiiové optimalizace spolecnosti provozujici vyrobny
elektrické energie z obnovitelnych zdrojii. Bakalatrska prace. Plzen: Fakulta ekonomicka

ZCU v Plzni, 70 s., 2014

Klic¢ova slova: dan z piijma, danova optimalizace, dafové raje, obnovitelné zdroje

elektrické energie

Ptedlozena prace je zamétena na optimalizaci daiiového zatizeni spole¢nosti provozujici
vyrobny elektrické energie z obnovitelnych zdroji. Teoretickd cCast se zabyva
problematikou podnikani ve fotovoltaice, charakterizuje dai z pifijma fyzickych a
pravnickych osob v Ceské republice, dafiovy raj a motivy spoleénosti, které dafiovych
raju vyuzivaji. Dale jsou pfiblizena specifika vybranych dafiovych raja. Prakticka ¢ast je
zaméfena na analyzu holdingové struktury vyuzivajici danovych raja k danové
optimalizaci a dale je analyzovéan celkovy finan¢ni pfinos pro vlastnika spolecnosti.
Model této spolecnosti je porovnavan s dal§imi dvéma modely spolecnosti, které
mezinarodni dafiové pldnovani nevyuzivaji. Zavér praktické ¢asti je vénovan vysledkim
analyzy a jejich zhodnoceni, jsou zde shrnuty klady a zapory jednotlivych variant

s doporu¢enim budoucich kroki.



ABSTRACT

DOUBRAVOVA, Lucie. Renewable electricity producer’s income tax optimisation
proposal. Bachelor thesis. Pilsen: Faculty of Economics, University of West Bohemia
in Pilsen, 70s., 2014

Key words: income tax, tax optimisation, tax havens, renewable sources of electricity

This bachelor thesis focuses on the tax optimisation of the company running solar
power plants. The theoretical part includes the explanation of the solar business
background, it describes individual and corporation income tax in the Czech Republic,
the definition of a tax haven and the reasons why companies use the tax havens. This
part also defines the basic specifics of the chosen tax havens. The practical part focuses
on the analysis of the particular company using the tax havens for the tax optimisation
and on the final net income for the company’s ultimate beneficial owner. The model
of this company is compared with the two other models of the companies that do not
use the international tax planning. The end of the practical part sums up the results of
the conducted analysis and its evaluation. The advantages and disadvantages of the

particular models are given and the recommendation for the future steps are suggested.



