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Uvod

Téma mé bakalafské prace je finan¢ni analyza podniku Peartec s.r.0. V dnesnim silném
konkurencnim prostiedi je financni analyze piid€lovana stale vétsi dilezitost a stava
se nedilnou soucasti financniho fizeni vétSiny podniki. Diky jejim metodam je mozno
pomérné snadno odhalit slabé a silné stranky podniku, posoudit jeho finan¢ni zdravi,
stabilitu na trhu a eliminovat pfipadna rizika, ktera mohou signalizovat netspéch.
Spole¢nost Peartec s.r.o. pisobi na trhu pomérné kratce, proto jsem si téma finan¢ni
analyzy zvolila za uéelem posouzeni jeji soucasné finanéni situace a vyhledu

do budoucna.

Cilem prace je nejprve na zékladé odbornych publikaci vysvétlit principy, metody
a fungovani finan¢ni analyzy z teoretického hlediska a nasledné tyto poznatky aplikovat
v praktické casti na vypocty ukazateli a zhodnoceni finan¢niho zdravi spolecnosti
Peartec s.r.o. Soucasti prace je téz navrhnout moznosti zvyseni efektivnosti hospodaieni

a dal$iho rozvoje spole¢nosti.

V prvni teoretické ¢asti jsou vysvétleny metody, postupy a cile finanéni analyzy, zdroje
informaci a uZzivatelé, pro kter¢ mize byt financni analyza ptinosnd. Nasleduje
teoreticky rozbor jednotlivych finan¢nich ukazateld, které budou dale pouzity

pro vypocty v praktické ¢asti.

Obsahem druhé ¢asti je zakladni charakteristika spolecnosti Peartec s.r.o., vymezeni
jejiho predmétu podnikani, vypocty nejzakladnéjSich a nejcastéji pouzivanych ukazatelti
finanéni analyzy a nasledna interpretace zjisténych vysledku. Analyza bude provedena
pomoci dat z ucetnich vykazl — rozvahy a vykazu zisku a ztraty v letech 2009 — 2013.
Na zékladé vysledkii bude Vv kone¢né fazi provedeno celkové zhodnoceni finanéni

situace podniku a navrZena napravna opatieni na zlepseni efektivnosti hospodateni.



Metodika prace

Bakalatska prace je ¢lenéna na Cast teoretickou a ¢ast praktickou.

Pti zpracovani teoretické cCasti, ktera slouzi jako podklad pro nasledujici aplikaci
ziskanych informaci do casti praktické, jsem vychadzela z odbornych publikaci
zabyvajici se danou problematikou a riznych internetovych stranek. Dal$im zdrojem
pii tvorbé prace byla ,,Metodika k vypracovani bakalaiské a diplomové prace*
vypracovana doc. PaedDr. Ludvikem Egerem, CSc.

V praktické ¢asti byly na zakladé vykazl ucetni zavérky z let 2009 — 2013 a dalSich
podkladi poskytnutych pracovniky spole¢nosti provedeny vypocty a hodnoceni
finan¢niho zdravi spolec¢nosti Peartec s.r.0. DalS§im dilezitym zdrojem byly odborné

informace ziskané na zaklad€ osobnich konzultaci s jednatelem spolecnosti.

Prace byla zpracovana pomoci textového editoru Microsoft Word. Pouzité tabulky byly

vytvoreny v tabulkovém procesoru Microsoft Excel.



1 Metody, postupy a cile finan¢ni analyzy

1.1 Charakteristika finanéni analyzy

Z dtivodu silné konkurence v dnesnim ekonomickém prostfedi mnoho firem bankrotuje
jiz kratce po svém vzniku. Sledovéani financni a ekonomické situace podniku patii
k jedné z nejzasadnéjSich podminek jeji tspéSnosti. Finanéni analyza v sobé zahrnuje
hodnoceni minulosti, pribézné sledovani souc¢asného stavu podniku a téz predpovidani
budoucich finan¢nich podminek. Hlavnim pfedpokladem je posouzeni finanéniho zdravi

zkoumaného podniku.

Definic finan¢ni analyzy je mozno nalézt velké mnozstvi v zavislosti na autorech
literatury. Jak uvadi autorka P. Ruckova ve své publikaci, nejvystiznéjsi definici
finan¢ni analyzy je ta, ktera tika, Ze ,,finan¢ni analyza piedstavuje systematicky rozbor
ziskanych dat, ktera jsou obsazena predevsim v ucetnich vykazech®. (Rackova, 2011,
S.9). Témito Gcetnimi vykazy je minéna rozvaha, vykaz zisku a ztraty, piehled

o penéznich tocich neboli cash flow.

Finan¢ni analyzu je mozno ¢lenit dle mnoha riiznych hledisek. Jednim z nich je také

¢lenéni podle objektu zkoumani, jak uvadi obrazek €. 1 nize.
Obrazek €. 1: Finan¢ni analyza podle objektu zkoumani

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Ruckova, 2011, s. 13)

Financni analyza
podle objektu
zkoumani

. , narodniho v .
mezinarodni iy . odveétvi podniku
hospodarstvi

Mezindrodni analyza se zabyva finan¢ni analyzou z hlediska nadnarodniho charakteru.
Tyto analyzy zpracovavaji ratingové spolecnosti, které hodnoti jednotlivé ekonomiky

¢1 podniky.



Analyzu narodniho hospodarstvi provadéji kompetentni instituce ¢i organizacni
slozky spolec¢nosti. Tato analyza podava firmé¢ informace o jejim okolnim prostiedi.
Data ziskana analyzou narodniho hospodaistvi popisuji vétSinou celkovou
hospodaiskou situaci, kam patii naptfiklad mira ekonomického rlstu, mira
nezaméstnanosti, mira inflace, urokova mira a jiné. Jde téz o analyzu vyvoje cen,
devizovych kurzii ¢ ménové politiky CNB. Nejen tyto faktory, ale i mnoho dal3ich
pusobi ve velké mife na chovani firem a mély by byt brany v uvahu pfi rozhodovani

o podnikatelskych zamérech.

Analyzou odvétvi, tedy analyzou skupiny subjektii, které jsou si podobné z hlediska
ekonomické ¢innosti, kterou vykonavaji, se analyzuji pfedevS§im odbytové moznosti,
stav nasycenosti domaciho a zahrani¢niho trhu, pfipadné importni naroc¢nost. S timto
druhem analyzy jsou spojeny i otazky z oblasti technologickych zmén ¢i naroc¢nosti
na investice. Zde se zpravidla nejedna o finan¢ni informace, proto se vyuzivaji v $ir§im

kontextu.

Analyza podniki a spole¢nosti se soustfed’uje na jejich soucasny stav a predpokladany
vyvoj. Pozornost je vénovana image spolecnosti, kvalité managementu a urovni fizeni.

Provadi-li se analyza kvantitativni, vychazi se z ucetnich vykazii spole¢nosti.

Dalsim, neméné dtlezitym ¢lenénim finan¢ni analyzy, je ¢lenéni na externi a interni.
Externi analyza vyuziva vefejn€ dostupné financni informace. Interni analyzu
Ize oznadit jako rozbor hospodareni podniku vychézejici nejen z finan¢nich informaci,

ale téz z informaci vnitropodnikového neboli manazerského ucetnictvi.

(Riickova, 2011)

1.2  Uzivatelé finan¢ni analyzy

Okruh uzivateli, ktefi maji zdjem o vysledky finan¢ni analyzy je znacné Siroky.
Z toho diivodu je vzdy vhodné stanovit si cil, ke kterému chce konkrétni uzivatel
dospét. Na zakladé vyty€enych cili by méla byt vybrana vhodnd metoda pro zpracovani
z ohledem na casovou naro¢nost a nakladovost pii jejim vypracovani. Dal§i postup
jiz zavisi na volbé cilové skupiny, pro kterou bude vyslednd finanéni analyza

sestavovana.
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Mezi zékladni skupiny uZzivatell patfi:

. Vlastnici (investoii)

. Management

o Veritelé
Vlastnici se ve vysledcich finan¢ni anlayzy orientuji na miru zhodnoceni svych
investovanych finan¢nich prostiedkd. Jejich hlavnim zdmérem je maximalizace trzni

hodnoty vlastniho kapitalu spolecnosti. Zajimaji se o trzni ukazatele a ukazatele

ziskovosti.

Management klade diraz jak na kratkodobé tak dlouhodobé financ¢ni fizeni podniku.
V kratkém obdobi ptfednostné sleduje platebni schopnost podniku a jeho finanéni
nezéavislost. Neméné dulezitd je pro n¢ho také ziskovost, jelikoz se ze svého jednani

zcela odpovida vlastnikiim spole¢nosti.

Nejen bankovni, ale i ostatni vétitelé posuzuji pii uzavirani obchodnich smluv bonitu
svych obchodnich partnert. Ve finan¢ni analyze se proto zaméfuji predev§im
na dlouhodobu likviditu a tvorbu finan¢nich prostfedkd kvuli zajisténi fadného splaceni

svych pohledavek.

DalSimi zaintresovanymi skupinami mohou byt napiiklad stit a jeho organy,

konkurenti, vefejnost €1 zaméstnanci.

(Riickova, 2011)

1.3  Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Pro uspésné zpracovani finan¢ni analyzy jsou zapotiebi kvalitni a komplexni vstupni
data. Dulezité je vSak podchytit takové informace, které by mohly vysledky jakkoli
ovlivitovat ¢i zkreslovat. Zdroje informaci, ze kterych finan¢ni analytik cerpa,
1ze obecné délit do dvou zakladnich skupin — interni informace a externi informace.
Nejcastéji pouzivanymi internimi informacemi jsou vefejné dostupna data obsazena
Vv ucetni zavérce firmy. S témito daty se bézné pracuje pii sestavovani zakladni finanéni
analyzy. Dle zdkona o ucetnictvi obsahuje Gcetni zavérka rozvahu, vykaz zisku a ztraty
a prilohu. Mnohdy byvéa soucasti ptilohy téz prehled o penéznich tocich a ptehled

o zménach zakladniho kapitalu.

11



Kromé vySe zminénych dat je mozné do skupiny internich informaci zahrnout také
udaje z vnitropodnikového ucetnictvi, podnikové statistiky, vnitini smérnice podniku
atd. Ovsem je dulezité podotknout, ze tyto informace mohou byt jiz obtiznéji ziskatelné,

nebot’ se nejednd o vetejné dostupna data.

Externi informace poukazuji na déni v okoli sledovaného podniku. Je zde mozno
nalézt informace na mezinarodni urovni, pfipadné z analyz narodniho hospodatstvi
¢1 jednotlivych odvétvi. K datim nefinancniho charakteru se do této skupiny fadi
napfiklad konkurence, kvalita managementu ¢i opatfeni vlady. DalSim vhodnym
zdrojem externich informaci pro ucely finan¢ni analyzy mulze byt vyro¢ni zprava

podniku, podavajici informace o celkové majetkové a finan¢ni situaci v podniku.

Dale budou detailnéji rozebrany zakladni Gcetni vykazy z oblasti internich informaci,
tedy rozvaha, vykaz zisku a ztraty a vykaz cash flow jako soucast pfilohy k ucetni

zaverce.

Rozvahou se rozumi ucetni vykaz, zachycujici stav majetku podniku na stran¢ aktiv
a zdroju jeho financovani na strané pasiv vzdy k uréittmu casovému okamziku.

Timto okamZikem byva zpravidla den sestaveni Ucetni zavérky na konci Ucetniho

obdobi.

Strana aktiv je také oznaCovana jako majetkova struktura podniku. Zpravidla byva
rozdilnd dle typu odvétvi, ve kterém spolecnost podnikd. Tuto strukturu tvoii
dlouhodoby majetek, obézny majetek a prechodna aktiva. Vyjadifuje podil jednotlivych
polozek majetku k celkové sumé aktiv, jinak feCeno vypovida o tom, z jaké Casti se
dany typ majetku na celkové majetkové struktufe podili. Dulezitym tukolem
managementu je stanoveni optimalni vySe obéZného majetku, kterd zabezpeci plynuly

chod podniku s minimalnimi naklady.

Slozeni pasiv charakterizuje kapitalova struktura, ktera udava strukturu zdroja,
ze kterych byl majetek podniku pofizen. Pokud se jedna o penéZni prostiedky vloZené
vlastniky podniku, pak jsou nazyvany vlastnim kapitalem. V ptipad¢ vkladi tretimi
osobami (vériteli) se jedna o kapital cizi, K jehoz plynulym thradam je potfebna

dostate¢na likvidita.
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Autofi publikace uvadi, ze ,,podnik by mél mit pravé tolik kapitalu, kolik potfebuje.*
(Synek, Kislingerova, 2010, s. 143). Nadmérné mnozstvi kapitdlu je povazovéano
za neefektivni a podnik se oznaCuje jako piekapitalizovany. Naopak pii nedostatku
kapitalu je podkapitalizovan a dochazi k narusovani jeho plynulého chodu. V tomto

ptipad¢ hrozi podniku platebni neschopnost, ktera mize vést az k bankrotu.
(Synek, Kislingerova, 2010)

Vykaz zisku a ztraty je pichled o vynosech, ndkladech a vysledku hospodaieni.
Narozdil od rozvahy, kde jsou aktiva a pasiva sestavovana k urCitému cCasovému
okamziku, je vykaz zisku a ztraty souborem Vvykazujici vysledek hospodateni
za uplynuly casovy interval. Na zakladé dat z vykazu zisku a ztraty je tedy hodnocena

ziskovost podniku.

Metoda finan¢ni analyzy zaloZzena na vykazu cash flow je pomérné¢ novou metodou.
V Ceské republice je tento vykaz soulasti piiloh k G&etni zavérce pro podnikatele,
ktefi podléhaji povinnému auditu. Jak uvadi autor J. Valach ve své publikaci, ,,cash
flow je mozné charakterizovat jako pohyb penéznich prosttedkit a penéZnich
ekvivalenti (jejich piirustek a ubytek) podniku za uréité obdobi v souvislosti s jeho

ekonomickou ¢innosti“. (Valach, 2000, s. 84)
1.4 Metody finanéni analyzy

V ekonomické praxi existuje znaéné mnozstvi metod, pomoci kterych je moZzno
postupovat. OvSem nejéastéji jsou déleny do dvou zakladnich skupin, které obsahuji
dalsi dil¢i metody. Jedna se o analyzu fundamentalni a analyzu technickou.
Pii fundamentalni analyze se vychazi z vlastnich znalosti a zkuSenosti analytika,
bez nutnosti pouziti dal§ich matematickych ¢i statistickych postupli. Naopak analyza
technicka tyto postupy pro hodnoceni vysledkti analyzy vyzaduje. Mezi t€émito dvéma
metodami  je mozno vypozorovat Uzkou souvislost, ktera se snazi zajistit
co nejkvalitnéjsi posouzeni finanéniho zdravi podniku. K vysledkiim finanéni analyzy
dochdzi jeji uzivatel prostfednictvim matematickych vypoctl, z ¢ehoz je patrné,
Ze je fazena do kategorie technické analyzy. Detailnéji pak vyuziva jeji dvé skupiny
metod, a to metody elementarni a metody vyssi. Vyssich metod finan¢ni analyzy neni
v praxi bézné¢ vyuzivano, jelikoz je kjejich uplatnéni potifeba hlubsich znalosti

matematické statistiky a programového vybaveni.
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1.4.1 Elementarni metody finan¢ni analyzy

Elementdrni metody finanni analyzy je mozné <¢lenit do nékolika skupin,
které nasledné jako celek znamenaji komplexni rozbor hospodateni podniku. Clenéni

metod je uvedeno v obrazku €. 2 nize.

Obrazek ¢. 2: Elementarni metody finan¢ni analyzy

Elementarni metody

. . analyza rozdilovych pfima analyza .
analyza stavovych , . ., analyza soustav
’ a tokovych intenzivnich 3
ukazatell . . ukazatell
ukazatell ukazatell
horizontalni . . ukazatele Du Pontdv
analyza analizafondiny [~ rentability rozklad
vertikalni analyza cash | ukazatele pyramidové
analyza flow aktivity rozklady

ukazatele
zadluzenosti

ukazatele
likvidity

ukazatele
— kapitalového
trhu

ukazatele cash
flow

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Ruckova, 2011, s. 44)

. Analyza absolutnich ukazatelu

Analyza absolutnich neboli stavovych wukazateli Vv sobé =zahrnuje horizontalni
a vertikalni analyzu, které jsou prvotnim krokem pfi rozboru tcetnich vykazi. K obéma
typum analyzy jsou pouzivany absolutni ukazatele, které vychazeji ptimo z hodnot

uvedenych v ucetni zavérce podniku.
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Horizontalni analyza zkouma zmény absolutnich ukazatelll v ¢ase a vyjadiuje zménu
v urcité polozce v procentech nebo absolutnim ¢islem pomoci diference. Porovnavani
polozek se provadi horizontalné, po tadcich, proto také ndzev horizontdlni analyza

absolutnich ukazatela. (Kislingerova, Hnilica, 2005)

Pti vypoctu absolutni zmény se vychazi z hodnot dvou po sob¢ nasledujicich obdobi.
absolutni zména = hodnota t - hodnota (t—1)

Pti procentni zméné se vyjadii absolutni zména k hodnoté vychoziho roku.

t0f zmé absolutni zména 100
rocentni zména =
P hodnota t-1

Pfi hodnoceni situace firmy na zaklad¢ vysledkli horizontdlni analyzy, by uzivatel
nem¢l zapominat na okolni podminky, které mohou vysledky zkreslovat. K témto
faktorim patii naptiklad zmény v danové soustaveé, zmény v poptavce, vstup novych

konkurentli na trh, zmény cen vstupi a jiné.

Vertikalni analyza napovi mnohé o ekonomice podniku. Jedna se o procentni rozbor,
ktery umoznuje zkoumat vnitini strukturu aktiv a pasiv podniku. Nékdy se proto také
oznacuje jako analyza komponent. Pracuje s tcetnimi vykazy v jednotlivych letech
odshora dold, nikoli napfi¢ jednotlivymi lety jako analyza horizontdlni. Jde vlastné
o pométovani jednotlivych polozek ucetnich vykazl k celkové sumé aktiv ¢i pasiv.
Pii procentnim vyjadieni se za zéklad v ptipadé vykazu zisku a ztraty bere velikost
trzeb Cinici 100%, v rozvaze pak hodnota celkovych aktiv podniku. Struktura aktiv
informuje o zpusobu investovani svéfeného kapitilu a jeho nasledné vynosnosti.
Struktura pasiv fika, ze kterych zdroji byl potizovany majetek financovan. Snahou
kazdého podniku by mélo byt udrzeni rovnovazného stavu majetku a kapitalu, nebot’

pravé to vypovida o jeho ekonomické stabilité.
(Businessinfo, 2013)
Il.  Analyza rozdilovych a tokovych ukazatelu

Tato analyza se zabyva ptredevs§im studiem ucetnich vykazi, které v sobé nesou tokové
polozky, tedy zejména vykazem zisku a ztraty a vykazem cash flow. OvSem za zminku
zde stoji i rozvaha, jelikoz pomoci rozdilovych ukazatelt 1ze provést analyzu obéznych

aktiv slouzici k fizeni finan¢ni situace podniku, predevsim likvidity.

15



Analyza rozdilovych ukazateld je orientovana na €isty pracovni kapital, ktery slouzi
K uréeni optimalni vyse jednotlivych polozek obéznych aktiv. Je nejcastéji pouzivanym
rozdilovym ukazatelem, ktery se vypocita jako rozdil celkovych obéznych aktiv
a celkovych kratkodobych zavazkt. Tento ukazatel ma vyznamny vliv na solventnost
podniku, tedy jeho dlouhodobou likviditu. Pfebytek kratkodobych aktiv
nad kratkodobymi zavazky signalizuje, ze je podnik dostate¢né likvidni a zbyvaji
mu tak volné finanéni prostiedky na uthradu piipadnych neocekavanych vydaja

bez vétsiho rizika schopnosti splacet své zavazky.

Analyza cash flow je zalozena na pifijmech a vydajich a vyjadiuje vnitini finan¢ni silu

podniku.

I1l. Pomérova analyza

Pomérova analyza, jinak nazyvana téz jako piima analyza intenzivnich ukazatelti, patti
K nejcastéji pouzivanym metodam financni analyzy. Lze ji sestavovat jako podilovou
¢i jako vztahovou. Podilovd pomérova analyza davd do vztahu cast celku a celek
(naptiklad vlastni kapital k celkovému kapitalu) a vztahova analyza pak pométuje
jednotlivé veliciny (naptiklad zisku k celkovym aktivim). Jak znazoriuje tabulka
¢. 2, do této skupiny ukazatelti spadaji ukazatele likvidity, rentability, zadluZenosti,
aktivity, kapitalového trhu a ukazatele cash flow. (Sedlacek, 2007)

V uvedené literatute se autofi shoduji na tomto tvrzeni: ,Je zfejmé, ze tomu, aby mohl
podnik dlouhodobé existovat, musi byt nejen rentabilni, tj. pfindset uzitek vlastnikiim,

ale i likvidni a ptiméfené zadluzeny.“ (Kislingerova, Hnilica, 2005, s. 31)
a) ukazatele likvidity

V mnoha pfipadech byvad pojem likvidita mylné zaméilovana pojmem likvidnost.
Likvidnost vyjadfuje vlastnost pfemény urcité slozky majetku na penézni hotovost.
Nejméné likvidni slozkou aktiv je dlouhodoby majetek, naopak nejlikvidnéjsi jsou
penize v hotovosti ¢i na bankovnich uétech. Naproti tomu likvidita je schopnost
podniku hradit v€as své zdvazky. Faktem je, zZe nedostatek likvidity mlZze podnik vést
k neschopnosti hradit své zadvazky, coz miize mit za nasledek jeho platebni neschopnost,

Vv hor§im piipadé pak bankrot.
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Ztoho divodu je potfeba dosahovat likvidity pokud mozno na takové urovni,
ktera dostatecné zhodnoti finan¢ni prostiedky a zaroven zajisti schopnost dostat svym

zavazkum.

Na tuto problematiku tzce navazuje dalsi z duleZitych pojma a tim je solventnost.
Vyjadiuje ptipravenost podniku hradit své dluhy v dobé¢, kdy nastala jejich splatnost.

Jinak také feceno, podminkou solventnosti je likvidita.

Ukazatele likvidity poméfuji to, ¢im je mozno platit (Citatel) s tim, co je nutné zaplatit
(jmenovatel). Ukazatele likvidity se zpravidla déli na tii zakladni skupiny podle

likvidnosti polozek aktiv dosazovanych do Citatele. Jsou jimi:

BéZna likvidita, kterd ukazuje, kolikrat obéznd aktiva pokryvaji kratkodobé zavazky.
U zéasob muze byt pfeména na penézni prostiedky pomérn€ zdlouhavym procesem.
Trva znacnou dobu, nez projdou od spotieby, ptes vyrobu, prodej az k obdrzeni plateb
od odbératelt. Podnik s nevhodnou strukturou obéznych aktiv se mize snadno ocitnout
Vv obtizné financni situaci. Ukazatel je méfitkem budouci solventnosti podniku

a dle teorie je postacujici pro hodnotu vyssi nez 1,5.

obézna aktiva

BéZzna likvidita =

e red kratkodobé zavazky
Pohotova likvidita vylucuje z obéZznych aktiv zasoby a ponechéava v Citateli jen penézni
prosttedky, kratkodobé cenné papiry a kratkodobé pohleddvky. Ve jmenovateli 1 nadale
zustavaji kratkodobé zavazky. Nizs§i vysledky tohoto ukazatele oproti bézné likvidité
signalizuji velké zastoupeni obéZnych aktiv v podobé zasob. U vétSiny literatur

je doporucovanou hranici 1, pod kterou by pohotova likvidita neméla klesnout.

o obézna aktiva - zasoby
Pohotova likvidita =

kratkodobé zavazky

OkamZita likvidita vyjadfuje nejuz$i vymezeni likvidity. Vstupuji do ni jen
ty nejlikvidnéjs$i polozky z rozvahy — finan¢éni majetek. Do finan¢niho majetku jsou
obecné zafazeny penézni prostiedky v pokladnach, na bankovnich uctech, ale také
cenné papiry, smeénky a jiné kratkodobé ekvivalenty hotovosti. Okamzita likvidita

je zajisténa pi1 hodnoté¢ ukazatele alespon 0,2.

R kratkodoby finanéni majetek
Okamzita likvidita =

kratkodobé zavazky
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b) ukazatele rentability

Rentabilita, jinak nazyvana téz jako vynosnost vlozeného kapitalu. Definice tohoto
ukazatele tika, ze ,,rentabilita je métitkem schopnosti podniku vytvaiet nové zdroje,

dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu® (Valach, 2000 str. 94).

Vyjadfuje miru zisku, ktery Vv trzni ekonomice slouzi jako hlavni zdroj k rozdéleni
finan¢nich prostfedkli. Rentabilita hodnoti celkovou efektivnost ¢innosti podniku,
proto zde velkou roli hraje polozka vysledku hospodaieni. Nejvétsi zajem na vysledné

hodnoty téchto ukazateli bude ze strany akcionafu a potencialnich investor podniku.

Pro finan¢ni analyzu jsou nejdilezitéjsi tii kategorie zisku, které jsou obsazeny piimo
ve vykazu zisku a ztraty. EBIT, neboli zisk pied uroky a zdanénim, odpovida
provoznimu vysledku hospodafeni. Jde o polozku vyjadfujici rozdil mezi trzbami
za prodej zbozi, vlastnich vyrobkul a sluzeb na strané jedné a nakupni cenou za prodané
zbozi, vyrobnimi ndklady na prodané vyrobky a sluzby na stran¢ druhé. Pouziva
se pro srovnani mezi jednotlivymi firmami, kde by mohla mit vyse trokt vliv na tvorbu
vysledku hospodatfeni v hlavni podnikatelské cinnosti. EBT — zisk pted zdanénim,
od kterého jiz byly odecteny uroky, byva vyuZzivan pii srovnavani vykonnosti firem
S rozdilnym daflovym zatizenim. Tteti a zarovenn posledni kategorii zisku tvoii EAT,
jinak téz Cisty zisk neboli zisk po zdanéni. Jde o tu ¢ast zisku, kterd miiZze byt ndsledné
délena na zisk k rozdé€leni mezi akciondfe a na zisk nerozdéleny, slouZici podniku
pro vlastni reprodukci. Ke zjiStovani rentability jsou nej€astéji pouzivany nasledujici
ukazatele:

Rentabilita celkového viloZeného kapitalu (ROI) hodnoti podnikatelskou ¢innost firmy
a vyjadfuje, jak pusobi celkovy kapital nezavisle na zdroji financovéni.

EBIT
celkovy vloZeny kapital

ROI =

Rentabilita celkovych aktiv (ROA) urCuje navratnost aktiv a poméiuje zisk s celkovymi
aktivy vlozenymi do podnikani opét bez ohledu na zdroje financovani (dlouhodobg,
kratkodobé, vlastni, cizi, ...). Pokud je zkoumana hruba produkéni mira podniku mezi
firmami s odliSnymi danovymi podminkami, je do Citatele dosazovan zisk z provozni
¢innosti pfed odectenim dani a urokd (EBIT). Chce-li analytik znat skute¢nou cenu

ciziho kapitalu, pak pouZije Cisty zisk po zdanéni (EAT).
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_EBIT (EAT)

ROA
aktiva

Rentabilita vilastniho kapitilu (ROE) stanovuje miru ziskovosti z vlastniho kapitalu.
Vlastnici podniku z tohoto ukazatele zjistuji, zda kapital, ktery do podniku vlozili,

pfinasi dostatecny vynos.

ROE = EAT
~ vlastni kapital

Rentabilita trieb (ROS) udava zisk vztazeny k trzbam. S timto ukazatelem souvisi
Ukazatel ziskové marZe (PMOS), ktery poméiuje Cisty zisk K trzbam a jeho vysledkem
je zisk na korunu obratu. Pohybuje-li se ziskova marze pod primérem stanovenym
V oboru, signalizuje to, ze podnik ma relativné nizké ceny vyrobkl nebo naopak pfilis

vysoké ndklady a je vhodné provést hlubsi analyzu jednotlivych polozek.

Rentabilita ndkladii (ROC) neboli nakladovost trzeb je dopliikkovym ukazatelem
k ukazateli rentability trzeb a pomé&fuje mezi sebou zisk a naklady.

EAT

ROC=1-ROS=1- —
trzby

Snahou by méla byt minimalizace hodnoty tohoto ukazatele, nebot’ ¢im niz$i hodnotu
tento ukazatel vykazuje, tim lepsiho vysledku hospodateni podnik dosahuje. Konkrétné

1 K¢ trzeb dokéze vytvofit s menSimi naklady.
c) ukazatele zadluZenosti

Pfi vypoctu ukazateli zadluZenosti podnik zjistuje, Vv jaké mife pouziva ke své
podnikatelské Cinnosti cizi zdroje neboli dluhy. V bézném Zzivoté nedochazi k situaci,
ze by podnik financoval veSkera sva aktiva pouze z vlastniho nebo naopak pouze
z ciziho kapitalu. Vzdy dochézi k zastoupeni obou slozek financovani. Podstatnou roli
ve finanénim fizeni hraje spravna skladba zdroji financovani a pravé to je cilem
ukazateld zadluZenosti. Tedy najit optimalni vztah mezi vlastnim a cizim kapitalem —

- v kapitalové struktufe.
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K analyze zadlouZenosti slouzi mnoho rtiznych ukazateld, zde vSak budou rozebrany
jen ty nejdilezitéjsi, které budou pozdé€ji aplikovany v praktické casti této prace.

Jde zejména o:

Celkovou zadluZenost neboli ukazatel véiitelského rizika, coz je zakladni ukazatel celé
skupiny ukazatell zadluzenosti. Vypocte se jako podil ciziho kapitilu (celkovych
dluhit) a celkovych aktiv. Véfitelé preferuji nizsi hodnoty tohoto ukazatele, jelikoz jim
dodava daveéru v uhradu svych zavazkl i v pfipadé finan¢nich problémii podniku.
Naopak vlastnici jsou ochotni pfistoupit k vy$Sim hodnotdm ukazatele, jsou totiz
motivovani rostouci celkovou rentabilitou vlozenych prostfedkl i za podminek vyssi

zadluZenosti.

cizi kapital

Ukazatel véritelského rizika = ~ -
celkova aktiva

Koeficient samofinancovani, ktery je doplikovym ukazatelem k vyse uvedené celkové
zadluZenosti. Jak uZ je z nazvu patrné, vysledek ukazatele pométujici vlastni kapitél
a celkova aktiva udava, v jaké mife je zastoupen vlastni kapital v celkové kapitalové
struktute. Z toho plyne, Ze soucet obou ukazatelii by mél byt roven jedné. Pievracena
hodnota koeficientu samofinancovani vyjadiuje pakovy efekt, ktery vede k finanénimu

zadluzeni podniku.

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = . -
celkova aktiva

Ukazatel urokového kryti je konstruovan proto, aby firma zjistila, zda je jesté dluhové
zatizeni Unosné. Tento ukazatel udava, kolikrat zisk pfevySuje ndkladové uroky.
Doporucovanou hodnotou vétSinou byva trojndsobné pokryti Uroka ziskem.
Tato hodnota je stanovena proto, ze je potieba po zaplaceni urokli z dluhového
financovani ponechat dostatecny efekt pro vlastniky. Jeho hodnota je vypocitana jako
zisk pfed uroky a zdanénim (EBIT) déleny ndkladovymi troky.

EBIT
nakladové uroky

Ukazatel urokového kryti =
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d) ukazatele aktivity

Pti rozboru ukazatelli aktivity jsou hledany odpovédi na otadzku, jak dobfe podnik
hospodaii se svymi aktivy a jejich jednotlivymi slozkami. VétSinou jsou udavany
Vv podobé ukazatelli vyjadfujicich véazanost kapitalu ve vybranych polozkéach aktiv
a pasiv, v obratovosti aktiv nebo v dob¢ obratu aktiv, jehoz vysledek je vyjadien poctem

dnti, béhem kterych trva jedna obratka.

Vdzanost celkovych aktiv udava intenzitu vyuzivani celkovych aktiv s cilem dosahnout
trzeb a méti celkovou produkcni efektivnost podniku. Pfi jeho vypoctu jsou do poméru
dosazovana celkova aktiva a trzby. Pokud by chtél uzivatel zkoumat obrat celkovych
aktiv, tedy kolikrat se jeho aktiva v podniku obrati za dany Casovy interval (obvykle

za rok), stacilo by vypocitat jeho obradcenou hodnotu.

. ) trzby
Obrat celkovych aktiv =

celkova aktiva

Obrat zdsob stanovuje rychlost obratu zasob, tedy kolikrat za rok je kazda polozka
zasob prodana a znovu naskladnéna. Vypocitd se jako pomér celkovych trzeb a zdsob
v podniku. S timto ukazatelem uzce souvisi doba obratu zdsob urcujici dobu, po kterou
jsou aktiva vazana ve formé zasob. Pfi vypocltu je mozno vychazet ze dvou variant.
Za prvé je mozno poméfovat primérnou zasobu k denni spotieb€, za druhé se vychazi
ze vzorce obratu zasob, poméfi-li se v ¢itateli 365 dni a do jmenovatele je dosazen vyse

zminény obrat zasob.

trzby

Obrat zasob = —
zasoby

Rychlost obratu pohleddvek je specifikovana poctem obratek béhem roku. Jinak
feceno, kolikrat jsou pohledavky podniku pfeménény do penéznich prostiedkii. Vychazi
se zpomeéru trzeb k pohledavkdm. Opét je vhodné zminit souvisejici ukazatel —
dobu obratu pohledavek, ktery vymezuje dobu, po kterou musi podnik ¢ekat na inkaso
svych plateb z jiz vykazanych trzeb, neboli jak dlouho jsou finan¢ni prostiedky vazany
ve form¢ pohledavek. Postup vypoctu je dan pomérem 365 dni k obratovosti
pohledavek. Je-1i doba inkasa pohledavek pftili§ dlouhd, mize vést k druhotné platebni
neschopnosti podniku.

Rychlost obrat hledavek = trzby
ychlost obratu pohledave pohledavky
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Rychlost i doba obratu zdvazkit ma obdobny charakter jako obratovost pohledavek
stim rozdilem, ze podnik zjiStuje, jak rychle je schopen dostit svym zavazkam.
Pii vypoctu je ve jmenovateli na misto obratovosti pohledavek dosazovana obratovost

zavazki.
e) ukazatele kapitalového trhu

Tyto ukazatele pracuji s trznimi hodnotami a hodnoti firmu prostfednictvim burzovnich
ukazatell. Na ukazatele kapitdlového trhu kladou diraz zejména investofi,
potenciondlni investofi a vSichni ostatni ucastnici kapitdlového trhu, ktefi se zajimaji
o navratnosti svych investic. K dil¢im ukazatelim tohoto typu je mozno pfifadit
napiiklad ucetni hodnotu akcie, Cisty zisk na akcii, dividendové kryti a jiné.
Z divodu pravni formy a pfedmétu podnikéni spolecnosti Peartec s.r.o., ktera

je finan¢ni analyze podrobovéana, nebudou uvedené ukazatele detailnéji rozebirany.
f)  ukazatele cash flow

Je-li cilem pométfovat a analyzovat postaveni finan¢nich tokti ve financni situaci
podniku, jsou konstruovany ukazatele na bazi cash flow. Nejéast&ji byva cash flow
stanoveno jako rozdil pfijml a vydaju souvisejicich s béznou hospodatskou cinnosti
podniku. Takto pojaté cash flow nahrazuje u pomérovych ukazatelii ve finan¢ni analyze

zisk, pripadné mize byt pouzivano i spolecn¢ s nim. (Riackova, 2011)

Cash flow se lisi od zisku tim, Ze respektuje rozdily mezi hmotnymi aktivy jako
takovymi a jejich finan¢ni hodnotou. Dale bere na védomi ¢asovy nesoulad mezi
vznikem skute¢nych nékladi a jejich penéznim tokem. Téz odrazi pouziti riznych

zpuisobl odepisovani ¢i ocenovani zasob. (Synek, Kislingerova, 2010)

IV. Analyza soustav ukazateli

Cilem finan¢ni analyzy je komplexné posoudit finan¢ni zdravi podniku, k cemuz
mnohdy vySe zminéné absolutni a pomérové ukazatele nestaci. VeétSinou byvaji
orientovany pouze na konkrétni oblast Cinnosti podniku. K posouzeni jeho celkové
finan¢ni situace byly proto vytvofeny soustavy, které zobrazuji vzéjemné vazby mezi

témito dil¢imi ukazateli, a které I1ze pak dale detailn&ji zkoumat.
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Mezi modely zaloZzené na bézi soustav ukazateli se fadi pyramidové rozklady,
které detailné rozkladaji ukazatel tvorici vrchol pyramidy a jejichz cilem je popsani
vzajemné zavislosti mezi jednotlivymi ukazateli. Déale sem spadaji predikéni modely
obsahujici bonitni a bankrotni modely. Kategorie bonitnich modeli je zalozena
na posuzovani celkového finan¢niho zdravi podniku v rdmci mezifiremniho srovnani,
naopak bankrotni modely predikuji, zda neni podnik v nejbliz§i budoucnosti ohrozen

bankrotem.
a) Pyramidové rozklady

Jednim z nejtypictéjSich a zaroven nejpouzivanéjSich modeld v ramci pyramidovych
rozkladi je Du Pont rozklad rentability vlastniho kapitalu, ktery je orientovan
na rentabilitu vlastniho kapitalu a na jednotlivé polozky, které do tohoto ukazatele
vstupuji. Je tak moZzno zkoumat chovani jednotlivych polozek souboru, nebot pokud
dojde ke zmén¢ hodnoty jediného ukazatele, zména se promitne V celkové struktuie

pyramidy. Jeho rozklad zobrazuje obrazek ¢. 3.

Obrazek ¢. 3: Du Pont rozklad rentability vlastniho kapitalu

N
Rentabilita
vlastniho
kapitalu (ROE)

R I

\ - Y
Rentabilita Aktiva

celkem/vlastni

celkovych aktiv X
(ROA) kapital

-
Rentabilita Obrat
trzeb X celkovych aktiv

EAT / Trzby Trzby / Aktiva celkem

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Ruckova, 2011)
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b)  Bonitni a bankrotni modely

Oblast bonitnich a bankrotnich modeli je zéasadni piedevSsim pro banky, které
na zaklad¢ hodnoceni finan¢ni situace rozhoduji o poskytnuti ¢i neposkytnuti uvéru
danému podniku. V této oblasti je mozno rozeznavat pomérn¢ velké mnozstvi modeld.

(Kislingerova, Hnilica, 2005)
Mezi nejpouzivanéjsi bonitni modely patii napiiklad:

e  Kralicktv rychlotest (Quicktest)
e Tamariho model

e Index bonity
Do skupiny bankrotnich modelii je mozno zaradit:

e Altmantv model
e Model IN — Index davéryhodnosti

e Taffleriv model

V nasledujicim textu bude detailn&ji rozebran pouze Kralickiv Quicktest z oblasti
bonitnich modeld a indexy IN jako bankrotni model, jelikoz tyto budou nasledné

pouzity pii hodnoceni spolecnosti Peartec s.r.o. v praktické ¢asti.

Kralickiiv Quicktest ma pomérné dobrou vypovidajici schopnost a na vlastni vypocet
neni nijak naro¢ny. Je sestaven na zékladé¢ 4 rovnic, kdy kazda zastupuje ukazatel
Z jedné oblasti pomérovych ukazateli (rentability, likvidity, aktivity a zadluzenosti).
Na zakladé jeho vypoctu je pak mozno posoudit finanéni stabilitu a vynosovou situaci

podniku (Sedlacek, 2007).
Model uziva nasledujicich vypocti:

_ vlastni kapital

aktiva celkem

. cizi zdroje - kratkodoby finan¢ni majetek

provozni cash flow

provozni cash flow
R3 =

trzby
3 EBIT
~ aktiva cekem

(Rtckova, 2011, s. 81)
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Vyse zminéna rovnice R2 a R3 pracuje s ukazatelem cash-flow. Vzhledem k tomu,

ze spolecnost tento typ vykazu nesestavuje, je nutné vychazet ze vzorce:

Provozni cash flow = (a¢etni vysledek hospodaieni — dai + odpisy) — saldo

pirechodnych aktiv + saldo prechodnych aktiv
(Sedlacek, 2007)

Nasledujici tabulka zobrazuje piidélovani bodi na zakladé¢ vysledki Kralickova
Quicktestu. Poté nasleduje seéteni téchto ptidélenych bodi a vyhodnoceni kone¢né
hodnoty, ktera urcuje stupenn bonity daného podniku. V piipadé, Ze je hodnota vyssi
nez 3, 1ze spole¢nost hodnotit jako bonitni, pokud se vysledky pohybuji v rozmezi 1 — 3,
jde o Sedou zo6nu, u které neni mozné jednoznacné uréit, jak se firma bude v budoucnu
z finanéniho hlediska vyvijet. V ptipadé, Zze budou hodnoty nizsi nez 1, je firma

povazovana za neefektivni a jsou detekovany finan¢ni problémy.

Tabulka ¢. 1: Kralicktv quicktest — bodovani vysledkt

0 bodt 1 bod 2 body 3 body 4 body
R1 <0 0-0,1 0,1-0,2 | 0,2-0,3 >0,3
R2 <3 3-5 5-12 12 - 30 > 30
R3 <0 0-0,08 [0,08-0,12]0,12-0,15] >0,15
R4 <0 0-0,05 10,05-0,08] 0,08 —-0,1 >0,1

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Ruckova, 2011, s. 81)

Indexy IN - tvoii soustavu celkem ¢étyt indexd, kdy kazdy se soustiedi na jinou cilovou
skupinu, pro kterou je model sestavovan. Stejn¢ jako vySe zminény Kralickiiv Quicktest
Z oblasti bonitnich modelt, 1 tyto bankrotni indexy vyuzivaji zdkladni pomérové

ukazatele - rentabilitu, likviditu, zadluzenost a aktivitu.

Index IN95 je oznacovan jako index duvéryhodnosti, jelikoZ je na né&j pohlizeno
z vétitelského hlediska. Orientuje se na poskytovani informaci o finan¢ni tisni podniku.
Index IN99 je sestavovan pro vlastniky podniku a hodnoti podnik z hlediska jeho
finan¢ni vykonnosti. Dopliiuje index IN9S, jelikoZ povinnosti splaceni viici véfitelim
jsou nutnosti. OvSem zohlediluje navic pfidanou hodnotu, kterou by podnik mél

vykazovat pro zhodnocovani finanénich prostiedkt vlozenych vlastniky do podniku.
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Bankrotni index INO1 spojuje vySe zminéné indexy a zaméfuje se jak na pohled
vetitelsky, tak pohled vlastnicky. Pozdé&ji byl aktualizovan indexem INOS5, ktery byl
poslednim v fadé a poskytuje nejaktudln€jsi data zkoumanych podnika, které se podili

na sestavovani vah k témto ukazateliim.
Index INO5=0,13*A+0,04*B+392*C+0,21D+0,09E
Kde:
A = aktiva/ cizi kapital
B = EBIT / ndkladové troky
C = EBIT / celkova aktiva
D = celkové vynosy / celkova aktiva
E = obéznd aktiva / kratkodobé zavazky a uvéry

(Sedlagek, 2007, s. 111)

Pokud se vysledna hodnota indexu INO5 nachazi nad hranici 1,6, jedna se o uspokojivou
finan¢ni situaci podniku. Rozmezi 0,9 < IN < 1,6 detekuje tak zvanou Sedou zo6nu, kdy
neni mozné oznacit podnik za Uspésny, ale naopak nevykazuje vyrazngjsi problémy.

Nejkritictejsi jsou hodnoty pod trovni 0,9 signalizujici ohrozeni finan¢nim bankrotem.

(Riickova, 2011)
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2 Charakteristika spole¢nosti Peartec s.r.o.

V praktické ¢asti této prace bude nejdiive predstavena spolecnost Peartec s.r.o., ktera
bude nasledné podrobena finan¢ni analyze. Na zaklad¢ vysledkii bude provedeno

zhodnocenti jeji celkové finan¢ni situace a navrhnuta piipadna opatteni.

2.1 Zakladni udaje

Obchodni firma: PEARTEC s.r.o.

Pravni forma: spole¢nost s ru¢enim omezenym
Sidlo spolecnosti: Morseova 1126/5, 301 00 Plzen
Identifikacni cislo: 280 50 932

Datum zapisu: 23. 2. 2009

Vyse zakladniho kapitalu: ~ 200.000,- K¢

Predmeét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3

zivnostenského zdkona
Organy spolecnosti: Ing. Tomas Podlena — jednatel, spole¢nik

Ing. Bohumil Kopp — jednatel, spole¢nik

Ing. Antonin Podhrazky, Ph.D. - spole¢nik
Zpusob jednani: jednatel jednd jménem spolecnosti samostatné

(or.justice.cz, 2014)
2.2 Organizace spolecnosti

Spole¢nost Peartec s.r.o. se zaméfuje na poskytovani vyrobkli a sluzeb ze tiech
zékladnich kompeten¢nich center — plasty, inzenyring a obnovitelné zdroje energie.
Management, finance, obchod a aktivity v oblasti vyvoje jsou soustfedény na adrese
hlavniho sidla spole¢nosti v Plzni. Zaméstnanci se zaméfenim na zpracovani, vyrobu
a skladovani plasti pracuji na odlou¢eném pracovisti, které¢ se nachazi v Kaznéjové

na severnim Plzensku.
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2.3 Oblasti podnikani

Vize spolecnosti spociva v neustalém vyvoji a poskytovani své technické zpiisobilosti,
ktera je orientovana na dosazeni silného a dlouhodobého vztahu s obchodnimi partnery
na zaklad¢ dobrych zkusenosti, spravedlivého a otevieného jednani a vyznamnych
vysledkti v oblasti plasti, specidlnich technologii a aplikaci obnovitelnych zdroju
energie. Poslalnim spolecnosti je téZ vyuzit jeji technické schopnosti se zaméfenim
na automobilovy primysl a odvétvi, kde plasty, specialni technologie a aplikace

obnovitelnych zdroji hraji klicovou roli.

Obrazek €. 4: Organizacni struktura spolec¢nosti Peartec S.r.0.

Automobilovy ¢ plasty
pramysl * inZenyring

Prdmyslové  ® obnovitelné zdroje
aplikace energie

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Peartec, 2013)

V oblasti plasti se spole¢nost orientuje na zakazkovou, kusovou, malo- az stfedné
sériovou vyrobu plastovych dilti a vyrobki montovanych z plastovych dili. Mezi tyto
vyrobky patii napiiklad kryty motort pouzivané na tramvajich, nebo signaliza¢ni
zafizeni pro fidice vozidel hromadné dopravy. Vedle vyroby plastovych dilt spole¢nost
také zpracovava plastové prebytky, zmetky a Vvitoky zprodukce spole¢nosti

zpracovavajici plastové dily, se kterymi dale obchoduje.

Kompeten¢ni centrum inzenyring vyviji a konstruuje plastové dily, formy,
elektromechanické sestavy a vyrobky s integrovanou elektronikou za pouziti
doprovodnych vypocti a simulaci. Pozornost je vénovana také fyzikalni a matematické
analytice se zaméfenim na elektrostatiku, tepelné ¢i energetické vypocty za podpory
termovizni diagnostiky. Neméné dulezitou soucasti pro oblast inzenyring jsou indukce
a induk¢ni ohfevy, kde se spolecnost vénuje mimo jiné vyrobé vlastnich induktort,
provadéni kontrolnich méteni a servisu jiz zavedenych indukénich zafizeni nebo

aplikacim v oblastech pajeni kovu.
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Vyznamnou oblasti spolecnosti Peartec S.r.0. jsou téz obnovitelné zdroje energie, kde
je soustfedéna pozornost k vypoctim, simulacim a realizaci opatfeni ke snizeni tepelné
naro¢nosti. Ptikladem mohou byt termovize prumyslovych i obytnych budov

se zaznamem a detailnim popisem slabych mist véetné navrhu na jejich optimalizaci.

Vyroba a zajisténi sériovych a prototypovych nastroji je realizovana u lokalnich
partneri nebo ovéfenych partnert z Asie na zadklad¢ redlnych projektd a auditt.
Duvodem vybéru spoluprace s asijskymi partnery byla jejich kvalita v oblasti primyslu,
high-tech zafizeni a procesu. DileZitou roli zde hrala také pomérna cenova hladina
a okamzita kapacita. Hlavnim cilem spolecnosti je spokojenost zakaznika,

a proto testovani a ovérovani jakosti vyrobku probiha prave dle jeho pozadavk.

(Peartec, 2014)
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3 Financni analyza spolecnosti Peartec S.r.0.

V nasledujicich kapitolach budou teoretické poznatky aplikovany na provedeni
a nasledné vyhodnoceni financ¢ni analyzy spole¢nosti Peartec S.r.o. Vypocty budou
realizovany na zakladé vykazu ucetni zavérky (rozvaha, vykaz zisku a ztraty) v letech
2009 — 2013, které jsou soucasti piiloh této prace. Vykaz o penéznich tocich neni

s ohledem na velikost spole¢nosti sestavovan.

3.1 Analyza absolutnich ukazatelua

Analyza absolutnich ukazateli v sobé zahrnuje vertikdlni analyzu, kterd zkouma
strukturu jednotlivych polozek ucetnich vykazl a horizontilni analyzu, ktera hodnoti
zmény jednotlivych polozek v Case. Vysledky jsou vyjadieny absolutné a procentuelné.
Pti jejich vypoctu je vychazeno z hlavnich ucetnich vykazi — rozvahy, vykazu zisku

a ztraty (ptiloha A, B).
3.1.1 Vertikalni analyza rozvahy

Jak uZ napovida nazev, pii rozboru vertikalni analyzy je vychazeno z ti¢etniho vykazu —
- rozvahy. Ucelem vertikalni analyzy je zhodnotit finan¢éni a majetkovou strukturu
spolecnosti, tedy jaky je procentuelni podil jednotlivych polozek ke zvolené zakladné.
Jak bylo zminéno vySe, vykazy v plném rozsahu jsou obsahem pfiloh této prace
(ptiloha A, B), vysledky vertikalni analyzy vyjadfené procentnim podilem k zékladné

(celkovym aktiviim) udava nasledujici tabulka ¢. 2.
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Tabulka €. 2: Vertikalni analyza aktiv spolecnosti Peartec S.r.0.

Polo7ka rozvahy Podil k celkovym aktivim v %
2009 2010 2011 2012 2013
Aktiva celkem 100,00| 100,00( 100,00{ 100,00{ 100,00
B Dlouhodoby majetek 0,00 0,00 18,40 2,59 3,85
BIl. |DHM 0,00 0,00 18,40 2,59 3,85
3. Samostatné movité véci 0,00 0,00 18,40 2,48 3,85
7. Nedokon¢eny DHM 0,00 0,00 0,00 0,11 0,00
C Obézna aktiva 100,00( 100,00 77,64 97,29 92,13
C . |Zasoby 17,71 92,30 14,12 5,41 10,01
1. Material na skladé 3,82 0,00 0,00 1,55 2,78
2. Nedokoncena vyroba a polotovary 0,00 0,00 0,00 3,86 723
3. Vyrobky 13,89 92,30 14,12 0,00 0,00
C Ill. |[Kratkodobé pohledavky 17,36 5,70 37,27 51,10 0,00
1. Pohledavky z obchodnich vztahti 15,28 0,00 32,36 2,35 20,09
6. Stat - danové pohledavky 2,08 5,70 2,22 0,00 10,30
7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 0,00 0,00 2,70 48,75 0,00
C IV. |Kratkodoby finan¢ni majetek 64,93 2,00 26,25 40,77 9,79
1. Penize 59,72 1,60 5,63 2,75 62,02
2. Uty v bankach 5,21 0,40 20,62 38,02 535
D I. |Casové rozliseni 0,00 0,00 3,97 0,12 4,03
1. Naklady piistich obdobi 0,00 0,00 3,97 0,12 4,03

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Spole¢nost se prevazné orientuje na zakazkovou, kusovou, malo- az stiedné sériovou

vyrobu, a proto ke svému ptedmétu podnikani potiebuje operativné disponovat se svymi

zasobami. Z vertikalni analyzy aktiv spole¢nosti Peartec s.r.o. je tak mozné

vypozorovat, ze prevaznou ¢ast majetkové struktury tvoii jiz od jejiho zaloZeni obézna

aktiva. V prvnim a druhém sledovaném roce dokonce 100% celkovych aktiv. V roce

2011 majitelé spole¢nosti investovali do dlouhodobého majetku, ¢imz vzrostl jeho

pomér k celkovym aktiviim o 18,4 %.
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Obrazek ¢. 5: Majetkova struktura spole¢nosti Peartec S.r.0.

Majetkova struktura spolecnosti Peartec s.r.o.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2009 2010 2011 2012 2013
M ObézZna aktiva 100,00 100,00 77,64 97,29 92,13
B Dlouhodoby majetek 0,00 0,00 18,40 2,59 3,85

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

V oblasti  odbératelskych ~ vztahi dava spoleCnost ptednost kratkodobému
az stfednédobému horizontu splatnosti svych pohledavek, coz ji umoziuje vykazovat
pomérné dobré vysledky ukazateli likvidity. Tyto ukazatele budou soucasti nasledujici

kapitoly.

32



Tabulka €. 3: Vertikalni analyza pasiv spolec¢nosti Peartec S.r.0.

Polozka rozvahy Podil k celkovym pasiviim v %
2009 2010 2011 2012 2013
Pasiva celkem 100,00 100,00 100,00( 100,00 100,00
A Vlastni kapital 49,31 -27,94 42,27 1,77] 26,81
A l. |Zakladni kapital 69,44 80,97| 15,86 1,52 3,68
1. Zékladni kapital 69,44 80,97| 15,86 1,52 3,68
Alll. |Fondy ze zisku 0,00 0,00 0,00 0,08 0,00
1. Zéakonny rezervni fond 0,00 0,00 0,00 0,08 0,37
A IV.|Vysledek hospodaieni z minulych let 0,00| -23,48( -21,33 0,01 0,22
1. Nerozdéleny zisk minulych let 0,00 0,00 0,00 0,01 0,22
2. Neuhrazena ztrata minulych let 0,00( -23,48| -21,33 0,00 0,00
A V. |Vysledek hospodateni bézného €. obd. -20,14| -85,43| 47,74 0,16 22,54
B Cizi zdroje 50,00| 127,94 56,46 98,22| 7183
B I1l. |[Kratkodobé zavazky 50,00| 127,94 56,54 98,23] 71,83
1. Zavazky z obchodnich vztahti 24,65 12,96 7,61 2,02 15,68
3. Zéavazky ke spole¢nikiim 0,00 51,01 19,19 2,09 0,00
4, Ostatni zavazky 12,50 36,44 0,08 0,05 0,00
5. Zavazky k zaméstnanctim 1,74 0,00 3,33 0,42 1,55
6. Zavazky ze S7 a 7P 0,69 0,00 0,79 0,11 0,33
1. Stat - danové zavazky a dotace 0,00 0,40 7,06) 12,07 11,81
8. Kratkodobé¢ piijaté zalohy 0,00 0,00 18,32 81,19 42,01
10. |Dohadné Gcty pasivni 0,00 0,00 0,16 0,22 0,46
11. |Jiné zavazky 10,42 27,13 0,00 0,06 0,00
C 1. |Casové rodiseni 069 000 127 002 136
1. Vydaje piistich obdobi 0,69 0,00 1,27 0,02 1,36

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Dlouhodobé cizi zdroje ani bankovni vypomoci nejsou soucdsti finan¢ni struktury

spole€nosti, proto byly tyto nulové hodnoty z vertikalni analyzy pasiv vypustény.

Pfi podrobné&j$im rozboru finanéni struktury rozvahy je patrné, ze spolecnost na zacatku

svého podnikdni vykazovala vyvazeny podil vlastnich a cizich zdroji financovani,

s ¢imz bylo spojeno dodrZeni zlatého bilan¢niho pravidla.

33




Obrazek ¢. 6: Kapitalova struktura spolecnosti Peartec S.r.0. (v %)

Kapitalova strukutra spolecnosti Peartec s.r.o.
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2009 2010 2011 2012 2013
| Cizi kapital 50,00 127,94 56,46 98,22 71,83
M Vlastni kapital | 49,31 -27,94 42,27 1,77 26,81

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Vroce 2010 se ovSem zdidvodu hlubokého =ztratového vysledku hospodafeni
az -211 tis. K& na stran€ jedné a prudkym nartstem obchodnich zdvazki na strané
druhé, dostala z pohledu vlastniho kapitalu do zapornych cisel, coz vyrazné ovlivnilo
skladbu kapitalové struktury. I ptes teoreticky fakt, ze financovani cizimi zdroji
je z finanéniho hlediska vyhodng&jsi, lze tuto situaci hodnotit jako pomérné rizikovou.
V budoucnosti by mohlo dojit k potizim se splacenim zavazki z divodu nedostatku

finan¢nich prostfedkd na strané aktiv.

3.1.2 Vertikalni analyza zisku a ztraty

Vertikalni analyza zisku a ztraty podéva informace 0 vlivu jednotlivych polozek vykazu
na vysledek hospodatfeni. Vzhledem k pfedmétu podnikani spole¢nosti Peartec s.r.o.
jsou jako zaklad brany pravé vykony a v roce 2013 celkové trzby spole¢né s trzbami

za prodej zbozi, které az do tohoto roku vykazovaly nulové hodnoty.

34



Tabulka €. 4: Vertikalni analyza zisku a ztraty spolecnosti Peartec s..r.0.

. , . 3 Procentni podil k trzbam v %
Polozka vykaz zisku a ztrity 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

l. Trzby za prodej zbozi 0,00 0,00 0,00 0,00| 75,55
A Naklady vynalozené na prodané zbozi 0,00 0,00 0,00 0,00 35,84
+ Obchodi marze 0,00 0,00 0,00 0,00 39,71
Il. [Vykony 100,00 100,00| 100,00| 100,00[ 24,45
1. Trzby za prodej vlastnich vyrobk a sluzeb 82,98/ 69,81 101,16 93,13| 24,93
2. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 17,02| 30,19 -1,16 6,87 -0,48
B vykonova spotieba 76,60 117,73| 76,37 81,17 50,76
1. Spotreba materialu a energie 23,40 4457 53,19 39,48 34,25
2. Shuzby 50,21 73,16] 23,19 41,69 16,51
+ ptidana hodnota 23,40 -17,73| 23,63| 18,83 13,40
C Osobni naklady 47,23 11,82 6,21| 14,63 4,86
1. Mzdové naklady 41,28 11,34 6,02] 12,63 4,14
3. Naklady na SZ a ZP 5,96 0,48 0,19 1,98 0,69
4, Socialni naklady 0,00 0,00 0,00 0,02 0,04
D Dané a poplatky 0,43 0,96 0,00 0,33 0,06
E Odpisy dlouhodobého nehm. a hm. majetku 0,00 0,00 1,34 2,42 0,49

3|Trzby z prodeje DM a materialu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F Zistatkova cena prodaného DM a materialu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
G Zmena stavu rezerv a opr. polozek v provozni oblasti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4|ostatni provozni vynosy 0,00 3,83 0,23 0,00 0,05
H Ostatni provozni naklady 0,00 511 0,37 0,77 0,16
Rl Provozni vysledek hospodareni -24,26| -31,79| 15,94 0,67 7,87

5| Vynosové troky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| Nakladové troky 0,00 0,00 0,07 0,08 0,00

6|Ostatni finanéni vynosy 0,00 0,00 0,51 2,73 2,61
J Ostatni finan¢ni naklady 0,43 1,92 0,74 2,61 5,05
* Finan¢ni vysledek hospodareni -0,43( -1,92| -0,30 0,04 -2,45
K Dan z piijmu za béZnou ¢innost 0,00 0,00 1,69 0,27 0,26
1. splatna 0,00 0,00 1,69 0,27 0,26
**  |Vysledek hospodateni za béZnou ¢innost -24,68| -33,71| 13,94 0,44 5,16
*** 1Vysledek hospodateni za G¢etni obdobi -24,68| -33,71| 13,94 0,44 5,16
**** | Vysledek hospodateni pred zdanénim -24,68| -33,71| 15,64 0,71 5,42

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Nejpodstatnéjsi polozkou tvotici pies 80% celkovych vykoni jsou trzby za prodané

vyrobky. V roce 2013 zacala spole¢nost operovat téz v oblasti prodeje zbozi v ramci

zahrani¢niho obchodu, kde trzby Cinily bez mala 76%. Trzby za prodej vlastnich

vyrobki a sluzeb klesly z piivodnich 93% na pouhych 24%.
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3.1.3 Horizontalni analyza rozvahy

Horizontalni analyzou je zkouména zména jednotlivych polozek ucetnich vykazi v case

na Grovni absolutnich ukazateld ¢i v procentnim vyjadieni. Pii nasledujicich vypoctech

horizontalni analyzy spoleCnosti Peartec s.r.o. bylo pro lepsi orientaci pouzito

jak absolutni vyjadfeni, tak vyjadfeni procentni.

Tabulka €. 5: Horizontalni analyza aktiv spole¢nosti Peartec s.r.o.

2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013
Absolutni | Relativni | Absolutni | Relativni | Absolutni | Relativni | Absolutni [ Relativni
Horizontalni analyza aktiv ména ména mina ména Zména ména ména I~
(tis. K¢) (%) (tis. K¢&) (%) (tis. K<) (%) (tis. K¢) (%)

Celkem aktiva -41,00f -14,24| 1014,00f 410,53|11870,00] 941,32|-7 696,00 -58,61
B Dlouhodoby majetek 0,00 0,00 232,00f 100,00 108,00 46,55| -131,00f -38,53
B Il. |Dlouhodoby hmotny majetek 0,00 0,00 232,00/ 100,00/ 108,00 46,55| -131,00f -38,53
3. Samostatné movité véci 0,00 0,00 232,00 100,00 93,00 40,09| -116,00f -35,69
7. Nedokonéeny DHM 0,00 0,00 0,00 0,00 15,00 100,00] -15,00| -100,00
C Obéma aktiva -41,00f -14,24 732,00 296,36/11 796,00| 1204,90|-7 768,00 -60,81
Cl. |Zasoby 177,00 347,06 -50,00f -21,93[ 533,00 299,44 -167,00f -23,49
1. Material -11,00 0,00 0,00 0,00 204,000 100,00 -53,00] -25,98
2. Nedokoncena vyroba 0,00 0,00 0,00 0,00 507,000 100,00] -114,00] -22,49
3t Vyrobky 188,00 100,00 -50,00f -21,93| -178,00f -100,00 0,00 0,00
C Ill. |Kratkodobé pohledavky -36,00 -72,00f 456,00 3257,14| 6240,00| 1327,66|-5618,00] -83,73
1. Pohledavky z obchodnich vztah]  -44,00 0,00 408,00 100,00 -99,00f -24,26] 251,00 81,23
6. Daiiové pohledavky 8,00/ 100,00 14,00 100,00 -28,00| -100,00 0,00 0,00
7. Poskytnuté zalohy 0,00 0,00 34,00 100,00 6 367,00({18 726,47(-5 869,00 -91,69
C IV. |Kratkodoby finanéni majetek -182,00f -97,33| 326,00 6520,00{ 5023,00 1517,52|-1 983,00 37,04
1. Penize -168,00( 100,00 67,00( 1675,00f 290,00 408,45 -70,00f -19,39
2. Utty v bankéch -14,00f 100,00f 259,00(25900,00| 4 733,00| 1820,38|-1913,00] -38,31
DI. [Casové rozliseni 0,00 0,00 50,00 100,00 -34,00f -68,00f 203,00 1268,75
1. Naklady piistich obdobi 0,00 0,00 50,00 100,00 -34,00f -68,00 203,00 1268,75

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Vzhledem ke své velikosti a oboru podnikdni neni hlavnim zdmérem spolecnosti

investovat pfili§ mnoho finan¢nich prostfedkti do dlouhodobého majetku, jelikoz neni

prilezitost k jeho efektivnimu vyuziti. Pfirtstek je mozné zaznamenat pouze v letech

2011 a 2012, kdy bylo investovano do novych strojii na drceni plasti v celkové hodnoté

500

tisic K¢&.

K nejvyrazngjsim zménam hodnot v pribéhu sledovanych obdobi doslo v polozkach

obéznych aktiv. Vroce 2010 byly témét veSkeré dosavadni financni prosttedky

investovany do pofizeni zésob, jejichZ hodnota vzrostla témét 0 350%. Svym kratkym

pisobenim na trhu ziskavala spole¢nost jiz béhem roku 2011 ptiliv novych zakazek,

coz se odrazilo v nartstu kratkodobych pohleddvek. Od tohoto roku si 1ze povSimnout

stoupajiciho trendu i v oblasti finan¢niho majetku.
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Obrazek ¢. 7: Vyvoj jednotlivych polozek obéznych aktiv v letech 2009 — 2013
(v tis. K¢)
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Jak je patrné z obrazku €. 7 o vyvoji obéznych aktiv, nejpodstatnéjsi zmeény ptinesl rok
2012. Z diivodi ¢asové i nakladové narocnosti zakazek se spole¢nost rozhodla upravit
své platebni podminky a po dohod€ s obchodnimi partnery pfistoupila na princip
zalohovych fakturaci. Diky tomu se kratkodobé pohledavky z ptivodni hodnoty
50 tisic K¢ vykazanych v roce 2010 vysplhaly vroce 2012 az na castku necelych
7 milioni K¢. V roce 2013 doslo k vyporadani 91% vsech poskytnutych zaloh, které
byly vykazovany vroce 2012. Efekt se projevil ve vysi vykazovanych nékladl

1 na poklesu hodnot finan¢niho majetku.

Jednim z dulezitych krokd této prace bude také zhodnoceni ukazateld likvidity
za ucelem ovéfteni, ze i pies zvyseni trzeb nebude ohrozena platebni schopnost podniku.

V pozadi nezlistanou ani ukazatele rentability ¢i aktivity.
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Tabulka €. 6: Horizontalni analyza pasiv spole¢nosti Peartec s.r.o.

2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013
X J_— , . Absolutni | Relativni | Absolutni | Relativni | Absolutni | Relativni | Absolutni | Relativni
Horizontalni analyza pasiv . . . . . . . .
zména zména zména zména zména zména zména zména
(tis. K¢) (%) (tis. K¢) (%) (tis. K¢) (%) (tis. K¢) (%)

Celkem pasiva -41,00] -14,24] 1014,00] 1161,00/11 870,00/ 941,32|-7 696,00 -58,61
A Vlastni kapital -211,00] -148,559| 602,00 433,00 -301,00] -56,47| 122500 528,02
Al. |Zakladni kapital 0,00 0,00 0,00/ 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zékladni kapital 0,00 0,00 0,00/ 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A lll. |Fondy ze zisku 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00 100,00 -10,00] -100,00
1. Zakonny rezervni fond 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00{ 100,00 10,00{ 100,00
A V. |Vysledek hospodaieni z minulych let -58,00| 100,00 -211,00f -369,00f 270,00 -100,37 11,00 1 100,00
1. Nerozd€leny zisk minulych let 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 100,00 11,00{ 1 100,00
2. Neuhrazend ztrata z minulych let -58,00| 100,00 -211,00f -369,00( 269,00 -100,00 0,00 0,00
A V. |Vysledek hospodateni bézného ¢. obd. -153,00] -311,00) 813,00 502,00] -581,00f -96,51| 1204,00 5 733,33
B Ciz zdroje 172,001 119,44] 396,00 612,00/12 185,00| 1711,38|-8993,00] -69,73
B Ill. |Kratkodobé zavazky 172,00] 119,44] 396,000 612,00|12185,00) 1711,38/-8993,00] -69,73
1. ZavazKky z obchodnich vztahii -39,00] -54,93 63,00 -5,00f 170,00 178,95 587,00 221,51
4 Ostatni zivazky 90,00 0,00 -89,00] -99,00 5,00 500,00 -6,00| -100,00
4. Zavazky ke spole¢niklim 90,00 250,00 116,00 142,00 32,00 13,22| -274,00[ -100,00
B Zavazky k zaméstnanclim -5,00[ -100,00 42,00 100,00 13,00 30,95 29,00 52,73
6 Zéavazky SZ a ZP -2,00] -100,00 10,00 100,00 4,00 40,00 4,00 28,57
7 Dariové zavazky a dotace 1,00 100,00 88,00 -11,00| 1496,00| 1680,90] -943,00] -59,50
8. Kratkodobé prijaté zalohy 0,00 0,00 231,00/ 100,00{10430,00| 4515,15/-8 378,00 -78,59
10. |Dohadné ucty pasivni 0,00 0,00 2,00/ 100,00 27,00] 1350,00 -4,000 -13,79
11.  |Jiné zdvazky 37,000 123,33] -67,00| -100,00 8,00 100,00 -8,00[ -100,00
C 1. |Casové rozliseni -2,00{ -100,00 16,00 100,00 -14,00f -87,50 72,00| 3 600,00
1. Vydaje piistich obdobi -2,00{ -100,00 16,00 100,00 -14,00f -87,50 72,00] 3600,00

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Prvni dva roky svého plisobeni na trhu nebyly pro spolecnost z pohledu ziskovosti pfilis
pozitivni. Je mozno se domnivat, Ze jednou z pfi¢in zaporné¢ho vysledku hospodareni
byla finan¢ni krize, ktera zasahla téméf vSechna odvétvi. Rok 2011 byl jiz ziskovy
a to s rozdilem az 500%. V roce 2012 diky zméné Vv organiza¢ni struktufe, rozsifeni
¢innosti podnikdni a rozvoji zahrani¢niho obchodu, doSlo k vyznamnym zménam
i voblasti zdroji financovani. Dominantni postaveni ziskaly cizi zdroje,
i kdyz vykazovaly rostouci tendence jiz od samého zacatku podnikani. Rok 2013 byl
rokem pozitivnich ¢isel. 1 pfes pokles celkovych pasiv diky splaceni znacné Casti
zavazkl (70%), doslo k nartstu vlastniho kapitalu vlivem ristu vysledku hospodateni,

¢imz klesl pomér ciziho zadluZeni téméf o 25%.
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3.1.4 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Horizontalni analyza zisku a ztraty pohlizi na zmény v rdmci obdobi v oblasti nakladd,

vynost a vysledku hospodareni.

Tabulka ¢. 7: Horizontalni analyza zisku a ztraty spolecnosti Peartec s.r.0.

2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013
Hori o L . Absolutni | Relativni | Absolutni [ Relativni | Absolutni | Relativni | Absolutni [ Relativni
orizontalni analyza zisku a ztraty . N . . N < N o
zména zména zména zména zména zména zména zZména
(tis. K&) (%) (tis. K&) (%) (tis. K&) (%) (tis. K&) (%)

1. Trzby za prodej zboz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{17 939,00 100,00
A [Naklady vynaloZené na prodané zbozi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 8510,00 100,00
+ Obchodi marze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 9 428,00 100,00
1. |Vykony 391,00f 166,38| 3691,00] 589,62| 473,00 10,96/ 1 015,00 21,19
1.  |Trzby zprodeje vlastnich vyrobkii a sluzeb 437,00] 100,00{ 3930,00] 899,31 94,00 2,15| 1458,00 32,68
2.  |Zména stavu zisob vlastni ¢innosti 189,00 100,00f -239,00f -126,46] 379,00 229,00| -443,00] -134,65
B |vykonova spotieba 557,00 309,44 2560,00] 347,35 591,00 17,93| 8 164,00 209,98
1.  |spotieba materidlu a energie 279,00 100,00( 2017,00] 722,94 -405,00] -17,64| 6 242,00 330,09
2. |sluzby 458,00/ 100,00 543,00 901,00] 996,00 99,50{ 1 922,00 96,24
+ pfidana hodnota -166,00| -301,82 1131,00] 920,00 -118,00f -11,57| 2 279,00 252,66
C  |Osobni ndklady -37,00 -33,33] 194,00f 262,16 433,00 161,57 454,00 64,76
1.  [Mzdové niklady 71,00 100,00/ 189,00 266,20 345,00| 132,69| 377,00 62,31
3. [Néklady na SZa ZP 3,00 100,00 500 166,67 87,00( 1 087,50 68,00 71,58
4. |socialni naklady 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00/ 100,00 9,00 900,00
D  |Dang a poplatky 5,00 500,00 -6,00] -100,00 16,00 100,00 -2,00 -12,50
= Odpisy dlouhodobého nehm. a hm. majetku 0,00 0,00 58,00( -100,00 58,00 100,00 0,00 0,00

3| Trzby z prodeje DM a mat. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F Zustatkova cena prodaného DM a materialu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
G Zména stavu rezerv a opravnych polozek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4|ostatni provozni vynosy 24,00 100,00 -14,00f -58,33 -10,00f -100,00 11,00 0,00
H  |Ostatni provozni naklady 32,00 100,00 -16,00{ -50,00 21,00 131,25 2,00 5,41
* Provozni vysledek hospodaieni -142,00] 249,12 887,00] -44573| -656,00] -95,35| 1836,00] 5 737,50

5[Vynosové Giroky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| Nakladové \iroky 0,00 0,00 3,00 100,00 1,00 33,33 -4,00 -100,00

6|Ostatni finan¢ni vynosy 0,00 0,00 22,00 100,00f 109,00] 49545| 488,00 372,52
J Ostatni finanéni niklady 11,00{ 1 100,00 20,00 166,67 93,00 290,63| 1 075,00 860,00
* Finanéni vysledek hospodareni -11,00{ 1 100,00 -1,00 8,33 15,00 -115,38| -583,00/-29 150,00
K |Daii z pfijmu za b&znou ¢innost 0,00 0,00 73,00 100,00f -60,00{ -82,19 49,00 376,92
1. |splatnd 0,00 0,00 73,00 100,00 -60,00{ -82,19 49,00 376,92
** | Vysledek hospodateni za béznou innosti -153,00f 263,79| 813,00] -385,31| -581,00f -96,51| 1204,00] 5 733,33
*** | Vysledek hospodareni za ugetni obdobi -153,00 263,79 813,00 -385,31| -581,00f -96,51| 1204,00f 5733,33
**** | Vysledek hospodareni pred zdanénim -153,00] 263,79] 886,00] -419,91| -641,001 -94,96| 1253,00] 3685,29

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Rok 2011 byl prvnim rokem od svého zaloZeni, ve kterém se spolecnosti podaftilo
vymanit ze sparu ztratového vysledku hospodaieni, které byly zapti¢inény nekvalitnim
rozlozenim ndklad v poméru k vykazovanym trzbam. Nejvyssi pfidané hodnoty bylo
dosaZeno v roce 2013 a to aZ 61%, kdy doslo k uzavieni vétSiny pohledavek a zadvazkl
zroku 2012. V tomto roce spole¢nost orientovala svou ¢innost v ramci zahrani¢i
na obchodovani se zbozim, kde dosdhla nejvyssSich trzeb. I pfes ztratovy financni
vysledek hospodareni -583 tisic korun zapfi¢inény kolisdnim ménovych kurzi, doséhla

nejvyssiho vysledku hospodateni za celou dobu svého plisobeni.
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3.2 Vypocet a interpretace vysledkii pomérovych ukazatelu

3.2.1 Ukazatele likvidity

Na zékladé¢ vysledki likvidity je mozno pomérné piehledné zjistit, jak si spole¢nost stoji
ve schopnosti splaceni svych zavazka, ptipadné zda ji v nejbliz$i dobé nehrozi finan¢ni
vstupuji vSechna obézna aktiva podniku. Naopak nejpodstatnéjsi v oblasti likvidity jsou
hodnoty okamzité likvidity, jelikoz se soustfed’uje jen na nejlikvidnéjsi ¢ast obézného

majetku — penize v hotovosti, na bankovnich uctech, Seky a ostatni ekvivalenty

hotovosti.

7

Tabulka ¢. 8: Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity| 2009 2010 2011 2012 2013
Bézna 2,00 0,78 1,38 0,99 1,28
Pohotova 1,65 0,06 1,13 0,94 1,14
Okamzita 1,30 0,02 0,46 0,42 0,86

Pti startu svého podnikani se spole¢nost potykala s neptiznivymi vysledky hospodareni.
Tato skutecnost méla dopad na vétSinu oblasti, o které¢ se financni analyza opird

a nevyhnula se ani ukazatelim likvidity.

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Obrazek ¢. 8: Ukazatele likvidity v letech 2009 - 2013
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Vysoké hodnoty ukazateld v roce 2009 byly spojeny se vznikem spole¢nosti, neni proto
nutné na né klast veétsi daraz. Jak bylo zjisténo jiz z vysledkti vertikdlni analyzy,
nejkrititéjSim rokem byl rok 2010, kdy finanéni majetek tvotil pouze 5% z celkového
stavu obézné¢ho majetku. Na druhé strané¢ bylo vykazano pomérné velké mnozstvi
nesplacenych zdvazkl. Dalo by se fici, ze spolecnost balancovala na hranici svého
bankrotu. I kdyby pfeménila veskera sva obézna aktiva na finanéni prostiedky, zdaleka
by nebyly postacujici na uhradu vSech zavazkl. Tuto nepfiznivou situaci se podafilo
Vv nasledujicich letech vytesit. Velkym piinosem byl piiliv zakazek, které zajistily piisun
finan¢nich prostiedktt v podobé trzeb a uvedly ukazatele okamzité¢ likvidity
do doporucovaného rozmezi. Nejlépe si spole¢nost stala v roce 2013, kdy vypoiadala
své zavazky témeéf o 60% a spotiebovala piebyte¢né zasoby, které vedly

Kk neproduktivnimu vyuzivani penéznich prostiedki.

Z celkového pohledu lze vysledky likvidy spolecnosti Peartec s.r.0. hodnotit jako

uspokojivé.

3.2.2 Ukazatele rentability

wevr

podkladem pro efektivni hospodareni s vloZenym kapitalem, informuji spolecnost o vysi
dosahovaného zisku a vyhledévaji nejoptimalnéjsi investice pro budouci rist celého
podniku. VysSe ukazatell rentability je vyrazné spjata s likviditou - ¢im vys$sich hodnot

je dosahovano v ramci likvidity, tim vice jsou ovlivnény vysledky rentability.

Nasledujici obrazek ¢. 9 znazornuje vyvoj jednotlivych typu rentability v zavislosti

na zménach polozek, které ji bezprostiedné ovliviuji.
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Obrazek ¢. 9: Vyvoj ukazateli rentability v letech 2009 — 2013
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Hospodaieni v letech 2009 a 2010 nelze z pohledu rentability celkovych aktiv (ROA)
pokles ukazatele az na -80% . Od roku 2011 produk¢ni sila podniku rostla. Diky nardstu
trzeb bylo dosazeno uspokojivého zisku, ktery vyzdvihl ukazatel ROA do kladnych

¢isel. Vysledky ovlivnila i rostouci tendence celkovych aktiv az o 400%.

Pfi hodnoceni vysledkti rentability vlastniho kapitalu (ROE) bylo zjisténo,
ze vynosnost kapitalu, ktery vlastnici do spolecnosti vlozili, ¢ini v priméru za vSechna
sledovana obdobi 95%. Ovsem v tomto pfipadné neni vhodné na zéklad¢ jednoho ¢isla
Cinit zavéry, jelikoz se na vyvoj ukazatele podilely v jednotlivych letech jiné
skutecnosti. Rapidni ndrhst v roce 2010 byl zapfi¢inén poklesem vlastniho kapitalu
témeét o 148% oproti roku 2009. Jak je patrné z vysledku vertikalni analyzy, v tomto
obdobi byl kapital tvoien ze 100% cizimi zdroji. I pfes to, ze od roku 2011 ukazatel
ROE klesal, byla zji§téna vyrazna zlepSeni v hodnotach vysledku hospodateni, coz mélo

na celkovou rentabilitu pozitivni dasledky.

V této situaci je moZno zpozorovat vztah mezi rentabilitou a likviditou. Vysoké hodnoty
rentability vlastniho kapitadlu v roce 2010 jsou doprovazeny mizivymi hodnotami

pohotové a okamzité likvidity dosahujici v priméru 0,04%.
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Na zaklad¢ porovnani rentability trzeb (ROS) a rentability nakladi (ROC) lze fici,
ze podnik nedokaze spravné rozhodovat o alokaci nakladi v poméru k planovanym
trzbam. Jak ukazuje obrazek ¢. 10, nakladnost vykazuje zcela opacnych vysledkl, nez

jakych by bylo potieba pro zlepseni ziskovosti dosahovat.

Obrazek ¢. 10: Tvorba pfidané hodnoty v letech 2009 — 2013
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

| pfes kladnou pfidanou hodnotu v roce 2009 vykazovala spolecnost na konci ucetniho
obdobi ztratu ve vysi -58 tisic korun. To bylo zpisobeno vysokymi osobnimi nédklady,
které se podafilo v nasledujicim roce redukovat o 33%. OvSem naproti tomu byl v roce
2010 zaznamenan vyrazny vzestup vykonové spotfeby, kterd pfinesla zapornou
piidanou hodnotu a podnik se tak dostal opét do ztraty. Od roku 2011 Ize pozorovat
mnohem ptiznivéjsi vysledky, coz se projevilo nejen na kladném vysledku hospodateni,
ale také na rostouci ptfidané hodnoté, diky zvySeni odbytu. OvSem i tak zlistdva pomér
mezi rentabilitou trzeb a rentabilitou nékladii nepfiméfeny, nebot’ jedna koruna trzeb
je vyprodukovana se znacné vysokymi ndklady. K tomuto problému je mozZno
pfistupovat tim, Ze se spolecnost zamé&ii na detailnéj$i analyzu nakladi, jelikoZz pravé

ta ovliviiuje ziskovou marzi.

43



3.2.3 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti hodnoti vysi rizika, které je spojeno S vyuzivanim cizich zdroji
a dale také sleduje, zjaké cCasti jsou aktiva témito zdroji financovana. Vzhledem
ke skutecnosti, ze analyzovana spoleCnost pouziva pii svém podnikani pievazné cizi
zdroje, je vhodné se na tu tuto problematiku zaméfit a vénovat pozornost tvorbé

finan¢nich prostfedki na uhrady téchto cizich zdrojt.

Ukazatel véfitelského rizika uréuje celkovou zadluzenost a moznosti dalsiho
zadluzovani. Jak ukazuje obrazek ¢&. 11 nize, podminky pro moznosti dal§iho
zadluzovani jsou V jednotlivych letech kolisavé s ohledem na objem celkovych aktiv
a vysi ciziho kapitalu.

Obrazek ¢. 11: Koeficient samofinancovani a ukazatel vétitelského rizika v letech
2009 - 2013
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Nejpriznivéjsi situace pro moznosti zadluzeni byly v letech 2009 a 2011, kdy pomér
vlastnich a cizich zdroji financovani byl takika 1:1. Pokles dluhového financovani byl
v roce 2011 ovlivnén investicemi do dlouhodobého majetku, jehoz stav byl do té doby
nulovy. Je nutno podotknout, Ze tento majetek byl potizen z vlastnich prosttedki, nikoli

pomoci leasingu, ktery by ukazatele mohl ur¢itym zptisobem ovlivnit.
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Investice do dlouhodobého hmotného majetku pokracovaly i v roce 2012, kdy doslo
k jeho navyseni o 47%. Ovsem doslo téz K vyraznému narustu kratkodobych zavazka,
které podpofily rist ukazatele véfitelského rizika na 98%, ¢imz byly moznosti dal§iho
zadluzovani vyrazné¢ omezeny. V roce 2013 opét vznikl prostor pro moznosti dalsiho

zadluzeni diky splaceni velkého objemu dosud vykazovanych zavazkd.

Takto nastavena financni struktura se na prvni pohled mize zdat nepfili§ vyhodna
z dtivodu razantnich vykyvi v hodnotach vysledku hospodateni. Dojde-1i na srovnani
s celkovou rentabilitou, da se fici, Ze toto nastaveni ptsobi pozitivné, jelikoz rentabilita
vykazuje rostouci tendence. Z pohledu rentability vlastniho kapitalu dochazi od roku

2010 k poklesu.

Hodnoceni ukazatele Urokového kryti neni ve sledované firm¢ ucelné. Ke svému
podnikdni nepouziva zdroje financovani, ze kterych by bylo nutné platit nakladové
uroky. Pouze vroce 2011 a 2012 je mozno zaregistrovat drobny narust ve vysi
Vv prub¢hu roku.

3.2.4 Ukazatele aktivity

Na zékladé ukazatelli aktivity je méfena efektivnost vyuzivani zdroji podle poctu
obratek jednotlivych aktiv v podniku za dany ¢asovy interval, zpravidla za rok (rychlost
obratu), respektive jak dlouho jsou penézni prostiedky vazany ve formé zasob,
pohledavek a zavazku (doba obratu). Zptisob hospodateni se odrazi téz ve vysledcich

likvidity a rentability.

Pti hodnoceni aktivity celkovych aktiv se mluvi o obratu celkovych aktiv, tedy kolikrat

se celkova aktiva v podniku otoci.

Tabulka €. 9: Ukazatel obratu celkovych aktiv

2009 2010 2011 2012 2013
Celkové trzby 235,001 626,00] 4 317,00] 4 790,00] 23 744,00
Celkova aktiva 288,00 247,00] 1261,00]13 131,00 5 435,00
Obrat celkovych aktiv 0,82 2,53 3,42 0,36 437
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Z vysledktt uvedenych vtabulce ¢. 9 vychazi, ze celkova aktiva se v podniku
za rok 2009 obratila pouze 0,82 krat z divodu nizkych trzeb v poméru k celkovym
aktivim. Hodnoty men$i nez jedna signalizuji neefektivni vyuzivani majetku.
V nasledujicich letech kromé roku 2012, kdy diky velkému objemu pohledavek vzrostla
celkova aktiva, je mozno zaznamenat rostouci tendence, coz je dobra zprava. Nejlépe

si spolecnost stala v roce 2013, kdy se jeji aktiva otocCila za jeden rok az 4 krat.

Tabulka ¢. 10: Ukazatele rychlosti a doby obratu zasob

2009 2010 2011 2012 2013
Celkové trzby 235,00 626,00| 4 317,001 4 790,00| 23 744,00
Zasoby 51,00f 228,00f 178,00 711,00] 544,00
Rychlost obratu zisob 461 2,75 24,25 6,74 43,65
Doba obratu zasob 79,211 132,94 15,05 54,18 8,36

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Hodnoceni aktivity v oblasti z4dsob u spolecnosti Peartec s.r.o. dle tabulky ¢&. 10
vykazuje primérnou rychlost obratu 16,4 obratek za rok. Vzhledem k nepravidelnosti
zakazkové vyroby jsou zde drzeny vyss$i zasoby, diky kterym je rychlost obratu
vV prvnich dvou letech pomérné nizka a doba obratu se naopak prodluzuje. Vyjimku
tvori rok 2011, kde hraji velkou roli nizsi zasoby o 22% oproti pfedchozimu obdobi
vzhledem k velikosti vykazanych trzeb. Zrychleni obratovosti je mozno vypozorovat

i v roce 2013, kdy se zasoby v podniku obratily az 43,65 krat.

S ohledem na velikost analyzované spole¢nosti je vhodné, aby doba obratu pohledavek
a zévazkd byla soumérna a ne pfili§ dlouhd, jelikoz neexistuji dostateCné rezervy
na uhrady zavazkil bez soucasného placeni pohleddvek od odbérateli. Tento zplsob

by mohl vést k druhotné platebni neschopnosti, pfipadné pozdéji az k bankrotu.

Jak je patrné z obrazku ¢. 12, doba obratu zavazkii je vyrazné del§i nez doba obratu
pohledavek, coz je velice pozitivni jev. Hodnota obchodniho deficitu je dopliikovym
ukazatelem, ktery udava rozdil mezi dobou obratu pohledavek a dobou obratu zavazki.
Jeho hodnoty by se meély pohybovat v zapornych c¢islech, ¢imz je detekovano,

ze pohledavky maji kratsi splatnost nez zavazky.
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Obrazek ¢. 12: Znazornéni doby obratu pohledavek a zavazku v letech 2009 — 2013 (ve
dnech), hodnota obchodniho deficitu

Ukazatele aktivity
982,76
1000,00
800,00
600,00 511,30
400,00 223,66 184,25
200,00 77,66 8,16 39,74 60,20 16,79 60,01
0,00
2009 2010 2011 2012 2013
M doba obratu pohledavek  m doba obratu zdvazkd
2009 2010 2011 2012 2013
Hodnota obchodniho deficitu -146| -176,09| -20,46| -471,45| -38,27

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

U posuzované firmy je tohoto cile dosaZzeno a je mozné fici, ze za této situace
by spole¢nost neméla byt vriziku s moznym bankrotem, coz vyplyva i z diive
vypocitanych vysledki likvidity. V roce 2012 jsou vykazovany velmi vysoké hodnoty
ukazatele zpisobené vysokym stavem pohledavek a zavazki. Tato skuteCnost
zpisobila, zZe pohledavky a zavazky se v podniku neoto€ily ani jedenkrat a Soucasné
vzrostl pocet dni, béhem kterych doslo k obratu. Mensi objem zavazk( a pohledavek
by zajistil rychlej$i obratovost a odstranilo by se piebytecné drzeni penéznich

prostfedkll v ob&éZném majetku, které by bylo mozno investovat vyhodnéji.

3.3 Analyza soustav ukazateli

Analyza soustav ukazatelli tvofi pyramidové rozklady, jejichz tkolem je rozklad
vrcholového ukazatele (ukazatele rentability vlastniho kapitdlu) na jednotlivé dil¢i
ukazatele pomoci jednoduchych matematickych postupt (ndsobeni, d€leni, sCitani, ...).
Jeho ucelem je zjistit, jaky vliv maji zmény jednotlivych ukazatelii na vrcholovy
ukazatel. Dale sem spadaji bonitni a bankrotni modely, které hodnoti finan¢ni zdravi

podniku a predikuji jeho o¢ekavany vyvoj.
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3.3.1 Du Pont rozklad rentability vlastniho kapitalu (ROE)

Jak jiz bylo feceno, jedna se o rozklad ukazatele rentability vlastniho kapitalu (ROE)
na jednotlivé dil¢i ukazatele, které zachycuji vztahy mezi vynosnosti a finan¢ni
stabilitou podniku. Napomaha odhalit mista, na ktera je vhodné se zaméfit pro zvyseni

rentability.

Leva cast rozkladu udava ziskovou marzi na zakladé podilu ¢istého zisku a trzeb.
Dle vysledka spole¢nosti Peartec s.r.o. je vidét, Ze ziskova marze v letech 2009 a 2010
ma zaporné hodnoty, které byly zplisobeny nepfiméfené¢ vysokymi naklady oproti
vykazovanym trzbam. Tuto situaci potvrzuje i vysledek hospodatfeni v podob¢ ztraty
nejprve -56 tisic K¢, v roce 2010 az -211 tisic K¢. Od roku 2011 jiz vykazuje ziskova
marze rostouci trend, ovSem ani jeji hodnoty v téchto letech nejsou dostatecné

uspokojivé. Bylo by tedy dobré zaméfit se v nasledujicich letech na analyzu nakladd.

Pravou stranu diagramu tvoii pakovy efekt, ktery je podilem celkovych aktiv
a vlastniho kapitalu. V roce 2012 vzrostla jeho hodnota az o 50% diky poklesu vysledku
hospodateni o 56%. Naopak u aktiv byl zaznamenan rast o 954% v oblasti obézného
majetku. U ostatnich ukazatelti byl v tomto roce zaznamenan pokles. Propad o 103%
vznikl i u rentability vlastniho kapitalu, coz zapficinila nizkd obratovost celkovych
aktiv. Pti posouzeni vysledki v roce 2013 je moZzno zaznamenat opét nartst rentability
vlastniho kapitalu a pokles pakového efektu. Hodnoty vSech ukazatelli v tomto roce
ovlivnily trzby, které vzrostly v oblasti vykonli 0 21% a nov¢€ 1 v oblasti trzeb za zboZi,

které¢ do té¢ doby vykazovaly nulové hodnoty.

Nasledujici obrazek ¢. 13 ukazuje rozbor ukazatele rentability vlastniho kapitalu

spole¢nosti Peartec s.r.o. v letech 2009 — 2013.
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Obrazek ¢. 13: Rozklad rentability vlastniho kapitalu (ROE)

Rok | ROE (%)
2009 4085
2010 305,8
2011 11205
2012 9,05
2013 84,08
Rok | ROA(%) Rok s;‘;:“(c;‘o;
2009 -20,14 X 2009 203
2010 8543 2010 358
2011 47,74 2011 237
2012 016 2012 56,99
2013 22,54 2013 373
Rok | ROS (%) Rok algil\)/rg;))
2009 24,68 2009 082
2010 3371 X 2010 2,53
2011 1394 2011 342
2012 0,44 2012 036
2013 516 2013 437
Cisty zisk - Trby Trrhy Aktiva
ROk 1 gAT (s, Koy Rok 1 (tis. K9) Rok 1 s, k) Rok- | celkem
(tis. K¢)
2009 58 2009 235 2009 23/ 2009 288
2010 211 2010 626 2010 626 2010 247
2011 602 2011 4317 2011 4317 2011 1261
2012 21 2012 4790 2012 4790 2012 13131
2013 1225 2013 23744 2013 | 23744 2013 5435
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3.3.2 Bonitni a bankrotni modely

Bonitni modely jsou zalozeny na hodnoceni finan¢niho zdravi podniku na zakladé
bodového hodnoceni. Vétsinou dochazi ke srovnani firem v ramci odvétvi. Bankrotni
modely maji za kol informovat, zda se firma neblizi k bankrotu. K predikci na bazi
bonitnich a bankrotnich modelt spolecnosti Peartec s.r.o. byl vypracovan bonitni

model — Kralickv Quicktest a bankrotni Index INO5.
a)  Kralickiv Quicktest

Hodnoty uvedené Vv tabulce ¢. 11 byly vypocitany na zakladé soustavy vzorct
uvedenych v teoretické ¢asti. R1 a R2 hodnoti finan¢ni stabilitu firmy, R3 a R4 udavaji

vynosovou situaci podniku.

Tabulka ¢. 11: Kralickuv Quicktest - vysledné hodnoty ukazatele podniku Peartec s.r.o.

V tabulce ¢. 12 jsou uvedeny hodnoty cash flow z provozni ¢innosti, které byly nutné

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
R1 (%) 049 -028] 042 o002 027
R2 (let) 077] -147] o069 6857 047
R3 (%) 02 -08] o055 of o034
RA) | -024] -034 013 002 005

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

pro vypocet rovnic R2 a R4, jejichZ postup vypoctu uvadi teoretickd Cast.

Tabulka €. 12: vypocet provozniho cash flow

2009

2010

2011

2012

2013

Provozni CF

-56

-211

553

110

1134

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

V nasledujici tabulce €. 13 jsou zaznamenany vysledky, kterym byla pfifazena bodova
hodnota dle tabulky ¢. 1 uvedené téz v teoretické ¢asti. Spodni ¢ést tabulky vyjadiuje
kone¢né vysledky, na zéklad¢ kterych je nasledné provedeno celkové vyhodnoceni

finan¢niho zdravi podniku.
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Tabulka ¢. 13: Kralickav Quicktest - ptepocet vysledki na bodové hodnoty dle tabulky

¢. 1
2009 2010 2011 2012 2013
R1 4 0 4 1 3
R2 0 0 0 4 0
R3 0 0 3 1 1
R4 0 0 4 0 4
Finan¢ni stabilita 2 0 2 2,5 1,5
Vynosova situace 0 0 3,5 0,5 25
Hodnoceni celkové situace 1 0 2,75 1,5 2

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Z koneénych vysledkti Kralickova quicktestu vychazi, ze se spole¢nost z hlediska
finan¢ni stability stoji v tzv. ,,Sedé zon¢*, ze které neni mozno jednoznacné urcit dalsi
finan¢ni vyvoj podniku. Existuji moznosti jejiho dalSiho zlepSovani. Jediny naznak
neuspéchu, kdy firma takika nebyla schopna zhodnocovat finan¢ni prosttedky a mifila
ke svému bankrotu, byl zaznamenan v roce 2010. Ovsem vysledky nasledujicich let
potvrzuji, Ze i pies tuto situaci si dokazala s problémy poradit a dostala hodnoty zpét
do Sedé zony. Pfi posouzeni vynosové situace se nejednd o uspokojivé vysledky,
vysledkil hospodafteni.

b) Index divéryhodnosti INO5

Model umoziuje informovat vlastniky a véfitele o finanéni situaci podniku
0 tom, zda nejsou Vv nejbliz§i dobé ohrozeni bankrotem. Je vyjadien rovnici, ktera v sobé
obsahuje pomérové ukazatele (rentabilitu, likviditu, aktivitu a zadluZenost). Kazdému
ukazateli je pfifazena véaha, kterd je ur¢ena hodnotami danymi primérem z odvétvi.

Vypocet vychazi ze vzorce:

IN 05 =0,13X1 + 0,04X2 + 3,97X3 + 0,21X4 + 0,09X5
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Tabulka ¢. 14: Vypocet hodnot Indexu davéryhodnosti INOS

| 2009 2010 2011 2012 2013
Xl=celkova aktiva/ cizi zdroje

celkovd aktiva 288,00 247,00{ 1261,00)13131,00{ 5435,00
cizi zdroje 144,00/ 316,00{ 712,00|12897,00{ 3904,00
X1 2,00 0,78 1,77 1,02 1,39

X2=EBIT/ndkladové tiroky

EBIT -57,00] -199,00{ 688,00 32,00{ 1868,00
nikladové troky 0,00 0,00 3,00 4,00 0,00
X2 0,00 0,001 229,33 8,00 0,00

X3=EBIT/celkova aktiva

EBIT -57,00] -199,00{ 688,00 32,00] 1868,00
celkova aktiva 288,00 247,00{ 1261,00/13131,00{ 5435,00
X3 -0,20 -0,81 0,55 0,00 0,34

X4=vynosy/celkova aktiva

vynosy 235,00] 650,00] 198,38| 4921,00|24363,00
celkové aktiva 288,00] 247,00] 1261,00{13131,00] 5435,00
X4 082] 263 016 037 448
X5=obézna aktiva/kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni uvéry

ob&mé aktiva 268,00] 247,00] 979,00]12775,00] 5007,00
kratkodobé zivazky | 144,000 316,000 712,00[12897,00] 3904,00
kratkodobé BU 000/ 000 000 000 000
X5 2000 o078 138 099 128
IN 95 -017] -247] 1173 063 2,60

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Na zaklad¢ vysledkii tohoto modelu byly potvrzeny piedpoklady, které pfinesly
dosavadni vypocty ukazateld likvidity, rentability i aktivity. Spolecnost méla v letech
2009 a 2010 velké finan¢ni problémy, kdy byla teoreticky odsouzena ke svému zaniku.
OvSem své podnikani nevzdala a piesto se snazila ztisnivé situace vymanit.
Jak je mozno vidét z vysledki od roku 2011, kdy doposud vykazovanou ztratu vystiidal
pomérné slusny vysledek hospodateni, byly i hodnoty indexu davéryhodnosti

v

piiznivési.
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4 Zhodnoceni vysledkii finan¢ni analyzy spole¢nosti

Peartec s.r.0. a navrh na zlepSeni situace

Spole¢nost Peartec s.r.o. byla zalozena vroce 2009 jedinym zakladatelem,
Z ¢ehoz vychazi, Ze ani v dneSni dob¢ se nejednd o piilis velkou spolecnost. I pfes tuto
skute¢nost byly jeji finanéni vysledky béhem jednotlivych analyzovanych let zajimavé.
V prvnim roce svého pusobeni na trhu byla jeji kapitalova struktura vyrovnana. Celou
jednu polovinu celkového jméni tvotily vlastni zdroje. Je mozné fici, ze se jedna
o0 reprezentativni piiklad rozlozeni kapitalové struktury. V oblasti aktiv nevlastnila
V tuto dobu zadny dlouhodoby majetek a vétSinu obézného majetku tvofily finanéni
prostiedky. Diky tomu byly vykazovany pfiznivé vysledky likvidity, které byly
az nadpramé&rné. Z pohledu celkové rentability si ovSem spole¢nost v roce 2009 pfilis
dobfe nestdla. Z divodu vysokych nakladl, pfedevSim osobnich, byla vykazana ztrata
ve vysi -58 tisic korun, coZ nebyla pfili§ pozitivni situace pro zacatek podnikatelské
¢innosti. S finan¢nimi problémy se spole¢nost potykala i v roce 2010. Tuto situaci
potvrzuji nejen mizivé vysledky likvidity, které nedosahovaly ani minimalnich
doporucovanych hodnot, ale téZ bankrotni model signalizoval bliZici se bankrot. I pfes
tyto neptiznivé vysledky doslo v roce 2010 Kk navyseni trzeb o 166%, ovSem zaroven
bylo investovano do nadbytecnych zasob, které byly neefektivné vyuzity a byly
Vv nich drzeny penézni prostiedky, které by bylo mozné vyuzit efektivnéji. Tuto situaci
potvrzuji i ukazatele aktivity, kde doba obratu zasob vzrostla az na 133 dni. Na zakladé
téchto investic vzrostly naklady az o 310%. Z nasledujiciho je patrné, ze spolecnost
neumi efektivné hospodafit s planovanim v oblasti zasob. Diky takto vysokym
nakladiim se ztrata z roku 2009 jesté vice prohloubila. Jedina oblast, na kterou piisobily
stavajici podminky pozitivné, byla rentabilita vlastniho kapitalu, kterd vykazovala
nejvyssich hodnot ze vSech zkoumanych let. Za zminku stoji, Ze tento jev byl zapticinén
negativné a to poklesem vlastniho kapitalu na -69 tisic korun. Téz v oblasti zadluzenosti

vykazoval koeficient samofinancovani zapornych hodnot.
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Rok 2011 jiz pfinesl pozitivnéjsi vysledky. V oblasti aktiv doSlo k navySeni
dlouhodobého majetku nédkupem strojii na mleti plastG a zdsoby byly regulovany
0 -22%. Spolecnost ziskala nové zakazky, diky kterym vzrostly trzby nad uroven
provoznich nékladl, coz se promitlo i ve zlepSenych vysledcich ukazatele rentability
trzeb. Pozitivnich vysledkli se té§i i oblast vlastniho kapitalu, ktera diky kladnému
vysledku hospodaieni vykazovala vyssi hodnoty a zadluzenost tak klesla o 70%.
Téz v oblasti likvidity bylo dosazeno uspokojivych vysledkti. Rok 2012 piinesl
nejvyznamnéj$i zmény v oblasti reorganizace spole¢nosti. Doslo ke zméné nazvu
spolec¢nosti z pivodni TP-TEC na soucasny PEATEC, pravni forma spole¢nosti
S ruenim omezenym ziistala zachovana. Zménilo se i sidlo spole¢nosti a jeji personalni
obsazeni. Spole¢nost ziskala nového jednatele a 2 spoleCniky. Ke zméndm doslo
i v oblasti pfedmétu podnikani, kdy byl okruh poskytovanych sluzeb rozsifen o oblast
vyzkumu a vyvoje, ktery v dne$ni dobé hraje vyznamnou roli. Pozornost zacala byt
vénovana i zahrani¢nim trhim nejen na uzemi evropské unie. Spole¢nost ziskala nové
obchodni partnery v Asii, ktefi jimi zlstali dodnes. Tato situace ovlivnila i finan¢ni
oblast. Diky vétsimu odbytu doSlo k naristu obézného majetku, piedevSim zéasob
a kratkodobého finan¢niho majetku. Z divodu casové i nakladové narocnych zakézek
bylo na zakladé dohod s obchodnimi partnery fakturovano prostfednictvim pfijatych
a poskytnutych zaloh. To ovsem mélo vliv na ukazatele aktivity, kde hodnota doby
obratu pohledavek a zavazkil vyrazné stoupla. V oblasti trzeb byl zaznamenan pouze
10% rozdil oproti roku 2011, podobné na tom byla i polozka ndkladi. Vysledek
hospodareni tak klesl témét o 97%. Majitelé spolecnosti ocekavali lepsi vysledky
v oblasti zisku aZ vnasledujicim roce, nebot mélo dojit kuzavieni vétSiny
rozpracovanych zakazek. Tento piedpoklad se potvrdil. V roce 2013 byla vykazéana
nejvyssi pfidand hodnota a to az ve vysi 61%. B&hem uplynulého roku doslo ke splaceni
70% vSech zavazkl a 84% pohledavek, coz svéd¢i o velmi dobré urovni likvidity
Vv tomto roce. Vlastnici podniku se mohou t&Sit z ptiznivych vysledkll rentability

vlastniho kapitalu, ktery jim pfinesl zhodnoceni vlozenych prostredki 84%.

54



Na zéklad¢ zhodnoceni finan¢ni situace by se spolecnost méla zaméfit na analyzu
nakladu, nebot’ vysledky rentability ndkladt vykazuji opacny efekt, nez kterého by mélo
byt dosahovano. Jejich hodnota v zadném ze sledovanych let neklesla pod 80%. Naopak
by méla dbat na zvySeni rentability trzeb. Dale by méla zvazit ,ptetahovani*
zahrani¢nich zavazkl a pohleddavek do nasledujicich let, nebot’ z ditvodu nestabilnich
ménovych kurz dochdzi k pomérné vysokym kurzovym ztratdm. Piikladem muze byt
rok 2013, kdy finan¢ni vysledek hospodafeni vykazoval ztratu ve vysi -581 tisic K¢.
Ani oblast zasob by neméla ziistat bez povSimnuti. Z vysledki ukazateli aktivity
vyplyva, Ze v nich jsou vazany neproduktivni penézni prostredky, které by bylo mozné

vyuzit efektivnéji.
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Zavér

Na zéaklad¢ provedené finan¢ni analyzy byla zhodnocena celkova finanéni situace
podniku Peartec s.r.o. S ohledem na jeji relativné kratkodobé ptsobeni na trhu jej Ize
Vv tuto chvili povazovat za pomérné stabilni. Na zakladé zhodnoceni vysledkti bonitniho
a bankrotniho modelu se nachazi v Sedé zoné, ktera zaznamenava neurcité financni
vysledky. OvSem tyto hodnoty byly zkresleny pocinajicimi lety 2009 a 2010, kdy
spolecnost balancovala na hranici bankrotu. Tato situace se postupem cCasu vyrazné

zlepSovala.

Vzhledem k nizké konkurenci ve svém oboru podnikani by se spole¢nost v budoucnu
nemela potykat s vét§imi financnimi problémy. V oblasti obchodni politiky méa dobie
nastavenou splatnost svych pohledavek a zavazki, ¢imz by se neméla obavat druhotné
platebni neschopnosti. Dale lze jako kladné hodnotit jeji ptistup k vyzkumu a vyvoji,
diky kterému pfispiva nejen sob¢, ale zaroven i svému okoli. Od roku 2012 je mozné
vypozorovat snahu 0 pronikani na zahrani¢ni trhy Evropské unie, ale téz tietich zemi.
Diikazem toho je navazovani spoluprace s obchodnimi partnery v Portugalsku a v Asii.
Diky témto obchodim by bylo mozné zvazit rozSifeni spole¢nosti vybudovanim
pobocek nejen v ramci Ceské republiky, ale také v zahraniéi a zvysit tak své postaveni

na trhu.
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PRILOHA A: Rozvaha spole¢nosti Peartec s.r.o. (v tis. K¢&)

. Aktiva Netto v tis. K¢

Ozac. AKTIVA 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Aktiva celkem 288 247] 1261] 13131 5435
A Pohledavky za upsany ZK 0 0 0 0 0
B Dlouhodoby majetek 0 0 232 340 209
Bll. |DHM 0 0 232 340 209
3. Samostatné movité véci 0 0 232 325 209
7. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 15 0
C Obézna aktiva 288 247 979 12775 5007
Cl. |Zasoby 51 228 178 711 544
1. Material na skladé 11 0 0 204 151
2. Nedokonéena vyroba a polotovary 0 0 0 507 393
3. Vyrobky 40 228 178 0 0
C Il. |Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
C lll. |Kratkodobé pohledavky 50 14 4700 6710] 1092
1. Pohledavky z obchodnich vztahti 44 0 408 309 560
6. Stat - danové pohledavky 6 14 28 0 0
7. Kratkodobé poskytnuté zilohy 0 0 34] 6401 532
C IV. [Kratkodoby finanéni majetek 187 5 331] 5354 3371
1. Penize 172 4 71 361 291
2. Uty v bankach 15 1 260 4993 3080
DI. |Casové rozliseni 0 0 50 16 219
1. Naéklady pfiStich obdobi 0 0 50 16 219

. Pasiva v tis. K¢

Omac. PASIVA 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Pasiva celkem 288 247| 1261| 13131] 5435
A Vlastni kapital 142 -69 533 232| 1457
Al.  |Zékladni kapital 200 200 200 200 200
1. Zakladni kapital 200 200 200 200 200
Alll. |Fondy ze zisku 0 0 0 10 0
1. Zékonny rezervni fond 0 0 0 10 20
A IV. |Vysledek hospodateni z minulych let 0 -58 -269 1 12
1. Nerozdéleny zisk minulych let 0 0 0 1 12
2. Neuhrazend ztrata minulych let 0 -58 -269 0 0
AV. |Vysledek hospodateni bézného ticetniho obdobi -58 -211 602 21 1225
B Cizi zdroje 144 316 712] 12897 3904
B lll. [Kratkodobé zavazky 144 316 713] 12898] 3904
1. Zé&vazky z obchodnich vztahli 71 32 96 265 852
3. Zavazky ke spolecnikiim 0 126 242 274 0
4. Ostatni zavazky 36 90 1 7 0
5. Zéavazky k zamestnanctim 5 0 42 55 84
6. Zavazky ze SZ a ZP 2 0 10 14 18
7. Stat - danové zavazky a dotace 0 1 89 1585 642
8. Kratkodobé¢ piijaté zilohy 0 0 231| 10661] 2283
10. Dohadné tcty pasivni 0 0 2 29 25
11 Jiné zavazky 30 67 0 8 0
B IV. |Bankovni véry a vypomoci 0 0 0 0 0
Cl.  |Casové rozliseni 2 0 16 2 74
1. Vydaje piistich obdobi 2 0 16 2 74




PRILOHA B: Vykaz zisku a ztraty spoleénosti Peartec s.r.0. (v tis. K&)

. , . ) v tis. K¢
Omac. Vokaz zisku a ity 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
l. Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0] 17939
A Naklady vynaloZené na prodané zbozi 0 0 0 0 8 510
+ Obchodi marze 0 0 0 0 9428
Il Vykony 235 626] 4317 4790 5 805
1. Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 195 437 4367 4461 5919
2. Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti 40 189 -50 329 -114
B vykonova spotieba 180 737 3297 3888 12052
1. Spotfeba materidlu a energie 55 279 2 296 1891 8 133
2. Sluzby 118 458 1001] 1997 3919
+ pridana hodnota 55 -111 1020 902 3181
C Osobni ndklady 111 74 268 701 1155
1. Mzdové naklady 97 71 260 605 982
3. Naklady na SZ a ZP 14 3 8 95 163
4. Socialni niklady 0 0 0 1 10
D Dané a poplatky 1 6 0 16 14
E Odpisy dlouhodobého nehm. a hm. majetku 0 0 58 116 116
3|Trzby z prodeje DM a materidlu 0 0 0 0 0
F Zustatkova cena prodaného DM a materialu 0 0 0 0 0
G Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti 0 0 0 0 0
4|ostatni provozni vynosy 0 24 10 0 11
H Ostatni provozni naklady 0 32 16 37 39
* Provozni vysledek hospodareni -57 -199 688 32 1868
5|Vynosové uroky 0 0 0 0 0
[ Nakladové troky 0 0 3 4 0
6|Ostatni finan¢ni vynosy 0 0 22 131 619
J Ostatni finan¢ni ndklady 1 12 32 125 1200
* Finan¢ni vysledek hospodateni -1 -12 -13 2 -581
K Dail z pifjmu za béznou ¢innost 0 0 73 13 62
1. splatna 0 0 73 13 62
*x Vysledek hospodateni za béznou ¢innost -58 -211 602 21 1225
***  |Vysledek hospodaieni za u¢etni obdobi -58 -211 602 21 1225
**** |Vysledek hospodaieni pred zdanénim -58 -211 675 34 1287




Abstrakt

MASKOVA, M. Financni analyza podniku PEARTEC s.r.o. Bakalaiska prace. Plzef:
Fakulta ekonomicka ZCU v Plzni, 60 s., 2014

Klicova slova: finan¢ni analyza, ucetni vykazy, financni ukazatele, hospodateni

podniku

Bakalatské prace obsahuje teoretické poznatky z oblasti financni analyzy, jeji metody,
postupy a cile, které jsou nasledné aplikovany na zhodnoceni finan¢ni situace podniku
Peartec s.r.o. Praktickd Cast prace je zamétfena na charakteristiku spolecnosti a jeji
pfedmét podnikani, po které ndsleduji vypoCty financénich ukazateli a modelil
na zakladé dat z vykazi ucetni zavérky v letech 2009 — 2013. Posledni kapitola
je vénovana interpretaci vysledkt, posouzeni finan¢niho zdravi a navrhim pro dalsi

rozvoj a efektivnéjsi hospodatreni vybraného podniku.



Abstract

MASKOVA, M. Financial analysis of PEARTEC Ltd. Bachelor thesis. Pilsen: Faculty

of Economics, University of West Bohemia in Pilsen, 60 p., 2014

Key words: financial analysis, financial statements, financial indicators, company

management.

The bachelor thesis contains theoretical insights from the field of financial analysis,
its methods, processes and objectives. This theoretical knowledge is transformed
in the second part of the thesis. The second — practical part of the thesis is focused
on the company itself, its subject of business, its financial indicators and calculation
of financial models based on financial statements from years 2009 — 2013. The last
chapter contains interpretation of results, evaluation of financial stability
of the company and proposals for further development and more effective business

results of the company.



