ZAPADOCESKA UNIVERZITA V PLZNI

FAKULTA EKONOMICKA

Bakalaiska prace

Finan¢ni analyza podniku MERLLING spol. s r.o.

Financial analysis of the company MERLLING spol. s r.o.

Sabina Rybova

Plzen 2014



ZAPADOCESKA UNIVERZITA V PLZNI
Fakulta ekonomicka
Akademicky rok: 2013/2014

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DILA, UMELECKEHO VYKONU)

Jméno a pifjmeni: Sabina RYBOVA

Osobni éislo: K11B0452P

Studijni program: B6208 Ekonomika a management
Studijni obor: Podnikova ekonomika a management
Nazev tématu: Finané¢ni analyza podniku MERLLING spol. s r.o.
Zadéavajici katedra: Katedra financi a i¢etnictvi

Zadsady pro vypracovani:

1. Charakterizujte metody, principy a cile finan¢ni analyzy.
2. Predstavte podnik MERLLING spol. s r.o.
3. Provedte rozbor finan¢ni situace podniku MERLLING spol. s r.0.

4. Na zakladé rozboru zhodnofte ekonomickou situaci podniku MERLLING spol. s r.o.

o

Stanovte navrh na zlepSeni soucasné situace.



Rozsah grafickvch praci: neuveden
Rozsah pracovni zpravy: 40 - 60 stran
Forma zpracovani bakaldfské price: tidténa/elektronicka

Seznam odborné literatury:

¢ KISLINGEROVA, Eva; HNILiCA, Jifi. Financ¢ni analvza: Krok za krokem.
Praha: C. H. Beck, 2005. ISBN 80-7179-321-3

e RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. Praha:
Grada Publishing, 2010. ISBN 978-80-247-3308-1

e SEDLACEK, Jaroslav. Finanéni analyza podniku. 2. aktualizované vyddni. Brno:
Computer Press, 2011. ISBN 978-80-251-3386-6

e KNAPKOVA, Adriana; PAVELKOVA Drahomira. Finanéni analyza:
komplexni privodce s piiklady. 1. vydani. Praha: Grada Publishing, 2010. ISBN
978-80-247-3349-4

Vedouci bakaldrské price: Ing. Karel Karlovec

Katedra financi a ticetnictvi

Datum zadani bakalarské prace: 25. Fijna 2013
Termin odevzdani bakalarské prace: 25. dubna 2014

! 1/, / &{fz ﬂ'?’%y Z ”
HA, LS.

Doe. Dr. Ing. Mimslﬁ} Plevny Prof. Ing. Lilia Dvotdkova, CSec.
dékan vedouci katedry

V Plzni dne 25. tijna 2013



Prohlasuji, Ze jsem bakalai'skou praci na téma
,, Financni analyza podniku MERLLING spol. s r.0.*

vypracovala samostatné¢ pod odbornym dohledem vedouciho bakalaiské prace za pouziti

pramenti uvedenych v ptilozené bibliografii.

V Plzni, dne 22. dubna 2014

podpis autora



Podékovani

Na tomto misté bych chtéla pod¢kovat panu Ing. Karlu Karlovcovi za odborné vedeni
této bakalarské prace a poskytnuté rady a déle spolecnosti MERLLING spol. s r.0. za

ochotu spolupracovat, ptedevs§im panu Ing. Janu Svobodovi za poskytnuté informace.



VOt ettt et e et eraees 7
1. FINANCNT QNALYZA ....viiviiiiiciiiciiiciecie ettt et et taestbeesbeesseesbeebaesseessaessnenenas 8
1.1 Definice a smysl financni analyzy ..........ccccccveevieviiiiiinieniieiece e 8
1.2 Zdroje informaci pro financni analyzu............ccecvevvierieniieniieniieieee e 8
1.3 Uzivatelé financni analyzZy ..........ccoccveviieeieeiieiieie et ereesteesraessee e eesesenes 9

2. Metody financni aNalyZy ...........cccveeieiiiieiiieiieieeiesee sttt ettt ae e s s beebeenseeseensaesnae s 10
2.1 Analyza absolutnich UKazatelll.............cccveruieriierieiiecieeie et 10
2.1.1 Horizontalni analyzZa ..........ccecviiiiieiiieiieiiesiecie ettt ee e 10
2.1.2 VertiKAIni analyZa ........ccceeoiiiiiiiieiicieeiecce ettt e 10

2.3 Analyza rozdilovych UKazatelli............coveviieiiiiiiiiiiiiccie e 11
2.4 Analyza pomerovych UKazatell ...........covevuieriiiriiiiecieee e 11
2.4.1 UKkazatele KVIAILY ...covveiieiiiiie ettt saeesveesveeseeseesaessne s 11
2.4.2 Ukazatele rentability ........cccveieiiiiiieiieiieiiestesie st e e eve ettt saeseressveeseeseesseessae s 13
2.4.3 UKAZatele aKtIVILY....ecvvieriieiieiiecie ettt st eesbeeteestaestaestaessbassseesseesseesseenseens 14
2.4.4 Ukazatele ZadlUZENOSti.........eoueiuieriiriiiieieeieeiesie ettt 16

2.5 Analyza souhrnnych UKazatell ........ccvoeovieriieciiiiecic e 17
2.5.1 PyramidOVeE SOUSTAVY ....c.eeciiiieiieeiieiieieesitesttesereesressseesseesseessaesseesssesnseenseesessseesseens 17
2.5.2 Bankrotni MOAELY ......c.ccoiiiiiiiiiiieie ettt et ve e beeereeeaee s 18
2.5.3 BONItnT MOAELY ....ecvviiiiiiiiiiiiiciie ettt ettt st eetbeeeveebeebeesreesreeas 19

3. PredStaveni SPOIECIIOST ....ccuviiiieiieiieiiesiieetteete et et e et et estbeeabeesbeesbeestaestseessessseesseesseeseesseens 23
4. Finan¢ni analyza podniku MERLLING SPOL. S T.0. c..cccviiiiiiiiiieniicciieeie e 25
4.1 Horizontalni analyza UCetnich VYKAZIL ......c..ccvevviiiiiiiiiieiiesieesiee e 25
4.1.1 Horizontalni analyza roZvahy..........ccccccvevieiieiiieiieiieceseesee et 25
4.1.2 Horizontalni analyza vykazu ziSKu @ ZIraty..........ccoeevveerierienieniicie e 27

4.2 Vertikalni analyza Ucetnich VYKAaZI .........cccvevviiriiiiiiiieieeiceieeseesee e 28

4.2.1 Vertikalni analyza r0ZVahY .........ccccocierieiieniieiieeieeieeeeeee e 28



4.2.2 Vertikalni analyza vykazu ziSKU @ ZIrAtY.........ccceevvieerieniieniicicciecreere e 31

4.3 ROZAILOVE UKAZALEIE .......eeiiiiieciieeiie ettt et snee s 32
4.4 POMETOVE UKAZALEIE ....c..eeiiiiieiiiieiie ettt ettt ettt et e sneesaee s 33
4.4.1 Ukazatele 1entabilify .........ccouiiiiiiiiiieiecie e 33
4.4.2 Ukazatele HKVIAILY ....cceeriiiiiiieeeeeeee et 36
4.4.3 UKAZAtele aKtIVILY....ooouiiiiiiiiii ittt et e et e et e e e ebeeenaseeenneas 37
4.4.4 Ukazatele ZadluZEeNOSti......cc.ueiuiiiiiiieiieiie e 39

4.5 Bankrotni @ bonitni MOdeLY........c..coiiiiiiiiiiiiiccis e 41
4.5.1 Bankrotnd MOA@LY ........ccouiiiiiiiiie et et 41
4.5.2 BONINT MOACLY ....viiviiiiiiiiciiiciie ettt ettt et b e b e e sbe e teesaseseneeenas 42

5. Zhodnoceni soucasné ekonomické situace podniku...........cceeveriieiiieciienienieiee e, 46
6. Navrh na zlepSeni soucasné situace POdniku ..........cceevieriiiiiiiiieiieiesie e 48
ZLAVET ettt et h e at e e a e e bt e e ab e e e bt e bt e e e bt e e bt e e bt e e ebeeenhteeeareas 49
SeZNAM tADULEK ..ottt ettt ettt e 50
SEZNAM ODTAZKTL ...ttt ettt ettt ettt et esate e ateeneeenbe e 51
Seznam pouZitych ZKratek.........c.oouiiiiiiiieiee e 52
Seznam POUZILE IIEETATUIY .......eeiiiiiiiiieii ettt ettt ettt et ete e enae e 53

SeZNAM PITION 1ottt ettt e et e et e e sebeeestbeesabeeentaeensbeeenraaen 54



Uvod

Financ¢ni analyza slouzi ke zhodnoceni ekonomické situace podniku. Hodnoti situaci
minulou, soucasnou a poskytuje informace pro budouci fizeni podniku — umoziuje
vedeni podniku kvalitné se rozhodovat o dal§im fungovani. Proto by finan¢ni analyza
méla byt neodmyslitelnou soucasti finan¢niho fizeni kazdého podniku, bez ohledu na

jeho velikost.

Cilem této bakalarské prace je zpracovani finan¢ni analyzy podniku MERLLING spol.
s 1.0. a nasledné zhodnoceni soucasné ekonomické situace s navrhem na zlepSeni této

situace.

Tato bakalarska prace bude ¢lenéna do Sesti kapitol. Teoretickd ¢ast bude uvedena

v prvni a druhé kapitole. Nésledujici ¢tyfi kapitoly se budou zabyvat praktickou casti.

Prvni kapitola se bude vénovat ivodu do finanéni analyzy. Budou zde uvedeny rtizné
definice finan¢ni analyzy dle odbornych publikaci, zdroje, ze kterych finan¢ni analyza

cerpa data a uzivatelé finan¢ni analyzy.

Druhd kapitola se bude zabyvat metodami finan¢ni analyzy. Mezi metody finan¢ni
analyzy patfi analyza absolutnich ukazateli, rozdilovych ukazatell, pomérovych

ukazateli a souhrnnych ukazateld.

Tteti kapitola obsahuje predstaveni podniku MERLLING spol. s r.0. Spolecnost se

zabyva predevsim dodavkou a montazi plastovych oken, garazovych vrat a pohont.

Nasledujici ctvrta kapitola se bude zabyvat samotnou finan¢ni analyzou spolecnosti.
V paté kapitole bude provedeno zhodnoceni soucasné ekonomické situace spolecnosti a

v Sesté kapitole bude uveden navrh na zlepSeni soucasné situace.



1. Finan¢ni analyza

Tato kapitola je vénovana uvodu do financni analyzy. Budou zde uvedeny definice

finan¢ni analyzy, zdroje informaci finan¢ni analyzy a jeji uzivatelé.

1.1 Definice a smysl finan¢ni analyzy

V odbornych publikacich se mizeme setkat s riznymi definicemi, napiiklad:

»Financni analyza ptedstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, kterd jsou obsazena
pfedevs§im v Gcetnich vykazech. Finan¢ni analyzy v sobé zahrnuji hodnoceni firemni

minulosti, souc¢asnosti a piedpovidani budoucich finan¢nich podminek.“ [2, s. 9]

»Financni analyza slouzi ke komplexnimu zhodnoceni finan¢ni situace podniku.
Pomaha odhalit, zda je podnik dostate¢né¢ ziskovy, zda ma vhodnou kapitidlovou
strukturu, zda vyuziva efektivné svych aktiv, zda je schopen vcas splacet své zadvazky a

celou fadu dal$ich vyznamnych skute¢nosti.“ [4, s. 15]

,Finan¢ni analyza podniku je pojiména jako metoda hodnoceni finanéniho hospodateni
podniku, pii které se ziskand data tfidi, agreguji, pométfuji mezi sebou navzijem,
kvantifikuji se vztahy mezi nimi, hledaji kauzalni souvislosti mezi daty a urcuje se
jejich vyvoj. Tim se zvySuje vypovidaci schopnost zpracovavanych dat, zvySuje se

jejich informacni hodnota.” [3, s. 3]

Hlavnim smyslem finan¢ni analyzy je pfipravit vlastnikim (manazerim) podklady pro

kvalitni a spravné rozhodovani o dal§im fungovani podniku. [2]

1.2 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Zakladni data pro finan¢ni analyzu cerpame z ucetnich vykaz podniku — z rozvahy,

vykazu zisku a ztraty a vykazu cash-flow. [2]

Rozvaha je zikladnim ucetnim vykazem podniku. Poskytuje ndm informace o tom,
jaky majetek podnik vlastni a z jakych zdroji tento majetek financuje. Rozvaha se
sestavuje k urcitému datu, zpravidla k poslednimu dni v roce, a plati, Ze bilan¢ni suma
aktiv se rovna bilan¢ni sumé pasiv. Aktiva (majetkova struktura) v rozvaze se ¢leni na
pohledavky za upsany zakladni kapital, dlouhodoby majetek, obézna aktiva a casové
rozliSeni. Na stran¢ pasiv je zachycena financ¢ni struktura podniku. Financ¢ni struktura je

tvotfena vlastnim kapitalem, cizimi zdroji a Casovym rozlisSenim. [4]



Vykaz zisku a ztraty obsahuje vynosy, ndklady a vysledek hospodateni. Vysledek
hospodareni (zisk, ztrata) je dan rozdilem mezi vynosy a naklady. Vynosy jsou penézni
castky, které podnik ziskal za dané ucetni obdobi bez ohledu na to, zda doslo k jejich
inkasu. Naklady mizeme definovat jako penézni ¢astky, které podnik v daném obdobi

ucelné vynalozil na ziskdni vynost, bez ohledu na skute¢né zaplaceni ve stejném

obdobi. [4]

Vykaz cash-flow poskytuje informace o penéznich tocich podniku, tedy o jeho
penéznich piijmech a vydajich. Tento vykaz zobrazuje pfirGistky a ubytky penéznich
prostiedkli a vysvétluje, pro¢ k nim doslo. Vykaz cash-flow byva ¢lenén na provozni

¢innosti, investi¢ni oblast a oblast externiho financovani. [4]

1.3 UZivatelé finan¢ni analyzy

Finan¢ni analyza slouzi predevs§im pro vlastniky (management, akcionéfe) podniku.
Dalsimi uzivateli mohou byt:

- Dbanky, vétitelé

- investofi

- manazefi konkurence

- statajeho organy

- auditofi, ucetni znalci, daniovi poradci
- zékaznici a dodavatelé

- odborafi a zaméstnanci podniku [6]

Vlastnici a investofi si na zdkladné¢ financni analyzy ovétuji, zda jsou jimi vlozené
prostiedky zhodnocovany dle ocekavani. Banky vyuZivaji finan¢ni analyzu pro
hodnoceni bonity podniku jakozto zadatele o uvér. Dodavatelé maji zdjem na vcasném
splaceni faktur a obchodovani se spolehlivym obchodnim partnerem. Odbératelé
pozaduji kvalitu a dochvilnost dodavek. Zaméstnanci si chtéji zachovat pracovni mista a

mzdova ujednani. [2]



2. Metody finan¢ni analyzy
V této kapitole budou stru¢né piedstaveny metody financni analyzy, podrobnéji se

kapitola vénuje analyze pomérovych ukazateli a souhrnnych ukazatelt.

2.1 Analyza absolutnich ukazateli

Jednd se o analyzu majetkové a finan¢ni struktury, uzitecnym nastrojem je analyza
trendli (horizontalni analyza) a procentni rozbor jednotlivych dil¢ich polozek rozvahy

(vertikdlni analyza).

2.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza se zabyvd porovnanim zmén polozek jednotlivych vykazl
v ¢asové posloupnosti. Pfitom lze z téchto zmén odvozovat i pravdépodobny vyvoj

ptislusnych ukazateld.
Vypocitava se absolutni vySe zmén a jeji procentni vyjadieni k vychozimu roku:
absolutni zména = ukazatel, — ukazatel;;

aboslutni zména - 100

rocentni zména =
p ukazately_4

K dosazeni dostatecné vypovidaci schopnosti této metody analyzy je zapotiebi:

e mit k dispozici dostatecné¢ dlouhou casovou tadu udaji (nejlépe vice nez 2
obdobi)

e zajistit srovnatelnost tdajii v ¢asové fad¢ u konkrétniho podniku

e pokud mozno vyloucit z Gdaji vSechny ndhodné vlivy, které na vyvoj urcité
polozky pisobily (rozsahlé opravy vlivem ptirodnich katastrof a podobng)

e pii odhadech budouciho vyvoje je tieba do analyzy zahrnout objektivné
predpokladané zmény (inflace, zmeény regulovanych cen nebo jejich deregulaci,

vyvoj ménového kurzu a podobné) [5]

2.1.2 Vertikalni analyza

Vertikdlni analyza spociva ve vyjadieni jednotlivych polozek ucetnich vykazl jako
procentniho podilu k jediné zvolené zdkladné polozené jako 100 %. Pro rozbor rozvahy

je obvykle za zakladnu zvolena vyse aktiv (pasiv) a pro rozbor vykazu zisku a ztraty
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velikost celkovych vynosii nebo nédkladd. [4] Aplikace této metody usnadiluje
srovnatelnost Ucetnich vykazl s pfedchozim obdobim a ve své podstaté také ulehcuje

komparaci analyzovaného podniku s jinymi firmami ve stejném oboru podnikéni. [2]

2.3 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatele slouzi k analyze a fizeni finan¢ni situace podniku s orientaci na
jeho likviditu. Nejvyrazn€j$Sim ukazatelem je Cisty pracovni kapital, ktery je definovan
jako rozdil mezi obéZznym majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji a ma vyznamny vliv
na platebni schopnost podniku. Likvidni podnik musi mit potfebnou vysi relativné
volného kapitalu, tzn. piebytek kratkodobych likvidnich aktiv nad kratkodobymi zdroji.
Cisty pracovni kapital predstavuje tu &ast ob&zného majetku, kterd je financovéana

dlouhodobym kapitalem. [4]

Cisté pohotové prostiedky uréuji okamzitou likviditu pravé splatnych kratkodobych
zavazki. Jednd se o rozdil mezi pohotovymi penéznimi prostiedky a okamzité

splatnymi zévazky. [4]
Pojem pohotové finan¢ni prostfedky chdpeme ve dvou urovnich:

e Penize v pokladné a na béznych ucétech — vede k vyjadieni nejvyssiho stupné
likvidity

e Penize vpokladné¢, na béznych uctech, Seky, smeénky, cenné papiry
s kratkodobou splatnosti, kratkodobé vklady rychle pfeménitelné na penize a

zustatky nevycerpanych neucelovych uvért. [5]

2.4 Analyza pomérovych ukazateli

Jde predev§im o analyzu ukazatelt likvidity, rentability, aktivity a zadluZenosti.
Pomérové ukazatele jsou zédkladnim nastrojem finan¢ni analyzy. Analyza pomérovych
ukazateli je jednou znejoblibenéjSich metod, protoze umoznuje ziskat rychlou
predstavu o finan¢ni situaci podniku. Podstatou pomérového ukazatele je, Ze dava do

poméru rizné polozky rozvahy, vykazu zisku a ztraty nebo cash-flow. [4]

2.4.1 Ukazatele likvidity

Charakterizuji schopnost podniku dostat svym zavazkim. Likvidita je dle Sedlacka

definovana jako souhrn vSech potencidlné likvidnich prostiedkli, které ma podnik
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k dispozici pro uwhradu svych splatnych zavazki. Solventnost se definuje jako
ptipravenost hradit své dluhy, kdyZz nastala jejich splatnost, a je tedy jednou ze
zékladnich podminek existence podniku. Existuje vzajemnd podminénost likvidity a

solventnosti — podminkou solventnosti je likvidita. [3]
Zpravidla se pouzivaji tfi zdkladni ukazatele:

e Okamzita likvidita

e Pohotova likvidita

e Bé&zna likvidita
Okamzita likvidita (angl. cash ratio) byva oznaCovana jako likvidita 1. stupné a
predstavuje nejuzsi vymezeni likvidity. Vstupuji do ni totiz jen ty nejlikvidnéjsi polozky
z rozvahy. Pohotovymi platebnimi prostiedky v Citateli jsou mysleny penize na bézném
uctu, na jinych uctech ¢i v pokladné, ale také voln¢ obchodovatelné cenné papiry ¢i
Seky. Ve jmenovateli jsou dluhy s okamzitou splatnosti — jejich soucasti jsou 1 bézné
bankovni uvéry a kratkodobé finan¢ni vypomoci. Pro okamzitou likviditu plati
doporu¢ovana hodnota v rozmezi 0,9 — 1,1. V Ceské republice je interval rozsifovan

v dolni mezi na 0,6. Hodnota 0,2 je oznaCovana za kritickou i z psychologického

hlediska. [2]

pohotové platebni prostredky

OkamZita likvidita =

dluhy s okamzZitou splatnosti
Pohotova likvidita (angl. acid test) je v literatufe oznaCovana jako likvidita 2. stupné.
Vyrazné nizsi hodnota pohotové likvidity ukazuje nadmérnou vahu zasob v rozvaze

podniku. Hodnota ukazatele by pro zachovani likvidity podniku neméla klesnout pod 1.

[3]

obézna aktiva — zasoby
kratkodobé dluhy

Pohotova likvidita =

Bézna likvidita (angl. current ratio) ukazuje, kolikrat pokryvaji obézna aktiva
kratkodobé zavazky. U zadsob muze trvat velmi dlouho, nez se pfeméni na penize, nebot’
musi byt nejprve spotfebovany, pfeménény na vyrobky, prodany a pak se ¢eka na
uhradu od odbératele. Ukazatel je métitkem budouci solventnosti podniku, je postacuji

pro hodnotu vyssi nez 1,5. [3]
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obézna aktiva
kratkodobé dluhy

Bézna likvidita =

2.4.2 Ukazatele rentability

Rentabilita, resp. vynosnost vlozeného kapitdlu je meétitkem schopnosti podniku
vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitdlu. Nejcastéji se
vychézi ze dvou zdkladnich ucetnich vykazl, zvykazu zisku a ztraty a rozvahy.
Ukazatele rentability slouzi k hodnoceni celkové efektivnosti dané ¢innosti. Jedna se o
ukazatele, které budou urcité nejvice zajimat akcionaie a potenciondlni investory, ale 1
pro ostatni uzivatele maji svij vyznam. Ukazatele rentability by mély mit v case
rostouci tendenci. Rentabilita obecné je vyjadfovana pomérem zisku k ¢astce vlozeného

kapitalu. [2]
Dle Rickové se pro ucely finan¢ni analyzy vyuzivaji hlavné tyto tfi kategorie zisku:

e EBIT (zisk pted odectenim uroki a dani), ktery odpovida provoznimu vysledku
hospodateni. Vyuziva se, kdyz je potieba zajistit mezifiremni srovnani.

e EAT (zisk po zdanéni, Cisty zisk) jde o zisk, ktery mizeme d¢lit na zisk
k rozdéleni a zisk nerozdéleny. Kategorie ¢istého zisku se vyuziva v ukazatelich,
které hodnoti vykonnost firmy.

e EBT (zisk pfed zdanénim) vyuziva se, kdyz chceme zajistit srovnani firem

vykonnosti firem s rozdilnym danovym zatizenim.
Ke zjistovani rentability jsou pouzivany tyto ukazatele:
Ukazatel rentability aktiv (angl. return on assets - ROA)

Métenim rentability celkového vlozeného kapitalu vyjadiujeme celkovou efektivnost
firmy. Odrazi celkovou vynosnost kapitalu bez ohledu na to, z jakych zdroji byly
podnikatelské ¢innosti financovany. Hodnoti se schopnost reprodukce kapitalu. Podle

toho, ktery zisk dosadime do Citatele, budeme interpretovat vysledky. [2]

ROA — zisk
" celkova aktiva

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu (angl. return on equity — ROE)
Mira ziskovosti z vlastniho kapitdlu je ukazatelem, jimz vlastnici (spolecnici a dalsi

investoti) zjiStuji, zda jejich kapital pfindsi pozadovany vynos. V Citateli se obvykle
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uvadi Cisty zisk po zdanéni. Pro investora je dulezité, aby byl ukazatel vyssi nez troky,

které by obdrzel pfi jiné formé investovani. [3]

ROE = zisk
~ vlastni kapital

Ukazatel rentability trZeb (angl. return on sales — ROS)

Ukazatel rentability trzeb charakterizuje zisk vztazeny k trzbam. Trzby ve jmenovateli
predstavuji trzni ohodnoceni vykonli podniku za urcité casové obdobi (rok, mésic). Do
Citatele dosazujeme Cisty zisk, ale nékdy je vhodné pouZit zisk pred zdanénim - zejména
pii cenové kalkulaci, kdy se uvazuje se ziskovou pfirdzkou. Pro srovnani raznych
podnikl navzdjem se dosazuje provozni zisk — EBIT, aby se vyloucily zkreslujici vlivy

rozdilné skladby kapitalu (zisk, troky). [3]

Ukazatel rentability nakladi (nakladovost, angl. return on costs — ROC)

Nékladovost je doplitkovy ukazatel k ukazateli rentability trzeb. I tento ukazatel, stejné

jako ostatni ukazatele rentability, by mél v ¢ase vykazovat rostouci tendenci. [2]

,»Obecn¢ plati, ze ¢im niz§i je hodnota tohoto ukazatele, tim lepSich vysledkl
hospodateni podnik dosahuje, nebot’ 1 K¢ trzeb dokéazal vytvofit s mensimi naklady.*

[2,s.57]

ROC=1-ROS

2.4.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity méfi, jak uspé€sné podnik vyuziva aktiva. Pro kazdé odvétvi jsou
typické jiné hodnoty, proto je nutné hodnotit jejich stav ¢i vyvoj vzdy ve vztahu
k odvétvi, ve kterém podnik puasobi. Tyto ukazatele poméfuji nejcastéji tokovou
veli¢inu (trzby) k veli¢iné stavové (aktiva), je mozné ukazatel vyjadiit jako rychlost
obratu a doba obratu. Rychlost obratu vyjadiuje pocet obratek aktiv za obdobi (napf.

rok), doba obratu odrazi pocet dni, po které trva jedna obratka. [1]
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Obrat aktiv udava pocet obratek (tj. kolikrat se aktiva obrati) za urcity casovy usek. [3]
Minimalni hodnota tohoto ukazatele je 1. Nizkd hodnota ukazuje neefektivni vyuziti

aktiv. [4]

trzby

Obrat aktiv = -
aktiva

Obrat zasob je ukazatel, ktery udava, kolikrat je v pribéhu roku kazda polozka zasob
podniku prodéna a znovu uskladnéna. Pokud ukazatel vychdzi vyssi, znamena to, Ze

podnik nema nelikvidni zasoby, které by vyzadovaly nadbytecné financovani. [3]

trzby

Obrat zasob = ———— -
primeérny stav zasob

Doba obratu zisob udava primérny pocet dnd, po néz jsou zdsoby vazany v podniku

do doby jejich spotieby ¢i prodeje. [3]

prameérny stav zasob

Doba obratu zasob = 365

zasoby
Doba obratu pohledavek udavd pocet dnii, po které jsou prostiedky firmy za
kazdodenni trzby zadrZzeny v pohledavkach. Je uzite¢né ji srovnat s dobou splatnosti
faktur. Je-li doba obratu pohledavek delsi nez doba splatnosti, neplati obchodni partneti

vcas. [3]

primeérny stav pohledavek

Doba obratu pohledavek = 365

trzby

Doba obratu zavazki udava, jak dlouho firma odklada platbu faktur svym

dodavateliim. [3]

primérny stav zavazkl

Doba obratu zavazkd = 365

trzby
Obchodni deficit je dalsim dilezitym ukazatelem. Vypocteme ho jako rozdil mezi
dobou obratu pohledavek a dobou obratu zévazki. Piiznivé je, kdyZ tento ukazatel
vychazi zaporné, nebot’ to znamend, ze odbératelé hradi pohledavky podniku dfive, nez

podnik hradi své zdvazky dodavatelim. [6]
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2.4.4 Ukazatele zadluzenosti

»Pojem zadluzenost oznacuje skutecnost, ze podnik pouzivé k financovani svych aktivit

kromé vlastnich zdrojt také cizi zdroje, resp. dluh.* [6, s. 86]

Cim vys$si zadluzenost podniku, tim vys$si riziko podnik podstupuje, protoZe své
zavazky musi splacet, bez ohledu na situaci. Urcité zadluzeni, mize vSak byt uzite¢né,
nebot’ cizi kapital je levn&j§i nez vlastni kapital. Uroky z ciziho kapitalu totiz snizuji
dafiové zatizeni podniku. Urok, na rozdil od vyplaty podila na zisku, je datiové

uznatelnou polozkou a snizuje zisk, ze kterého podnik plati dan. [4]

Celkova zadluZenost (ukazatel véritelského rizika, angl. debt ratio) je zakladnim
ukazatelem, ktery pométuje celkové zdvazky s celkovymi aktivy. Obecné plati, ze ¢im
vysSi je hodnota tohoto ukazatele, tim vyssi je riziko veéfitell. Je vSak nutno brat
v ivahu celkovou vynosnost podniku a také strukturu ciziho kapitalu. [2] Hodnota
tohoto ukazatele by méla byt mensi nez 0,5 (50%). [6]

cizi kapital

Ukazatel véritelského rizika = —————
celkova aktiva

Koeficient samofinancovani (angl. equity ratio) je doplikovym ukazatelem

k ukazateli vétitelského rizika a jejich soucet by mél dat ptiblizné 1. [2]

Pievracend hodnota tohoto ukazatele se nazyva finanéni paka. Cim vice vyuziva
podnik cizich zdroja, tim je finan¢ni paka vyssi. [5]
vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = - -
celkova aktiva

Zadluzenost vlastniho kapitalu (ukazatel celkového rizika, angl. debt/equity ratio)
je ukazatel, ktery kombinuje Citatele ukazatele véfitelského rizika s koeficientem

samofinancovani. [5]

Zadluzenost vlastniho kapitalu by méla vychazet vétsi nez 0. Hodnota ukazatele roste
s ristem podilu zavazk ve finan¢ni struktufe podniku. Pfevracena hodnota tohoto
ukazatele se nazyva mira finan¢ni samostatnosti. [6]

cizi kapital

Zadluzenost vlastniho kapitadlu = ————
vlastni kapital
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2.5 Analyza souhrnnych ukazateli

Podstatou finan¢ni analyzy je snaha o vyhodnocovéani finanéniho zdravi firmy, a to
minulého ¢i budouciho. Cilem je analyza toho, zda je firma schopna ptezit. Pro toto
zjisténi, je tfeba vypocitat velké mnozstvi poméerovych ukazateli a jejich interpretace by
mohla pfinasSet sporné ndzory. Proto vznikly souhrnné ukazatele, které¢ maji za cil

vyjadfit souhrnnou charakteristiku celkové situace a vykonnosti podniku pomoci

v

globalni srovnani podnikt a slouzi jako podklad pro dalsi hodnoceni. [2]
Techniky vytvareni soustav ukazateld je mozné rozdélit do dvou zékladnich skupin:
e Pyramidové soustavy

e Bankrotni a bonitni modely [2]

2.5.1 Pyramidové soustavy

Podstatou pyramidovych soustav je stile podrobné&jsi rozklad ukazatele, predstavujiciho

vrchol pyramidy.
Tyto rozklady jsou nejptehlednéjsi v grafické podobé. Pii rozklddani se pouzivaji dva
zékladni postupy:

e Aditivni rozklad - soudet nebo rozdil dvou a vice ukazatelu

e Multiplikativni rozklad — soucin nebo podil dvou a vice ukazateli

Cilem pyramidovych soustav je popsani vzajemné zavislosti jednotlivych ukazateld a
analyzovani vnitinich vazeb vramci pyramidy. Pyramidovy rozklad byl vyvinut
v chemické spolecnosti Du Pont de Nomeurs. Du Ponttiv rozklad je zaméten na rozklad
rentability vlastniho kapitdlu (ROE) a na jednotlivé polozky, které vstupuji do tohoto
ukazatele. [2]

Tento rozklad je zobrazen na obr. €. 1.
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Obr. é. 1: Rozklad ROE

ROE
I
Celkova
ROA aktiva /vlastni
kapital
ROS Obrat aktiv
|
EAT Trzby Trzby Aktiva celkem

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2013, dle Rtckové

2.5.2 Bankrotni modely

Bankrotni modely maji informovat uZzivatele o tom, zda je v dohledné dobé podnik

vykazuje symptomy, které jsou pro bankrot typické. [2]

Taffleruv model

Taffleriv model sleduje riziko bankrotu spolec¢nosti a k tomu vyuziva ukazatele, které
odrazeji charakteristiky platebni schopnosti podniku — ziskovost, pfiméfenost
pracovniho kapitdlu, finan¢ni riziko a likvidita. Poprvé byl zvefejnén profesorem

Tafflerem v roce 1977 a nasledné€ byl doplnén a vylepSen. [5]
ZT(z)=0,53 - EBT /KD + 0,13 - OA /CZ + 0,18 - KD/ CA + 0,16 - (FM - KD) / PN
kde: EBT ... zisk pfed zdanénim
KD ... kratkodobé dluhy
OA ... ob&ézna aktiva

CZ ... cizi zdroje
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CA ... celkova aktiva

FM ... finan¢ni majetek

PN ... provozni naklady
Interpretace vysledkii:

e Hodnota mensi nez 0 znamena velkou pravdépodobnost bankrotu

e Hodnota vyssi nez 0 znamena malou pravdépodobnost bankrotu [2]

2.5.3 Bonitni modely

Bonitni modely jsou zalozeny na urceni finan¢niho zdravi firmy, kladou si tedy za cil
stanovit, zda se firma fadi mezi dobré ¢i Spatné. Jedna se o komparaci firem v ramci
jednoho oboru podnikani. Tyto modely se snazi bodovym ohodnocenim stanovit bonitu

hodnoceného podniku. [2]

Soustava bilan¢nich analyz podle Rudolfa Douchy

Jde o soustavu ukazatelli, kterou je mozné vyuzit v jakémkoli podniku, bez ohledu na
jeho velikost. Pomoci této soustavy miizeme velmi jednoduchym zplisobem ovéfit
fungovani podniku. Byla vytvofena v podminkach Ceské republiky, takZe poskytuje
spolehlivé vysledky. [2]

Bilan¢ni analyza I je soustava Ctyt zdkladnich ukazatelil a jeden ukazatel celkovy, tato

analyza poskytuje orientacni pohled na situaci v podniku.

vlastni kapital
Ukazatel stability S = ————— p
stala aktiva

finan¢ni majetek + pohledavky

Ukazatel likvidity L = == kodobé dluhy

vykony

Ukazatel aktivity A = )
2 - pasiva celkem

8- EAT

Ukazatel tabilityR = ——
azatel rentabiiity vlastni kapital
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2:S+4-L+1-A+5-R
12

Celkovy ukazatel C =

Pokud celkovy ukazatel C dosahuje hodnot vyssich nez 1, jednd se o podnik s dobrym
finan¢nim zdravim, hodnoty mezi 0,5 a 1 jsou tnosné a hodnoty pod 0,5 znamenaji
problémy v hospodateni podniku. Nejvétsi vaha je pfifazena ukazatelim rentability a

likvidity, nejmensi vahu ma ukazatel aktivity. [2]

Bilan¢ni analyza II je soustava sedmndcti ukazateld, ¢tyt dil¢ich ukazatell a jednoho
ukazatele celkového. ZvySujici se hodnota ukazateld znamena zlepSujici se stav
podniku. Vétsina koeficientl je opatfena prepoctovym nasobitelem, ktery zajisti, ze za
vychozi stav je povazovana 1. Lze jej pouzit v ptipad¢é potieby nejen rychlych, ale i

seridznich informaci. [2]
Ukazatele stability

vlastni kapital

stala aktiva

vlastni kapital

stala aktiva

vlastni kapital
~ cizi zdroje

4o celkova aktiva
~ kratkodobé dluhy - 5

celkovi aktiva

zasoby - 15

2-S1+S2+S3+S4+2-S5
7

Celkovy ukazatel S =
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Ukazatele likvidity

11— 2 - finan¢ni majetek
~ kratkodobé dluhy

_ finan¢ni majetek + pohledavky
- kratkodobé dluhy

/2,17

obéznd aktiva
2,5

L3 = {ratkodobé dluhy />

pracovni kapital

3,33
pasiva celkem

5-L1+8-L2+2-L3+L4
16

Celkova ukazatel L =

Ukazatele aktivity

1 trzby celkem/2
~ pasiva celkem

_ trzby celkem/4
~ vlastni kapital

pridana hodnota - 4
A3 =

trzby celkem

A1+A2+A3
3

Celkova ukazatel A =
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Ukazatele rentability

R1 = 10 - EAT
~ ptidana hodnota
_ 8-EAT
~ vlastni kapital
20 - EAT
R3 =

~ pasiva celkem

_ 40-EAT
~ trzby + vykony

1,33 - provozni VH

R5 =
provozni VH + finan¢ni VH + mimoradny VH

3:R1+7-R2+4-R3+2-R4 +R5
17

Celkovy ukazatel R =

2:S+4-L+1-A+5-R
12

Celkovy ukazatel C =

Hodnoceni celkového ukazatele je stejné jako u predchozi bilan¢ni analyzy 1. [2]
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3. Predstaveni spoleCnosti

Identifikacni idaje

Obchodni firma: MERLLING, spol. s r.0.

Sidlo spole¢nosti: Stahlavska 605/111, 337 01 Rokycany

Pravni forma: Spolec¢nost s ru¢enim omezenym

IC: 64358402

DIC: CZ 64358402

Datum zahjeni ¢innosti: 23. tnora 1996

Jednatelé spolecnosti: Ing. Jan Svoboda, Ing. Jan Preisler, Pavel Janda

Zakladni kapital spole¢nosti: 136.000 K¢

Piredmét podnikani
e koupé zbozi za icelem jeho dalsiho prodeje a prode;j
e zprostfedkovani obchodu a sluzeb

Cinnost spole¢nosti

Spole¢nost se zabyva predevsim dodavkou a montéazi plastovych oken, garazovych vrat

a pohonti.
Zakazky probihaji v nasledném potadi:

- spole¢nost zaméti objekt a poradi zakaznikovi,

- vyhotovi cenovou nabidku,

- nakresli na ptani budouci projekt,

- provede vybourdni oken nebo vrat a jejich likvidaci,

- osadi vnitini a vné&j$i parapety

Provadi kompletni zednické prace vcetné findlniho zacisténi Spalet oken, uklidu a

odvozu suti.

V oblasti plastovych oken se specializuji na znacku Kémmerling - evropskou jednicku
na plastové okenni profily, v oblasti gardzovych vrat montuji produkty nejvyssi kvality

na evropském trhu, znacky Hormann. Firma MERLLING spol. s r.o. si zaklada
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pfedev§im na spokojenosti zakaznikid, a proto se snazi vyhovét vSem poZadavkim

dnesni doby v oboru, kterym se zabyva.

Ptesto, ze tato spolecnost neni velka, stale si udrzuje konkurenceschopnost vici vétsim

firmam.

Ve spolec¢nosti pracuje celkem 7 zaméstnanct, z toho 2 ve vedeni spolecnosti. VSichni
pracovnici maji vice nez deset let praxe v oboru. Tato skutecnost piinasi spole¢nosti
velkou vyhodu v dne$nim konkuren¢nim prostiedi, nebot’ jsou blize k zdkazniklim a

zachovavaji si dobrou povést, kterd je hlavnim néstrojem konkuren¢niho boje.

Hlavni reklamni slogan spolecnosti zni — Okna a vrata méni§ jednou za zivot, tak to

udélej poradné. Logo spolecnosti je zobrazeno na obr. €. 2. [7]

Obr. ¢. 2: Logo spolecnosti

ESEEREEEERES
Zdroj: [8]
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4. Finan¢ni analyza podniku MERLLING spol. s r.o.

V této kapitole bude provedena finan¢ni analyza podniku MERLLING spol. sr.o.
Finané¢ni analyza bude zpracovana na zakladé ti¢etnich vykazi za obdobi 2008 - 2012,
které jsou uvedeny v piiloze. Nejdiive zde bude uvedena horizontdlni a vertikalni
analyza ucetnich vykazl, dale rozdilové a pomérové ukazatele a na zavér bankrotni a

bonitni modely.

4.1 Horizontalni analyza ucetnich vykazu

V této casti bude provedena horizontalni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty.
Horizontalni analyzu vyuzivame k analyze vyvojovych trendu. [4]

4.1.1 Horizontalni analyza rozvahy

Analyza aktiv

Horizontalni analyza aktiv je analyzou vyvojovych trendi v majetku podniku.

Tab. €. 1: Horizontalni analyza aktiv

v % v tis. K¢

2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
AKTIVA
CELKEM -6,88 3,05 39,08 -18,41 | -143,00 | 59,00 | 780,00 | -511,00
DI. majetek -67,02 | -100,00 0,00 0,00 | -63,00 | -31,00 0,00 0,00
DHM -67,02 | -100,00 0,00 0,00 | -63,00 | -31,00 0,00 0,00
Obézna aktiva -4,34 4,70 14,85 0,44 | -85,00 | 88,00 | 291,00 | 10,00
Zasoby -76,52 | 822,22 -57,03 | -25,23 | -88,00 | 222,00 | -142,00 | -27,00
Kr. pohledavky -45,57 3,41 60,27 23,57 | -540,00 | 22,00 | 402,00 | 252,00
Kr. FM 82,65 | -13,00 2,97 -20,00 | 543,00 | -156,00 | 31,00 | -215,00
Casové rozliseni 17,24 5,88 1358,33 | -99,24 | 5,00 2,00 489,00 | -521,00

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Bilan¢ni suma aktiv vykazuje kolisavou tendenci. Stiida se obdobi poklesu a rtstu. Jak
muzeme vidét v tab. ¢. 1, nejednalo se o pfili§ dramatické zmény. V roce 2011 celkova

aktiva vzrostla o0 39,08% (+ 780.000 K¢) a v roce 2012 klesla o 18,41% (511.000 K¢).

Dlouhodoby majetek poklesl v roce 2010 o 100%, nebot byl zcela odepsan. Spolecnost
novy majetek nepotizovala, proto mizeme v letech 2011 - 2012 pozorovat v kolonkéch

dlouhodobého majetku nulové hodnoty.
25



Velky narist zasob v roce 2010 je zpiisoben nakupem materialu. Tato skute¢nost mohla
byt zplsobena zvySenym zdjmem zdkaznik. Obéznd aktiva spolecnosti tvori vlastné

pouze material, kratkodoby finan¢ni majetek a pohledavky z obchodniho styku.

Nejvyraznéjsi polozkou aktiv, kterd zaznamenala zménu, je jednoznacné casové
rozliSeni. V roce 2011 vzrostla tato polozka o vice nez 1000%, z divodu zvySeni piijmi
pristich obdobi. S tim souvisejici kratkodobé pohledavky se v tomtéz roce zvysily o
60%. Ptiznivé je, ze v roce 2012 tyto polozky dle oc¢ekavani klesly.

Analyza pasiv

Horizontalni analyza pasiv je analyzou vyvojovych trendi ve zdrojich financovéni

podniku.
Tab. ¢. 2: Horizontilni analyza pasiv
v % v tis. K&
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012

PASIVA

CELKEM -6,88 3,05 39,08 | -18/41 | -143,00 | 59,00 | 780,00 | -511,00
Vlastni kapital -5,25 -5,26 5,14 -8,98 -98,00 | -93,00 | 86,00 | -158,00
Zakladni kapital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezervni fondy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VH min. let 10,57 -5,77 -5,69 5,64 164,00 | -99,00 | -92,00 | 86,00
VH bé&zné obdobi | -159,76 | -6,12 | -193,48 | -283,72 | -262,00 | 6,00 | 178,00 | -244,00
Cizi zdroje 21,40 | 90,53 | 215,53 | -34,74 | -46,00 | 153,00 | 694,00 | -353,00
Kr. zavazky 21,40 | 90,53 | 215,53 | -34,74 | -46,00 | 153,00 | 694,00 | -353,00
Casové rozliseni 0,00 -100,00 0,00 0,00 1,00 -1,00 0,00 0,00

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

ilan¢ni suma pasiv se ménila stejné jako bilan¢ni suma aktiv, nebot’ aktiva se musi
Bil la st ko bil ktiv, nebot’ akt

rovnat pasivim.

Zakladni kapital spole¢nost v letech 2008 - 2012 nenavySovala a rezervni fondy tvofila

v tomto obdobi ve stejné Castce.

V letech 2009, 2010 a 2012 hospodatila spole¢nost se ztratou. Z tab. ¢. 2 je patrné, Ze
vysledek hospodateni bézného obdobi vykazuje klesajici trend. Ale je nutné vzit
v tvahu, Ze zéporna hodnota — 193,48% vysledku hospodateni v roce 2011 znamena

preménu zaporného vysledku hospodareni z roku 2010.

26



V letech 2010 - 2011 spolec¢nost vyrazné zvysila cizi zdroje podniku. Pficinou jsou

zavazky z obchodniho styku, které v tomto obdobi zaznamenaly narust.

4.1.2 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty
Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty je uvedena v nésledujici tabulce €. 3.

Tab. ¢. 3: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

v %

2009 2010 2011 2012
Trzby za prodej vlastnich vyrobki a
sluzeb -8,45 -22,88 18,73 -24.,40
Vykony -8,45 -22,88 18,73 -24,40
Vykonova spotieba -7,56 -24,70 12,55 -23,53
Ptidana hodnota -60,48 | 225,76 | 214,42 | -34,32
Osobni naklady -0,85 -5,44 -13,03 1,74
Dan¢ a poplatky 0,00 14,29 0,00 12,50
Odpisy DHM -34,04 | -50,00 | -100,00 0,00
Ostatni provozni vynosy -28,45 | -34,53 | -100,00 0,00
Ostatni provozni naklady 0,00 0,00 0,00 0,00
Provozni VH -141,67 | -6,67 | -211,90 | -260,64
Ostatni finan¢ni vynosy -100,00 | 0,00 0,00 0,00
Ostatni finan¢ni naklady -20,00 0,00 0,00 -12,50
Finan¢ni VH -11,11 0,00 0,00 -12,50
Dari z pfijmt za béZnou ¢innost -100,00 | 0,00 0,00 0,00
VH za bé&znou ¢innost -159,76 | -6,12 | -193,48 | -283,72
VH za ucetni obdobi -159,76 | -6,12 | -193,48 | -283,72
VH pted zdanénim -147,34 | -6,12 | -193,48 | -283,72

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Polozka trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb (jelikoZ je spole¢nost nevyrobniho
charakteru, jedna se pouze o trzby za sluzby) vykazuje klesajici tendenci, kromé roku
2011, kdy vzrostla o 18,73%. Vykonova spotieba vykazuje stejny trend jako polozka
vykoni.

Osobni nédklady spole¢nosti jsou v ¢ase klesajici, coz je pro spolecnost ptiznivé. V roce

2012 sice vzrostly, ale pouze o 1,74%.

Dan z pfijmt za béznou c¢innost je v letech 2010 - 2012 nulova, coz je zplsobeno
zapornym vysledkem hospodareni v letech 2009, 2010 a 2012. V roce 2011 uplatnila

spolecnost daniovou ztratu z minulych let.
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Provozni vysledek hospodateni vykazoval kolisavou tendenci. Finan¢ni vysledek
hospodateni byl ve sledovaném obdobi vzdy klesajici. Mimotadny vysledek

hospodateni byl nulovy.

Vysledek hospodareni za bézné obdobi se ménil dle provozniho vysledku hospodateni.
Jak jiz bylo zminéno, spolecnost v letech 2009, 2010 a 2012 hospodatrila se ztratou.

Ptiznivéji Ize hodnotit pouze rok 2011.

4.2 Vertikalni analyza ucetnich vykazi

Vertikdlni analyza tucetnich vykazl slouzi k vyjadieni jednotlivych polozek jako
procentniho podilu ke zvolené zakladné€. Pro analyzu rozvahy se za zakladnu voli vyse

aktiv (pasiv), pro analyzu vykazu zisku a ztraty to byvaji trzby.

4.2.1 Vertikalni analyza rozvahy
Vertikéalni analyza rozvahy zachycuje, jak se jednotlivé polozky rozvahy podileji na

celkové bilan¢ni sumé aktiv.
Analyza aktiv

Vertikalni analyza aktiv je uvedena v tab. ¢. 4.

Tab. €. 4: Vertikalni analyza aktiv

v %

2008 2009 2010 2011 2012
AKTIVA CELKEM 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Dlouhodoby majetek 4,52 1,60 0,00 0,00 0,00
DHM 4,52 1,60 0,00 0,00 0,00
Obézna aktiva 94,09 96,64 98,20 81,09 99,82
Zasoby 5,53 1,39 12,47 3,85 3,53
Kratkodobé pohledavky 56,97 33,30 33,42 38,51 58,32
Kratkodoby finan¢ni majetek 31,59 61,95 52,30 38,72 37,97
Casové rozliseni 1,39 1,76 1,80 18,91 0,18

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Rozhodné nejvétsi polozku aktiv tvofi ob&znd aktiva — tedy zéasoby (konkrétné
materidl), pohledavky zobchodniho styku a finanéni majetek spolecnosti. Na
nasledujicim obrazku ¢. 3 je toto velmi dobfe viditelné, ddle mizeme fici, Ze obézna
aktiva se v Case piili§ neménila. MERLLING spol. s r.0. je nevyrobni, tudiz nevlastni

prili§ dlouhodobého majetku, a ten, ktery vlastni, jiz odepsala, takze od roku 2010 je
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polozka dlouhodobého majetku dokonce nulova. Casové rozlideni, jak jiz bylo zminéno
vyse, zaznamenalo nérust v roce 2011.

Obr. ¢. 3: Struktura aktiv za obdobi 2008 - 2012

Struktura aktiv 2008 - 2012
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
Analyza pasiv
Vertikalni analyza pasiv je uvedena v tab. €. 5.

Tab. €. 5: Vertikalni analyzy pasiv

v %

2008 2009 2010 2011 2012
PASIVA CELKEM 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Vlastni kapital 89,66 91,22 83,87 63,40 70,73
Zakladni kapital 6,54 7,02 6,81 4,90 6,00
Rezervni fondy 0,63 0,67 0,65 0,47 0,57
VH minulych let 74,62 88,59 81,01 54,94 71,13
VH za bézné obdobi 7,88 -5,06 -4,61 3,10 -6,98
Cizi zdroje 10,34 8,72 16,13 36,60 29,27
Kratkodobé zavazky 10,34 8,72 16,13 36,60 29,27
Casové rozliseni 0,00 0,05 0,00 0,00 0,00

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Z nésledujiciho obrazku ¢. 4 je ziejmé, ze ve spoleCnosti prevazuji vlastni zdroje.
Vlastni kapitél tvofil v prvnich tfech sledovanych obdobich 80 - 90% pasiv, a to diky
polozce vysledek hospodafeni minulych let. V dalSich letech tvofil vlastni kapital vice

nez 63%.
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Cizi zdroje se zvysily az vroce 2011 na 36,6%, ale nasledujici rok poklesly a tvofily
29,27%. Cizi zdroje spolecnosti tvofi znejvetsi Casti zavazky z obchodniho styku.
Bankovni Gvéry a vypomoci spole¢nost nevyuzivd. Polozka ¢asové rozliSeni byla
nulova.

Obr. ¢. 4: Struktura pasiv za obdobi 2008 — 2012

Struktura pasiv 2008 - 2012
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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4.2.2 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Pti vertikalni analyze vykazu zisku a ztraty se za zaklad (100%) povazuji nejcastéji

trzby.

Tab. €. 6: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

v %
2008 2009 2010 2011 2012

Vykony 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Trzby za prodej vlastnich

vyrobkt a sluzeb 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Vykonova spotieba 98,32 99,28 96,94 91,90 92,96
Ptidana hodnota 1,68 0,72 3,06 8,10 7,04
Osobni naklady 7,07 7,66 9,39 6,88 9,26
Dan¢ a poplatky 0,07 0,08 0,11 0,10 0,14
Odpisy DHM 0,94 0,68 0,44 0,00 0,00
Ostatni provozni vynosy 8,58 6,71 5,69 0,00 0,00
Ostatni provozni naklady 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03
Provozni VH 2,17 -0,99 -1,20 1,13 -2,39
Ostatni finan¢ni vynosy 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatni finan¢ni ndklady 0,10 0,09 0,11 0,10 0,11
Finan¢ni VH -0,09 -0,09 -0,11 -0,10 -0,11
Dan z pfijmi za béznou

¢innost 0,43 0,00 0,00 0,00 0,00
VH za béznou ¢innost 1,65 -1,08 -1,31 1,03 -2,51
VH za tcetni obdobi 1,65 -1,08 -1,31 1,03 -2,51
VH pted zdanénim 2,08 -1,08 -1,31 1,03 -2,51

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

V tab. €. 6 tvoii 100% vykony (trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb).

Ve sledovaném obdobi tvofila vykonova spotieba vzdy vice nez 90% vykont (tedy 1
trzeb). Tuto vykonovou spotiebu tvoii pfedevs§im mzdové naklady, spotifeba materidlu a

energie.
Vyraznou zménu zaznamenala polozka pfidana hodnota v roce 2011, kdy tvotila 8,10%.

Osobni néklady v roce 2009 tvotily 7,66%, v dal§im roce se nepatrné zvysily na 9,39%.
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Vysledek hospodatfeni za béznou c¢innost tvofil v roce 2008 jen 1,64%, poté mlizZeme
sledovat dalsi pokles za obdobi 2009 - 2010. V roce 2011 nepatrné vzrostl na hodnotu
1,03% a nasledujici rok opét klesl.

Na obr. €. 5 je vidét vyvoj vysledku hospodateni v letech 2008 — 2012.

Obr. ¢. 5: Vysledek hospodareni za obdobi 2008 - 2012

Vysledek hospodareni 2008 - 2012

B VH provozni
H VH finanéni

i VH za ucetni obdobi
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

4.3 Rozdilové ukazatele

Cisty pracovni kapital patii mezi rozdilové ukazatele, ndkdy byva piifazovan
k ukazatelim likvidity, protoZe s likviditou tzce souvisi. Cisty pracovni kapital ma vliv
na platebni schopnost podniku. Vypocteme ho jako rozdil mezi obéznymi aktivy a
kratkodobymi cizimi zdroji.

Vypocet ukazatele Cisty pracovni kapital je uveden v tabulce €. 7.

Tab. & 7: Cisty pracovni kapital

2008 2009 2010 2011 2012
1742 1703 1638 1235 1598

CPK

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

V celém sledovaném obdobi byly hodnoty cistého pracovniho kapitdlu kladné. Tato
skute¢nost je pro spolecnost pfizniva, nebot’ znamend, ze obézna aktiva pievysovala
kratkodobé zavazky. Spole¢nost tedy nema problémy s platebni schopnosti. Cisty
pracovni kapitdl poklesl vroce 2011 zdivodu navySeni kratkodobych zévazkl

(konkrétn¢ kratkodobych zavazkii z obchodniho styku). Nejedna se vSak o zasadni
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zménu, hodnota je stale kladn4, takze spolecnost neohrozuje. Vyvoj Cistého pracovniho
kapitalu je zachycen na nésledujicim obrazku €. 6.

Obr. ¢. 6.: Vyvoj Cistého pracovniho kapitalu za obdobi 2008 - 2012

Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

4.4 Pomérové ukazatele

Tato podkapitola je vénovana analyze pomérovych ukazateli. Budou vypocitany
ukazatele, které byly popsany v teoretické casti této prace. Jedna se o ukazatele

rentability, likvidity, aktivity a zadluzenosti.

4.4.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability patfi mezi tzv. mezivykazové ukazatele, nebot’ pii jejich vypoctu
vychdzime zrozvahy a vykazu zisku a ztraty. Jednotlivé ukazatele rentability jsou
vypocteny v tabulce €. 8.

Tab. ¢. 8: Ukazatele rentability

v %
2008 2009 2010 2011 2012
Rentabilita aktiv 10,38 -4,65 -4.21 3,39 -6,67
Rentabilita vlastniho kapitalu 8,79 -5,55 -5,50 4,89 -9,86
Rentabilita trzeb 1,65 -1,08 -1,31 1,03 -2,51
Rentabilita nakladi 98,35 101,08 101,31 98,97 102,51

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Rentabilita aktiv / vloZeného kapitalu (ROA)

Pti vypoctu rentability vlozeného kapitalu byl do vzorce, ktery dava do poméru zisk a
celkova aktiva, dosazen zisk pred uroky a zdanénim (EBIT), tedy zisk, jenz odpovida
provoznimu vysledku hospodateni. Rentabilita vlozeného kapitalu byla kladné pouze v
roce 2008 (10,38%) a vroce 2011 (3,39%). V ostatnich letech se pohybovala

v zapornych hodnotach z diivodu ztraty, kterou spolecnost vykazovala.

Pro lepsi pfedstavu a srovnani byla vypoctena také hodnota tohoto ukazatele podniku
podnikajiciho ve stejném oboru v okrese Rokycany, kterym je GATOS stavebni
montaze s.r.o. Tento vypocet byl mozny na zdklad¢ vetejné dostupnych udaji z
ucetnictvi. Hodnota rentability vlozeného kapitalu tohoto konkurencniho podniku byla

v roce 2008 (s pouzitim EBIT) 30,22%. [9]
Hodnoceni rentability vlastniho kapitalu spolec¢nosti tedy neni pfili§ pozitivni.
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Rentabilita vlastniho kapitalu je také ovlivnéna jiz zmiflovanymi zapornymi vysledky
hospodateni. V roce 2008 dosahovala rentabilita vlastniho kapitdlu nejvyssi hodnoty za
sledované obdobi, tedy 8,79%. Spolecnost dle tohoto ukazatele nedosahuje vysoké

vynosnosti vlastniho kapitalu.
Rentabilita trzeb
Rentabilita trzeb vyjadiuje ziskovou marzi spolecnosti.

Tabulka ¢. 8 ukazuje, Ze v Case rentabilita trzeb kolisala a ménila se pouze o + 1 - 2%.
Kladna rentabilita trzeb byla vletech 2008 a 2011 diky kladnému vysledku
hospodareni. Z toho vyplyva, Ze zapornych hodnot dosahuje rentabilita trzeb z diivodu
zaporného vysledku hospodateni. Vysledek hospodateni byl totiZ niz8i nez trzby. Vyvoj

rentability trzeb je zobrazen na obr. ¢ 7.
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Obr. ¢é. 7: Rentabilita trzeb za obdobi 2008 - 2012
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Rentabilita nakladu

Néklady spole¢nosti tvoii spotieba materialu a energie. Cim niz$ich hodnot ukazatel
rentability ndkladi nabyva, tim je to pro podnik lepsi. Z obrazku ¢. 8 je patrné, Ze
hodnoty rentability ndkladi nabyvaly naopak vysokych hodnot.

Obr. ¢. 8.: Rentabilita nakladi za obdobi 2008 - 2012
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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4.4.2 Ukazatele likvidity
Ukazatele likvidity charakterizuji schopnost podniku dostat svym zavazkim.
V nésledujici tabulce €. 9 je vypoctena béznd, pohotova a okamzitd likvidita.

Tab. ¢. 9: Ukazatele likvidity

2008 2009 2010 2011 2012

Bézna likvidita 9,10 11,08 6,09 2,22 3,41

Pohotova likvidita 8,57 10,92 5,31 2,11 3,29

Okamzita likvidita 3,06 7,10 3,24 1,06 1,30

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Bézna likvidita

Vypocet bézné likvidity je dan pomérem obéznych aktiv a kratkodobych zéavazki.
Tento ukazatel dosahuje hodnot vysoko nad doporu¢ovanymi hodnotami. Pouze v roce
2011 spada presn¢ do doporuceného intervalu, coz je pro spolecnost vice pozitivni.
Prilis vysoké hodnoty ukazatelti likvidity nemusi byt totiz nutné ptfiznivé. Vysoké

hodnoty mohou znamenat zbyte¢né vazani prosttedkti v obéznych aktivech.
Pohotova likvidita

Ukazatel pohotova likvidita, ktera oproti bézné likvidit€ navic odecitd zasoby. Pro
pohotovou likviditu byva doporucovan interval 1 - 1,5. V tabulce ¢. 9 je zfetelné, Ze
pohotova likvidita spole¢nosti tento interval nékolikanasobné prevysuje.

Okamzita likvidita

Do vypoctu okamzité likvidity vstupuji jen ty nejlikvidnéjsi polozky — tedy v naSem
piipadé pouze penize na béZzném uctu v bance a v pokladné. Spolecnost vykazuje také

v oblasti okamzité likvidity dostatecné vysoké hodnoty. V roce 2011 opét spada

hodnota do doporuceného intervalu.

Miizeme konstatovat, Ze spolecnost nema problém s likviditou, tedy je schopna hradit

své kratkodobé zavazky.

Na obréazku €. 9 je zobrazen vyvoj ukazatell likvidity za obdobi 2008 —2012.
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Tab. €. 10: Doporucené hodnoty ukazatelu likvidity

Likvidita | Doporucené hodnoty
Bézna 1,5-2,5

Pohotova 1-1,5

Okamzita 0,6-1,1

Zdroj: vlastni zpracovani, dle Rickové, 2014

Obr. ¢&. 9: Vyvoj ukazatelu likvidity za obdobi 2008 - 2012
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

4.4.3 Ukazatele aktivity
Ukazatele aktivity méfi, jak uspéSné podnik vyuziva své aktiva. Vybrané ukazatele jsou
uvedeny v nasledujici tabulce €. 11.

Tab. ¢. 11: Ukazatele aktivity

2008 2009 2010 2011 2012
Obrat aktiv 4,79 4,70 3,52 3,01 2,78
Obrat zasob 54,99 128,34 50,92 46,87 67,45
Doba obratu zasob 6,64 2,84 7,17 7,79 5,41
Doba obratu pohledavek 36,34 32,27 28,23 33,53 62,96
Doba obratu zavazki 14,63 5,65 10,21 27,08 45,75
Obchodni deficit 21,71 26,62 18,02 6,45 17,22

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Obrat aktiv

Obrat aktiv fika, kolikrat se aktiva obrati za rok. Minimalni hodnota je 1. V naSem
pfipadé je tato minimdalni hodnota vzdy dodrzena. Tento ukazatel vykazuje ve
sledovaném obdobi klesajici trend. Maximalni hodnoty dosahoval tento ukazatel v roce
2008, kdy intenzita vyuzivani aktiv Cinila 4,79. Minimalni hodnota byla 2,78 v roce
2012.

Obrat zasob

Obrat zasob udava, kolikrat je v pribchu roku polozka zasob prodana a znovu
uskladnéna. V tabulce ¢. 11 maZeme sledovat stiidajici se hodnoty. Cim vys§ich hodnot
tento ukazatel dosahuje, tim je to pro spolecnost lepsi — znamena to, ze nema nelikvidni
zasoby, které by vyzadovaly nadbytecné financovani. Nejvyssi hodnoty bylo dosazeno

v roce 2009 (128,34), nebot’ v tomto roce bylo dosazeno nejniz§itho primérného stavu

cv v

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob udava primérny pocet dntl, po které jsou zadsoby vazany v podniku.
Tato doba se pohybuje v rozmezi 2,84 az 7,79 dni. Tato doba je velmi kratka a pro
spole¢nost je to pozitivni. Nemusi vynakladat nadbyteéné prostfedky na skladovani

Zasob.
Doba obratu pohledavek

Ukazatel doba obratu pohledavek udava informaci o tom, kolik dni je majetek podniku
vazan v pohledavkach. Pohledavky spolecnosti byly v letech 2008 - 2011 splaceny vzdy
béhem cca 30 dni, v roce 2012 vSak tato doba narostla na 62,96 dni. Tento jev miiZeme
oznacit jako negativni, nebot’ spolecnost musela déle ¢ekat na platby od odbérateld
(zdkaznikl). Na druhou stranu v roce 2012 vykazovala spole¢nost nejvyssi pohledavky

za sledované obdobi 2008 —2012.
Doba obratu zavazku

Doba obratu zavazkt je v celém sledovaném obdobi nizsi, nez doba obratu pohledavek.
Znamena to, Ze spolecnost hradi své zavazky diive, nez jeji odbératelé. Doby obratu

pohledavek a zavazkl jsou zobrazeny na obr. ¢. 10.
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Obchodni deficit

Obchodni deficit je dan rozdilem mezi dobou obratu pohleddvek a dobou obratu
zéavazkl. Jak jiz bylo zminéno, spole¢nost musela ¢ekat na platbu svych pohledavek
delsi dobu. Své zavazky splatila vzdy v krat§im ¢asovém useku, nebot’ ma velmi dobrou
platebni moralku. V roce 2011 byl tento deficit nejmensi, jedna se o rozdil pouhych

6,45 dni.
Obr. ¢. 10: Doba obratu pohledavek a zavazki
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Zdroj: vlastni zpracovéni, 2014

4.4.4 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti méfi, nakolik pouzivé podnik vlastni a nakolik cizi zdroje.

Tab. ¢. 12: Ukazatele zadluZenosti

2008 2009 2010 2011 2012
Celkova zadluZenost 0,10 0,09 0,16 0,37 0,29

Koeficient

samofinancovani 0,90 0,91 0,84 0,63 0,71
Finan¢ni paka 1,12 1,10 1,19 1,58 1,41
ZadluZenost VK 0,12 0,10 0,19 0,58 0,41

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Celkova zadluZenost

Celkova zadluZenost (ukazatel véfitelského rizika) vyjadiuje, jak jsou celkova aktiva
kryta cizimi zdroji. Cim vyssich hodnot tento ukazatel nabyva, tim vétsi je zadluZenost
podniku. Obecné byva doporuc¢ovano udrzovat tento ukazatel pod trovni 0,5. Z tabulky
¢. 12 je patrné, ze celkova zadluzenost se ve sledovaném obdobi pohybovala pod touto

urovni.

Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani je dopliikovym ukazatelem k celkové zadluZenosti, jejich
soucet je tedy roven 1. Koeficient samofinancovani vyjadruje, jak jsou celkova aktiva
kryta vlastnimi zdroji. S ohledem na piedchozi hodnoceni celkové zadluZenosti je jasné,
ze vlastni zdroje ve spolecnosti prevazuji. Tento fakt je dobfe viditelny na obr. €. 11.
Finanéni paka

Finan¢ni pdka je pouze prevracena hodnota vySe wuvedeného koeficientu
samofinancovani. Tato finan¢ni paka roste s vétsim vyuzivanim cizich zdroji.

ZadluZenost vlastniho kapitalu

ZadluZenost vlastniho kapitdlu kombinuje dva ukazatele — vétitelské riziko a koeficient
samofinancovani. Hodnota ukazatele roste srlistem podilu zavazkli ve financni
struktufe, a mé¢la by byt vétsi nez 0. Hodnota vétsi nez 1 znamenda uptednostiiovani

cizich zdroji. V celém sledovaném obdobi byly hodnoty tohoto ukazatele vyssi nez 0 a

Vv
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Obr. ¢. 11: Pomér zdroju financovani aktiv
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100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
2008 2009 2010 2011 2012

m Koeficient
samofinancovani

H Celkova zadluzenost

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
4.5 Bankrotni a bonitni modely

V této casti bude provedena analyza za pomoci bankrotnich a bonitnich modelt.
Z bankrotnich modeld byl vybran Taffleriv model, z bonitnich modeld pak soustava

bilan¢nich analyz podle Rudolfa Douchy.

4.5.1 Bankrotni modely

Taffleruv model

Taffleriv model sleduje riziko bankrotu podniku. Jeho vypocet je uveden v tabulce ¢.
13 i s postupnymi mezivypocty.

Tab. €. 13: Tafflerav model

2008 2009 2010 2011 2012
0,53 - EBT/KD 0,51 -0,31 -0,15 0,04 -0,13
0,13 - OA/CZ 1,18 1,44 0,79 0,29 0,44
0,18 - KD/CA 0,02 0,02 0,03 0,07 0,05
0,16 -(FM-KD)/PN 0,09 0,22 0,17 0,02 0,05
Celkem 1,80 1,36 0,83 0,41 0,42

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Ve vSech sledovanych letech se spole¢nost pohybuje v zo6né prosperity, kdy ji nehrozi
bankrot. Hodnoty vyssi nez 0 totiz znamenaji malou pravdépodobnost bankrotu. Avsak

je nutné si povSimnout, Ze doSlo k meziro¢nimu poklesu. Z hodnoty 1,8, kterou
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Taffleriv model vykazoval vroce 2008, poklesl az na 0,42 v roce 2012. Na
nasledujicim obr. €. 12 je vyobrazen vyvoj tohoto ukazatele v letech 2008 —2012.

Obr. ¢. 12: Taffleruv model

Taffleruv model
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

4.5.2 Bonitni modely

Soustava bilan¢nich analyz podle Rudolfa Douchy

Jedna se o soustavu ukazatell, kterou je mozno vyuzit v jakémkoli podniku, bez ohledu
na jeho velikost. Bilan¢ni analyza je rozpracovéana ve tfech trovnich, zde budou vSak
uvedeny pouze dvé€, nebot’ bilan¢ni analyza III v sobé zahrnuje vykaz cash-flow, ktery

nemam k dispozici.

Bilan¢ni analyza 1 je soustava Ctyi ukazateli zdkladnich a jednoho celkového
ukazatele.

Tab. ¢. 14: Bilan¢ni analyza I

2008 2009 2010 2011 2012
Ukazatel rentability 0,70 -0,44 -0,44 0,39 -0,79
Ukazatel likvidity 3,95 5,03 2,45 0,97 1,52
Ukazatel aktivity 2,39 2,35 1,76 1,50 1,39
Ukazatel stability 19,84 57,00 0,00 0,00 0,00
Celkovy ukazatel 5,12 11,19 0,78 0,61 0,29

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Jestlize celkovy ukazatel dosahuje hodnot vysSich nez 1, ma podnik dobré finan¢ni

zdravi. Hodnoty mezi 0,5 a 1 jsou unosné. Hodnoty pod 0,5 jiz znamenaji problémy
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v hospodateni podniku. Z tab. €. 14 je patrné, Ze v letech 2008 a 2009 méla spolecnost
dobré finan¢ni zdravi, poté zacal celkovy ukazatel klesat. V obdobi 2010 — 2011 se
pohybuji hodnoty v pdsmu unosnosti. Nejhorsi situace byla v roce 2012, kdy hodnota
0,29 znamenala problémy v hospodateni spole¢nosti. Na obr. ¢. 13 lze sledovat vyvoj
bilan¢ni analyzy I ve sledovaném obdobi.

Obr. ¢. 13: Bilanéni analyza I
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
Podrobnéjsi analyzu nabizi nasledujici bilan¢ni analyza II.
Bilan¢ni analyza 11

V tabulkach ¢. 15 - €. 18 jsou vypocty dil¢ich ukazateld bilan¢ni analyzy II.
Tab. €. 15: Ukazatele stability - bilan¢ni analyza 11

2008 2009 2010 2011 2012
S1 19,84 57,00 0,00 0,00 0,00
S2 39,68 114,00 0,00 0,00 0,00
S3 8,67 10,46 5,20 1,73 2,42
S4 1,93 2,29 1,24 0,55 0,68
S5 1,21 4,78 0,53 1,73 1,89
S 13,20 35,76 1,07 0,82 0,98

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Tab. €. 16: Ukazatele likvidity — bilan¢ni analyza II

2008 2009 2010 2011 2012
L1 6,11 14,20 6,48 2,12 2,59
L2 3,95 5,03 2,45 0,97 1,52
L3 3,64 4,43 2,43 0,89 1,36
L4 3,13 3,22 3,27 2,70 3,32
L 4,53 7,71 3,76 1,43 1,95

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Tab. ¢. 17: Ukazatele aktivity — bilan¢ni analyza 11

2008 2009 2010 2011 2012
Al 2,39 2,35 1,76 1,50 1,39
A2 1,33 1,29 1,05 1,19 0,98
A3 0,07 0,03 0,12 0,32 0,28
A 1,26 1,22 0,98 1,00 0,89

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Tab. ¢. 18: Ukazatele rentability - bilan¢ni analyza 11

2008 2009 2010 2011 2012
R1 9,82 -14,85 -4,28 1,27 -3,56
R2 0,70 -0,44 -0,44 0,39 -0,79
R3 1,58 -1,01 -0,92 0,62 -1,40
R4 0,33 -0,22 -0,26 0,21 -0,50
RS 1,39 1,22 1,21 1,45 1,27
R 2,51 -2,99 -1,11 0,64 -1,27
Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
Tab. €. 19: Celkovy ukazatel bilan¢ni analyzy 11
2008 2009 2010 2011 2012
Celkovy ukazatel 4,86 7,38 1,05 0,96 0,36

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Hodnoceni celkového ukazatele C je obdobné jako u bilan¢ni analyzy I. Hodnoty vyssi
nezZ 1 znamenaji dobré finan¢ni zdravi. V tabulce ¢. 19 je vidét, Ze 1 v letech 2010 a
2011 spolecnost hospodaftila dobie (hodnota 0,96 se da povazovat také za dobrou).

Problémovym rokem zustava i nadale rok 2012.

Obr. ¢. 14: Bilanéni analyza I1
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5. Zhodnoceni souc¢asné ekonomické situace podniku

Po provedené finan¢ni analyze spole¢nosti MERLLING spol. sr.o. lze shrnout

nasledujici zjisténé poznatky.

Na zdklad¢ horizontalni analyzy aktiv je mozné konstatovat, Ze dlouhodoby majetek
vykazoval klesajici tendenci. Naopak obézna aktiva se pohybovala na témér stale stejné
urovni, v poslednich dvou sledovanych letech se jesté zvySila. Prostfednictvim
horizontalni analyzy pasiv bylo zjisténo, ze spolecnost nenavySuje zakladni kapital a
zékonny rezervni fond se tedy také neméni. S pomoci analyzy vykazu zisku a ztraty
bylo zjisténo, Ze vysledek hospodafeni po sledované obdobi kolisal, zisk byl vykazovan
pouze v letech 2008 a 2011. Trzby za sluzby ve sledovaném obdobi klesaly, pouze
v roce 2011 zaznamenaly mirny ndrist, poté opét poklesly. Osobni naklady spole¢nosti

byly v Case klesajici, coz je pozitivni.

Vysledky vertikalni analyzy aktiv opét ukdzaly, Ze spolecnost piili§ nevyuziva
dlouhodoby majetek (jakoZto nevyrobni podnik), ptevazuji tedy obéZna aktiva. Obézna
aktiva jsou tvofena materidlem, pohleddvkami a penézi na bankovnim uctu a
v pokladné. Na zaklad¢ vertikdlni analyzy pasiv bylo zjisténo, Ze spole¢nost vyuziva
primarné vlastni zdroje financovani. Bankovni uvéry spole¢nost nevyuziva. Vertikalni
analyza vykazu zisku a ztraty ukazuje, ze nédklady (mzdové néklady, spotfeba materialu

a energie) tvoii vice nez 90% trzeb.

Z rozdilovych ukazateli byl vypoéten &isty pracovni kapital. Cisty pracovni kapital lze
hodnotit velmi pfiznivé. V celém sledovaném obdobi pfevySovala obéznd aktiva

kratkodobé zavazky.

Dle analyzy ukazatelii rentability Ize usoudit, Ze spole¢nost nevyuziva vlastni kapital
prili§ efektivné. Ukazatel rentability aktiv (vloZzeného kapitdlu) a rentability vlastniho
kapitalu je ovlivnén zdpornymi vysledky hospodateni. Nejvyssi hodnoty dosahovala
rentabilita vlastniho kapitalu v roce 2008 (8,79%), ale piesto tato hodnota neni pfili§
vysokd. Rentabilita vloZzeného kapitalu dosahovala nejvyssi hodnoty (10,38%) rovnéz
v roce 2008. Rentabilita trzeb a nadkladd nebyla v letech 2008 — 2012 na dobré trovni.

Rok 2008 byl v oblasti vSech ukazateld rentability nejptiznivéjsi, ale celkovy vyvoj

téchto ukazatel nebyl ve sledovaném obdobi pozitivni.
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Likvidita souvisi s vySe uvedenym ¢istym pracovnim kapitadlem. Bylo zjiSténo, ze v této
oblasti nema spolec¢nost problém, je schopna v¢as dostat svym kratkodobym zavazkim.
Hodnoty bézné, pohotové 1 okamzité likvidity se vétSinou pohybuji dokonce nad
doporuc¢enym intervalem. Pouze v roce 2011 spada bézna a okamzita likvidita pfimo do
doporucencho intervalu. Tato skutecnost je pro spolecnost pozitivni, nebot’ piili§ vysoké
hodnoty ukazateli likvidity piredstavuji zbytecné (neefektivni) vazani finan¢ni

prostiedki (coz ma za disledek jiz zmifiovanou nizkou rentabilitu vlastniho kapitalu).

Obchodni deficit byl ve sledovanych letech 2008 — 2012 kladny. Znamena to, Ze
spolecnost své zavazky plati mnohem drive, nez jim odbératelé splati pohledavky.
Spolecnost MERLLNG spol. s r.0. méa velmi dobrou platebni moralku, své zavazky plati
vcas (dokonce do 14 dnt1). V piipadé, ze odbératelé jsou velké firmy, ¢eka spolecnost na
uhrazeni svych pohleddvek vétSinou 30 dni, nékdy trva tato doba 60 dni, v extrémnim

ptipadé rok. Pro takové ptipady je nutné drzet rezervu.

Posledni analyzované pomérové ukazatele byly ukazatele zadluzenosti. Analyza
zadluZenosti poskytla pozitivni vysledky. Celkova zadluzenost se v roce 2011 zvysila
na 0,37, presto se stale pohybuje pod doporu¢enou hodnotou 0,5. S celkovou
zadluzenosti souvisejici koeficient samofinancovani potvrzuje, Ze ve spolecnosti

pfevazuje vyuzivani vlastnich zdroju.

Na zavér byla provedena analyza pomoci bankrotnich a bonitnich modeli. Dle
bankrotniho Tafflerova modelu se spole¢nost ve vsech sledovanych letech pohybovala
v zoné prosperity, ackoliv doSlo k mezirocnimu poklesu. Tento vyvoj by méla

spole¢nost sledovat.

Dle bilan¢ni analyzy I méla spolec¢nost v letech 2008 a 2009 dobré financni zdravi.
V obdobi 2010 — 2011 se pohybuji hodnoty v pasmu tnosnosti a hodnota 0,29 v roce
2012 znamenala problémy v hospodareni. Podrobné;si bilan¢ni analyza II ukazuje, Ze
roky 2008 — 2011 znamenaly dobré hospodateni, rok 2012 hodnoti i tato analyza jako
problémovy. Souhrnné mizeme hodnotit finan¢ni zdravi spole¢nosti MERLLING spol.

s 1.0. jako dobré.
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6. Navrh na zlepSeni soucasné situace podniku

Z provedené financni analyzy vyplyva, Ze spolecnost MERLLING spol. sr.0. nema
problémy v oblasti hrazeni svych splatnych kratkodobych zavazki, neni zadluzena.

Problémovou oblasti je rentabilita. Spolecnost hospodafila se ztratou, coz negativné
ovlivnilo ukazatele rentability. PfedevSim nizkou rentabilitu vlozeného kapitalu a
vlastniho kapitalu. Spolec¢nost témét nevyuziva cizi zdroje financovani, coz na jednu
stranu je pozitivni, ale na druhou stranu - nékdy muize byt efektivnéjsi vyuzivani cizich
zdroji. Tento fakt dokazuje efekt zvySovani rentability vlastniho kapitdlu pouzitim
ciziho kapitalu v kapitalové struktuie podniku: ,,Je-1i irokova mira ciziho kapitalu nizsi,
nez rentabilita celkového kapitalu, roste rentabilita vlastniho kapitalu pfi prilivu ciziho

kapitalu.“ [2, s. 55]

Prvnim névrhem, pro zlepsSeni ukazateli rentability, je vyuzivat alesponn o 10% vice
cizich zdroju financovani — piedevsim je vyhodné vyuzivat tzv. obchodniho tvéru. Na
zaklad¢ ukazatele obchodni deficit je zifejmé, Ze spolecnost doposud naopak spiSe

financovala své dodavatele.

Spole¢nost by se také méla zamétit na zkraceni doby obratu pohledavek. Tato doba by
méla byt pfinejmensim stejn¢ dlouhd, v lepsim piipad¢ kratsi, nez doba obratu zavazkd.
Prilis dlouha doba obratu pohledavek znamena neefektivni vazani penéznich prostredki

v pohledavkach.

Klesajici trzby ve sledovaném obdobi 2008 — 2012 (vyjimkou byl rok 2011, kdy mirné
vzrostly) znamenaji ubytek zakazek. Proto dal$im ndvrhem spole¢nosti je rozsifeni
reklamy, zvySit povédomi o firm¢ a zaujmout vice zdkaznikd. Velmi u€innym nastrojem
propagace je vytvoreni profilu (¢i skupiny) na socidlni siti Facebook. Lidé zde travi
hodn¢ casu, je to nejlepSi cesta, jak informovat potencidlni zdkazniky o rliznych

nabidkach, akcich nebo slevach.

Na zaklad¢ vysledkd bankrotniho Tafflerova modelu, kdy tento ukazatel v celém
obdobi vykazoval pokles, je doporuceno sledovat vyvoj tohoto ukazatele i

v nasledujicich letech.

Dle vysledkt bilan¢ni analyzy I a bilan¢ni analyzy II byl problémovy rok 2012. DalSim

navrhem je sledovani i toho ukazatele v nasledujicich letech.
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Zavér
Hlavnim cilem této bakalaiské prace bylo zpracovéani financni analyzy podniku

MERLLING spol. sr.0. a nasledné zhodnoceni soucasné ekonomické situace se

stanovenim navrhu na zlepseni této situace.

Finan¢ni analyzu bylo mozné zpracovat diky ochoté¢ spolecnosti spolupracovat.
Spole¢nost MERLLING spol. s r.o. k tomuto zpracovani poskytla potfebné podklady a
informace. Bylo cerpano ptredevSim zrozvahy, vykazu zisku a ztrity a internich
podkladt spolecnosti. Tato analyza by méla spolecnosti pomoci pii finan¢nim fizeni a

budoucim rozhodovani o chodu podniku.

Po peclivém uvazeni byly v ramci finan¢ni analyzy vybrany a vypocteny ukazatele,
které nejvice koresponduji se spole¢nosti MERLLING spol. sr.0. Byla provedena
analyza absolutnich ukazateli — jednd se o analyzu majetkové a finan¢ni struktury,
pficemz nastrojem této analyzy je horizontdlni a vertikdlni analyza. Z rozdilovych
ukazateld byl vybran Cisty pracovni kapitdl. Ze skupiny pomérovych ukazatelli byly
vypocteny ukazatele likvidity, rentability, aktivity a zadluzenosti. Z bankrotnich modell
byl vybran Taffleriv model, z bonitnich pak bilan¢ni analyza I a bilan¢ni analyza II,
nebot’ k vypoctu téchto ukazateld byla k dispozici v§echna potiebna data. Tyto vybrané

ukazatele poskytly komplexni pohled na finan¢ni situaci spolecnosti.

Po provedené financni analyze byla zhodnocena soucasna ekonomicka situace
spole¢nosti. Hlavnim zjisténim bylo, ze spole¢nost nema problém s likviditou — je
schopna platit své kratkodobé zavazky, neni zadluzend, nebot vyuziva piedev§im
vlastnich zdrojli financovani. Své zavazky plati diive, nez inkasuje pohledavky, z toho
diivodu nevychazi pozitivné ukazatel obchodni deficit. Ukazatele rentability negativné
ovliviluje zaporny vysledek hospodateni. Na zakladé téchto zjiSténych udaji byl
stanoven nasledujici navrh — zvysit cizi zdroje financovani alespont o 10% (vyhodné je
vyuzivani ptfedevS§im obchodniho uUvéru), zaméfit se na zkraceni doby splatnosti
pohledéavek (v idedlnim piipadé by doba obratu pohleddvek méla byt krat$i nez doba
obrazu zéavazkil), rozsifit reklamu s pomoci socidlni sit¢ Facebook a sledovat vyvoj

Tafflerova modelu, bilan¢ni analyzy I a bilan¢ni analyzy Il i v dalSich letech.
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Seznam pouzitych zkratek

CA celkova aktiva

Ccz cizi zdroje

CPK Cisty pracovni kapital

DHM dlouhodoby hmotny majetek
DM dlouhodoby majetek

EAT Cisty zisk

EBIT zisk pied odectenim urokt a dani
EBT zisk pied zdanénim

FM finan¢ni majetek

KD kratkodobé dluhy

OA obézna aktiva

PN provozni naklady

ROA rentabilita aktiv

ROC rentabilita nakladi

ROE rentabilita vlastniho kapitalu
ROS rentabilita trzeb

VH vysledek hospodareni

VK vlastni kapital
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Ptiloha A: Rozvaha spolecnosti MERLLING, spol. s r.o. (v tis. K¢)

Oznaceni AKTIVA 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
AKTIVA CELKEM 2080 | 1937 1996| 2776| 2265

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital

B. Dlouhodoby majetek 94 31 0 0 0

B. 1. Dlouhodoby hmotny majetek 94 31 0 0 0

B. 1L Dlouhodoby hmotny majetek

B. II1. Dlouhodoby finan¢ni majetek

C. Obézna aktiva 1957 1872 1960| 2251| 2261

C.L Zasoby 115 27 249 107 80

C. 1L Dlouhodobé pohledavky 1185 645 667| 1069| 1321

C. IIL Kratkodobé pohledavky

C.1V. Kratkodoby finan¢ni majetek 657 1200| 1044| 1075 860

D.L Casové rozliseni 29| 34| 36| 525 4

Oznaceni PASIVA 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
PASIVA CELKEM 2080 | 1937 1996| 2776| 2265

A. Vlastni kapital 1865| 1767 1674| 1760| 1602

A. L Zakladni kapital 136 136 136 136 136

A 1L Kapitalové fondy

A.TI1. Rezervni fondy 13 13 13 13 13

A.1V. Vysledek hospodatfeni minulych let 1552 1716 1617 1525| 1611
Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi

A. V. (+/-) 164 -98 -92 86| -158

B. Cizi zdroje 215 169 322| 1016 663

B. L Rezervy

B. 1L Dlouhodobé zavazky

B. III. Kratkodobé zavazky 215 169 3221 1016 663

B.IV. Bankovni tivéry a vypomoci

C. L Casové rozliseni 0 1 0 0 0




Ptiloha B: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti MERLLING, spol. s r.o. (v tis. K¢)

Oznacdeni

TEXT

2008

2009

2010

2011

2012

L

Trzby za prodej zbozi

A.

Néklady vynaloZené na zbozi

+

Obchodni marze

IL.

Vykony

9953

9112

7027

8343

6307

Vykonova spotieba

9786

9046

6812

7667

5863

Piidana hodnota

167

66

215

676

444

Osobni néklady

704

698

660

574

584

Dané a poplatky

Odpisy DHM

94

62

31

Trzby z prodeje DM a materialu

Zustatkova cena prodaného dlouhodobého
majetku

Zmeéna stavu rezerv a opravnych pol. v
provozni oblasti
a komplexnich nakladi pfistich obdobi

Ostatni provozni vynosy

854

400

Ostatni provozni naklady

Ptevod provoznich vynosi

Ptevod provoznich nédkladl

Provozni vysledek hospodateni

216

-84

94

-151

Trzby z prodeje cennych papir a podili

Prodané cenné papiry a podily

VIL

Vynosy z dl. finanéniho majetku

VIII.

Vynosy z kratkodobého finan¢niho
majetku

Néklady z finan¢niho majetku

Vynosy z piec. cennych papird a derivati

Néklady z ptec. cennych papirt a derivati

Zmé&na st. rezerv a opr. pol. ve fin. oblasti

Vynosové uroky

Naékladové uroky

Ostatni finan¢ni vynosy

Ostatni finan¢ni naklady

10

XII.

Prevod finanénich vynost

Prevod finan¢nich naklada

Finan¢ni vysledek hospodareni

Dan z piijmil za béznou ¢innost

43

kk

Vysledek hospodateni za béznou ¢innost

164

86

-158

XIII.

Mimotadné vynosy

Mimotadné néklady




Dan z pfijmii z mimotadné ¢innosti

Mimotéadny vysledek hospodateni

Ptevod podilu na vysledku hosp. spol.

Ak sk

Vysledek hospodateni za ucetni obdobi

164

86

-158

sk oksk ok

Vysledek hospodateni pred zdanénim

207

86

-158




Abstrakt

RYBOVA, Sabina. Financni analyza podniku MERLLING spol. s r.o. Bakalaiska prace.
Plzeii: Fakulta ekonomicka ZCU v Plzni. 54 s., 2014

Klic¢ova slova: financ¢ni analyza, analyza ukazateld, situace podniku

Predlozena prace je zaméfena na zpracovani finan¢ni analyzy podniku MERLLING
spol. s r.0. a nasledné zhodnoceni soucasné ekonomické situace podniku s navrhem na
jeji zlepSeni. Financni analyza je nejprve popséna teoreticky, poté je zpracovana
prakticky. Prace je ¢lenéna do Sesti kapitol. Prvni kapitola obsahuje uvod do finan¢ni
analyzy. Ve druhé kapitole jsou uvedeny metody finan¢ni analyzy. Pii feSeni je vyuzito
pfedevsim absolutnich a pomérovych ukazatell. Ve tieti kapitole je pfedstaven podnik
MERLLING spol. sr.0. V nasledujici ¢tvrté kapitole je provedena finan¢ni analyza.
Pata kapitola se zabyva zhodnocenim soucasné ekonomické situace podniku a v Sesté
kapitole jsou navrhy na zlepSeni soucasné situace podniku. Hlavnim zjiSténim je, ze
spole¢nost nema problém s likviditou, neni zadluZena, vyuziva piedev§im vlastnich
zdrojli, své zavazky plati diive, nez jsou splaceny pohledavky a ukazatele rentability
ovliviiuje ptedev§im zaporny vysledek hospodateni. Na zaklad¢ téchto zjisténych udaja
je doporuceno zaméfit se na ukazatele rentability, splatnost pohledavek a rozsitit

reklamu.



Abstract

RYBOVA, Sabina. Financial analysis of the company MERLLING spol. s r.o.
Bachelor’s thesis. Pilsen: Faculty of Economics, University of West Bohemia. 54 p.,

2014
Key words: financial analysis, analysis of indicators, situation of the company

The submitted thesis is focused on a financial analysis of the MERLLING spol. s r.o.
company and on an evaluation of the current economic situation of the company with an
improvement proposal. At first, the financial analysis is described theoretically and then
it is dealt with practically. The thesis is divided into six chapters. The first chapter
includes an introduction to the financial analysis, in the second chapter, methods of the
financial analysis are listed. Ratio and absolute indicators are primarily used when
finding the solution. The third chapter presents the MERLLING spol. s r.o. company.
The financial analysis is performed in the following fourth chapter. The fifth chapter
includes an evaluation of the current economic situation of the company and the sixth
chapter gives the improvement proposal. The main finding is that the company has no
liquidity problem, is not in debt, uses its own resources, its obligations are paid before
the debts are paid, and the profitability indicators are influenced by negative profit.
Based on this data, the recommendation is to concentrate on profitability ratios, due date

and to increase publicity.



