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Uvod

Problematika harmonizace ucetnictvi a vykaznictvi zacala nabyvat na vyznamu
v souvislosti s globalizaci. Vyvoj nadnarodnich organizaci a rozvoj mezinarodniho
obchodu a kapitalového trhu poukazal na dilezitost udaji obsazenych v ucetnich
zavérkach. Financni vykazy se staly hlavnim zdrojem informaci o finan¢ni pozici a
vykonnosti podniku, proto jejich uzivatelé logicky pozadovali vérohodné informace
umoziujici odvétvové, ale 1 narodni a mezinarodni srovnani. Vznikla potieba sjednotit
informacni systémy a zajistit srovnatelnost, spolehlivost a srozumitelnost ekonomickych
udaju.

Ve svété se zformovaly tiéi harmoniza¢ni linie - narodni Géetni standardy Spojenych

stati americkych, ucetni smérnice Evropské unie a Mezindrodni standardy ucetniho

vykaznictvi IAS/IFRS.

Evropska unie od roku 2005 stanovila podnikiim kotovanym na evropskych burzach za
povinnost sestavovat konsolidované ucetni zavérky dle dikce Mezindrodnich standarda
ucetniho vykaznictvi a rovnéz doporucila zabudovat vybrané principy do narodnich
G¢etnich systémi. Ve viech zemich, véetné Ceské republiky, maji ucetni systémy
dlouhou tradici podpofenou mistnimi zadkony, a proto je nasnad¢, ze existuji vyrazné
rozdily mezi Gcetnimi zadvérkami sestavenymi dle narodnich tUcetnich ptredpisii a dle
Mezinarodnich standardii ucletniho vykaznictvi. Presto se pocet spolecnosti
piechéazejicich na IAS/IFRS zvySuje, nebot implementace standardi zvysuje jejich
mezinarodni konkurenceschopnost a umoziuje jim koétovat cenné papiry na

mezinarodnich burzach.

Komparaci rozdili vybranych rozvahovych polozek v Gcetni zavérce sestavené na
zaklad¢ ceskych Ucetnich pfedpisti a Mezindrodnich standardi ucetniho vykaznictvi se

bude zabyvat tato diplomova prace.



Cile a metodika zpracovani

Cilem této diplomové prace je charakterizovat a posoudit rozdily mezi ucetni zavérkou
sestavenou dle &eskych pravnich predpist (dale CPP) a udetni zavérkou dle
mezinarodnich ucetnich standardd TAS/IFRS (dale IAS/IFRS) S promitnutim do

finan¢ni analyzy.

Vybranym podnikem jsou Ceské Dréhy, a. s. (CD, a. s.), ktery dominuje na poli osobni
zelezni¢ni piepravy. Na tomto podniku budou klasifikovany a analyzovany rozdily ve
vybranych polozkach ucetnich vykazl a bude posouzen jejich vliv na zakladni ukazatele

finan¢ni analyzy.

Prace bude obsahovat dvé casti, teoretickou a praktickou. Teoreticka c¢ast bude
pojednavat o problematice ucetni zavérky a pohledu na dlouhodoby majetek dle
Ceskych pravnich predpisi a IAS/IFRS, jelikoz dlouhodoby majetek piedstavuje
vyznamnou polozku rozvahy spoleénosti CD, a. s. Pii zpracovani bude vychazeno

Z ptislusné literatury, zakonu a vyhlasek platnych do konce roku 2013.

Dalsim krokem bude piedstaveni vybrané spole¢nosti, jejiz ti¢etni zavérka poslouzi ke
komparaci obou pfistupti k vykazovani. Rovnéz bude uveden proces implementace

standardi IAS/IFRS do tohoto podniku.

Poté budou prostudovany vnitropodnikové smérnice a konkretizovany ucetni metody a
postupy, které spoleCnost pouziva pro sestavovani ucetni zavérky a vykazovani

piislusnych rozvahovych polozek dle ¢eskych pravnich predpist a IAS/IFRS.

Nasledné budou vybrané vykazované polozky porovnavany a rozdily budou posouzeny
z hlediska vlivu na vykazy tcetni zavérky a ukazatele finan¢ni analyzy. Pojmenovani a
zatazeni n¢kterych polozek se v jednotlivych rozvahach 1isi, proto budou pti komparaci
vzdy vybrany ty nazvy, které dle autor€ina nazoru nejlépe vystihnou podstatu dané
polozky.

Cilem spoleénosti CD, a. s. je zvefejiiovat vykazy sestavené dle IAS/IFRS, nebot 1épe
informuji uZivatele ucetni zavérky o vykonnosti, finan¢ni pozici a jejich zménach.

Ucetni zavérka dle CPP bude nadale sestavovana kvilli zjisténi dafiového zakladu,



podnik ji vSak jiz nezvefejnuje. Na prani podniku tak bude v praci vychazeno

z naposledy uvetejnénych Gcetnich zavérek z roku 2011.

Na zaklad¢ zjisténych udaji budou vypocteny vybrané ukazatele financni analyzy.
Zamérem neni posoudit finan¢ni zdravi a vykonnost podniku, ale zobrazit vliv odlisné
vykazanych polozek na vysledné hodnoty ukazateld. Vypocitany budou zdkladni
ukazatele finan¢ni analyzy — bézné likvidity, rentability vlastniho kapitalu, obratu aktiv
a celkové zadluZenosti. Pro potvrzeni zjiSténych zavéri budou stejné ukazatele

vypocitany i na zakladé finan¢nich vykazl jiného podnikatelského subjektu.
Poslednim krokem bude vypracovani zavéru, kde budou shrnuty ziskané poznatky.

Ptipadné nejasnosti beéhem zpracovavani diplomové prace budou feSeny s vedouci prace

a ucetni specialistkou ze spole¢nosti CD, a. s.
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1  Charakteristika ucetnich systému

Ugetni systémy v jednotlivych statech maji jak spole¢né, tak odlisné rysy. Mezi ty
spole¢né patii predmét ucetnictvi - to ¢im se ucetnictvi zabyva (aktiva, pasiva, vynosy a
naklady, vlastni kapital), jako i metodické prvky ucetnictvi. Odlisné rysy lze nalézt
napf. v oblasti ocenovani aktiv a zavazkt, zobrazovani nakladd, regulace tcetnictvi atd.

(Kovanicova) Tyto rozdily jsou dané predevsim:
- vymezenim okruhu uzivatelii i€etnich vykaza,
- TeSenim vztaht mezi u¢etnictvim a danémi,
- mirou regulace Gcetnictvi,
- vykazovanim dané ze zisku,
- stupném opatrnosti pti vykazovani hospodarského vysledku,

- volbou ocenovacich veli€in, predev§im pak rozsahem uplatiiovani historickych

cen,

stupném zohlednéni inflace. [2]

Uvedené odlisnosti jsou piekazkou mezindrodni srovnatelnosti Ucetnich zavérek
podnika plsobicich ve vice zemich. Proto jiz delsi dobu existuji snahy o harmonizaci
ucetnich systémi. Mezinarodni ucetni harmonizaci dominuji tfi linie - ucetni smérnice
Evropské unie, narodni ucetni standardy USA US GAAP! a Mezinarodni standardy
Ggetniho vykaznictvi IFRS® V nasledujici kapitole bude vé&novana pozornost
harmonizaci v Evropské unii (EU), nebot jako &lensky stat musela Ceska republika

prizpisobit své tcetnictvi pozadavkim EU.

1.1 Harmonizace v ramci Evropské unie

Néstroj harmonizace predstavuji evropské ucetni smérnice (direktivy), které jsou
zavazné pro vSechny Clenské saty. Ctvrtd smérnice se zaméfuje na obsah UCetni
zaveérky. Stanovuje cile vykaznictvi, uruje pouzivani ocefiovacich metod, strukturu

ucetni zavérky, obsah vyro¢ni zpravy a pozadavky na jejich zvefejiiovani a ovéfovani.

1 US GAAP - General Accepted Accounting Principles

2 IFRS - International Financial Reporting Standards
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Pozdé&ji byla doplnéna sedmou smérnici zabyvajici se konsolidovanou ucetni zadvérkou.

Osma smérnice se tyka osob odpovédnych za schvalovani zavérky - auditort. [1]

V roce 2002 vydala Rada EU Nafizeni o IAS®. V ném stanovila, Ze podniky kotované
na evropskych burzach budou od 1. 1. 2005 sestavovat konsolidované ucetni zavérky
dle IAS/IFRS. Dale dala ¢lenskym zemim kompetence k rozsifeni povinnosti aplikovat
IAS 1 na dal$i domaci spoleCnosti a vyzvala staty, aby principy IAS zabudovaly do

svych narodnich Gcetnictvi. [7]

Pro implementaci IAS/IFRS do narodnich ucetnich systémti byl vytvofen tzv.

schvalovaci mechanismus IFRS. Jeho prib¢h znazornuje nasledujici schéma.

Obr. ¢. 1: Schéma schvaleni standardu nebo interpretace v EU

2 mésice

1 mésic

Zdroj: [5]

Ze zasad schvalovaciho mechanismu vyplyva, Zze pouze standardy schvalen¢ ARC
spomoci EFRAG a publikované v Ufednim véstniku, jsou pro udetni jednotky
Z Clenskych stath EU povinné. Vysvétleni jednotlivych zkratek nazvil instituci je

uvedeno v poznamkéch pod &arou”.

% 1AS - International Accounting Standards = Mezinarodni tgetni standardy
* 1ASB — International Accounting Standards Board = Rada pro mezinarodni téetni standardy

EFRAG - European Financial Reporting Advisory Group = Evropska poradni skupina pro ucetni
vykaznictvi

SARG - Standard Advice Review Group = Skupina pro posouzeni doporuceni standardd, v roce 2011
zruSena

ARC - Accounting Regulatory Committee = Vybor pro regulaci Gcéetnictvi
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Ugetni zavérku podle IAS/IFRS v Ceské republice tvoii podniky:

- sestavujici konsolidovanou ucetni zavérku,

- jejichZ cenné papiry jsou kétovany na burze nebo se na kdtovani ptipravuji,
- které burzu opustily, ale predpokladaji navrat,

- majici zajem o dotace z EU,

- dobrovoln¢ sestavujici zavérku dle IAS/IFRS (napt. pro potieby investort). [9]
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2  Charakteristika i¢etniho systému v CR

Ugetnictvi dle &eskych piedpist respektuje predevim pozadavky danového prava.
Potieba zjistit danovy zaklad pro vypocet danové povinnosti ma vliv na vymezeni
vynost, nakladt, vysledku hospodafeni, ocenovani majetku a zavazkd i metodiku
ucetnitho zobrazeni. UrcCité operace rovnéz nejsou zobrazeny ve shodé se svym

ekonomickym obsahem. [6]

vvvvvv

a danovou evidenci (pivodné jednoduché ucetnictvi). V dalSich kapitolaich bude

pozornost vénovana pouze Ucetnictvi, nebot’ jej vede podnik vybrany pro tuto praci.

2.1 Pravni predpisy upravujici finanéni ucetnictvi v CR

Zakladni pravni ramec getnictvi CR piedstavuje zakon o tietnictvi. Zakon je spole¢ny
pro vSechny ucetni jednotky bez ohledu na to, zda jsou nebo nejsou podnikatelskymi
subjekty. Jednotliva specifika riznych typi ucetnich jednotek jsou zohlednéna ve

vyhlaskach a Ceskych ucetnich standardech.

Z4kon 563/1991 Sb., o Gcetnictvi

Zakon o ucetnictvi urcuje zpusob a rozsah vedeni ucetnictvi a stanovuje pozadavky na

jeho priikaznost. Jsou v ném také zakotveny obecné uznavané tcetni principy a zasady:

e zasada ucetni jednotky (§1);

e predpoklad trvani podniku i v dohledné budoucnosti — predpoklada se, ze ucetni
jednotka bude ve své ¢innosti nepietrzité pokracovat i do budoucna a nenastava
skutecnost, ktera by ji v této ¢innosti omezovala. (§7, odst. 3);

e zasada konzistence metod mezi icetnimi obdobimi (§7, odst. 4);

e akrudlni princip - podle akruilniho principu maji byt ucetni operace
zaznamenany v ucetnich knihach a vykdzany v Ucetnich vykazech v okamziku,
kdy k nim dojde, nikoliv az pti uskute¢néni souvisejiciho ptijmu ¢i vydaje. (§3,
odst. 1);

e zésada opatrnosti pfi oceniovani majetku a zavazki (§25);

e zasada objektivity ucetnich informaci, zejména vérné a poctivé zobrazeni (§7,
odst. 1). O vérném a poctivém zobrazeni zakon doslova tika toto: ,,Zobrazeni je

vérné, jestlize obsah polozek ucetni zadvérky odpovida skutecnému stavu, ktery
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je pfitom zobrazen v souladu s Ucetnimi metodami, jejichz pouziti je Gcetni
jednotce ulozeno na zékladé tohoto zdkona. Zobrazeni je poctivé, kdyz jsou pii
ném pouzity ucetni metody zpiisobem, ktery vede k dosazeni vérnosti. Tam, kde
ucetni jednotka mize volit mezi vice moznostmi dané ti¢etni metody a zvolena
moznost by zastirala skuteCny stav, je ucetni jednotka povinna zvolit jinou

4

moznost, ktera skute¢nému stavu odpovida.“[19]

V zakoné o ucetnictvi je také feSena problematika oceniovani. Zptisob ocenéni ma totiz

primy vliv na vy$i vykazovanych aktiv a pasiv a stejné tak na vysi nakladd a vynost.

Existuje n¢kolik ocenovacich bazi:

Porizovaci cena: majetek je ocenén v Castce, za kterou byl ziskan, vcetné

vedlejSich potizovacich nakladi;

Vlastni naklady: tato zakladna se pouziva u majetku vytvofené¢ho vlastni
¢innosti. Vlastnimi naklady rozumime piimé néklady vynalozené na vyrobu a
nepiimé naklady, které se k vyrob¢ vztahuji;

Reprodukéni porizovaci cena: cena, za niz by byl majetek potizen v dobé, kdy
je o ném uctovano;

Realna hodnota: trzni hodnota vyhlasena na regulovaném trhu; pokud tato neni

k dispozici, uré¢i se kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce;

Jmenovita hodnota: pouziva se k ocenéni penéznich prostfedkii a cenin.
Vyjadtuje castku, ktera je trvale pififazena dané sloZzce majetku s cilem tento

majetek popsat a identifikovat.

Cista prodejni cena: rozumime ji &astku, jiz lze ziskat za prodej aktiva po

odeéteni nakladt spojenych s timto prodejem. [19]

Obsahem zakona o UcCetnictvi je cela fada dalich dulezitych paragrafii, ty vSak dale

nebudou rozvadény.

Vyhlaska 500/2002 Sh., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb.,

0 ucetnictvi

Tato vyhlaSka urcend podnikatelim provadi néktera ustanoveni zdkona o ucetnictvi.

15



Ptedevsim urcuje:

rozsah a zplisob sestavovani ucetni zavérky,

- uspotadani a obsahové vymezeni jednotlivych polozek zavérky i konsolidované

zavérky; rovnéz uvadi metody konsolidace,

- smérnou uctovou osnovu: osnova stanovuje uspotradani a oznaceni uctovych
ttid, poptipade uctovych skupin; na jejim zakladé ucetni jednotka vyhotovi sviij
vlastni Gcetni rozvrh, v némz jsou uvedeny vSechny Ucty, které tcetni jednotka
potiebovala k zauctovani ucetnich ptipadli v daném tcetnim obdobi,

- ucetni metody a jejich pouziti. [15]

Ceské Getni standardy

Ceské tgetni standardy (CUS) jsou uréeny uéetnim jednotkam Gétujicim podle vyhlasky
500/2002 Sh. - podnikatelim. Vydava je Ministerstvo financi na zaklad¢ § 36 zakona o
ucetnictvi s cilem dosahnout souladu mezi G¢etnimi metodami pouzivanych riznymi
Gi¢etnimi jednotkami. CUS obsahuji 22 standardi, které se zabyvaji §irokym spektrem
oblasti ucCetnictvi (napf. rezervami a opravnymi polozkami, dlouhodobym majetkem,
naklady a vynosy, kratkodobym majetkem atd.). [14]

2.2 Utetni zavérka dle eskych pravnich piedpisi

Dle zakona o tucetnictvi je ucCetni zavérka podnikateli tvofena témito financnimi

vykazy:
e rozvahou,
e vykazem zisku a ztraty,
e prilohou k Gcetni zavérce.

Vybrané tcetni jednotky splitujici k rozvahovému dni a za bezprostfedné predchazejici
ucetni obdobi kritéria uvedena v § 20, odst. 1 pismeno a) zdkona o ucetnictvi maji

povinnost sestavit také dalsi dva vykazy:
e piehled o penéznich tocich,

e piehled o zménach vlastniho kapitélu.
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Do roku 2001 méla rozvaha a (tehdejsi) vykaz ziskli a ztrdt podobu oficidlné
schvalenych tiskopist s pevné¢ uréenym obsahem. Provadéci vyhlaskou 500/2002 Sb.
ministerstvo financi tuto povinnost zruSilo a stanovilo minimalni rozsah polozek ve
vykazech, jejich uspofddani a oznaceni. Pfi dodrzeni zdvazného upotadani mohou
podniky clenit polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty do podpolozek. Rovnéz je
vyznamnou ¢astku a pokud toto slouceni prispéje k vétsi srozumitelnosti. O slouceni
polozek musi ucetni jednotka informovat v ptiloze. Vykazy se vyhotovuji v tis. K¢.
[15], [19]

2.2.1 Rozvaha

Rozvaha je finan¢ni vykaz, ktery informuje o majetku podniku (aktivech) a zdrojich
jeho kryti (pasivech). Aktiva se fadi podle likvidnosti od nejméné likvidnich po nejvice
likvidni, v zavéru jsou informace o &asovém rozlifeni. Udaje o vysi aktiv jsou
rozClenény do Ctyf sloupcl. Ve sloupci brutto je zaznamenana hodnota aktiv
neupravena o opravné polozky ¢i opravky, ty jsou - pokud byly k dané polozce aktiv
vytvofeny - zobrazeny v sou¢tové hodnoté ve sloupci korekce. Ve sloupci netto je
uvedena hodnota aktiv tvofeni rozdilem mezi brutto hodnotou a korekci. Udaje
vV poslednim sloupci se tykaji netto hodnoty aktiv minulého ucetniho obdobi, aby
uzivatel mohl jednotlivé hodnoty jednoduSe porovnavat. Pasiva se rozdéluji podle
puvodu zdroji na vlastni a cizi, na konci je opét uvedeno Casové rozliSeni. V piipadé
pasiv obsahuje rozvaha pouze sloupec brutto a sloupec udavajici stav za piedchozi

ucetni obdobi.

2.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Ukolem vykazu zisku a ztraty je informovat uZivatele o finanéni vykonnosti podniku.
Ucetni jednotka jej miize sestavovat bud v i¢elovém, nebo ve druhovém &lenéni
nakladd. V ptipadé, Ze se podnik rozhodne pro sestaveni v ucelovém clenéni, musi
vykaz zisku a ztraty v druhovém clenéni uvést v ptiloze. Vykaz v druhovém clenéni je
¢lenén stupnovité tak, aby umoznil vypocitat vysledek hospodateni za béZnou ¢innost a
mimofadny vysledek hospodafeni; jejich soucet vyjadiuje celkovy vysledek

hospodateni za ti¢etni obdobi. [6]
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2.2.3 Priloha k Géetni zavérce

Ptiloha obsahuje udaje o dané ucetni jednotce, o pouzivanych ucetnich metodach a
ucetnich zasadach. Rovnéz také dopliuje a vysvétluje informace k polozkam rozvahy
a vykazu zisku a ztraty. Usporadani a obsahové vymezeni prilohy udava § 39 provadéci

vyhlasky k zakonu o ucetnictvi. [15]

2.2.4 Prehled o penéZnich tocich

Ptehled zobrazuje prirastky a ubytky penéznich ekvivalentl a pfijmy a vydaje penéz za
dané ucetni obdobi. Penézni toky jsou ¢lenény na provozni, investicni a finanéni
¢innost. Provozni ¢innost je chapana jako zakladni vyd€lecna ¢innost podniku a ostatni
¢innosti, které neni mozné zahrnout do dalSich dvou skupin. Investi¢ni ¢innost souvisi
s nakupem a prodejem dlouhodobého majetku, popt. 1 pijckami a avery, které nejsou
soucasti provozni ¢innosti. Finanéni €innost zahrnuje operace, které maji za nasledek
zménu ve struktufe vlastniho kapitdlu a dlouhodobych, popft. 1 kratkodobych zavazki.

PenéZni toky lze zjiSt'ovat metodou ptimou €1 nepfimou.

2.2.5 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Ptehled o zménach vlastniho kapitdlu informuje o zvyseni ¢i snizeni jednotlivych slozek
vlastniho kapitalu a o pfi¢inach téchto zmén za bézné a minulé tcetni obdobi. Na rozdil

od ostatnich finan¢nich vykazl, konkrétni forma ptehledu neni stanovena. [6]

2.3 Pojeti dlouhodobého majetku dle ceskych pravnich predpisi

Dlouhodobym majetkem se rozumi majetek, ktery podnik pouzivad po dobu delsi nez

jeden rok a neméni svoji ptivodni formu - pouze se opotiebovava.

2.3.1 Dlouhodoby hmotny majetek

Charakteristickymi rysy dlouhodobého hmotného majetku (DHM) je piedevsim jeho

fyzicka podstata a doba pouzitelnosti presahujici jeden rok. Rozumi se jim:
e stavby (v€etn€ budov) bez ohledu na vysi ocenéni a dobu pouZitelnosti,
e pozemky bez ohledu na vysi ocenéni, pokud nejsou zbozim,

e samostatné movité véci a soubory movitych véci s dobou pouzitelnosti delsi nez

jeden rok a ocenénim vyssim nez limit stanoveny ucetni jednotkou,
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dospéla zvitata a jejich skupiny,

pestitelské celky trvalych porosti,

jiny dlouhodoby majetek (napf. nerostna loziska, umélecka dila),
poskytnuté zalohy na dlouhodoby majetek (dlouhodobé i kratkodobé),
nedokoncéeny dlouhodoby hmotny majetek,

ocenovaci rozdil k nabytému majetku: jde o rozdil mezi ocenénim podniku,
nabytého predevsim koupi, nebo mezi ocenénim majetku a zavazkd, a souhrnem
ocenéni jednotlivych slozek majetku v ucetnictvi jednotky, jez dany majetek

prodava; tento rozdil mize byt kladny, nebo zéporny.

Pokud by samostatné movité véci splitovaly podminku dlouhodobosti, ale jejich ocenéni

by bylo niz8i nez limit stanoveny ucetni jednotkou, uctuje se o nich jako o zasobach.

[15]

Ocenovani DHM

Ugetni jednotky ocefiuji sviij majetek:

a) k okamziku pofizeni majetku,

b) k rozvahovému dni.

ad a):

Ocenéni porizovaci cenou

Ugetni jednotka oceni hmotny majetek v ¢astce, za kterou byl za Gplatu ziskan.
Pofizovaci cena zahrnuje jak cenu pofizeni, tak naklady, které s nim souvisi
(napt. doprava, montdz, kolaudaéni poplatky, spravni poplatky). Pokud ucetni
jednotka provede na majetku technické zhodnoceni, zvySuje toto potfizovaci
cenu dané¢ho majetku a to vzdy v roce dokonceni a pievzeti téchto praci do
uzivani.

Oceneéni viastnimi naklady

Tato ocenovaci zdkladna se pouzivd u dlouhodobého majetku vytvofeného

vlastni Cinnosti. Do vlastnich nakladli se zahrnuji pfimé ndaklady (pfimy
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material, pfimé mzdy, ostatni pfimé naklady) a ¢ast nepfimych nakladt (vyrobni
rezie).

o  (Ocenéni reprodukcni porizovaci cenou
Reprodukéni potizovaci cena vyjadiuje hodnotu, za kterou by byl dlouhodoby
majetek pofizen v dobé, kdy je o ném uctovano. Jedna se o majetek nabyty bez
uplaty, nebo vytvofeny vlastni ¢innosti, pokud jeho vlastni naklady nelze zjistit.

ad b):

moznou cenou. Ocenovaci zakladnu tvofi historické naklady (pofizovaci cena, vlastni
naklady, reprodukéni potizovaci cena), snizené o odpisy a opravné polozky. Opravné
polozky vyjadiuji pfechodné sniZzeni hodnoty majetku, zatimco odpisy sniZeni trvalé.
[6]

Odepisovani DHM

Odpisuje se vyhradné dlouhodoby hmotny majetek vyjma pozemkii, uméleckych dél a
sbirek. Zustatkova cena dlouhodobého odpisované¢ho majetku je dana rozdilem mezi
ocenénim daného aktiva a opravkami®. P¥ vypoétu udetnich odpistt miZe podnik

vychazet z téchto dvou zékladnich metod:

e metody vychazejici z doby pouZitelnosti majetku - rozliSuji se odpisy linearni,
kdy se kazdy rok do nakladii zahrne stejnd vyse odpist, a zrychlené. Odpisovou

zékladnou je pofizovaci cena aktiva.

e metody zalozené na vykonu - vyjadiuji mnozstvi jednotek vyrobenych danym

aktivem. Oznacuji se jako odpisy vykonové.

Podle § 56a provadéci vyhlasky mlze Ucetni jednotka vyuzit metodu komponentniho
odpisovani. Majetek je vtomto ptipadé rozdélen na jednotlivé komponenty, které se
odpisuji samostatné od zbyvajici ¢asti majetku (napft. stavby, byty a nebytové prostory).
Metoda viak neni v CR piili§ rozsifena, nebot komponentni odpisy nejsou dafiové

uznatelné pti vypoctu dang z ptijmu. [15], [19]

® opravky = kumulovany soudet odpisii
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Technické zhodnoceni a opravy dlouhodobého majetku

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijml charakterizuje technické zhodnoceni jako
vydaje na dokoncené nastavby, pristavby a stavebni upravy, rekonstrukce a
modernizace podnikového majetku, pokud za dané zdanovaci obdobi prevysily ¢astku
40 000 K¢&.° Podle § 139 stavebniho zikona se za nastavbu povazuje zvyseni piivodni
stavby, za pristavbu pudorysni rozsifeni stavby a stavebnimi dpravami se rozumi
takové zmény, pfi nichz se zachova pudorysné i1 vyskové ohraniCeni stavby. Pro ucely
zakona o danich z ptijma je rekonstrukce definovana jako zasah do majetku, ktery

s~

piinasi zménu jeho dosavadniho Géelu nebo technickych parametrti. Modernizace je

vy

klasifikovana jako rozsifeni vybavenosti majetku. [18], [20]

Pojem ,,oprava* je vymezen § 47 provadéci vyhlasky a § 652 obCanského zakoniku.
Opravou se tesi odstranéni vady dané véci, nasledky jejiho poSkozeni nebo ucinky
opottebeni. Cilem opravy je uvedeni majetku do pivodniho, nebo alespon

provozuschopného stavu, a to i za pouziti neoriginalnich materiali a soucasti. [16]
Potizeni DHM

Podnik si mtze dlouhodoby majetek obstarat né€kolika zplsoby: ndkupem od
dodavatele, vkladem od jiné osoby, beziplatnym nabytim (napf. darovanim),
vytvofenim vlastni ¢innosti, nebo pfevodem z osobniho uzivani do podnikani. Podle
CUS se potizeni DM a technického zhodnoceni Giétuje nejprve na vrub &t skupiny 04
- Nedokonc¢eny dlouhodoby majetek. Na tyto ucty se zaznamenavaji veskeré potrizovaci
naklady dané¢ho aktiva. Po ukonceni procesu pofizeni se majetek prevede do uzivani a

preuctuje se podle své povahy na ucty skupin 01, 02, 03. [14]

Finanéni leasing

Finan¢ni leasing je zalozen na principu dlouhodobého prondjmu predmétu leasingu,
pficemz vztah mezi pronajimatelem a najemcem upravuje leasingova smlouva. Na
konci leasingu ptechazi vlastnictvi na najemce. CPP leasing doslovné nefesi. Majetek

pofizeny formou leasingu eviduje najemce pouze v podrozvahové evidenci a dale Gctuje

® Za technické zhodnoceni lze povazovat i vydaje nepiesahujici ¢astku 40 000 K&, zalezi na rozhodnuti
ucetni jednotky.
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o jednotlivych splatkach. Pronajimatel pfedmét leasingu vykazuje v rozvaze a odepisuje
jej.
Vytazeni DHM

Vytazeni dlouhodobého majetku muze byt provedeno prodejem, likvidaci v dasledku
opotfebeni, pfefazenim z podnikani do osobniho uzivani, bezliplatnym pievodem
(darovanim), vkladem do zakladniho kapitalu jiné¢ho subjektu, zjisténim Skody nebo
manka. Odepisovany dlouhodoby majetek musi byt vyfazen v pofizovaci cené spole¢né
s opravkami. Vyfazeni dlouhodobého neodepisovaného majetku je uctovano pouze
V pofizovaci cené. [6]

2.3.2 Dlouhodoby nehmotny majetek

Typickymi znaky tohoto majetku je jeho nehmotnd povaha, doba pouZivani delsi nez
jeden rok a vySe ocenéni stanovend ucetni jednotkou. Do dlouhodobého nehmotného

majetku (DNM) se fadi zejména:
e ziizovaci vydaje, tvorené souhrnem vydaji spojenych se zalozenim podniku,
e goodwill,
e ocenitelna prava (napt. know-how, primyslova préava, licence),
e nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje,
¢ nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek,
e poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek,
¢ jiny dlouhodoby nehmotny majetek (napt. emisni povolenky).

Nehmotny majetek, ktery nespliiuje ocetiovaci limit uréeny uUcetni jednotkou, neni

povazovan za dlouhodoby - je o ném Uc¢tovano jako o nakladu.

Problematika oceniovacich zdkladen, zpusoby pofizeni a vyfazeni se u DHM a DNM

shoduji, proto zde jiz nebudou uvadény.
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2.3.3 Dlouhodoby finan¢ni majetek

Do tohoto majetku se zahrnuji aktiva, ktera ucetni jednotka vlastni, piipadné ptjcuje po
dobu delsi nez 1 rok za ucelem ziskani ekonomického prospéchu v podobé urokd,

dividend, zhodnoceni podilli v jinych jednotkach apod. Lze rozlisit tfi skupiny aktiv:
a) dlouhodobé cenné papiry a podily,
b) dlouhodobé pujcky a Gvéry,
c) ostatni dlouhodoby finan¢ni majetek.

Pozornost bude vénovana nékolika uctim z uctové skupiny 06 - Dlouhodoby financni

majetek:

e 061 - Podily v ovladanych a Fizenych osobach: ovladajici osoba disponuje
alespon 40% podilem na hlasovacich pravech jiné ucetni jednotky, ptipadné je
tento vliv dan smlouvou. Ovladajici osoba muze rozhodovat o strategické a

provozni politice v ovladané osob¢.

e 062 - Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem: vliv na fizeni
nebo provozovani jiné ucetni jednotky =zaklada alesponn 20% podil na
hlasovacich pravech.

e 066 - Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily: jedna se pfedevsim o podily,
které neptfedstavuji vySe zminéné podily, dluhové cenné papiry drzené do
splatnosti a ostatni dlouhodobé cenné papiry, u nichz podnik nema piedstavu,

jak s nimi v kratkodobém horizontu nalozi. [6]

Ocenovani DFM

Ocenéni v okamzZiku porizeni

V souladu se zakonem o ucetnictvi se dlouhodobd financni aktiva ocenuji ke dni
pofizeni pofizovaci cenou. Krom& emisniho 4Zia’ jsou soucasti potizovaci ceny také
souvisejici nédklady (napt. odmény poradcim, pravnikiim, makléiim, burzam atd.). Do
ocenéni se nezapocitavaji ndklady spojené s drzbou aktiva ani troky z Gvérl na potizeni

daného aktiva.

emisni 4zio - rozdil mezi vy$§im emisnim kurzem akcii a jejich jmenovitou hodnotou (Obchodni
zékonik)
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Ocenéni k rozvahovému dni

Podily v ovladanych osobach a v tcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem lze stejné
jako DHM a DNM ocenit bud’ na bazi historickych ndklad, nebo ekvivalenci.
Ekvivalenci se rozumi ucetni metoda, kdy je investice pii pofizeni zauctovana
Vv potizovacich ndkladech a poté upravovdna o zmény stavu investorova podilu na

Cistych aktivech Gcetni jednotky, do niz investoval. [5]

Realnou hodnotou se oceiiuji cenné papiry k obchodovéni, ostatni cenné papiry a
derivaty. Toto ocenéni se nevztahuje na dluhopisy drzené do splatnosti, vlastni akcie
a dluhopisy, majetkové ucasti a dluhopisy pofizené v primarnich emisich, jez tcetni
jednotka neurcila k obchodovani. Uvedeny majetek lze redlnou hodnotou ocenit 1 castéji
nez k rozvahovému dni. Dle zdkona o ucetnictvi se jako redlna hodnota stanovi jako
trzni hodnota. Pokud tato neni k dispozici nebo nedostatetné ptedstavuje realnou
hodnotu, vyuZije se ocenéni kvalifikovanym odhadem ¢i posudkem znalce, pfipadné

ocenéni stanovené podle zvlastnich pravnich predpist. [19]
Pofizeni DFM

Finan¢ni majetek mize Gcetni jednotka nabyt zejména nakupem akcii a cennych papirt
od externiho dodavatele, nepenéZznim vkladem, upsanim akcii nebo ziskanim

obchodniho podilu. Pfi zat¢tovani potizeni se postupuje jako v pitipadé DHM a DNM.

Vyrazeni DFM

Vytazeny DFM se zatctuje v zlstatkové hodnot¢ na patficny nakladovy ucet dle ucelu
vyfazeni. Poté jsou zaucCtovany dalsi transakce, napt. trzby z prodeje DFM, darovani ¢i

likvidace. [6]
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3  Charakteristika 1AS/IFRS

Vznik prvnich IAS se datuje do roku 1973, kdy byl zaloZzen Vybor pro tvorbu
mezinarodnich G&etnich standardii (IASC®), coby nezavisla soukroméd profesni
organizace. V roce 1999 bylo rozhodnuto, ze IASC bude nadale fungovat jako nadace
(ptedevsim s ohledem na zptsob financovani), a vznikla Nadace Vyboru pro
mezinarodni t&etni standardy (IASCF®). O rok pozdéji doslo k pfejmenovéni nadace na
IFRS Foundation. Za tvorbu celosvétové platnych standardu je zodpovédna jmenovana
Rada pro mezindrodni ucetni standardy (IASB). Standardy nové vydavané Radou jiz

nejsou nazyvany IAS, ale IFRS.

Zasadni casti IAS/IFRS je Koncepéni ramec. Z Koncepéniho ramce vychazeji
jednotlivé standardy zabyvajici se konkrétnimi ucetnimi oblastmi. Nasleduji jednotlivé

interpretace, které napomahaji aplikaci IAS/IFRS v piipadé spornych otazek. [1]

3.1 Koncepéni ramec

Koncepéni ramec definuje zejména ucetni zasady (uvedeny v kapitole 2), zakladni
prvky ucetni zavérky - aktiva, zavazky, vynosy a ndklady, vlastni kapitdl, kritéria
uznavani a vyjadfovani téchto prvkl v tcetni zavérce a vychozi ocenovaci zakladny.
Pivodni text ramce vznikl v roce 1989, postupem casu vSak nekteré informace piestaly
byt aktualni, a proto je piepracovavan. Zakladni principy pouzivané pii tvorbé ucetni
zaverky jsou zejména akrudlni princip, princip neomezeného trvani podniku a princip
vérného a pravdivého zobrazeni (true and fair view). Na rozdil od CR, kde je
princip vérného a pravdivého zobrazeni chapan piedev§im jako dodrzovani vyse
zminénych pravnich ptedpisu, IAS/IFRS se snazi, aby finan¢éni ucetnictvi co
nejobjektivnéji zobrazovalo skutecnost. Koncepénim ramcem jsou také vymezeni
uzivatelé ucetni zdvérky. Zékladni prvky ucetni zavérky definuje Koncepéni rdmec

nasledovné:

Aktivum je zdroj, ktery mize ucetni jednotka spolehlivé ocenit a v budoucnu ji zajisti

dostatecné jisty ekonomicky prospéch. Aktiva existuji na zakladé minulych skute¢nosti.

& JASC — International Accounting Standards Committee

° JASCF — International Accounting Standards Comittee Foundation
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Soucasna povinnost, kterd vznikla na zakladé minulych skutecnosti, je nazyvana
zavazkem. Vypotradani zavazku ssebou nese odliv zdroji, a tedy snizeni

ekonomického prospéchu podniku.

Vynos vznikne tehdy, zvysi-li se ekonomicky prospéch prosttednictvim rastu hodnoty
aktiv nebo snizenim hodnoty zavazkt. To vede ke zvySeni vlastniho kapitalu jinym

zptisobem nez vkladem vlastniki.

Naklady predstavuji snizeni ekonomického prospéchu, ke kterému mulze dojit
zvy$enim zavazku ¢i ubytkem aktiv. Tim dojde ke snizeni vlastniho kapitalu jinak nez

rozdélenim prostiedkt vlastniktim.
Koncepcni ramec také definuje ocefiovaci baze IAS/IFRS:

e Historické naklady (historical cost) - aktiva se ocenuji ve vySi nakladt
vynalozenych pii pofizeni, nebo pfiméfené¢ hodnoté, kterou by bylo nutné
vynalozit; zdvazky se ocefiuji na irovni penéz nebo penéznich ekvivalentl, které

bude tfeba vynalozit na jejich tthradu.

e Bézna cena (current cost) - jedna se o hodnotu, kterou by podnik vynaloZil na
pofizeni stejného nebo podobného aktiva v souCasné dob¢; zavazky jsou
ocenény v nediskontované hodnoté€, kterou by bylo tieba vynalozit na jejich

uhradu v soucasnosti.

e Realizovatelna hodnota (relisable value) - aktiva jsou ocenéna v astce, kterou
by bylo mozné ziskat pii jejich béZném vytazeni (napi. prodeji); zavazky se
ocenuji v urovni nediskontovanych penéz ¢i penéznich ekvivalentl, které je

tfeba uhradit v bézném pribéhu Cinnosti.

e Soucfasna hodnota (present value) - aktiva jsou vykazana v
o¢ekavané diskontované hodnoté budoucich ¢istych piijmu, které bude aktivum
generovat; zdvazky jsou vykazany v ocekavané diskontované tirovni budoucich

¢istych odlivii penéz, které budou nutné na jejich vypotadani.

Dalsi, v Koncepénim ramci neuvedenou, ocefiovaci bazi je realna hodnota (fair value),
které je vénovan samostatny standard IFRS 13 - Ocenéni ve fair value. Realna hodnota

je cena vychazejici z trzniho zékladu. Zjisténi redlné hodnoty vychéazi z ocenéni daného
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konkrétnim trhem, pfi¢emz IFRS 13 ptimo specifikuje, jaky trh by méla t¢etni jednotka
zvolit. [1]
3.2 U&etni zavérka podle IAS/IFRS

Obecné pozadavky na ucetni zavérku (financial statements) stanovuje IAS 1 -
Prezentace ucetni zavérky. Utetni zavérka poskytuje informace o aktivech, zavazcich,
vlastnim kapitalu, vynosech a nakladech, ptispévcich a uhradach vlastnikim v rdmci
jejich vlastnickych pravomoci a o penéznich tocich. Cilem IAS 1 je zajiSténi
srovnatelnosti udaji zavérky mezi podniky i srovnatelnosti zavérek jednoho podniku
v Casové fadé. IAS 1 se vztahuje jak na individudlni, tak na konsolidované ucetni

zaverky. [4]
Soucasti tcetni zaverky:
e vykaz o finan¢ni situaci (pivodné rozvaha),
e vykaz o uplném vysledku hospodateni (ptivodné vykaz zisku a ztraty),
e vykaz o zménach vlastniho kapitalu,
e vykaz o penéznich tocich,

komentar.

Forma vykazii neni pfedepsana, je pouze stanoveno urcité mnozstvi povinnych polozek.

IAS 1 uvadi ilustrativni vzory vykazu, kterymi se mohou tucetni jednotky inspirovat.

3.2.1 Vykaz o finan¢ni situaci

Vykaz bilancuje majetek podniku a zdroje jeho kryti. Musi obsahovat ndzev vykazu,
informaci, zda jde o individualni ¢i konsolidovanou rozvahu, nazev tcetni jednotky a
jeji dalsi identifikaci, datum sestaveni rozvahy, vykazovaci ménu a ¢iselny fad polozek.
Format rozvahy neni pevné stanoven - je zcela na rozhodnuti G¢etni jednotky, zda zvoli

podobu vertikdlIni ¢i horizontalni. Rozvaha musi minimalné€ obsahovat tyto polozky:

e pozemky a budovy, zatizeni,
e investice do nemovitosti,
e nehmotna aktiva,

e finan¢ni aktiva,
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e investice vykazované ekvivalen¢ni metodou,

e biologicka aktiva,

e zasoby,

e obchodni a jiné pohledavky, obchodni a jiné zavazky,

e penize a penézni ekvivalenty,

e rezervy,

e aktiva drzena k prodeji,

e financni zavazky, odloZené danové zavazky a pohledavky,

e emitovany kapital,

e fondy, menSinovy podil

e vlastni kapital.
Casové rozliseni se dle IAS/IFRS uvadi jako pohledavka nebo zavazek, na rozdil od
CPP, kde je zobrazovano jako samostatna polozka. Podrobngj§i ¢lenéni polozek mize
podnik zobrazit pfimo v rozvaze, nebo je uvést v komentaii. Pfi vykazovani polozek by

% = V1. Mg v v ’ ’ -1
se ucetni jednotka méla fidit predev§im zdsadou vyznamnosti 0

Déleni aktiv a pasiv miize vychazet z Casového hlediska na dlouhodobé a kratkodobé,
nebo je Ize za urcitych podminek tadit dle likvidity. Mozna je také kombinace obou

zpusobtl.
Aktivum je kratkodobé, pokud:

e bude realizovano, spotfebovano nebo drzeno k prodeji vramci obvyklého

provozniho cyklu jednotky,
e je drzeno piedevsim pro ucely obchodovani,

e predpoklada se, Ze bude realizovano do 12 mésicii od skonceni ticetniho obdobi

nebo
e se jednd o penize ¢i penézni ekvivalenty.

Do kratkodobych aktiv se tfadi napf. zasoby (material, polotovary vlastni vyroby,

nedokoncena vyroba, vyrobky, zbozi), kratkodobé pohledavky, penize a penczni

10 Vyznamnost informace tkvi vtom, Ze jeji vynechani nebo chybné uvedeni by mohlo ovlivnit

ekonomicka rozhodovani, kterd na jejim zaklade realizuji uzivatelé ti€etni zavérky.
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ekvivalenty, kratkodoba finan¢ni aktiva, ceniny, kratkodobé poskytnuté putjcky,
kratkodobé piijmy a naklady piistich obdobi. Dlouhodoba aktiva jsou vSechna ostatni
aktiva.

Zavazek je definovan jako kratkodoby, jestlize:
e je primarné drzen pro ucely obchodovani,

e sec predpoklada, ze v prubéhu provozniho cyklu dojde k jeho uhrad¢, ptipadné

bude uhrazen v nasledujicich 12 mésicich od rozvahového dne nebo
e podnik nemé pravo odlozit vypotadani zavazku na dobu delsi nez 12 mésici.

Do kratkodobych zavazkl patii napt. kratkodobé zavazky z obchodniho styku, zdvazky
vici statu €1 zaméestnancim, kratkodobé vynosy a vydaje ptiStich obdobi, kratkodobé
piijaté uveéry, kratkodobé emitované cenné papiry, derivaty atd. Mezi dlouhodobé

zavazky se tadi ostatni zavazky. [1]

3.2.2 Vykaz o tiplném vysledku hospodareni

Tento vykaz ma uzivatele informovat o celkové vykonnosti dané ucetni jednotky.
Standard TAS 1 pozaduje, aby byly ve vykazu zobrazeny polozky tplného vysledku
hospodareni dosazeného za ucetni obdobi. Do uplného vysledku hospodateni se fadi
veSkeré naklady a vynosy ovliviiujici vysi zisku ¢i ztraty v daném obdobi a ostatni
vysledky hospodareni. Ostatni vysledek hospodafeni vyjadiuje zmény vlastniho
kapitalu, které nebyly zplisobeny transakcemi s vlastniky. Jedna se napt. o precenéni
dlouhodobych hmotnych a nehmotnych aktiv na realnou hodnotu, zachycené piimo
ve vlastnim kapitalu, kapitalové zobrazené kurzové rozdily, zisky a ztraty z piecenéni
realizovatelnych finan¢nich aktiv atd. Spolu s ostatnimi vysledky hospodafreni také
ucetni jednotka zvetejiluje souvisejici dan z prijmii.

Vykaz o uplném vysledku hospodateni musi minimaln¢ obsahovat tyto polozky:

®  Vynosy,

¢ finan¢ni naklady,

e danové naklady,
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podil na zisku nebo ztraté z pridruzenych jednotek a ucasti na spole¢ném

podnikani vykazovanych ekvivalen¢ni metodou,

sumu ziskl (ztrat) z vysledku ukonéenych cinnosti po zdanéni a vysledkl
po zdanéni z pfecenéni aktiv ¢i skupin aktiv a zavazkd drzenych k prodeji

z divodu ukonceni ¢innosti podniku,
vysledek hospodateni,
jednotlivé polozky ostatnich vysledkli hospodareni,

podil pfidruzenych jednotek a tucasti na spoleném podnikani na ostatnich

vysledcich hospodateni vykazovany ekvivalenc¢ni metodou,

uplny vysledek hospodateni.

Informace o Uplném vysledku hospodafeni muze ucetni jednotka zvefejnit dvéma

zpusoby:

a)

b)

prostiednictvim jednoho vykazu o tplném vysledku hospodafeni - zahrnuje
veSkeré vynosy a ndklady a jejich vliv na vysledek hospodafeni a dale

kapitalové zachycené ptinosy a Gjmy,

prostiednictvim dvou vykazi - vysledovky, ktera zobrazuje operace ovliviiujici
piimo vysledek hospodaieni a vykazu o uplném vysledku hospodareni, jenz
zachycuje ostatni ¢asti Uplného vysledku hospodaieni, nebot’ tyto polozky jsou
chapany jako soucast podnikatelského rizika a jsou vykazovany v ramci béznych
polozek. Od roku 2004 nevykazuje vysledovka - na rozdil od CPP - mimotadny
vysledek hospodaieni. Naklady mohou byt ¢lenény v druhovém 1 Ucelovém
¢lenéni; pokud podnik zvoli ucelové Clenéni, musi zvetejnit 1 Udaje o Clenéni

druhovém.

Za zminku stoji fakt, jak Koncepéni rdmec vynosy a naklady rozliSuje. Vynosy

(Income) se rozdéluji na dvé ¢asti - Revenues (vynosy z béznych ¢innosti) a Gains

(kladné vysledky z prodeje zasob materidlu, dlouhodobych aktiv, vysledky z precenéni

aktiv smérem nahoru a kursové rozdily). Naklady (Expenses) vznikaji v disledku

béznych ¢innosti a jejich protikladem jsou Revenues. Losses jsou opakem Gains
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a predstavuji ztraty (napf. v disledku pozaru ¢i povodni, kursové ztraty atd.) Costs

predstavuji naklady na pofizeni aktiv a jsou zachyceny v rozvaze. [9]

3.2.3 Vykaz o zménich vlastniho kapitalu

Ve vykazu jsou obsazeny informace o pocatecnim a konecném stavu polozek vlastniho

w7 .0

kapitalu a také o jejich ptirtstcich a ubytcich béhem ucetniho obdobi. Vykaz obsahuje:

celkovy tplny vysledek hospodaieni za icetni obdobi,

dopady retrospektivni aplikace ¢i retrospektivniho ptepoctu na kazdou polozku

vlastniho kapitalu dle 1AS 8™,

zobrazeni oddé€len¢ vSech zmén jednotlivych poloZek kapitalu za ucetni obdobi,

vklady a vyplaty vlastnik do a z podniku.

3.2.4 Vykaz o penéZnich tocich

Vykaz o penéznich tocich je upraven standardy IAS 1 a IAS 7. Uzivatelim umoziuje
sledovat vyvoj penéznich tokd a penéznich ekvivalentd v pribéhu daného wcéetniho
obdobi a zaroven predikovat schopnost podniku generovat penézni prostiedky a jejich
ekvivalenty. Penézni toky jsou ve vykazu ¢lenény do tfi skupin: toky z provozni
a investicni Cinnosti a financovani. Provozni ¢innosti zahrnuji hlavni vydéle¢né
aktivity podniku a dal$i Cinnosti, které nepatii do ostatnich skupin. Investi¢énimi
¢innostmi je chapano nabyvani a pozbyvani dlouhodobych aktiv. Financovani je
spojeno s aktivitami, které vedou ke zméné vlastniho kapitalu a zavazkd podniku.

Podnik maze penézni toky vykazovat pfimou, nebo nepiimou metodou. [4]

3.2.5 Komentar

Ve srovnani s ¢eskou pfilohou je komentar v IFRS mnohem podrobnéjsi. Obsahuje
udaje o tom, jaké standardy byly k sestaveni Gi€etnich vykazl pouzity, jaka pravidla byla

aplikovana pro zobrazeni transakci a udalosti atd. Obecné lze tici, Ze komentar podava

1 retrospektivni aplikace - aplikace nového ucetniho pravidla na viechny transakce tak, jako by toto

pravidlo bylo pouzivano vzdy

retrospektivni pirepocet - takova oprava Gcetni operacich, pii které se uvazuje, ze k chybé v predchozim
ucetnim obdobi viibec nedoslo
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informace, které nejsou uvedeny piimo v jednotlivych vykazech, ale jsou nezbytné pro

vérné zobrazeni. [1]

3.3 Pojeti dlouhodobého majetku dle IAS/IFRS

V nésledujicich podkapitolach bude popsan pohled IAS/IFRS na problematiku

dlouhodobého hmotného, nehmotného a finanéniho majetku.

3.3.1 Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je v IAS/IFRS upraven nékolika standardy. Jedna se
0 IAS 16 - Pozemky, budovy a zafizeni, IAS 17 - Leasingy, IAS 40 - Investice do
nemovitosti, |AS 41 - Zeméd¢lstvi a IFRS 5 - Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji.

IAS 16 - Pozemky, budovy a zarizeni

Standard definuje pozemky, budovy a zafizeni jako hmotna aktiva, u kterych se
piedpoklada, ze budou uzivana po dobu delsi nez jedno ucetni obdobi a ucetni jednotka
je drzi za tucelem pouzivani ve vyrobé nebo zisobovani zbozim ¢i sluzbami,
k administrativnim a¢elim, pfipadné z divodu pronajmu jinym osobam. Podminky
uznani navazuji na Koncep¢ni rdmec - aktiva by méla pfinaSet ekonomicky uzitek

a zaroven musi byt spolehlivé ocenitelna. [4]

Pokud maji jednotlivé ¢asti dlouhodobého hmotného majetku odliSnou dobu Zivotnosti,
uplatni podnik tzv. komponentni odepisovani, kdy se dané slozky odepisuji zvlast. Pti

komponentnim ptistupu ucetni jednotka netvoii rezervy na opravy majetku.

Ocenovani pozemku, budov a zafizeni

a) Ocernovani v okamzZiku porizeni

Podnik ocefiuje majetek na Grovni potfizovacich nakladi, obsahujicich vSechny naklady
nezbytné k zamyslenému fungovani aktiva. Ty zahrnuji cenu pofizeni po odecteni slev
a rabatli, pfimo pfifaditelné ndklady nutné k uvedeni aktiva do mista a stavu
zamySlené¢ho pouzivani a odhad naklad spojenych s odstranénim aktiva a uvedenim
mista do plvodniho stavu. Soucasti pofizovaci ceny naopak nesmi byt napf.

administrativni naklady, naklady na zab&h vyroby, na reklamu atd. [3]
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b) Oceneni K rozvahovému dni

Dle TAS 16 mohou tcetni jednotky pfecenit majetek jednim ze dvou modelii - modelem

potizovaci ceny nebo modelem piecenéni. [4]
1. model pofizovaci ceny

Pozemky, budovy a zafizeni se oceni v pofizovacich nakladech snizenych
o kumulované odpisy (v CR opravky) a kumulované ztraty ze znehodnoceni. Pfecenéni

smérem nahoru se neuctuje, snizeni ceny se uctuje vysledkove.
Obr. ¢. 2: Model porizovaci ceny

Neuctuje se

PC

Vysledkoveé

Zdroj: [8]
2. model pirecenéni

Utetni jednotka mize piecenit aktiva na redlnou hodnotu, pokud je spolehlivé
méftitelnd. Model umoziiuje pfecenéni smérem nahoru i1 dold. Podnik by mél toto
precenéni provadét pravidelné, aby se ucetni hodnota neliSila vyrazné od hodnoty
realné. Zarovenl by méla byt pfecenéna cela tfida majetku, do niz urcita polozka majetku

patii. [9]
Obr. €. 3: Model precenéni

Rozvahove - vlastni kapital

PC

Vysledkove

Zdroj: [8]
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Technické zhodnoceni a opravy (nasledné vydaje)

Pokud je technickym zhodnocenim ¢i opravou zvySena uziteCnost aktiva, zvysuji tyto
potizovaci hodnotu daného aktiva. Naopak jedna-li se o pravidelné vydaje na opravy,

jsou vykazany jako naklad. [1]

Odepisovani DHM

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do ndkladi nebo do pofizovaci ceny
vyrabénych aktiv. Existuje nékolik metod odpisovani: metody zaloZené na case (metoda
DDB, metoda sumace ¢isel a linearni metoda), vykonové metody a ostatni metody
(metoda vyfazeni, skupinova a vyménna metoda). Pokud je pofizovaci cena ¢asti aktiva
vyznamna vzhledem k cené¢ celkové, musi podnik zvolit komponentni odpisovani.
Zvolend metoda by méla odrazet zptisob, jakym jsou ekonomické piinosy generované
aktivem vyuzivany podnikem po dobu jeho zivotnosti. Pozemky obvykle odpisovany

nejsou. [3]

Vytazeni DHM

Ucetni hodnota aktiva se odudtuje v piipadd pozbyti aktiva, nebo pokud nelze
vV budoucnosti o¢ekavat ekonomicky ptinos spojeny s jeho uzivanim. Celkovy vysledek
Z vyrazeni je vykazovan jako gain (piipadné loss) a ma vliv na vysledek hospodateni.
[9]

IAS 17 - Leasing

V dikci standardu IAS 17 vznika finan¢ni leasing Vv pfipadé€, Ze vSechna rizika i uzitky
spojené s uzivanim aktiva, prechazi na najemce, pfiCemz vlastnickd prava nemusi byt
po skonéeni leasingu pfevedena na pronajimatele. Na rozdil od CPP, je dle IAS/IFRS
pfedmét finanéniho leasingu zafazen do rozvahy - na stranu aktiv jako majetek a na

stranu pasiv coby zavazek viéi leasingové spolecnosti. [4]
IAS 40 - Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti je chapana jako nemovitost (pozemek nebo budova), drZzenoa
vlastnikem nebo ndjemcem (v piipad¢ financniho leasingu) za ucelem dosazeni piijmu
z ngjemného nebo kapitdlového zhodnoceni. Pfedmétem standardu naopak nejsou
nemovitosti uréené pro vyrobu ¢i administrativni ti€ely, nemovitosti drzené se zamérem

jejich vyuzivani v budoucnu, majetek pronajaty v ramci finan¢niho leasingu. [4]
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Pti potizeni oceni ucetni jednotka investici do nemovitosti v pofizovaci cen¢ obsahujici
i vedlejsi naklady spojené s pofizenim (napi. dan zpfevodu nemovitosti).
K rozvahovému dni miZze jednotka nemovitost pfecenit realnou hodnotou nebo
porizovaci cenou. Vybrané pravidlo potom podnik aplikuje na vSechny své investi¢ni
nemovitosti. V modelu ocenéni realnou hodnotou jsou rozdily z pfecenéni (gain, loss)
uctovany vysledkové. V pripadé druhého modelu je nemovitost ocenéna pofizovaci

cenou snizenou o opravky a ztratu ze znehodnoceni. [4]
IFRS 5 - Dlouhodoba aktiva driend k prodeji

Cilem tohoto standardu je oddé¢lené¢ vykazat v rozvaze aktiva uréena k prodeji

a vysledky ukoncenych Cinnosti uvést oddélené ve vysledovce.

U dlouhodobych aktiv (nebo skupin aktiv) urcenych k prodeji se predpoklada, ze
ocekavany uzitek ziska podnik spiSe prodejem nez dal§im pouzivanim. A to za
podminky, ze aktivum musi byt pfipraveno pro okamzity prodej, prodej aktiva musi
s vysokou pravdépodobnosti probéhnout (pficemz management firmy provadi aktivni
kroky k nalezeni kupce) a prodej by mé¢l byt uskutec¢nén do jednoho roku. Pii klasifikaci
aktiva na dlouhodobé aktivum drzené k prodeji jej musi ucetni jednotka ocenit v nizsi
Castce z realné hodnoty snizené o naklady spojené s prodejem a z jejich t¢etni hodnoty.

Aktiva drzena k prodeji nejsou po klasifikaci odpisovana. [4]

3.3.2 Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je upraven standardem IAS 38 - Nehmotna aktiva.
Podle standardu za nehmotné aktivum povazujeme identifikovatelné nepenézni aktivum
bez fyzické podstaty, pfinaSejici ucetni jednotce uzitek. Jednd se napi. o autorska prava,
patenty, software, obchodni znacky, urcitd povoleni, koncese, marketingovd prava,
podil na trhu atd. Standard neupravuje napt. goodwill, prava k nerostnému bohatstvi,
finan¢éni aktiva apod. Nehmotnym aktivem nejsou vydaje na reklamu a propagaci,

vydaje na vyzkum, vydaje na reorganizaci podnikt ¢i ptipravu a zabéh vyroby.

Nehmotné aktivum je klasifikovano standardem jako identifikovatelné,
kontrolovatelné a generujici ekonomicky wuZitek. Identifikovatelnost souvisi
S potfebou oddé¢lit aktivum od podniku, tzn., Ze je lze pronajmout, vyménit ¢i prodat.

Kontrolovatelnost pfedstavuje moZnost pfivlastnit si uZitek generovany aktivem a
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zaroven branit ptistupu k uzitku jinym subjektim. Ekonomicky uzitek ma formu tspor
vynalozenych nakladi, trzeb z prodeje, ptipadné jinych pfinost vyplyvajicich z drzby
daného aktiva. [3]

Ocenovani
a) Ocenovani v okamziku porizeni

V piipadé pofizeni nakupem oceni ucetni jednotka aktivum v pofizovaci cené
zahrnujici vSechny naklady souvisejici s uvedenim aktiva do uzivani (véetné dovozniho
cla a spottebni dang). Za potizovaci naklady se nepovazuji zfizovaci vydaje, vydaje na
zaSkoleni, ptfipravu a zabéh vyroby atd. Pii beziplatném ziskani nehmotného aktiva
(napt. ptideleni licence statem apod.) jej podnik oceni v redlné hodnoté. Dal§i moznosti

ocenéni pii riznych zpisobech nabyti nehmotného majetku uvadi [1] (str. 89, 2011).
b) Precenéni nehmotného majetku

Pro ptfecenéni mize podnik vyuzit dvou modeld - model po¥izovaci ceny a model
precenéni, které¢ byly zminény v podkapitole o IAS 16. Pokud podnik zvoli model
precenéni, musi pouzit readlnou hodnotu stanovenou aktivnim trhem. V ptipad¢, ze pro
dané aktivum neexistuje aktivni trh, je ocenéno pofizovaci cenou snizenou o opravky

a ztraty ze snizeni hodnoty.

Odepisovani (amortizace)

S odepisovanim nehmotnych aktiv je spojen pojem doba pouzitelnosti. Pokud lze
u daného aktiva urcit dobu pouzitelnosti, je toto aktivum pravideln¢ odpisovano
v zavislosti na jeji délce. Jestlize dobu pouzitelnosti nelze urcit (tzn. aktivum ma

neurcitelnou dobu pouzitelnosti), aktivum neni odpisovano.

Metody odepisovani jsou témét shodné s amortizaci dlouhodobého hmotného majetku

dle 1AS 16. [4]

Vyftazeni
podniku zadny ekonomicky prospéch, za Gcelem prodeje, ¢i jej zatadi mezi aktiva
drzena kprodeji (viz IFRS 5). Vysledek =z prodeje (gain, loss) se vykazuje

ve vysledovce kompenzované - jde o rozdil prodejni a zustatkové ceny aktiva. [1]
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3.3.3 Dlouhodobé finané¢ni investice

Stejné jako v kapitole vénované CPP a jejich pohledu na DFM, bude i v této kapitole
vénovana pozornost predev§im dlouhodobym finanénim investicim do majetkovych

cennych papirti. Konkrétné se jedna o tyto skupiny:

e pasivni investice,
e investice s podstatnym vlivem,
e investice s rozhodujicim vlivem,

e spole¢ny podnik.

Pro vykdzani investice v ucetni zaverce je rozhodujici veli¢inou mira vlivu, ktery ma
investor nad jednotkou, do niZ investoval. Vyjadiuje podil na rozhodovani matetského
podniku Vv podniku dcefiném, investora Vv pfidruzené jednotce ¢i shodny vliv ve
spole¢ném podniku. V ptipade pasivnich investic ¢ini podil hlasovacich prav mén¢ nez
20 %, u investic s podstatnym vlivem 20 — 50 %, S rozhodujicim vlivem vice nez 50 %

a u spole¢ného podniku jsou shodné podily na hlasovacich pravech. [4]

Standard IFRS 10 - Konsolidovana ucetni zavérka vSak tyto podminky jesté dale
upravuje a fikd, ze investor ma kontrolu nad investovanym, pokud ma prostfednictvim
své moci pravo ziskat vynos ze své investice a ma moznost tento vynos ovlivnit. Vse

uvedené plati za téchto podminek:

e investor ma moc nad investovanou jednotkou, i pokud vlastni méné nez 50%
podil na hlasovacich pravech; moc je stav, pfi némz ma investor pravo fidit

aktivity vyznamné ovliviiujici vynosy investované jednotky,
e investor ma pravo na vynosy z investované jednotky,

e investor ma schopnost vyuzit moci nad jednotkou, do niZ investoval, a ovlivnit

tak své vynosy.

V této oblasti je tfeba zminit pfedevsim standard IAS 27 - Konsolidovana a individualni

ucetni zavérka, IAS 28 - Investice do pfidruZzenych jednotek a spolecnych jednotek
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a IAS 31 - Utasti ve spoleénych podnicich*?. V problematice ocefiovani podila

v individualnich zavérkach odkazuji jak standard IAS 28, tak IAS 31 na IAS 27. [4]
IAS 27 - Konsolidovana a individualni ucetni zavérka

IAS 27 definuje nékolik dulezitych pojmt - matersky podnik je spole¢nost majici jednu
nebo vice dcerinych spolecnosti, které jsou ji kontrolovany. Skupina je tvofena

matefskou spolecnosti a jejimi dcerami.

Standard také obecné fesi otdzku ocenéni dlouhodobych investic do vlastniho kapitalu
jinych jednotek (bez ohledu na vysi vlivu). Pro ocenéni dlouhodobé investice ve své
individualni zavérce mize podnik vyuzit bud’ historické naklady nebo redlnou hodnotu

dle 1AS 39 - Finan¢ni nastroje: u¢tovani a ocefiovani s dopadem do Fondu z piecenéni.
[4]
IAS 28 - Investice do pridruZenych jednotek a spolecnych jednotek

Nad pridruzenou jednotkou ma investor podstatny vliv. To znamena, Ze vlastni pfimo
¢1 nepiimo 20 % a vice hlasovacich prav v pfidruzené jednotce. Investor se tak muze
ucastnit rozhodovani o finan¢nich ¢i operacnich politikach v jednotce, do niz investoval.

Nejedna se vSak o kontrolu nebo spolecnou kontrolu.

Standard dale tesi spolecné usporadani (rozliSujeme spole¢né operace a spolecné
jednotky) a spole¢nou kontrolu. K uctovani investic do pfidruzenych nebo spoleénych

jednotek se pouziva ekvivalenéni metoda. [4]
IAS 31 - Uéasti ve spolecnych podnicich

Spole¢ny podnik je standardem definovan jako smluvni uspotfadéni, pomoci néhoz
jednotky vyvijeji ekonomickou Cinnost, ktera je predmétem spole¢né kontroly. Spole¢na
kontrola znamend, Ze strategickd finan¢ni a operacni rozhodovani tykajici se vybrané
ekonomické aktivity vyzaduji jednomyslny souhlas spoluvlastnikli, neni tedy mozné,

aby jedna strana ovladala aktivitu vice nez jina. [4]

2'1AS 27 je od roku 2013 nahrazen standardem IFRS 10 - Konsolidovana tdetni zavérka, IAS 28 je
nahrazen standardem IFRS 12 - Zvefejnéni Gcasti v jinych Gcetnich jednotkach a TAS 31 standardem
IFRS 11 - Spole¢na usporadani.
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4  Komparace rozdili mezi CPP a IAS/IFRS

Pro vétsi prehlednost jsou v tabulce uvedeny zakladni rozdily mezi CPP a IAS/IFRS ve

vybranych oblastech.

Tab. &. 1: Zakladni rozdily mezi CPP a IAS/IFRS

Dlouhodoby

majetek

Do DM se =zahrnuji aktiva,
jejichz potizovaci cena je vySsi
ne? limit stanoveny UJ a
ocekavana doba pouZitelnosti
delsi nez 1 rok. Kritériem pro
neni

uznani majetku

ekonomicky prospéch. O
majetku uctuji jednotky, které
Kk nému maji vlastnické nebo jiné

pravo.

UJ nemize DHM a DNM

piecenit na redlnou hodnotu.

Nahradni dily se vykazuji jako

zasoby.

Néjemce zobrazuje leasingové
splatky jako naklad, predmét
finan¢niho leasingu zobrazuje

pouze v podrozvaze.
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Obecnymi kritérii pro aktivaci
majetku je moznost spolehliveé
stanovit

pofizovaci cenu a

pravdépodobnost ekonomickych

piinost v budoucnosti.

UJ mize krozvahovému dni

pfecenit majetek na realnou

hodnotu prostiednictvim modelu

piecenéni.
Vyznamné¢ nahradni dily se
stanou soucasti DHM, pokud

podnik predpoklada, Ze je bude

uzivat déle nez 1 rok.

Néjemce vykazuje ve své rozvaze
pfedmét finanéniho leasingu a
odepisuje jej. Zavazek
K pronajimateli je veden

V rozvaze na stran¢ pasiv.



Dlouhodoby
majetek

Technické

zhodnoceni

DFM - Ocenéni

majetkovych

ucasti

Aktiva drzena

k prodeji;
investice

nemovitosti

Forma
ucetnich

vykazi

do

Podnik si muze zvolit

libovolnou metodu odpisovani.

Technické zhodnoceni DHM
zvySuje jeho pofizovaci cenu,
pokud souhrnné vydaje na néj
prevysi castku uvedenou
v Zakon¢ o danich zpfijmi a
pokud jej UJ uvede v daném

obdobi do uzivani.

K rozvahovému dni je pouzita

ekvivalen¢ni metoda.

Aktiva drZzend k prodeji ani
investice do nemovitosti nejsou
specificky upraveny - UJ je
ocenuji a vykazuji jako bézny
DM.

Je dan minimalni rozsah vykazii,
oznaCeni a struktura polozek,
krom¢ prehledu o zménach
vlastniho kapitdlu a pfilohy.
Upraveno vyhlaskou 500/2002

Sh.
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UJ mé4 vyuzit metodu odpisovani

nelépe odrazejici spotiebu uzitkl

zmajetku po  dobu  jeho
pouzitelnosti.
Pokud technické zhodnoceni

zvySi uzitecnost DHM, stane se
soucasti pofizovaci ceny. Jestlize
se tak nestane, je UcCtovano do

nakladu.

K rozvahovému dni neni mozné
pouzit ekvivalencni metodu - UJ
mezi historickou

muze volit

cenou a realnou hodnotou.

Problematice  aktiv  drzenych
k prodeji a investic do
nemovitosti ~ jsou  vénovany

samostatné standardy - IFRS 5
a lAS 40

Zavazny format neni stanoven,
IAS 1 uvadi pouze ilustrativni
vzory. Dany jsou pozadavky na

uvedeni urcitych udaji.



Uletni zavérka | Klasifikace zékladnich pojmi

v CUP neexistuje.

UJ] musi vucetni

zverejnit rozvahu, vykaz zisku a

ztraty a ptilohu.

Aktiva jsou

zaveérce

VvV rozvaze

vykazovana v hodnot¢

(historicka cena),
(ztstatkova cena) a vySe korekce

(opravky + opravné polozky)

Mimotadné polozky se vykazuji

zvlast od

finan¢nich.

Udetni  zavérka

sestavovana

S povinnosti  ovéreni

auditorem) nebo zjednoduseném

rozsahu.

3 SME = small and medium enterprises

provoznich

mize
v plném

zavérky
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Koncepéni  rdamec definuje
zakladni prvky ucetni zavérky -
aktiva, zavazky, vlastni kapital,

naklady a vynosy.

Povinnou soucasti ucetni zavérky
je vykaz o finan¢ni pozici, vykaz
o vysledku a ostatnim uplném
vysledku, vykaz o penéznich
tocich, vykaz o  zménach
vlastniho  kapitdlu, komentar
a piip. vykaz o finan¢ni pozici
Kk pocatku nejstarsiho

srovnavaciho obdobi.

Existuji 4 mozné kombinace
uvedeni sloupci brutto, netto

a korekece.

Mimotadné polozky jsou

vykazéany v ramci provoznich.

IFRS déli podniky na velké, malé
a stiedni (IFRS for SMEY) a
podle toho je ucCetni zavérka

sestavovana.



Opravy chyb

ve vykazech

Zmény

ucetnich metod

Nerozdéleny

zisk

Zdroj: [1], [4], [9]

Casové rozliseni se v rozvaze

uvadi jako samostatna polozka.

Opravy chyb se vykazuji ve

vysledovce, jako mimofadné

polozky.

Ke zmén¢ ucetni metody miize
UJ pftistoupit pouze za ucelem

vérného zobrazeni uCetnictvi.

Cast vysledku hospodateni po

zdanéni, kterd neni urcena

K vyplaté ¢i jinému tcéelu.
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Casové rozliSeni je vykazovano

jako soucast pohledavek

(z&vazku).

Chyby se opravuji retrospektivné
v obdobi, kdy knim skute¢né
doslo.

Zménu v Gdetni metodé maze UJ

provést, pokud je to pozadovano

Mezinarodnim ucetnim
standardem nebo pokud tato
zména povede k lepSimu
vykéazani udalosti.

Kumulované nerozdélené zisky
zahrnuji vSechny zisky podniku
od jeho vzniku (nerozdé€lené zisky
dle CPP), fondy ze zisku a dale
vypotfadani rozdil souvisejicich
se standardem IAS 8. Nejsou
urceny k rozdéleni mezi vlastniky

spolecnosti.



5  Charakteristika podnikatelského subjektu Ceské drahy, a. s.

Spole¢nost Ceské drahy, a. s. (CD, a. s.) coby matefska spole¢nost tvoii spolu se
svymi pridruzenymi a spole¢nymi podniky Skupinu Ceské drahy. Od ostatnich
akciovych spolecnosti se 1i§i tim, Ze jeji zpusob fizeni a Cinnost jsou upraveny
samostatnym zakonem ¢&. 77/2002 Sb., o akciové spole¢nosti Ceské drahy, statni
organizaci Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty (SZDC) a 0 zméné zakona ¢&. 266/1994 Sb.,
o drahéch, ve znéni pozd¢jSich predpist, a zakona ¢.77/1997 Sb., o statnim podniku, ve
znéni pozdéjsich predpisi. Zakladatelem a zaroveii akcionafem CD, a. s. je stat,
zastoupeny Ministerstvem dopravy CR. Spole¢nost CD, a. s. byla zapsana do

obchodniho rejstiiku 1. 1. 2003. CD, a. s. spoleéné se SZDC k tomuto dni nahradily

byvalou statni organizaci Ceské drahy a staly se jejimi pravnimi néstupci.

Po transformaci CD, a. s. prevzaly predeviim majetek slouZici k provozovani Zzelezniéni
dopravy a Zelezni¢ni dopravni cesty, dale nesplatné pohledavky z obchodné ptepravnich
vztahii a pohledavky z pracovnépravnich vztahi svych zaméstnanci. SZDC naopak
ptevzaly spiSe majetek tvofici Zelezni€ni dopravni cestu a zaroven vétSinu pohledavek,
zavazkl a uvera.

Hlavnim pfedmétem podnikani je provozovani osobni Zelezni¢ni dopravy a dalsi
¢innosti s timto souvisejici (napf. opravy a rekonstrukce stroji, vozidel, provoz
uschoven zavazadel atd.). Mezi ostatni Cinnosti patfi pfedevSim sprava nemovitosti
(nédrazni budovy a jin¢).

Vv

dopravy CR. [17]

5.1 Zakladni informace o podnikatelském subjektu:

e Nazev spole¢nosti: Ceské drahy, a. s.

e Sidlo: Nabtezi L. Svobody 1222, 110 15 Praha 1

o 1C: 70994226

e Préavni forma: akciova spolecnost

e Zékladni kapital: 20 000 000 tis. K¢ sloZzeny z 20 kmenovych akcii na jméno
vV hodnoté 1000000 tis. K¢&; pfevod akcii je mozny pouze s pfedchozim

souhlasem vlady Ceské republiky.
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e Podet zaméstnanci: 15 700

Spolecnost se sklada z né€kolika tsekil, jez jsou fizeny pfimo generdlnim feditelem nebo
jeho naméstky. Jedna se o usek generalniho feditele, iseky naméstkt spadaji do oblasti

osobni dopravy, ekonomiky a techniky, spravy majetku a prufezovych ¢innosti.

5.2 Popis ekonomické situace spole¢nosti CD, a. s.

Provozni vysledek hospodateni se dlouhodob¢ pohybuje v ¢ervenych ¢islech. Vyjimkou
byl pouze rok 2011, kdy ke kladnému finan¢nimu vysledku pomohl prodej casti
podniku spoleénosti SZDC a odprodej daliiho majetku. JelikoZ spoleénost stoprocentné
vlastni stat, ztrata je hrazena z vetejnych rozpoctii predevsim formou dotaci a formou
smlouvy o zavazku vefené sluzby. Smlouva o zavazku verejné sluzby v drazni osobni
doprave ve verejném zajmu na zajisténi dopravnich potreb statu byla uzaviena mezi
CR, zastoupenou Ministerstvem dopravy, a CD, a. s. na obdobi let 2010 - 2019.
CD, a. s. (dopravce) se v ni zavazuji, 7e zabezpeéi celostatni vefejnou drazni dopravu
v pozadovaném rozsahu a Ministerstvo dopravy (objednavatel) bude dopravci

vyrovnavat ztratu vzniklou v souvislosti s plnénim pfedmétu smlouvy. [22]

Nasledujici tabulka obsahuje vybrané polozky zrozvahy a vykazu zisku a ztraty
spole¢nosti CD, a. s., které budou vyuZity pro sestaveni zdkladnich ukazatelti finanéni

analyzy.

Tab. ¢. 2: Vybrané udaje z ucetni zavérky (tis. K<)

Aktiva celkem 65.588.380 58.392.565
Dlouhodoby majetek 59.168.411 54.495.283
Obézn4 aktiva 6.280.937 3.815.333
Pasiva celkem 65.588.380 58.392.565

4 \daj za 1. pololeti 2013 [11]
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Vlastni kapital 40.697.701 40.615.006

Cizi zdroje celkem 24.341.560 17.516.816
Kratkodobé zavazky 8.417.686 7.134.599
Trzby 11.117.469 12.855.585
Vysledek hospodareni po zdanéni 161.282 9.345

Zdroj: Uetni zavérka spole¢nosti 2011 [23]

BéZna likvidita

Ukazatel vyjadifuje, kolika korunami ob&znych aktiv je podnik schopen pokryt 1 K¢
kratkodobych zavazkai.

Obézina aktiva
1)

Bézna likvidita = — —

Kratkodobé zavazky
Bézna likvidita 2011 = 0,75
Bézna likvidita 2010 = 0,53

Obecné doporucované hodnoty se pohybuji v rozmezi 1,5 - 2,5, Ize tedy usuzovat, Ze by

podnik mohl mit problémy s thradou svych kratkodobych zavazki.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Tento ukazatel napovida, jak efektivn¢ podnik zhodnocuje prosttedky, které do n¢j
vlozili vlastnici ¢i akcionafi.

Vysledek hospodateni po zdanéni

ROE =

£100 [%]  (2)

Vlastni kapital

ROE 2011 = 0,40 %
ROE 2010 = 0,02 %

V roce 2011 vzrostl vysledek hospodafeni predev§sim diky zminénému obchodu se

SZDC a v tomto roce se z kazdé investované koruny vratilo akcionattim 0,40 K&.
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Obrat aktiv

Obrat aktiv charakterizuje, sjakou efektivitou jsou vyuzivana veSkera aktiva
v podniku - kolikrat se celkova aktiva pfeméni v trzby béhem sledovaného obdobi (zde

hospodaisky rok).

Obrat aktiv = ——22Y___ 3)

Celkova aktiva

Obrat aktiv 011 = 0,17
Obrat aktiv 2010 = 0,22

Z vysledkt lze vycist, Ze efektivita spojena s vyuzivanim podnikovych aktiv meziro¢né

poklesla, v roce 2011 se aktiva pfeménila v trzby 17krat.

Celkova zadluzenost

Ukazatel celkové zadluZenosti méfi miru kryti aktiv podniku cizimi zdroji. Vyss$i
hodnoty pfedstavuji riziko pro véfitele.

Cizi zdroje

Celkova zadluzenost = *100 [%] (4)

Celkova aktiva

Celkova zadluzenost 2011 = 37,11 %
Celkova zadluzenost 2910 = 30,00 %

I ptesto, Ze celkova zadluzenost spolenosti meziro€né vzrostla o 7,11 %, stale je podil

aktiv financovanych vlastnim kapitalem vyssi, a tedy pro vétitele ptijatelna.
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6 Proces implementace meziniarodnich standardid IAS/IFRS

Vv CD, a. s.

Tato kapitola je vénovana postupu zavadéni IAS/IFRS v CD, a. s. Bude zobrazen
prevod vybranych rozvahovych polozek dle patficnych standardi a uréeny pficiny

rozdilti mezi kone¢nymi stavy poloZzek vykazanych dle CPP a IAS/IFRS.

6.1 Duvody pro zavedeni IAS/IFRS

Myslenka pfechodu na mezinarodni standardy se zrodila jiz v roce 2008, kdy CD, a. s.
zaCaly pripravovat transformacni program Vize 2012. Jeho cilem bylo zajistit dostatek
penéznich prostiedkil pottebnych k fungovani a rozvoji podniku jak na strané uspor, tak
na stran¢ dodatecnych pfijmi. Jednim se zamért bylo financovat rozsifeni vozového
parku prostfednictvim emise vefejné obchodovatelnych cennych papirti. Jiz od pocatku
se deklarovalo, Zze v budoucnu spole¢nost chce vstoupit i na mezinarodni kapitalovy trh.
Aby podnik ziskal dobré ohodnoceni od mezinarodnich ratingovych agentur, musel
zajistit transparentni, relevantni a srovnatelné informace ve svych Ucetnich zavérkach,

aplikace mezinarodnich standardt tedy byla logickym krokem. [13]

Prvni emise probéhla v roce 2009. Vydany byly korunové dluhopisy v celkové hodnoté
2 mld. K¢ s tfiletym pevnym vynosem 5 %. Pro vstup na mezinirodni kapitadlovy trh
potiebovaly CD, a. s. ziskat ratingové ohodnoceni. V kvétnu 2011 ratingova agentura
Moody’s Investors Service udélila spole¢nosti prozatimni dlouhodoby rating (P)Baal®®
s negativnim vyhledem. O mésic pozdéji doslo k historicky prvni emisi zahrani¢nich
cennych papirti na regulovaném trhu Lucemburské burzy cennych papirti. Emitovany
byly dluhopisy za 300 mil. EUR s ro¢nim kuponovym vynosem 4,5 % a splatnosti 5 let.
Ziskané prostiedky byly pouzity na ndkup novych vozidel, ale také na thradu dluht
Z prvni emise. Tteti, opét eurova, emise ve stejném objemu se uskutecnila v roce 2012,
splatnost byla stanovena na rok 2019. V potadi ¢tvrté vydani dluhopisti probéhlo o rok
pozdé&ji v celkové hodnoté 4 mld. K& a pétiletou splatnosti. V témze roce snizila
agentura Moody’s Invesors Service rating spolecnosti na Baa2 se stabilnim vyhledem.

[10], [21]

5 Znamkami Baal - Baa3 jsou ohodnoceny stiedné bezpetné investice. Podnik je dostate¢né schopny
dostat svym zavazktim, ale situace se mtize zhorsit. [12]
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Vlastni implementace mezinarodnich standardii probihala podle planu projektu
,, Transparentnost externiho financniho vykaznictvi“. Jednim z jeho cilii bylo sestavovat
vykazy dle TAS/IFRS, které budou obsahovat relevantni a srovnatelné informace
a napomohou tak spoleCnosti zajistit externi rating, jenz podmifiuje vstup na
mezinarodni kapitalovy trh. K dal$im cilim pattila pfiprava materiadli pro vykazovani

prokazatelné ztraty podniku.

K naplnéni projektovych cili byly definovany dva milniky, jichz bylo zapotiebi
dosdahnout - implementace IAS/IFRS a zajisténi externiho ratingu. Pro tspéSnou
implementaci IFRS bylo primarné tieba stanovit datum ptechodu na IAS/IFRS a zvolit
srovnavaci obdobi. Dal§im Ukolem bylo definovat konsolidacni celek a jednotlivé
spolecnosti, které jej tvori, informovat o piechodu, zjistit jejich pozadavky a potieby

a vytypovat oblasti pro tpravu dat dle IAS/IFRS.

Nutnosti byly také upravy podkladovych dat tykajicich se majetku a ostatnich polozek
a poté podnikového systému. V CD, a. s. se jiz od roku 2004 pouzivéa uéetni informaéni
syst¢tm SAP. V SAP vznikla fada novych reporti v oblasti zdsob (modul MM -
Skladové hospodaistvi a logistika), majetku (modul AM - Evidence majetku)
a nemovitosti (modul RE - Sprava nemovitosti). N&které oblasti se musely pro ucely

IAS/IFRS nastavit, zejména v modulu AM (napt. nové odpisy majetku).

Nasledovalo rozhodnuti o formatu a obsahu ucetni zavérky, ptiprava financnich vykaza
pro konsolidovanou i individualni G¢etni zavérku podle IAS/IFRS a jejich sestaveni. Pro
hladky pribéh celého projektu se potfadala pravidelna Skoleni pro zainteresované
zaméstnance. Skolici seminaf pofadala spole¢nost Deloitte Audit s. r. o., ktera

ucastniklim poskytla prezentaci s nejpodstatnéjSimi zménami a poznatky.

Pro zajiSténi externiho ratingu bylo nejdfive nutné zjistit potfeby pro externi rating
a sestavit detailni harmonogram Ccinnosti. Poté prob&hl vybér ratingové agentury,
shromédzdéni veskerych pozadovanych dat a ndslednd spoluprice s agenturou pfi

ptipravé ratingu.

Na projektu se podileli pracovnici odboru interniho auditu a kontroly, odboru
informatiky, tseku personalnich zaleZitosti, ekonomiky, osobni dopravy a spravy

majetku. Prvni uéetni zavérka byla sestavena za ucetni obdobi koncici 31.12.2009 a od
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té doby jsou sestavovany zavérky jak podle TAS/IFRS, tak podle ¢eskych pravnich
predpist.
Individualni zavérku dle IAS/IFRS spole¢nost sestavuje Ctvrtletné, zatimco pro mésicni

manazerské reporty vyuziva data ziskana dle ¢eskych predpist. Cilem do budoucna je

postupny piechod k reportim a vykazim vychazejicich z IAS/IFRS.

6.2 Dlouhodoby hmotny majetek dle CPP

Dlouhodoby hmotny majetek tvoii hmotna aktiva pofizend podnikem za ucelem
dlouhodobého pouzivani pfi provozni ¢innosti.

Dle vnitropodnikovych smérnic se dlouhodobym hmotnym majetkem rozumi aktiva,
jejichz doba pouzitelnosti je del$i nez 1 rok a ocenéni vyssi nez 40.000 K¢ (kromé
pozemk, staveb a budov). Pozemky potizené do roku 1992 jsou ocenény na zakladé
vyhlasky ministerstva financi cenou obecné platnou v dobé nabyti, pozemky ziskané
v dalsich letech se ocenuji pofizovaci cenou. Majetek potizeny po 1.1.2003 je evidovan
VvV cené snizené o ¢astku dotace piijaté na jeho ndkup. O ostatnim hmotném majetku je
uctovano v pofizovacich cenach zahrnujicich ptipadné uroky zaveéri a ostatni
souvisejici ndklady. Podnik odepisuje dlouhodoby majetek linearné po dobu jeho

ekonomické zivotnosti.

Nasledujici tabulka uvadi jednotlivé polozky dlouhodobého hmotného majetku

spolecnosti.

Tab. &. 3: Polozky dlouhodobého hmotného majetku dle CPP k 31.12.2011 (tis. K&)

Pozemky 6.283 531 -3.860 | 6.279.671
Stavby 17.341.935 - 8.522.376 | 8.819.559

Samostatné movité véci a soubory | 50.837.206  -23.443.038 | 27.394.168

movitych véci

Jiny dlouhodoby hmotny majetek 4.153 - 134 4.019
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Nedokonceny dlouhodoby hmotny 1.261.299 0 1.261.299

majetek

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 4.274.143 0 4.274.143

majetek
Zdroj: Uetni zavérka spole¢nosti 2011 [23]

Pozemky a stavby piedstavuji depa kolejovych vozidel, zelezni¢ni stanice a dalsi
nemovitosti slouzici k provozni ¢innosti podniku. Pozemky nejsou odepisovany, ve

sloupci korekce je uvedeno snizeni opravnych polozek k pozemktim.

Samostatné movité veci tvoii zejména kolejova vozidla pro osobni Zelezni¢ni dopravu.
Na zéklad€ inventarizace byla identifikovana aktiva, u kterych neni jisty budouci
ekonomicky prospéch a byla k nim tedy vytvofena opravnd polozka ve vysi rozdilu
mezi ucetni ziistatkovou cenou a odhadovanou redlnou hodnotou stanovenou znalcem.
Jde zejména o jednotky fady 680 - Pendolino, vyse opravné polozky k 31. 12. 2011
¢inila 719 340 tis. K¢.

V ramci nedokonceného dlouhodobého hmotného majetku a poskytnutych zaloh na
dlouhodoby hmotny majetek jsou zobrazena aktiva pofizovana v ramci obnovy
vozového parku. Jednd se o elektrické a motorové jednotky a dale elektrické

lokomotivy, jejichz dodavatelem je Skoda Transportation.

Rozvaha dle CPP neuvadi majetek potizeny formou finanéniho leasingu. Spole¢nost jej

eviduje pouze v podrozvahové evidenci a zvetejiiuje v piiloze Géetni zavérky

6.3 Komparace dlouhodobého hmotného majetku

Dle Koncepéniho rdmce musi byt existence aktiva vysledkem minulych skutecnosti,
pficemz se ocekavd, Ze piinese ucetni jednotce budouci ekonomicky prospéch,
a majetek musi byt spolehlivé ocenitelny. Pokud tedy néktera z rozvahovych polozek

nesplituje tato kritéria, nebude v rozvaze sestavené dle IAS/IFRS uvedena.

Nasledujici tabulka obsahuje kone¢né stavy polozek dlouhodobého hmotného majetku
vykazanych vrozvaze dle IAS/IFRS, vrozvaze dle CPP a rozdily mezi nimi
k 31.12.2011.
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Tab. & 4: Komparace poloZek dlouhodobého hmotného majetku dle CPP a dle
IAS/IFRS k 31.12.2011 (v tis. K¢)

Pozemky 6.026.738 6.279.671 - 252.933
Stavby 7.406.571 8.819.559 - 1.412.988
Samostatné movité véci 33.845.578 27.394.168 6.451.410
Jiny majetek 4.018 4.019 -1
Nedokonceny majetek 1.842.282 1.261.299 580.983
Poskytnuté zalohy 4.274.143 4.274.143 0
Investice do nemovitosti 2.095.000 0 2.095.000

Zdroj: Uetni zavérka spoleénosti 2011 [23], [24]

Pozemky, budovy a zafizeni se fidi dikci standardu IAS 16. Stejné jako v rozvaze dle
CPP ani v piipadé IAS/IFRS nejsou pozemky odepisovany, budovy a ostatni majetek je
odepisovan linedrné. SpoleCnost tuto skupinu majetku vykazuje v pofizovacich
nakladech snizenych o kumulované ztraty ze snizeni hodnoty, u budov a zafizeni navic
o opravky. Nejvyssi ztrata ze snizeni hodnoty je evidovana v souvislosti s jednotkami
Pendolino, u nichz stav snizeni hodnoty k 31.12.2011 ¢inil 719.340 tis. K¢ (stejné jako
vyse opravné polozky dle CPP). Do skupiny Pozemky, budovy a zafizeni jsou zatazeny
1 aktualné nevyuzivané budovy, u kterych se v budoucnu ptedpoklada jejich prodej,
avSak prozatim nespliuji kritéria standardu IFRS 5 ve vysi 199.408 tis. K¢ (prodej neni

vysoce pravdépodobny a neni tedy jisté, zda bude uskute¢nén do 1 roku).

Rozdil v hodnoté vykazovanych pozemkl je zpisoben zejména tim, Ze pozemky
V hodnoté 90.000 tis. K¢ vykazuje spolec¢nost dle standardu IFRS 5 jako aktiva drZena
k prodeji. V rozvaze se proto z dlouhodobého majetku piesunou do skupiny
kratkodobych aktiv, nebot’ se pfedpoklada, Ze jejich prodej probéhne do 1 roku. Odlisné
hodnoty jsou dany i skuteénosti, ze CPP nerozeznavaji investice do nemovitosti, v nichz
podnik eviduje pozemky drzené za ucelem zhodnoceni ¢i piijmu z ndjmu ve vysi

162.933 tis. K¢.

51



Stavby a budovy vhodnoté 127.879 tis. K& jsou dle ITAS/IFRS evidovany
v kratkodobych aktivech, protoze je podnik klasifikoval jako aktiva drzena k prodeji.
Cast hodnoty staveb a budov je rovnéz vykazovana dle IAS 40 v &astce
1.932.067 tis. K¢&. Nerovnost zpusobuji také vyssi odpisy a hodnota zlstatkové ceny

prodané¢ho dlouhodobého majetku kviili pfecenéni nékterych nemovitosti.

U polozky ,,samostatné movité véci® byl pfi porovnani zjistén nejveétsi rozdil. Jednim
z dtvodu je, Ze standard IAS 17 - Leasing pozaduje, aby ndjemce majetek pofizeny
formou finanéniho leasingu zafadil do rozvahy na stranu aktiv jako majetek a do pasiv
coby zavazek vici leasingové spoleénosti. Spoleénost CD, a. s. timto zpasobem

nakupuje dopravni prostiedky, jejich hodnota ¢inila k 31.12.2011 3.798.753 tis. K¢&.

Dalsi ptri¢inou je skuteCnost, ze vyznamné ndhradni dily ke kolejovym vozidlim
a lokomotivam jsou dle CPP evidovany v ramci zasob, zatimco dle ITAS/IFRS v ramci
nedokon¢eného hmotného majetku v ¢astce 580.981 tis. K¢&. Podnik v souladu IAS 16
rovnéZz aktivuje vyznamné pravidelné opravy kolejovych vozidel. Komponenty (naklady
na opravu) v hodnot¢ 2.652.659 tis. K¢ jsou v souladu s IAS/IFRS postupné aktivovany

a odepisovany, aby se rovnomérné rozd¢lily v pribéhu obdobi.

Podnik v souladu se standardem IAS 40 oddé¢lené eviduje nemovitosti, jejichz uzitna
plocha je alespon z50 % pronajata externimu najemci. Pozemky jsou ocenény
soucinem trzni ceny za m? pro danou lokalitu a rozlohy pozemku, ocenéni budov
vychazi z trzniho najemného. K 31.12.2011 ¢inila hodnota investic do nemovitosti

2.095.000 tis. K&. Dle CPP jsou tyto nemovitosti soudasti pozemk a staveb.

6.4 Dlouhodoby nehmotny majetek dle CPP

Podle vnitropodnikovych smérnic se dlouhodobym nehmotnym majetkem rozumi
aktiva, jejichz ocenéni je vyssi nez 60.000 K¢&. Majetek o niz$i hodnoté je v dobé
pofizeni uctovan piimo do nakladi a nasledné evidovan pouze podrozvahove.
Spole¢nost nehmotny majetek ocenuje v pofizovacich cendch, logo spolecnosti je
ocenéno nezavislym znalcem. Pro odepisovani je pouzivana linedrni metoda, pficemz

predpokladana ekonomicka Zivotnost ¢ini 1,5 - 6 let.
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Tab. & 5: Polozky dlouhodobého nehmotného majetku dle CPP k 31.12.2011

(v tis. K¢)
Software 494.573 - 460.788 33.785
Ocenitelna prava 2.249.682 -2.071.152 178.530
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 760 - 760 0
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny 135.630 0 135.630

majetek
Zdroj: Uetni zavérka spoleénosti 2011 [23]
Pod polozkou software podnik eviduje programy pouzivané v obchodni ¢innosti, jedna

se napi. o ARES, In-kartu, UNIPOK, IS OPT, GSM-R, IS-ADPV a ucetni software
SAP R/3 a jeho jednotlivé moduly.

Coby soucast ocenitelnych prav je vykazovano logo spole¢nosti. V roce 1997 jej ocenil

nezavisly znalec ¢astkou 1 729 mil. K¢, opravky jsou zauctovany ve stejné vysi.

Polozka nedokon¢eny nehmotny majetek zahrnuje vydaje spojené s rozsifovanim
modultt SAP R/3 v souvislosti s implementaci vykaznictvi IAS/IFRS. Dale se jedna o
vyvoj softwaru pro sledovani a fizeni vlakové dopravy a vydaje na software MAVIS

ISOR, IS-PRM, IS-ADPV, In-karty a dalsi.

6.5 Komparace dlouhodobého nehmotného majetku

Skupinu dlouhodobého nehmotného majetku upravuje standard IAS 38 - Nehmotna
aktiva (detailngjsi charakteristika v kapitole 3.2.2).

V tabulce je uvedena komparace konec¢nych stavll jednotlivych polozek dlouhodobého
nehmotného majetku v rozvaze dle CPP a IAS/IFRS k 31.12.2011. Viechny polozky
dlouhodobého nehmotného majetku v rozvaze dle CPP spliiuji kritéria Koncepéniho

ramce, spolecnost je tedy zobrazuje i v rozvaze sestavené dle IAS/IFRS.
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Tab. & 6: Komparace poloZek dlouhodobého nehmotného majetku dle CPP a dle
IAS/IFRS k 31.12.2011 (v tis. K¢)

Software 33.784 33.785 -1
Ocenitelna prava 178.529 178.530 -1
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny 135.630 135.630 0
majetek

Zdroj: Utetni zavérka spoleénosti 2011 [23], [24]

Zjisténé rozdily vznikly z titulu odliSného zaokrouhlovani vychézejiciho z prevodového

mistku IAS/IFRS.

6.6 Ob&Zny majetek, tasové rozliseni a dohadné polozky dle CPP

Obé¢zny majetek je v podniku vétSinou vazan kratkodobé, predpoklada se, ze jej firma
pouziva po dobu krat$i nez 1 rok. Obecné se Cleni na zasoby, kratkodoby finan¢ni

majetek a pohledavky.

Zasoby nabyté ndkupem podnik ocefiuje pofizovaci cenou zahrnujici i vedlejsi naklady
spojené s pofizenim, zasoby vlastni vyroby jsou ocefiovany vlastnimi naklady. Pfi
vydeji ze skladu jsou zdsoby uctovany v cendch zjisténych vazenym aritmetickym
prumérem. Ke dni ucetni zavérky jsou k zdsobam vytvaieny opravné polozky na
zéklad¢ pravdépodobnosti, ze tyto zasoby budou prodany za cenu niz$i nez potizovaci

nebo nebudou vyuzity pro provozni ¢innost podniku.
Kratkodoby finanéni majetek je rozdélen na polozky penize (zahrnujici penézni
prostiedky a penézni ekvivalenty) ucty v bankach a kratkodobé cenné papiry a podily.

Spole¢nost eviduje pohledavky jako kratkodobé, pokud jsou splatné do 1 roku, a
dlouhodobé - ostatni. Pti jejich vzniku jsou ocenény nominalni hodnotou, pohledavky
nabyté postoupenim jsou zaznamendny v pofizovacich cenach. Podnik vytvari opravné

polozky k datu tGcetni zavérky podle pravidel uvedenych v tabulce €. 7.
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Tab. ¢. 7: Vyse ucetnich opravnych polozek k pohledavkam

Pohledavka

Vyse opravné polozky

pohledavky do splatnosti

individualni posouzeni

pohledavky po splatnosti vice nez 6 mésict

20 % hodnoty pohledavky

s hodnotou niz§i nez 30.000 K¢

pohledavky po splatnosti vice nez 12 mésich

100 % hodnoty pohledavky

pohledavky za dluzniky insolventniho fizeni

100 % hodnoty pohledavky

dluznikovi

pohledavky po zahdjeni soudniho

fizeni proti

100 % hodnoty pohledavky

Zdroj: Ugetni zavérka spoleénosti 2011 [23]

K pohledavkam vi¢i dcefinym spole¢nostem a SZDC spole¢nost opravné polozky

netvori.

Tab. & 8: Polozky obéZného majetku dle CPP k 31.12.2011 (v tis. K&)

Polozka Brutto Korekce Netto

Zéasoby 1.515.129 - 7.786 1.507.343
Dlouhodobé pohledavky 453.979 -21.982 431.997
Kratkodobé pohledavky 2.579.067 -70.396 2.508.671
Pohledavky z obchodnich vztahii 971.741 - 65.044 906.697
Darnové pohledavky 713.680 0 713.680
Kratkodobé poskytnuté zalohy 121.596 0 121.596
Dohadné ucty aktivni 638.420 0 638.420
Jiné pohledavky 133.630 - 5.352 128.278
Kratkodoby finanéni majetek 1.832.926 0 1.832.926

Zdroj: Ugetni zavérka spole¢nosti 2011 [23]
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Nahradni dily a soucasti ke kolejovym vozidlim a lokomotivim piedstavuji nejveétsi
polozku zasob, dal§i jsou napt. pohonné hmoty, mazadla, nahradni dily pro stroje
a zafizeni, pracovni odévy a ochranné pomuicky. Vyznamné nahradni dily spole¢nost

eviduje v hodnoté 580.981 tis. K¢.

Pod polozkou kratkodobé pohledavky jsou vykazovany pohledavky z obchodnich
vztahli v netto hodnoté 906.697 tis. K¢ obsahujici pohledavky ke sptiznénym osobam
a k ostatnim spole¢nostem. Dale spole¢nost zaznamenava danové pohledavky tvotrené
pievazné z titulu dan€ z ptidané hodnoty. Evidovany jsou rovnéz kratkodobé poskytnuté

zalohy na dodavky sluzeb a jiné pohledavky.

Pomérn¢ vyznamnou polozku ptedstavuji dohadné ucty aktivni k poplatkim za
vyuzivani vozl v zahrani¢i a ostatnim vynostim, jejichz kone¢ny stav ke konci ticetniho

obdobi ¢inil 638.420 tis. K¢.

6.7 Komparace obéZného majetku

Tabulka ¢. 9 wuvadi srovnani polozek obézného majetku uvedeného v rozvaze

spole¢nosti dle CPP a IAS/IFRS k 31.12.2011.

Tab. & 9: Komparace poloZek ob&éZného majetku dle CPP a dle IAS/IFRS
k 31.12.2011 (v tis. K&)

Zasoby 926.362 1.507.343 - 580.981
Dlouhodobé pohledavky 0 431.997 - 431.997
Pohledavky z obchodnich 1.508.777 906.697 602.080
vztahil

Daiové pohledavky 677.378 713.680 - 36.302
Kratkodobé poskytnuté 121.596 121.596 0
zalohy

Kratkodoby finanéni majetek 1.832.926 1.832.926 0
Aktiva drZend k prodeji 217.879 0 217.879

Zdroj: Ugetni zavérka spolecnosti 2011 [23], [24]
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Dle standardu IAS 2 - Zasoby se za zasoby nepovazuji vyznamné nahradni dily,
vykazuji se v rdmci dlouhodobého hmotného majetku. Rozdil 580.981 tis. K& u zésob

predstavuji vyznamné nahradni dily a soucasti ke kolejovym vozidlim a lokomotivam.

Na rozdil od CPP musi podnik dle IAS 1 dlouhodobé pohledavky vykazat coby
dlouhodobé aktivum a ocenit je soucasnou hodnotou budoucich penéznich tokt. Mezi
nejvyznamnéj$i ¢ast dlouhodobych pohledavek patii precenéni derivatli na redlnou
hodnotu v ¢astce 415.497 tis. K¢. Ostatni pohledavky nejsou vyznamné, a proto nejsou
konvertovany dle IAS/IFRS.

Na odchylce polozky ,,pohledavky z obchodnich vztahi“ se nejvice podili ,,dohadné
ucty aktivni® ve vysi 638.420 tis. K¢, které IAS/IFRS neznaji a spole¢nost je vykazuje
Vramei této polozky. Dalsi rozdily vznikly z formalnich divodd - podnik nékteré
pohledavky v rozvaze podle TAS/IFRS klasifikuje jako ,,0statni finan¢ni aktiva* ¢i
,»ostatni pohledavky*.

Danové pohledavky vykazuje spole€nost obdobné v obou systémech. Odchylka ve vysi
- 36.302 tis. K¢ vznikla z toho divodu, ze polozka ,Dain z ptfidané¢ hodnoty* je
zapocitavana v rozvaze dle 1AS/IFRS v celkové hodnoté - neberou se v potaz kladné
analytické pohledavky, ale celkovy obrat daného uctu. Do skupiny obéZznych aktiv byly

piesunuty budovy a pozemky urcené k prodeji uctované v ¢astce 217.879 tis. K¢.

Skladba a vykazani kratkodobého finan¢niho majetku je v souladu s IAS/IFRS a rozdil

mezi polozkami je proto nulovy.

6.8 Vlastni kapital dle CPP

Spole¢nost byla zaloZzena 31.3.2002 a vklad definovany v zakladatelské listing
ptedstavoval pfedev§im dlouhodoby hmotny majetek v pivodnich zauctovanych
castkach. Hodnotu tohoto majetku spolecnost vykézala jako zékladni kapitdl a emisni
azio. Rozdil mezi hodnotami vloZenych aktiv ke dni zaloZeni a ke dni vzniku 1.1.2003
byl evidovan na ucétu ostatnich kapitalovych fondd. Jak jiz bylo fe¢eno v kapitole 5,
podnik ke dni vzniku ptfevzal i dal§i majetek a zdvazky vykazané rovnéZ mezi ostatnimi
kapitalovymi fondy. Cistd hodnota majetku a zavazki byla niz§i nez hodnota vkladu

k 31.3.2002, proto je ve vykazech uvadéna se zdpornym znaménkem.

57



Zakladni kapital ve vysi 20.000.000 tis. K& vlozila do spoleénosti Ceska republika
zastoupena Ministerstvem dopravy ve formé 20 ks kmenovych akcii na jméno za
1 mld. K& Pievod akcii podmifiuje souhlas vlady CR. Pfecenéni dlouhodobého
finanéniho majetku ekvivalenéni metodou vykazuje spolecnost pod polozkou

»ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkia .

Tab. & 10: Polozky vlastniho kapitalu dle CPP k 31.12.2011 (v tis. K¢&)

Zakladni kapital 20.000.000
Emisni 4zio 15.900.424
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazkt 5.499.126
Zakonny rezervni fond 92.887
Statutarni a ostatni fondy 131.266
Vysledek hospodateni minulych let - 167.190
Vysledek hospodateni bézného obdobi 161.282

Zdroj: Ugetni zavérka spole¢nosti 2011 [23]

Spole¢nost tvoii dle zakona ¢. 77/2002 Sb. socialni fond, ktery mimo jiné tvoii polozku
,statutarni a ostatni fondy*. V roce 2011 ¢inil piid€l do socidlniho fondu 178.527 tis. K¢
(8.879 tis. K¢ ze zisku predchoziho roku a 169.648 tis. K¢ z emisniho 4zia), coz se

rovna 2 % ro¢nich mzdovych nakladu.

Rezervni fond se navysil o ¢astku 467 tis. K¢. Podnik jej tvoii ve vysi 5 % ze zisku po

zdanéni z predeslého tcetniho obdobi.

6.9 Komparace vlastniho kapitalu

Koncepéni rdmec definuje vlastni kapitdl jako podil na aktivech podniku po odecteni

vsech jeho zavazkd.
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Tab. & 11: Komparace poloZek vlastniho kapitilu dle CPP a dle IAS/IFRS
k 31.12.2011 (v tis. K¢)

Zakladni kapital 20.000.000 20.000.000 0
Emisni 4zio 16.438.594 15.900.424 538.170
Ocenovaci rozdily z pfecenéni 0 5.499.126 = -5.499.126

majetku a zavazki

Zakonny rezervni fond 92.887 92.887 0
Vysledek hospodatfeni bézného 314.654 161.282 153.372
obdobi

Fond ze zajisténi penéznich toka 25.502 0 -25.502

Zdroj: Uéetni zavérka spole¢nosti 2011 [23], [24]

Jiz bylo fe¢eno, Ze &ast emisniho 4Zia je v rozvaze dle CPP ptidélena do socialniho
fondu. Socialni fond Koncepéni ramec chape jako zavazek k zaméstnancum, je tedy
piesunut z polozek vlastniho kapitalu mezi cizi zdroje. Tento fakt rovnéz zptisobil vznik

uvedené odchylky mezi vykazanymi hodnotami emisniho 4zia ve vysi 538.170 tis. K¢.

Podnik vlastni takové cenné papiry, které Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi
neumoznuji preceniovat finanéni majetek v polozkach vlastniho kapitalu, proto
,Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku“ nejsou vrozvaze IAS/IFRS

zohlednény.

Vyse rezervniho fondu zlstdva v rozvahach nezménéna, nebot’ jej spoleCnost tvoii v

souladu nadrodnimi pravnimi ptfedpisy.

Rozvaha v souladu sIAS/IFRS vykazuje polozku ,Nerozdélené zisky“ obsahujici
veskeré zisky od data vzniku spole¢nosti Dle CPP se tedy jedna o vysledky
hospodatfeni (VH) minulych let, vysledek hospodafeni bézného obdobi a dale zisky
vzniklé pii zménach ucetnich odhadll ¢i opravy chyb z minulych obdobi (v dikci

standardu IAS 8 - Ucetni politiky, zmény v ucetnich odhadech a chyby). Kvili
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prehlednost byl pro komparaci vybran pouze ,,vysledek hospodateni bézného ti¢etniho
obdobi“. Vypotet VH dle TAS/IFRS vychazi z VH ziskaného v souladu s CPP a
nasledujici ipravou o zmény polozek leasingu, transakci pti prodeji SZDC, socialniho

fondu, zaméstnaneckych benefitti, odpisti komponent a dalSich.

Fond ze zajisténi penéznich tokt rozvaha v souladu s CPP neobsahuje. Pro zajisténi
penéznich tokl spolenost vyuziva financni derivaty, jejichz rozdily z pfecenéni na

realnou hodnotu eviduje dle IAS/IFRS v tomto fondu.

6.10 Kratkodobé a dlouhodobé zavazky dle CPP

Zavazky predstavuji vyznamnou ¢ast cizich zdroji podniku. Spolecnost rozliSuje

zévazky kratkodobé - splatné do 1 roku od data ucetni zavérky, a dlouhodobé - ostatni.

Zavazky jsou ocenovany k okamziku vzniku nominalni hodnotou, prevzaté zavazky

podnik uctuje v pofizovacich cenach.

Tab. &. 12: PolozKky zivazki dle CPP k 31.12.2011 (v tis. K¢)

Dlouhodobé zavazky 12.164.927
Zavazky z obchodnich vztahu 123.459
Vydané dluhopisy 7.740.000
Jiné zavazky 4.301.468
Kratkodobé zavazky 8.417.686
Zavazky z obchodnich vztahu 4.691.535
Zavazky k zaméstnancim 437.507
Zavazky ze soc. zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 214.046
Dariove zavazky a dotace 83.815
Kratkodobé prijaté zdalohy 172.727
Vydané dluhopisy 2.000.000
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Dohadné ucty pasivni 807.050

Jiné zavazky 11.006

Zdroj: Ugetni zavérka spoleénosti [23]

Spole¢nost piijala dlouhodobou pujcku od podniku Eurofima na nakup kolejovych
vozidel, jeji vyse Cinila k 31.12.2011 4.256.948 tis. K¢ a kapitalizované uroky
12.259 tis. K¢.

Dluhopisiim za 2 mld. K¢ emitovanym v roce 2009 kon¢i splatnost v roce 2012, proto
jsou vykazany mezi kratkodobymi zavazky. VySe kapitalizovanych urokt cinila
33.454 tis. K¢&. Jak jiz bylo fe¢eno v kapitole 6.1, CD, a. s. emitovaly v éervnu 2011
pétileté eurobondy s nominalni hodnotou 300 mil. EUR s kuponem 4,5 % p. a. Vyse
kapitalizovanych trokt dosahla 72.125 tis. K¢. Dalsi dlouhodobé zavazky piedstavuji
stavebni investice a zdvazek z titulu smlouvy o najmu ¢asti spolecnosti Dopravnimu

zdravotnictvi, a. s.

Ptijaté¢ zalohy jsou tvofeny zejména zdlohami na ndjemné. Soucasti kratkodobych
zévazki jsou 1 dohadné ucty pasivni, v jejichz rdmci spole¢nost eviduje poplatky za
zafazeni zahrani¢nich vozii do vlakii CD na tzemi CR, nevyfakturované dodavky

a Casoveé rozliSeni leasingovych splatek.

V nésledujici tabulce je uveden piehled bankovnich Gvéri a vypomoci k 31.12.2011.
Uvéry jsou evidovany v nomindlni hodnoté. Mezi kratkodobé véry spole¢nost fadi i

¢ast uvert dlouhodobych splatnych do 1 roku od data ucetni zavérky.

Tab. & 13: Polozky bankovnich tivéri a vypomoci dle CPP k 31.12.2011 (v tis. K¢&)

Dlouhodobé bankovni avéry 528.761
Kratkodobé bankovni uvéry 264.381
Kratkodobé finan¢ni vypomoci 2.556.573

Zdroj: Ugetni zavérka spole¢nosti 2011 [23]
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Dlouhodobou avérovou smlouvu v celkové vysi 92.065 tis. EUR uzaviely CD, a. s.
s konsorciem bank vedenych Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s. k financovani
obnovy vozového parku. K 31.12.2011 bylo splaceno 61.323 tis. EUR, celkovy Gvérovy

ramec bude umoien v listopadu 2014. Za Gvér se zarudilo Ministerstvo financi CR.

Kratkodobé bankovni uvéry jsou tvoreny ¢asti dlouhodobého uvéru splatného do 1 roku
od data ucetni zavérky. Kratkodobé vypomoci predstavuji finan¢ni prostfedky ziskané
emisi kratkodobych smének. Spole¢nost planuje v budoucnu sménky refinancovat

dlouhodobymi zdroji.

6.11 Komparace kratkodobych a dlouhodobych zavazki

Koncepéni ramec definuje zévazek jako soucasnou povinnost existujici na zakladé
minulych skutecnosti, jeho vyrovndni bude spojeno se sniZenim ekonomického

prospéchu a lze jej spolehliveé ocenit.

Tab. & 14: Komparace poloZek cizich zdroji dle CPP a dle IAS/IFRS k 31.12.2011

(v tis. K¢)
Zavazky z obchodnich vztahti - 123.459 123.459 0
dlouhodobé
Zavazky z obchodnich vztaht - 5.342.009 4.691.535 650.474
kratkodobé
Zavazky k zaméstnancim 717.215 437.507 279.708
Zavazky ze soc. zabezpeceni a 214.046 214.046 0

zdravotniho pojisténi

Kratkodobé ptijaté zalohy 172.727 172.727 0
Vydané dluhopisy - dlouhodobé 7.863.509 7.740.000 123.509
Vydané dluhopisy - kratkodobé 1.993.924 2.000.000 - 6.076
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Dlouhodobé bankovni uvéry 528.761 528.761 0
Kratkodobé uvéry 264.381 264.381 0
Kratkodobé financni vypomoci 2.556.573 2.556.573 0
Zdroj: Utetni zavérka spoleénosti 2011 [23], [24]

Literatura [3] uvadi, Ze dlouhodobé zavazky maji byt vykazany v soucasné hodnoté
budoucich penéznich odtoki, podnik vSak pod touto polozkou eviduje finan¢ni zavazky
- viechny zavazky zobchodnich vztahti (tak jak je chapou CPP) Klasifikuje jako
kratkodobé. Tato skutecnost zapfiCinuje odchylku u kratkodobych zavazkl
z obchodnich vztahdi, nebot’ existuje vice transakci, které jsou v rozvaze podle
IAS/TFRS odlisné klasifikovany (napf. ostatni zdvazky x ostatni finanéni zdvazky).
SpoleCnost také (podobné jako u dohadnych ucti aktivnich) vykazuje v ramci
kratkodobych zavazkl z obchodnich vztahti dohadné ucty pasivni, protoze IAS/IFRS

tuto problematiku netesi.

Vydaje na uhradu zavazkt k zaméstnancim se dle CPP i IAS/IFRS uznavaji jako
naklad do obdobi, s nimz casové a vécné souvisi. IAS 19 - Zaméstnanecké pozitky vsak
specifikuje dalsi pozadavky - spolecnost pod touto polozkou vykazuje rovnéz vydaje na
ostatni zaméstnanecké pozitky z titulu kolektivni smlouvy. Ptirtistek zavazkt v rozvaze
IAS/TFRS se vykazuje poté, co zaméstnanci vykonaji sluzby, na jejichz zéklad¢ jim
vznikd na pozitky narok. Rozdil u zavazka k zaméstnanctim tvoii kumulovana hodnota

socialniho fondu.

V rozvaze dle IAS/IFRS se leasingovy vztah zachycuje obdobné jako uvér ¢i pujcka.
Doslo tedy k formalni zméné, kdy se kratkodobé (377.180 tis. K¢&) 1 dlouhodobé
zavazky (3.149.882 tis. K¢) z financniho leasingu vykdZou coby ,uvéry a pujcky*.

Podobna situace nastava i v pfipadé emitovanych dluhopist.

Odchylka zjisténa u dlouhodobych vydanych dluhopisti vychazi z poZadavku auditora
ucetni zéavérky, aby rozvaha dle IAS/IFRS obsahovala ¢asové rozliSeni dluhopist.
Vyslednd hodnota 123.509 tis. K¢ je déna souctem konecnych stavll ucti ,,vydaje

ptiStich obdobi* (181.763 tis. K¢) a ,nédklady pftistich obdobi“ (- 58.254 tis. K¢&).
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Obdobna situace nastava u kratkodobych vydanych dluhopisii, kdy vydaje pftistich
obdobi predstavuji ¢astku 4.931 tis. K¢ a naklady ptistich obdobi - 11.008 tis. K¢.
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7 Komparace vybranych poloZzek ucetni zavérky a zakladnich
ukazateli finanéni analyzy

V nasledujicim textu bude provedeno srovnani vybranych polozek rozvah dle IAS/TFRS

a CPP k31.12.2011 a sestaveny zakladni ukazatele finanéni analyzy. Vzorce

jednotlivych ukazateli jiz byly definovany v kapitole 5.2, proto zde jiz nebudou

uvedeny.

Tab. & 15: Komparace vybranych poloZek cetni zavérky spole¢nosti CD, a. s. dle

IAS/IFRS a CPP k 31.12.2011 (v tis. K¢&)

Aktiva celkem 73.112.295 65.588.380 11,47 %
Dlouhodoby majetek 67.614.505 59.168.411 14,27 %
Ob¢zna aktiva 5.497.790 6.280.937 -12,47 %
Pasiva celkem 73.112.295 65.588.380 11,47 %
Vlastni kapital 44.067.831 40.697.701 8,28 %
Cizi zdroje celkem 29.044.464 24.341.560 19,32 %
Kratkodobé zavazky 12.926.946 8.417.686 53,57 %
Trzby 19.122.209 11.117.469 72,00 %
Vysledek hospodareni po zdanéni 314.654 161.282 95,10 %

Zdroj: Ugetni zavérka spolecnosti 2011 [23], [24]

Z tabulky ¢. 15 vyplyva, Ze hodnoty rozvahovych poloZek vykazanych podle IAS/IFRS
jsou obecné vysii nez podle CPP. Castka aktiv a pasiv je vyssi o 11,47 %, v absolutni
hodnoté¢ se jednd o castku  presahujici 7,5 mld. K& Ve skupiné aktiv byl
nejvyznamnéj$i rozdil zaznamenan u dlouhodobého majetku (14,27 %, absolutné

8.446.094 tis. K¢&), vpasivech u kratkodobych zavazkd (53,57 %, absolutné
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4.509.260 tis. K¢). Odchylka zjisténa u polozky ,,trzby* nebude objasinovana, nebot’ se

jednd o problematiku piesahujici ramec této prace.

Obr. ¢. 4: Grafické znazornéni relativnich rozdili mezi vykdzanymi poloZkami

spole¢nosti CD, a. s. (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

7.1 Sestaveni zakladnich ukazateli financni analyzy

Bézna likvidita

6.280.937

Bézna likvidita CPP — m = 0,75 (1)
Bézna likvidita IAS/IFRS — 1524(-3927% = 0,43 (1)

Ukazatel bézné likvidity je velmi obecny a nemusi vZdy znamenat hor$i schopnost
splacet své zavazky, ptesto miize byt rozdil 0,32 pro investory a ostatni uzivatele tcetni

zavérky pomérné vyznamny.

Niz$i hodnota ob&éznych aktiv v rozvaze dle 1AS/IFRS je zpusobena také vykazanim
vyznamnych ndhradnich dili mezi dlouhodobym hmotnym majetkem a odliSnou

klasifikaci n€kterych pohledavek. V ptipadé, Ze je hodnota vyznamnych ndhradnich dila
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vysoka, zplisobi zkresleni ukazatele bézné likvidity zjistovaného z dat rozvahy dle CPP,

coz muze negativn€ ovlivnit rozhodovani investorti a dalsich.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

ROE gpp = =225 100 = 0,40 % @)
314.654
ROE IAS/IFRS = m * 100 = 0,71 % (2)

Tento ukazatel napovida, jak efektivné podnik zhodnocuje prosttedky, které do néj
vlozili vlastnici €1 akcionari. V roce 2011 vzrostl vysledek hospodatfeni predev§im diky
zminénému obchodu se SZDC a v tomto roce se dle udaji z Gietni zavérky dle CPP
z kazdé investované koruny vratilo akcionarim 0,40 K& Udaje tidetni zavérky dle

IAS/TFRS ptinasi pozitivnéjsi pohled na zhodnoceni vloZenych prosttedki - akcionat by

m¢l z kazdé investované koruny obdrzet o 0,31 K¢ vice.

Vysledek hospodatfeni vykazany dle TAS/IFRS se lisi kvili upravdm nastinénym
Vv kapitole 6.9, a ma dopad 1 do vlastniho kapitalu uvedeného ve jmenovateli. Odlisné
hodnoty vlastniho kapitalu ovlivnil i rozdilny pohled na zafazeni ,,socialniho fondu‘ a
S tim spojena rozdilna vyse emisniho azia. Pohled IAS/IFRS na problematiku socialniho
fondu se zda byt racionaln&j$im neZ pojeti dle CPP, protoze podnik tyto zdroje

nepouziva k financovani vlastni ¢innosti, nybrz jsou ur¢eny zaméstnanciim.

Obrat aktiv

Obrat aktiv ¢pp = % =0,17 (3)
. 19.122.209

Obrat aktiv IAS/IFRS = m = 0,26 (3)

Ukazatel vypocitany z hodnot podle IAS/IFRS opét nabizi uzivatelim lepsi vysledek.
Obrat aktiv vypoéteny z iidaji CPP zavérky naznacuje, Ze celkova aktiva se béhem
hospodaiského roku 2011 pieménila v trzby 17krat, zatimco dle udaji ziskanych

Z IAS/IFRS zéavérky 26krat.

Rozdil mezi vypoctenymi hodnotami obratl aktiv je ddn mimo jiné i1 odliSnym
pohledem CPP a IAS/IFRS na finanéni leasing. Skuteénost, ze CPP pozaduji, aby byl
pfedmét financniho leasingu zobrazen pouze v podrozvahové evidenci, zatimco dle

IAS/IFRS o ném Ucetni jednotka Gctuje jako o majetku a vykazuje jej v rozvaze, plisobi,
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7e aktiva v zavérkach sestavenych dle CPP jsou podhodnocena. U spole¢nosti CD, a. s.
jde o castku vyssi nez 3.700.000 tis. K¢. Pristup IAS/TFRS k této problematice tak lze

oznacit jako vérnéji zobrazujici skutecnost.

Logi¢t&jsi je také v IAS/IFRS pojeti dlouhodobych pohledavek. Stejné jako v CPP jsou
dlouhodobé pohledavky chapany jako aktivum, které bude podnik evidovat po dobu

delsi nez jeden rok a neni tedy divod jej fadit mezi obézny majetek.

Celkova zadluzenost

24.341.560

Celkova zadluZenost ¢pp = esseass0 100 =37,11% 4)
Celkova zadluZenost jas/irrs = 2 rreree * 100 = 39,73 % (4)

Ukazatel celkové zadluZzenosti méii miru kryti aktiv podniku cizimi zdroji. Doporucuje
se, aby podil aktiv financovanych vlastnim kapitalem byl vyssi neZ podil financovany
cizim kapitalem. I ptesto, Ze celkovd zadluZenost zjisténa dle IAS/IFRS je o 2,62 %

vyssi nez dle CPP, riziko pro véfitele je stale piijatelné.

Odchylka hodnot celkové zadluzenosti je taktéZ mimo jiné zplsobend zkreslenym
pohledem CPP na dlouhodoba aktiva, stejné jako u ukazatele obratu aktiv. Déle je
dalezit¢ zminit odlisné zafazeni socialniho fondu ¢i vykazani kumulovanych ziski,

které CPP chapou odlisné od IAS/IFRS.
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Pro piehlednéjsi srovnani dosazenych vysledkil jsou uvedeny nasledujici grafy.

Obr. &. 5: Grafické znazornéni rozdili mezi ukazateli finan¢ni analyzy spole¢nosti
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014

Rozdil mezi hodnotami b&zné likvidity ve vysi 0,32 lze oznacit za velmi vyrazny a
zkreslujici pro uZivatele uetni zavérky sestavené dle CPP, v niZ je hodnota ob&znych
aktiv oproti vykazani dle IAS/IFRS nadhodnocena. Ukazatel rentability vlastniho
kapitalu vypoéteny z vykazii sestavenych na zakladé CPP je o 0,31 % vyssi nez u
vypoétu na zakladé¢ dat TAS/IFRS. Dale je z grafu patrna odchylka ukazatele obratu
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aktiv ve vysi 0,09 a neptili§ vyrazny rozdil 2,26 % u celkové zadluzenosti. V nasledujici
kapitole bude ovéieno, zda podobné zavéry ptinese vypocet ukazatelli finan¢ni analyzy

z vykazt jiného podnikatelského subjektu.

7.2 Ovéreni zjisténych vysledku finan¢ni analyzy

Pro vétsi vypovidaci schopnost dosazenych vysledkli budou vypocteny stejné financni
ukazatele i z vykazi jiného podnikatelského subjektu. Vybranym podnikem je dcefina
spole¢nost CD, a. s. - CD Cargo, a. s., ktera vznikla v roce 2007 a poskytuje Zelezni¢ni
piepravu zbozi a stim souvisejici sluzby. Proces implementace IAS/IFRS do
podnikového systému SAP zacal v roce 2010 a byl ukoncen o rok pozd¢ji. Prvni ucetni
zavérka sestavena na zakladé TAS/IFRS byla zvefejnéna v roce 2012 a z té bude nadale

vychéazeno.

Nasledujici tabulka zobrazuje piehled polozek ucetni zavérky potfebnych pro vypocet

ukazateltl finanéni analyzy a rozdily zptisobené vykazanim dle CPP a IAS/IFRS.

Tab. & 16: Komparace vybranych poloZek ufetni zavérky spole¢nosti CD Cargo,

a. s. dle IAS/IFRS a CPP k 31.12.2012 (v tis. K&)

Aktiva celkem 17.189.915 14.932.136 15,12 %
Dlouhodoby majetek 14.972.501 12.252.518 22,20 %
Obé¢Zzna aktiva 2.217.414 2.267.050 -2,19%
Pasiva celkem 17.189.915 14.932.136 15,12 %
Vlastni kapital 5.163.405 6.049.221 - 14,64 %
Cizi zdroje celkem 12.026.510 8.831.110 36,18 %
Kratkodobé zavazky 6.431.631 3.442.750 86,82 %
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Polozka IAS/IFRS CPP Relativni

(netto) (netto) rozdil (v %)
Trzby 13.415.264 13.928.088 - 3,68 %
Vysledek hospodareni po zdanéni - 809.507 - 1.958.786 41,33 %

Zdroj: Utetni zavérka spoleénosti 2012 [25]

Odchylky mezi jednotlivymi polozkami se pftili§ neli§i od téch zjisténych v ucetni
zavérce CD, a. s. Potvrdila se zde domnénka, Ze dlouhodoba aktiva jsou v rozvaze
sestavené dle CPP podhodnocena (napf. kvili nevykdzanému majetku z finanéniho
leasingu), naopak obézny majetek je dle IAS/IFRS evidovan v niz§ich hodnotach (napf.
kvali vyznamnym nahradnim dilim). Jedinou odlisnosti od uéetni zavérky CD, a. s.

jsou zaporné hodnoty odchylek u polozek vlastniho kapitalu a trzeb.

Obr. ¢ 6: Grafické znazornéni relativnich rozdili mezi vykazanymi poloZkami

spole¢nosti CD Cargo, a. s. (V %)
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Bézna likvidita

Bézna likvidita cpp = —or > = 0,66 1)
B&7na likvidita o5 /1prs = zi;jgj = 0,34 (1)

Stejné jako v pripadé bézné likvidity CD, a. s. i spole¢nost CD Cargo, a. s. dosahuje
vys$si hodnoty tohoto ukazatele v ptipadé¢ vypoctu na zakladé rozvahy sestavené dle
CPP. Obecné lze tedy fici, Ze ukazatel vypoéteny z finanénich vykazi v souladu s CPP

je vuci ukazateli zjisténému na zékladeé TAS/IFRS nadhodnoceny.

Rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE)

—1.958.786

ROE ¢pp = TS 100 = —32,38 % @)
—809.507
ROE IAS/IFRS = 5.163.405 * 100 = —15,68 % (2)

Zaporna hodnota ROE je zplsobena nepiiznivym Ccistym vysledkem hospodaieni
Vv bézném ucetnim obdobi. I pies negativni hodnotu Cistého vysledku hospodateni vSak
hodnoty z ucetni zavérky dle IAS/IFRS znamenaji lep$i vysledek pro akcionaie nez ze

zavérky dle CPP. Porovnani ukazatelt ROE u podniku CD, a. s. piineslo stejny zavér.

Obrat aktiv

Obrat aktiv ¢pp = % = 0,93 (3)
. 13.415.264

Obrat aktiv IAS/IFRS = m = 0,78 (3)

Spole¢nost CD Cargo, a. s. vykazuje vysoky obrat aktiv, ukazatel vypoéitany na zaklads
G&etni zavérky dle CPP naznaduje, Ze aktiva se bdhem Géetniho obdobi pfeméni v trzby
93krat, zatimco na zdkladé udaji dle TAS/IFRS pouze 78krat. Naopak u podniku
CD, a. s. je ukazatel obratu aktiv zjistény z uéetni zavérky IAS/IFRS vyssi nez dle CPP.
Nelze tedy jednoznacné konstatovat, ze obrat aktiv dosahuje vzdy vysSSich hodnot,

pokud je pocitan z udaji finan¢nich vykazl sestavenych v souladu IAS/IFRS.

Celkova zadluZenost

Celkova zadluzenost gpp = ===+ 100 = 59,14 % (4)
Celkova zadluZenost |sg /iprs = % * 100 = 69,96 % 4
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Hodnota celkové zadluZzenosti v obou piipadech ptekrocila doporu¢ovanou 50% hranici,
podnik tedy hradi vétsi ¢ast svych dlouhodobych aktiv cizimi zdroji, coz znamena vyssi
véfitelské riziko. Stejné jako v piipadé CD, a. s. je ukazatel vypoéteny z rozvahy dle
TAS/IFRS vyssi nez dle CPP, rozdil se v tomto piipadé rovna 10,82 %.

I zde jsou pro vétsi prehlednost zjisténé rozdily zndzornény graficky.

Obr. ¢. 7: Grafické znazornéni rozdili mezi ukazateli finanéni analyzy spole¢nosti

CDa.s.
Bézna likvidita ROE
0.70 0.66 CPP IAS/IFRS
0,00 : .
0,60
-5,00
0,50
-10,00
0,40 -15,00
0.30 -15,68
' -20,00
0,20 225,00
0,10 -30,00
0,00 . 35,00 -32,38
IAS/IFRS
Obrat aktiv Celkova zadluzenost
0,95 75,00
69,96
0,90 70,00
0,85 65,00
0,80 60,00 59.14
0,75 I 55,00
0,70 . 50,00 : .
IAS/IFRS CPP IAS/IFRS

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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Ukazatel bézné likvidity vypocteny na zdklad¢ udaji z rozvahy dle IAS/IFRS doséhl u
spoleénosti CD Cargo, a. s. podstatné nizsi hodnoty neZ pfi vypoétu z rozvahy dle CPP.
Potvrdil se tedy piedpoklad uvedeny v kapitole 7.1, tedy Ze vypocet v souladu

s rozvahou dle CPP je zavadgjici a nadhodnocuje likviditu podniku.

V piipad¢ vypoctu rentability vlastniho kapitalu doslo opét k situaci, ze ukazatel
vypocteny na zaklad¢ udaji dle TAS/IFRS podava ptiznivéjsi pohled na zhodnoceni
vloZzeného kapitdlu. U spoleénosti CD Cargo, a. s. &inil rozdil mezi ROEgpp
a ROE asirrs 16,64 %, u CD, a. s. 16,64 %.

Obrat aktiv zjistény z udaju uletni zavérky dle CPP je o 15 obratek vys$si nez pfi
vypoétu ze zavérky dle IAS/IFRS, zatimco ve spole¢nosti CD, a. s. byl podet obratek
vys$i v piipadé vypoctu na zakladé vykazi IAS/IFRS. Nelze tedy jednoznaéné uréit
trend mezi dosazenymi vysledky, nebot’ se hodnoty obratu aktiv 1i§i nezavisle na

systému, podle kterého byly polozky pouzité k vypoctu vykazany.

Ukazatel celkové zadluzenosti dosahl vyssi hodnoty, pocital-li se z vykazi sestavenych
dle IAS/IFRS, coz potvrzuje vysledky zjisténé i ptipadé spolednosti CD, a. s.. Rozdil

celkové zadluZenosti u CD Cargo, a. s. ¢ini 10,82 %, u CD, a. s.
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Zavér
Cilem této diplomové prace bylo charakterizovat a posoudit rozdily mezi ucetni
zavérkou sestavenou na zaklad¢ Ceskych pravnich pfedpisi a mezinarodnich tcetnich

standardid IAS/IFRS s promitnutim do finan¢ni analyzy. Odlisnosti vybranych polozek
byly zkoumany u spoleénosti Ceské drahy, a. s puisobici v oblasti osobni Zelezniéni
dopravy.

Pti¢inou pocatku celosvétové harmonizace ucetnictvi se stal rozvoj mezinarodniho
obchodu a kapitalovych trhi a s tim souvisejici potieba uzivateld ucetnich zavérek
ziskat z finan¢nich vykazi relevantni, srozumitelné a srovnatelné informace. Existuji tfi
harmonizacni linie - US GAAP, TAS/IFRS a ucetni smérnice EU, pticemz EU néckteré
standardy TAS/IFRS schvalila a doporuéila svym ¢lenskym zemim k implementaci. |
pfes harmonizacni snahy vSak stale existuji znacné rozdily mezi narodnimi ucetnimi

systémy i systémy vykazovani.

V ptedlozené praci byly zjistovany rozdily mezi vykazovanim vybranych polozek
rozvahy dle CPP a IAS/IFRS. Jak vyplyva z vysledkd zjisténych v kapitolach 6 a 7,
témét kazda rozvahova polozka se v rozvahach spoleénosti sestavenych dle CPP a
IAS/IFRS 1isi. Z demonstrovanych piikladi 1ze zminit napt. problematiku leasingu. Dle
CPP najemce eviduje predmét leasingu pouze v podrozvahové evidenci, v Gcetni
zéaverce zobrazi zadvazky z leasingu v pasivech a splatky leasingu v nakladech. Naproti
tomu IAS/IFRS pozaduji, aby najemce vykazal pfedmét leasingu v rozvaze coby
majetek a odepisoval jej. Tim dochazi v zavérkach sestavenych dle CPP
k podhodnoceni aktiv. V piipadé spoleénosti CD, a. s. jde o &astku piesahujici

3.700.000 tis. K¢.

DalSim podstatnym rozdilem je poZadavek IAS/IFRS vykazovat vyznamné ndhradni
dily mezi dlouhodobym hmotnym majetkem. CPP naopak fadi vyznamné néhradni dily
do zasob, coz v ptipade, Ze je jejich hodnota vysokd, zkresluje ukazatele likvidity. To se
potvrdilo i v kapitole 7.1 - ukazatel bézné likvidity vypocitany na zakladé tdaju ze
zavérky dle CPP byl o 0,32 vyssi neZ zjistény z udaji dle IAS/IFRS.

Na zdkladé€ standardu IFRS 5 - Aktiva drZena k prodeji podnik eviduje hmotny majetek,
u néhoz predpoklada prodej do 1 roku od data ucetni zavérky a splituje dané pozadavky.

V dikci tohoto standardu eviduje podnik majetek v hodnoté vyssi nez 217.000 tis. K&
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mezi ob&Znymi aktivy, na rozdil od CPP, které tato aktiva povazuji za dlouhodoby

majetek.

Prace se také zabyvala vlivem odlisného vykazovani ucetnich polozek na vysledky
zakladnich ukazateli financni analyzy. Zjistovany byly ukazatele bézné likvidity,
rentability vlastniho kapitalu, obratu aktiv a celkové zadluzenosti. Pro lepsi posouzeni
platnosti ziskanych zavéra byly vyuzity i finanéni vykazy spoleénosti CD Cargo, a. s. a

na jejich zakladé sestaveny stejné ukazatele.

Ukazatel bézné likvidity vypocteny na zaklad¢ udaji z rozvahy dle IAS/IFRS doséahl u
obou spole¢nosti podstatné niz§i hodnoty neZ pii vypoétu z rozvahy dle CPP. Investofi
a jini uZivatelé UCetni zavérky sice pro svd rozhodovani obvykle pouZzivaji
sofistikovan¢j$i metody a ukazatele, avSak piesto je vypocet v souladu s rozvahou dle
CPP zavadgjici a nadhodnocuje likviditu podniku. Rentabilita vlastniho kapitalu zjisténa
z polozek vykazti sestavenych v souladu s 1AS/IFRS naopak poskytuje investorim
ptiznivéjsi informace o vykonnosti firmy nez dle CPP. Ve spole¢nosti CD, a. s. ¢inil
rozdil mezi ROE¢pp @ ROE as/irrs 24 %, v CD Cargo, a. s. 16,64 %. U ukazatele obratu
aktiv nelze jednoznac¢né urcit trend mezi dosazenymi vysledky, nebot’ se hodnoty lisi
nezavisle na systému, podle kterého byly polozky cCitatele a jmenovatele vykazany.
Celkova zadluZenost u obou podnikt byla vyssi, pocitala-li se z vykazi sestavenych dle
IAS/IFRS. V pifpadé spolecnosti CD, a. s. byl zjistén rozdil pouze 2,62 %, rozdil
u CD Cargo, a. s. (10,82 %) viak jiz miize byt pro investory a dal§i uZivatele finanénich
vykazl zavadéjici. Na zéklad¢ identifikovanych odlisnosti a provedenych vypocti lze
fici, ze ucetni zavérka sestavena v souladu s IAS/IFRS p#inasi piesnéjsi a pravdivéjsi
informace o finan¢ni pozici a vykonnosti podniku nez zavérka sestavena na zakladé

%

CPP.
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Piiloha A: Rozvaha spole¢nosti Ceské drahy, a. s. dle CPP

31.12.2011

31.12.2010

Brutto

Korekce

!

Netto

AKTIVA CELKEM 925
B. Dlouhodoby majetek
B.L Dlouhodobj nehmotny majetek iy e 628 | 470/
B.L2.  |Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 95 907 95 907 520
B.L3. |Software 494 573 460 788 33785 102 082
B.I4.  |Ocenitelna prava 2249 682 2071152 178 530 179 910
B.16.  |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 760 760
B.L7.  |Nedokonteny dlouhodoby nehmotny majetek 135 630 135 630 132 194
B.II Dlouhodoby hmotnf majetek 30002 26 969 408) . ) 414791
BIL1. {Pozemky 6283 331 3 860 6279671 6 389 966
B.1L2.  |Stavby 17341935 § 522 376 8819 559 8 886 809
BJIL3. |Samostatné movité véci a soubory movitych véci 50 837 206 23443 038 27394 168 24 202 209
B.IL6.  HJiny dlouhodoby hmotny majetek 4153 134 4019 3758
B.IL7. |Nedokongeny diouhodoby hmotny majetek 1261299 1261299 913 767
B.IL8.  |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 4274 143 4274 143 3018282
Bl |Dlouhodoby financni majetek 10792796 876 665 786
B.IIL1. |Padily v ovladanych a fizenych osobdch 10359 174 10 359 174 10 242 595
B.I1.2. |Podily v iitetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 160 593 160 593 155 443
B.IL3. |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 273029 267 840 267 748
C. |obéma akiiva o1]
C.l Zisoby 1515 15073431
C.L1.  |Material 1510 814 1503028 1708 941
C.L2.  [Nedokontend vyroba a polotovary 92 92 1450
C.L5. Zbozi 3 985 3985 3824
C.L6.  |Poskytnuté zélohy na zasoby 3144
CAL Dlouhodobé pohledivky : )
C.IL5.  |Dlouhodobé poskytnuté zélohy 2247 2502
C.IL7.  |Jin¢ pohledavky 451732 429750 59210
CIHL | Krdtkodobé pohleddvky 579067 8671 1866650
C.II.1. [Pohleddvky z obchodnich vztaht 971741 906 697 648 142
CIIL6, [Stat - dafiové pohledavky 713 680 713 680 377 188
CJIIL7. |Krdtkodobé poskytnuté zdlohy 121 586 121 596 130 621
CII1.8. |Dohadné aéty aktivni 638 420 638 420 638 393
C.IL9. |Jiné pohledavky 133 630 5352 128 278 72 306
Civ.  |Kritkodoby finanéni majetek 2926] 183296 612
C.IV.1. [Penize 71 890 52 351
CIv.2. Uty v bankich 187 236 187236 117 261
C.IV.3, |Kratkodobé cenné papiry a podily 1573 800 1573 800
DL |Casové rozliseni 139 03 032 81949
DI |Naklady piistich obdobi 137 498 137498 81319
D13,  |Prijmy pfistich obdobi 1534 1534 630




Piiloha A: Rozvaha spole¢nosti Ceské drahy, a. s. dle CPP

31.12.2011 31.12.2010

PASIVA CELKEM
A. Vlastni kapitdl
Al Zikladni kapitil
ALL  |Zakladni kapital 26000 000
AL Kapitalove fondy - 20 ] it
ALl |Emisni Zio 15900424 16 070 073
AlL2.  {Ostatni kapitdlové fondy 920 094 921182
AIL3.  iOcefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazkl 5499126 5412700
A1 Rezervii fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze ziskn
AIIL1. |Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond
AIIL2. |Statutarni a ostatni fondy
AV, Visledek hospadafeni minuljch let =
AIV.2. |Neuhrazena zirata minulych let -167 190
AT Visledek hospodafent béiného iicetniho obdobi (+-)
B. Cizi zdroje
Bl Rezervy
B.I4.  |Ostatni rezervy
BIL Dlouhodobé zivacky
B.IL1. |Zavazky z obchodnich vztaht 123 459 66 951
BIL6. | Vydané dluhopisy 7 740 000 2000 000
B.IL9.  |Jiné zavazky 4134 850
BIlL  |Krithodobé zvazky 841 99|
BIHLI. |Zavazky z ebchodnich vztahl 4691535 4776 995
BIHLS, |Zavazky k zaméstnancim 437507 833433
B.IL6, |Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 214 046 363 267
B.IIL7. |Stat - dafiové zavazky a dotace 83 815 131238
BJILS. [Kratkodobs prijaté zalohy 172727 149779
BIILY.  |Vydané dluhopisy 2000 000
B.LI0, |Dohadné téty pasivni 807 050 876 825
B.OLIL. |Jiné zdvazky 11006 3042
B.IV. Bankovni uvéry a vipomaoci E 3]
B.IV.1. |Bankovni dvéry dlouhodobé 528761 770 392
B.IV.2,  |Kritkodobé bankovni ivéry 264 381 980 681
B.IV.3, |Kritkodobé finanéni vypomoci 2556573 2064 000
C. L Casové rozlifeni 3
CL1.  |Vydaje piistich obdobi 356381 69612
Cl12.  |Vynosy ptidtich obdobi 192 738 191131

Zdroj: Utetni zavérka spole¢nosti dle CAS, 2011



Piiloha B: Rozvaha spole¢nosti Ceské drahy, a. s. dle IAS/IFRS

VYKAZ O FINANCNI SITUACI (ROZVAHA) K 31. PROSINCI 2011

31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
v tis. K& v tis. K¢ v tis. K&
Pozemky, budovy a zafizeni 16 53399330 48 185530 42435 867
Investice do nemovitosti 17 2095 000 2 100 440 2204523
Nehmotna aktiva 18 347 943 414 706 503 365
Investice do dcefinych a pfidruzenych spolecnosti a
spoleénych podniki 19 10 821 836 10 819 834 11125 834
Ostatn{ finanéni aktiva 22 884 782 541 406 480 990
Ostatni aktiva 23 65614 173 594 194 402
Dlouhodoba aktiva celkem S 67614505 62235510 56 944 981
Zasoby 20 926 362 1116 735 1048 777
Pohledavky z obchodnich vztahi 21 1508 777 1766 113 1 494 704
Daiiové pohledavky 357 357 0
Ostatni finanéni aktiva 22 122 175 65 026 39732
Ostatni aktiva 23 889314 586 019 523 138
Pené&Zni prostfedky a penézni ekvivalenty 31 1832926 169 612 1975184
Aktiva drzend k prodeji 15 217 879 187 768 477 957
Kratkodobd aktiva celkem 5497790 3891630 5559492
AKTIVA CELKEM _ 73112295 66127 140 62 504 473
Zakladni kapital 24 20000000 20000000 20000000
Rezervni a ostatni fondy 24 16 556 983 16 587 992 16 331014
Nerozdéleny zisk 7510 848 7 196 661 7248 757
Viastni kepitél celkem | | 44067831 43784653 43779771
Uvéry a pajéky 25 15799 100 9507 421 8 867 044
Rezervy 26 150 439 469 358 501 265
Ostatni finanéni zavazky 28 167 979 66 951 59414
Dlouhodobé zavazky celkem 16117518 10043730 9427723
Zavazky z obchodnich vztahi 27 5342 009 5633 230 5667 891
Uvéry a pijky 25 5192058 3249 569 455 898
Rezervy 26 480 882 484 302 263 980
Ostatni finanéni zavazky 28 38 059 19 578 300 147
Ostatni zavazky 29 1873 938 2912078 2 609 063
Kratkodobé zavazky celkem o 12926946 12298757 9296979
PASIVA CELKEM _ 73112295 66127140 62 504 473

Zdroj: Utetni zavérka spoleénosti dle IFRS, 2011



Piiloha C: Vykaz zisku a ztraty spoleénosti Ceské drahy, a. s. dle CPP

Vysledek hospodafeni pFed zdanénim

Obdobi do Obdobi do

31.12.2011 31.12.2010
L Triby za prodej zbozi 14 209 13 796
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 10 048 12326
+ Obchodni marze 1 470
I |Vykony 11326657 3068685
1.1, Triby za prodej vlastnich vyrobkii a sluZeb 11117 469 12 855 585
1.2 Zména stavu zasob vlastni Einnosti -1358 1449
1L.3. Aktivace 210 546 211 651
B. Vykonova spotieba 11853071} 11754527
B.1, Spotfeba materidlu a energie 4 679 B46 4 643 475
B2, [Sluzby 7173 225 7111052
+ __|Pridana hodnota _ 15 628]
C. Osobni néklady 10614 935| 058 322
C.1. Mzdové naklady 7676 321 9531 408
C.2, Odmeény &lenlim organii spoleénosti a drustva 5650 5820
C.3. Naklady na sociglni zabezpeteni a zdravotni poji§téni 2520743 3034310
C.4. Socialni naklady 412 221 486 784
D. Dané a poplatky 44 295 49 701
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 2217 244 2064 559
II1, Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 202279 2098 164
III.1.  |Triby z prodeje dlouhodobého majetku 1021984 1097 345
II1.2.  |Trzby z prodeje materialu 1000 812 1000 819
F. Zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 1227.295 1419 566
F.1. Zustatkovd cena prodaného dlouhodobého majetku 294 250 485 765
F.2. Prodany material 933 045 933 801

Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich

G. nakladd pfistich obdobi 400 720 .24 833
IV. Ostatni provozni vynosy 12757 349 13017 009
H. Ostatni provozni naklady 295 593 414 930
* Provozni vysledek hospodaieni 551444
VL Trzby z prodeje cennych papiri a podili 600 400
1 Prodané cenné papiry a podily 287 483
VI Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 686
VIL3. [Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 67 686
VIL  |Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 16 141 2407
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 5189
X. Vynosové uroky 1008 963
N. Nakladové aroky 301 140 95 800
XL Ostatni finanéni vynosy 409 960 356 038
0. Ostatni finan¢ni naklady 572712 70 788
* Finanén{ vysledek hospodaieni . -363476] 8234
Q. Daii z pi{jmb za b&Znou &innost i 1
Q1L - splatnd -281
*# Vysledek hospodaieni za b&Znou ¢innost s v,'-]03‘,f.‘:§45
X1, |Mimofadné vynosy 389 940
R. Mimofadné ndklady 124 713
* Mimofidny visledek hospodaieni 265227
ek Vysledek hospodateni za aetni obdobi (+/-) 161282
KKK K

161001

Zdroj: Ugetni zavérka spolecnosti dle CAS, 2011



P¥iloha D: Vysledovka a vykaz o Giplném vysledku spole¢nosti Ceské drahy, a. s.

VYSLEDOVKA ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

POKRACUJICT CINNOSTI

Trzby z hlavni &innosti *)

Ostatni provozni vynosy

Vykonova spotireba *)

Néklady na zaméstnanecké pozitky *)
Odpisy a amortizace

Ostatni provozni zisky *)

Zisk (ztrita) pred uroky a zdanénim *)

Finanéni naklady *)
Ostatni zisky (ztraty) *)

Ztrata pred zdanénim *)

Daii z pfijmu

Ztrata za obdobi z pokra¢ujicich ¢innosti *)

UKONCENE CINNOSTI
Zisk z ukonéenych ¢innosti *)

Zisk (ztrata) za obdobi

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Zisk (ztrata) za obdobi
Zajisténi penéznich toku
Souvisejici dani z piijm0

Ostatni tiplny vysledek za obdobi

Uplny vysledek za obdobi celkem

s

*) Po zméné vykazovani adaji za rok konc¢ici 31.12.2010, viz kapitola 15.3

Zdroj: Utetni zavérka spoleénosti dle IFRS, 2011

" Rok kong&ici

31.12.2011

o Viis. Ke

19122 209
2339413
-9 851285
-7781 739
-3597 340

150 453

381 691

-412 734
-50 366

-81 409

282
-81 127

395 781

314654

~ Rok kongici

31.12.2011
v tis. K¢

314 654
-31476

0
31476

283178

Rok konici
31.12.2010
v tis. K&

18 721 875
1 908 696
-9599913
- 8349679
-3270518
104 607
484932

-144 089
385074
-243 947

-1 999
-245 946

193 850

-52 096

Rok konéici

31.12.2010
v tis. K&

-52 096
56 978

0
56 978

4882



Piiloha E: Struktura Skupiny CD

Konsolidovana Skupina CD

Ceské drahy,a.s.

Ridicivybor —_ Dezoetirads

l— Wbt pro sudit

- Pledstavenstvo

(Gereraini inditekty

Depa koleonfch vozidel (OKV)
Krajskd centra osobed dopeavy (KCOD)
[ L isobovaci centrum (1)
Regrondini spriva maethy (RSM)
(Odéliowna plepravnich trieb (OPT)
Contrum iternich shafeb (CIS)

Centrum persondinich shateb ((PS)

Viskowy doproved osobed dopeavy (VDOD)

Tedeznidnl rdeavotmictl

Depo historickychvondel (DHV)

Vo 3 4 O . e O O . O O

(D Cargo, 252008 - Infoemalni Systémy, 2 £ (100%) (D~ Telematia e s (S911X)

OPOV, .5 (100%) (Dwvel 5.0 SU2Y)

(D Cnersherteteny Wen Gt (100

fvedéibvad ratit, 0.5 (100%)

Cntrom vz (1)

Vi (e 1.1, (10%)

Semichow Seation Development, 1.9, (1)
Tithow Station Development, 1.1 (51 %)

Genersine sastipense (D Camo, s .2 (10Y)

Kokeje Coeskie 55 o (100%)




Udtovi tFida 8 = DLOUHODOBY MAJETEK

01 = Mouhadoby nehmotny majetek
011 = Zfzownei vidaje

1112 = Mehnwomed wysbedky vijioamu 2 vivoje
115 = Sodrwane

1114 = Dzenitelnd priva

015 = Caoadwill

0149 = Jiny disuhedoby nehmotsy majeick

011 = Houhsdoby hmotny majetek cdpisovany
021 = Sravby
10122 < Samostaing movité wici o soubory movitych véci
0125 = Pisielske celky mrmlych porosal
1126 = Diopédd rvitain & jejich skupimy
0129 = Jiny diouhodoby hmotmy majeek

03 = Mouhodoby hmotn§ majetek

mend pisovieny

031 =
032 = Umileckd dila a shirky

04 = Nedakonfeny dlsshodobi nehmetny
a hmoiny majetek o pofizovany
dlvuhodeby finanéni majeiek

141 = Potizeni disdhodobého nehmomého majetlon

142 = Potizeni dioubodobého hmsotného majetku

45 = Pofizeni dicdhodobého finanindo majetku

05 = Paskytnuté zilehy na diouhedoby majetck

051 = Pm_k}mé zhlohy pa nehmoy)
majeick

152 - Poskytaaé by na dicshodoby bmoing majesck

155 = Poskytmané miloby na dioshodoby) 1i

Piiloha F: Utovy rozvrh pro podnikatele

8 = Opriavky k dioshedobémo hmotnému
081 = Oprivky ke stevhim
082 = Oprivky k samast@inym movitym vicem
n souboriim movitych wicl
085 = Oprivky k péstitelskym celicim mvalich porosnl
086 = Opravky k dospebim rvitatim a jejich skupinam
189 = Opravky k jimému dicabodobému hnsoom énw
majeikun

W = Opraveé peloiky k divuhodohému
majetku
11 = Opravni polatks k diouhodobémy nebmomému

majetku _
ﬂ‘;z-ﬂp!'lhﬂlnjﬂ!kl k dlsuhodobému hmoméms

143 = Opravni polatks k dlcuhodobdému nedolion? endmu
nehmomému majetku

11494 = Opravni polatka k dlcuhodebému nedolons? emému
hmoinémn majetio

195 < Oprasmi polotkn k poskymunim shloham na
dioahodoly majetek

i = Oipravnd polatks k disuhodobému finsndnin

197 = Ocefiovaci roadil k nabysd jesth
MR = Oiprivky k nn:nmtlmu rmd.lhknlhyl.ému
majethn

Utova thida | = ZASOBY

11 = Material
111 = Poizend mseridlu
112 = Muoteridl na sklad2

06 = Doak by finanémi maj

01 = Podily v ovlsdanych a tizenyoh osohich

062 = Podily v élemich jednotkich pod podstatmym
whivem

65 = Ol cenndé papiny & podily

64 = Diluhové cenmed papiry driend do splomastn

vt = Piljlky o dvéry = oviddajied o Hdicl osoba,

067 = Oz pijcicy

0619 < Jiny dicuhodoby finanénd majeick

07 = Dpravky k dioshodebému nehmotnéma
mujetkn

0171 = Oprivky ke sfizwneim vidsjim

172 = Oprivky k nehmotnym vishedicim vyzioamu

n vyvaje

075 = Opmivky k soffwaru

074 = Opmivky k ocenitelnym prinddm

075 = Oprivky ke goodwills

0179 = Opmivky k jinému divuhodobeému nebmoinému
majetku

119 = Mmeriil na cesié

12 = Eiisoby viastni viroby

121 = Medokondend winoba

122 = Polotovany vinsini viroby

123 = Vymobky

24 = Milndd o ostwind rvitem o jejich shapiny

13 = Fhodi

151 = Poifizend sho®

132 = Zhoi na silad? a v prodejuich
150 = Fhakl na cesal

15 = Poskytnuti rilohy na risaby
151 = Poshoyinuié milohy na maperiil
152 = Peshoyanuné zfilohy na zvites

153 = Poskoyinuié zflohy na zhok

19 = Opraveé pelaiky k casobdm

191 = Opravnid polatkn k maienalu
192 = Oipravnd polatka k nedokond end

vyrobe
193 = Opravnd polatkn k polotyanim vizsmi vyroty

194 = Orpravna polodka k vyrobiokm

153 = Cipravnd polodn k mladym o ostonim ovitesim
a jejich skupindm

1906 = Ohprasma poladka ke zhodd

197 = Opravnd polodkn k zdlohim na material

198 = Opravna polodka k zdlohdm na zhod

154 = Cipravmd poloten k zdlohdm na rviles

Uétova ifida 2 = KRATKOMIBY FINANCNI

MAJ A KRATKODOBE
BANKOVNI UVERY

11 = Pendize

211 = Pokladna

213 = Ceniny

22 = Uty v bankich
221 = Bankovnl Géty

13 = Kritkodehé bankoyvni aviry
231 = Kritkodobed hankovnd dvery
232 = Eskoomd dvery

14 = Krithoduhé finanéni v§pomeci
241 = Emizované kritkodobé dluhopisy
24% = Ostainl krddkodobé finanini vipomesi

15 = Kratkodohs cenné papiry a podily
u puitoovany kritkodeby finanéni majetek
231 = Majetkove cenné papiry k obchodovdn
232 = Vlnsini nkcie 8 vizsni ohohodnd podily
233 = Dluhowé cenné papiry k obchodosini
234 = Vinsini dishogisy
236 = Dluhowé cenné papiry se splamesai do jednohe
roku driend do splamosti
237 = Ostaini cenndé papiny
23% = Polizovind knitkodobého financnihe majetku
26 = Pirevoddy mesi Mnandnimi aéty
261 = Penize ma costd
19 = Opraveé poleiky ke kratkodobému
finanémims majetku
251 = Opravnd polodkn ke kit
majetku

Jobému fmandni

Uétova ifida 3 = ZOCTOVACE VZTAHY

31 = Pohlediavky (krithodobé i diashodabé)
311 = Odbérmekd

313 = Pohlediviy o eshomovand cenné papiny

514 = Pesdcyinuid shlohy = disuhodobed & knitkodobé
314 = Ostnini pohledivioy

11 = Fivarky (kritkodobi)
321 = Dodavarelé

13 = faftovini se ramistnanci a institucemi
331 = Famismnanci
333 = Ostaini mivariy vik'i ssmismanciim
334 = Pohledivky za zamesmanci
356 = Flictovdnd 5 institucend socidintho msberpeteni
a adravemibo pojisénl

M = Fadtevini dania dotaci
341 = Dnh = pfjoed

342 = Ostaini phimé domd

343 = Duh 7 pridené hodnoty
343 = Ostaini dan® a poplatky
348 = Doimee 2 stdmilen roepel o
347 = Ostatni dotace

34% = Spojovec dtet k DPH

15 = Pohlediaviy za spobetniky, ma aéastniky
stirudbeni o rm Eleny druistva
331 = Pohledivky = owliidajicd & Hidiie osoba
332 = Pohledivky = podstamy viiv
333 = Pohledivky za upsany zhkladnl kapitdl
334 = Pohledivky za spoletniky phi dhrade sty
333 = Ostatni poblediviy m spoletniky a Sleny drudsve
338 = Pohledivky k Gcestndlkim sdrudeni

M = Favarky ke spaleénikim, k aéastnikiom
sidrudeni m ke Elenim druksiva

361 = Zivarky = avisdayicl a Hdicl oscha

362 = Piivarky = podsining viv

364 = Fivarky ke spoletnikiim pdi roadd] owiml zisku

368 = Ostaini mivazky ke spoleinikim o clenim drudsva

3ot = Fivarky ke spoletnikiim o Slendm dnsim
2 mhviské Cinnosti

367 = Pivarky r upsanych nesplacenych cenmych papini
a wkladd

364 = Fivazky k Gtasmiiclm sdnadeni

17 = Jimé pohledivky o zdvazky
371 = Pohledivky = prodeje podniku
372 = Eivaeky  koupd podniku
373 = Pohlediviy o mivazky 7 pevmjch termimencych
aperac
31 = Pohledivky = prondjmn
373 = Pohledivky 2 ensitovasych diuhopish
376 = Nokoupend opce
377 = Prodand opee
378 = Fined pohlediviy
iM% = hiné mivnaky



Piiloha F: Udtovy rozvrh pro podnikatele

38 = Piechedné afty akiiv a pasiv

381 = Miklady pHetich ohdobi

382 = Kamplexnd ndidady prizrich obdobi

383 = Vdaje pristich obdobi

384 = Vimosy phistich obdobi

384 — Phijmy phistich obdobi

388 = Dobadné bty akinmi

389 = Dobadné bty pasivai

39 — Dpravna poleka k sdftovacim vetahim
A vmitfni zoftoydni

301 = Opravni paledin k pohledivcim
393 — Vnittnl D owini
308 — Spojovaci Gbet pli sdrutend

Udtevd tiida 4 = KAFITALOVE UCTY
A DLOU

41 = Fakladni kapitil o kapitalove fomdy
411 = Fikladni kapil

412 = Emisni d¥io
4135 = Omastnl kapindlovd fondy
A1d = Deahovac| medily = plecendni nmajetkn 5 mivaskd
418 = Ocefvaci medily = plecendni pfi pemendch
219 = Emmy siidladeibe kapisily

41 = Bexervni fondy, medélitelny Mfomd a ostaini
fondy ze ziskn a prevedens visledky

hasspodaiend
A2 = Fikonny reserni fond
422 = Medelivelng fomd
423 — Stmtutinl fomdy
477 — Oictatni Goady
428 = Mernadéleny zisk minubych le
429 - Meuhrasesd mrits minulych le

42 = Visledek bospodafeni
451 = Visledek hospodateni ve schvalovscim Faeni

45 = Rezervy

431 = Rezervy podle zvidmich prdvnich predpisd
433 = Kesorva na dai z phijmi

430 —Osmsand rezervy

46 = Mouhsdobe bankovai dvéry
461 = Bankommi ey

47 = Mouhedobeé sivazky

471 = Dikpuhaodobé mvazky = oviddajici o tidici osoba
472 = Dilsuhodobé sdvarky - podsistny viiv
473 = Emitované d.hhq:u:y

474 = Fdvaaky = promd joe

ODOBE FAVAFKY

VEOROVY DETOVY ROZVRH pro podaikatele (pro potfeby viuky téetnictvi)

48 = Ddhi:-:rd:ﬁo‘v:r zi\lnl:l p-ihdirh
A1 = Ol y d oy 2 ko

49 = Individuilni podnikatel
491 = Utet individudiniho podnikmele

U&tova tfida 5 — NAKLADY

5 = Spfebovant ndkupy
301 = Spoafehs materidla

52 = Osobai ndklady

521 = Mzdové niklsdy

322 = Py spoletniiol a Slend drudsiva ze sdvislé
dinnosti

523 = Odmésy ¢leniim orgdnil spolednosti o dradsiva

524 = Filvormed socidind & adrevend pojiseni

323 - Ostmnl sociglnl pojisagnd

220 = Sacifilnd niklsdy individudiniho podnikaiele

327 = Filocmmed socidind néklady

328 = Osimnl socidlnl niklady

53 = Dané a poplatky
231 = Dan silnicm|
332 = Dan 2 nemnovilost

338 = Osimini dané a poplaiky

5d = Jimé provecnd ndklady

341 = Zistutkovi cens prodesdho dlouhodobsbo MHM
a HM

542 = Prodany materidl

3435 — Dary

544 = Smluvnl pokury o droky = peodlend

543 = Omimni pokury o pendle

340 = Cudpis pohlediviy

348 = Ostmnl provomi sdklady

529 = Monka o Shody 2 prosoond Sinmoi

55 = O pisy. recervy, komplexni naklady
priftich obdobi & opravné polodky
provoenich mdkladia

231 = Cdpisy dicuhadob-iho nebanotného o hmotsdhe

neajethu

532 = Tvorba o aicievind sikonnych rezery podle
evlisnich privnich pledpish

434 = Tworba o smicievdnd ssninich resere

533 = Tvorba & midiovimd komplexnich nikladd pfistich
abdobil

537 = Fitrovini oprivky k ocenovacime roedlu
k mabyidmu majetku
538 = Tvorba & aidiovimd sikonnjch spravnych pobolek

w provosn| finmosti
559 — Tvorba & aidiovimd opravnpch polobek v proveend
Qmnost

56 = Finandni ndklsdy

561 = Prodané cenmé papiry a podily
562 = Uhroky

S63 = Kursove mrity

S = Miklady  plecengnd cenngch papiri
Se6 = Miklady 2 fimancnho majetku

567 = Mildady = deriviiiovych operaci

A6 = Chstnini finondnd wiklsdy

565 = hanka o Skody na fisandmim majetku

57 = Rewervy a opravné polofky Amandnich
mikladi
574 = Tvorba & midiowimd fnandnich rezery
479 = Tvorba & #idiosimd oprasmpch polobek ve fisantni
cinnosai

58 = Mimwoifidné maklady
581 = Milkady na msinu metody
£52 — Sheady
584 = Tworba o #Alkdovimi mimoradnych rezers
588 = Chstainl nuimobidng niklady
£S89 = Tvorba. & aldowimd -npmvnyr.'h polakek
v mimotddnd Snnosti

59 = Dané z piijmi o prevodoyveé Béty @ rezerva
mu dai 2 piijmd

591 = Dats = pHijned = bédnéd Zinnosti — splatnd

£02 — D = pHjnad = bidnd Snnosti — odlodend

593 = Dah = plijmd = mimodidng Cinnosti = splmnd

594 = Diadhh = piijoad & mimobidng Cinnosti = odlolend

204 — Dodsternd odvody dane z pHjnad

551 = Prevod podilu na visledion hospodateni
spaletnikim

597 = Prevod provesmich nidkladd

5598 = Prevod fnendnich mikladi

59% = Tworba o midiowimi rezervy na dan = phijmi

UEtova tfida 6 — VY NOSY

= Triby za viasini vikeny a shoki
601 = Triby za winsnd vrobky

602 = Treby z prodeje shizets
604 = Triby za zbod

6l = FLaviny stave caseb viasind Snnosti
611 = Zméns stevu nedokonlané vivoby

612 = Znsdng stava polotovan viasind vivshby
513 = Frsdna steva vitohkid
14 = Fneina s zvits

[ —.A.k_l:irln

6d = Jimé provocmi vinosy

641 = Triby 2 prodeje dicuhodobéha nehmotnéha
a hmsoendho majetkn

6542 = Triby z prodeje maiendlu

6544 = Smluvnd poloaty a Groky 2 prodlenl

Bt = Wymosy » odepsampch pobiledinesk

643 = Chstaind provoend vinosy

fi = Fimanéni vinosy

651 = Triby z prodeje cennypch papin & podili

62 = Urnky

663 = Kursove zisky
Md--‘h:ynnajzﬁnclnﬂrﬂmynhpﬂfﬁ .
668 = Vynosy 2 éa

Gt = YWynosy 2 nitkodobdho fmancniho majetku
667 = Wynoesy & derivinovych opemci

668 = Oetaind finandnd vimsy

68 = Mimsofddné v mosy

681 = Wynosy #e #m iy metody

B33 = Crstaind mimofddnd vynosy

69 = Prevedove lEIjr

UEtova tfida 7 — ZAVERKOVE
A PODROZEVAHOY

UETY

T —fEI}'.m.mil!

Tl = Poddiotnd dled roevadny
T2~ Konolny Géet rozvainy
TI = et riski o rtrit
TUb = Ut ziskil o wirit

T5 af T = Podrocvahové aiéty

Uitova tiida § a 9 = VNITROPODNIKOVE
UCETNICTVE



Abstrakt

KUBISOVA, Katefina. Komparace iicetniho vykaznictvi dle ceskych pravnich predpisii
a IAS/IFRS. Diplomova prace. Plzeii: Fakulta ekonomicka ZCU v Plzni, 76 s., 2014

Kli¢ova slova: ucetni zavérka, IAS/IFRS, Ceské pravni predpisy, rozvaha

Predlozena diplomova prace se zabyva porovnanim vybranych rozvahovych polozek
vykézanych podle ceskych pravnich pfedpisit a mezinarodnich standardt wcetniho
vykaznictvi. Rozdily identifikované v teoretické Casti jsou prezentovany v praktické
Casti na rozvaze spoleénosti Ceské drahy, a. s. V iivodu praktické ¢asti je predstaven
proces implementace TAS/IFRS do podniku. Poté jsou predstaveny vybrané casti
rozvahy vykazané na zdklad€ ceskych pravnich norem a provedena komparace a
vysvétleni odchylek pii vykazani téchto polozek dle TAS/IFRS. Pro lepsi znézornéni
rozdill mezi vykazanymi hodnotami jsou sestaveny a porovnany zakladni ukazatele
finan¢ni analyzy - bézna likvidita, rentabilita vlastniho kapitalu, obrat aktiv a celkova
zadluzenost. Na zaklad¢ hlavni mysSlenky IAS/IFRS - podavat vérny a pravdivy obraz

ucetnictvi - lze fici, ze vykazy i1 ukazatele sestavené dle IAS/IFRS podavaji pravdivéisi

informace o spolecnosti nez vykazy sestavené na zaklad¢ ¢eskych pravnich predpisi.



Abstract

KUBISOVA, Katefina. The Comparison of financial reporting in Czech legal
regulations with 1AS/IFRS. Diploma thesis. Pilsen: : Faculty of economics, University
of West Bohemia in Pilsen, 76 p., 2014

Key words: final accounts, IAS/IFRS, Czech legal regulations balance sheet

This given thesis engages in comparison of chosen items of a balance sheet prepared in
accordance with the Czech legal regulations with financial statements prepared under
the IAS/IFRS. In the first part there are identified some differences between the chosen
items. These differences are practically showed on the items of balance sheet of the
company Ceské drahy, a. s. The process of implementation of IAS/IFRS to the company
is presented in the introduction of the second part. Then the comparison of chosen
balance sheet’s items is made and the differences are explained. The basic financial
ratios are calculated for better presentation of different values - current liquidity, return
on equity, total assets turnover ratio and debet ratio. On the basis of the main goal of
IAS/IFRS - give the fair and true view in accounting - and the ascertained results it is
possible to say that financial statements and financial ratios prepared in accordance with
IAS/IFRS provide more real information about a company in comparison with

statements and ratios under the Czech legal regulations.



