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PfedloZend diplomovaé prace pojednévé o modelech ocefiovdni opci, pfedeviim pak se zabyvd modelem,
v némi je volatilita modelovana jako nahodny proces odvozeny specidlnim zpisobem z frakciondiniho
Brownova pohybu (FSV model). Kromé ocefiovaci formule je zde pojednano o metodach odhadu Hurstova
parametru a FSV model je rovnéZ kalibrovan.

Préce je roz€lenéna do Sesti kapitol, z nichZ prvni zavédi zdkladni pouZivané pojmy stochastické analyzy,
druhd uvadi potfebné modely pro stochastickou volatilitu, ve tfeti je pojednan FSV model, Ctvrtd se
zabyva odhady Hurstova parametru, kalibraci a numerickymi vysledky se zabyvaji pak kapitoly 5 a 6.
Diplomova prace je dosti rozséhid a je ziejmé, Ze zde bylo vykondno velké mnoZstvi prace. Vystedky jsou
bezesporu zajimavé a v kontextu finanéni matematiky patrné i uZiteéné (tento aspekt nedovedu posoudit).
K dosaZeni téchto vysledki si diplomant musel osvojit pomé&rné netrividini aparat stochastické analyzy a
stochastickych diferencidlnich rovnic na strang ,teoretické” a zvladnout i znalosti potiehné pro kalibraci
modelu a numerické zpracovéni. Ztohoto hlediska si predloZend diplomova préce zaslou#i vysoké
ocenéni. Ocefiuji pomérné pracné odvozeni ceny opce pro FSV model (ad tento vysledek patmé neni
tplné novy, poiddny matematicky diikaz zfejmé nebyl publikovan)

V préci jsem nalezl i urcité mnoZstvi nedostatkil — formainich matematickych chyb £ nejasnych formulaci
v teoretické &asti. Pfi ,odvozovéni” nékterych vztahi se postupuje bez pofddného roztiSeni mezi
pfedpoklady &i postuldty modelu a matematickymi tvrzenimi, pfedpoklady jsou schovany uprostied
sloZitych vypocti. Toto celkem odpovid4 nékterym postupim napf. ve fyzice, ale diskurz v matematice je
ponékud jiny. Dale, Gvodni kompilaéni ¢ast obsahuje nékteré standardni definice & tvrzeni, které jsou
prosté 3patné a byt se jednd v podstaté o piehlédnuti a forméini chyby, je jich vcelku dost. To je divodem,
pro€ navrhuji jinou zndmku nez vybornou, na svém névrhu oviem netrvdm. Pro pfedstavu uvadim nékteré
konkrétni ndmitky: )

1. str. 6, definice podminéné stfedni hodnoty v b&#né pouzivaném matematickém zdpisu nedava smysl.
Ta je definovéna jako jistd Radon-Nikodymova derivace, to by mélo byt pfi obhajobé uvedeno na spravnou
miru.

2. Proposition 1.1 je tvrzeni nebo definice? Joint characteristic function totiZ nebyla zavedena a pfi
bé&Zném chapdni ja bych zde zavedenou funkci takto nenazyval — jde o charakteristickou funkci souétu
nezadvislych nahodnych velifin.

3. Pojem martingalu ma smysl pouze vzhledem ke stochastické bazi, tj. p¥i dané filtraci, je-li tato filtrace
generovand pifmo danym procesem, je to v pofddky, ale nedd se o tom napsat , for simplicity” pod &arou.
4. Ditkaz Lemmatu 1.2 je misty trochu intuitivni. Zde by bylo tfeba se odvolat na definici Wienerova
procesu a zdroven jisté matematické vlastnosti podminénych stfednich hodnot.

5. Definice 1.19 {stochasticky integral} je vyrazné nedpina. Pfedevsim v (1.3) integrand ma byt na druhou.
Dale neni specifikovdno, jak se mysli limita v (1.4), pfitom je to‘podstatné. A hlavng, a proximujici ,step
functions” nemohau byt obecné definovdny hodnotami v levych Erajnfch bodech délicich intervald —to
miZeme udélat pouze je-li integrovany proces spojity! Toto bych navrhoval uvést pfi obhajobg na pravou
mifru.

6. Pfitakto definovaném feSeni stochastické diferencialni rovnice (str. 14) by nam vySe uvedend definice
stochastického integrdlu nestatila, podminka (1.3) by nemusela byt spin&na. Jinak je ale tato definice
dobfe.

7. Definice .21 {nerozlisitelnost) neni dobfe, takto by se to chépalo, %e je proces X modifikaci (verzi)
procesu Z a naopak. Nerozliitelnost je siln&jsi podminka (a je zde sprévné po¥adovéna pro jednoznacnost
Fedeni).

8. Qvéfeni holderavskasti na str. 15 uprostfed je zapséno kuridznim zplisobem, neni to ale $patné - proé
se zde do toho motajf prvky pravdépodobnostniho prostaru? V podmince holderovskosti nic takovéha
nent. )

9. ,Formalni“ vysvétleni symbolu stochastického diferencidlu na str. 16, 5. £, rovnss obsahuje tento
diferencidl, takie nic nevysvétluje.

20, VEie 1.8 myslim chyhi pfed pokiady.

Pfes tyto diifi nedostatky préci rozhodné doporuduji k ebhajobs.




Nevrhufi hodnoceni zndmbko:

Velmi dobfe

Datum, jméno a podpis:

11.6.2014 Bohdan Maslowski




