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Uvod

Tato bakalarska prace se zabyva vyvojem a vzajemnymi vztahy mezi ekonomickymi
ukazateli. Jako ekonomické ukazatele byly zvoleny hruby domaci produkt, mira inflace,
mira nezaméstnanosti a bézny ucet platebni bilance. Jsou to ekonomické ukazatele, které
jsou nejcastéji sledovany a nasledné se podle nich hodnoti socialni nebo vnitini a vnéjsi
ekonomickd situace dané zem¢. Toto téma bylo vybrano piedevSim za
ucelem prohloubeni znalosti o téchto ekonomickych ukazatelich, nebot’ se s témito

ukazateli setkavame kazdy den v masovych sdélovacich prostiedcich.

Cilem této prace je provést analyzu vyse uvedenych ekonomickych ukazatell, popsat
jejich vyvoj, objasnit ptipadné zmény nebo vykyvy v jejich vyvoji a charakterizovat
vzdjemné vztahy mezi nimi. Dil¢im cilem je také nalézt vhodnou funkci pro modelaci

trendu a s jeji pomoci vytvorit odhad vyvoje ukazateld.

Prace je Clenéna celkem na Ctyii Casti. V prvni Casti prace charakterizujeme zékladni
pojmy a popiSeme nami vybrané ekonomické ukazatele, které budeme analyzovat
Vv poslednich dvou ¢astech prace. V druhé ¢asti se pak zamétime na popis Casovych fad
a statistickych metod, které jsou v praci pouzity pro vypocty. Tieti a zaroven hlavni ¢ast
prace je vénovana popisu vyvoje ekonomickych ukazateld v Ceské republice a jejich
sousednich statech. K analyze vyvoje ukazatelti bude konstruovéan a popsan graf vyvoje
nejdiive v Ceské republice a nasledné i v sousedicich zemich. Dale u ¢asovych fad
ukazatelii v Ceské republice uréime trendovou funkci a provedeme predpovéd pro roky

2013 az2015. V posledni ¢asti prace pomoci korelacni analyzy zjistime moZznou zavislost

mezi ekonomickymi ukazateli a popiSeme jejich vzajemné vztahy.



1 Vymezeni zakladnich ekonomickych ukazateli

Pro znazornéni makroekonomické vykonnosti zemé se pouzivaji ¢tyfi hlavni vyznamné
indikatory, na které se nejvice zaméefime. Jsou to konkrétné ukazatele tzv. magického

Ctyfuhelniku:

e tempo rastu hrubého domaciho produktu,
e mira inflace,
e mira nezaméstnanosti,

e saldo bézného uctu platebni bilance.

vvvvvv

Tyto indikatory jsou vzdjemné velmi propojené¢ a patii k nejdilezitéjSim

makroekonomickym ukazatelim, a tak si kazdy z nich blize popiSeme.

1.1 Tempo ristu hrubého domaciho produktu

., Hruby domaci produkt je penéznim vyjadienim celkové hodnoty statkii a sluzeb nove
vytvorenych v daném obdobi na urcitém uzemi; pouziva se pro stanoveni vykonnosti

ekonomiky. ““ [15]

Hruby domaéci produkt (HDP, GDP — Gross Domestic Product) patii mezi klicové, tudiz
i nejsledovanéjsi ekonomické ukazatele, nebot’ charakterizuje nejen hospodaisky rist
domaci ekonomiky, ale také indikuje stav Zivotni urovné v dané zemi. Udaje o vyvoji
HDP jsou zvefejiiovany ve Ctvrtletnich narodnich Gctech a nésledné jsou zptesiiovany

V ro¢nich narodnich uctech.

Velmi dileZitd je moZnost srovnavat tento ukazatel na mezindrodni urovni, kdy se
porovnavaji ekonomické risty danych zemi. Moznost srovnavani HDP je zajiSténo
uplatnovanim jednotné metodiky a definic, jako je napft. vyjadieni HDP v jednotné méné

(USD), HDP v piepoctu na jednoho obyvatele nebo ocenovani ve srovnatelnych cenach.

Pro vypocet HDP se nebere v potaz, jestli je vlastnikem vyrobniho faktoru doméci nebo
zahrani¢ni subjekt. Pro hruby domaci produkt je dulezité, zda je vyrobni faktor umistén
vV ramci dan¢ zem¢. HDP nezahrnuje produkty tzv. Sedé (stinové) ekonomiky, tj. produkty

protizakonnych aktivit jako je nezdanéna prace a piijmy nebo uplatky.[3], [11]



1.1.1 Druhy HDP

Jelikoz vyrobky a sluzby se vyjadiuji v penéznich jednotkéach, pravé ceny vyrobkul
a sluzeb jsou faktorem, ktery mize kvuli inflaci (resp. deflaci) HDP zkreslovat.

RozliSujeme tedy dvé kategorie HDP, a to:

1. Nominalni HDP — ukazatel vyjadieny ve skutecnych trznich cenach sledovaného
obdobi. Mé&ii soucasnou penézni hodnotu produktu. Srovnédnim nominalniho
produktu s produktem z piedchazejiciho roku neni ziejmé, zda byla zména
objemem nebo kombinaci obojiho. Hruby domaci produkt nomindlni se pouziva
napf. pfi sestavovani statniho rozpoctu na dalsi rok.

2. Redlny HDP — hruby domdci produkt vyjadieny ve stalych cenéch, €ili v cenach
zakladniho roku, coz je jeden z minulych rokd, ktery se zvoli jako zakladni.
Prepocet do stalych cen se praktikuje z diivodu eliminace cenovych vlivli na
ukazatel. Diky odstranéni téchto vlivii je mozné srovnavat hodnoty HDP v danych
obdobich. Ukazatel je ocistén od inflace (resp. deflace) a zména redlného HDP
poté ukazuje skutecnou zménu fyzického objemu produktu béhem sledovaného
obdobi. Vyvoj realného HDP je velice diikladné sledovan a analyzovan, nebot’ se

podle jeho vyvoje piijimaji diilezitd opatieni hospodarské politiky.
1.1.2 Vyjadi‘eni HDP

Hruby domaci produkt mizeme vyjadfit tfemi zpusoby, a to produkéni, vydajovou

a diachodovou metodou.
1. Produkcni metoda

S¢ita hodnotu vyrobki a sluZzeb vyrobenych v daném roce, pfi€¢emz kazdy vyrobek se do
HDP zapocitd pouze jednou. Tj. nezapoclitavaji se hodnoty meziprodukti (slouzi

k dalsimu dopracovani nebo vyrob¢), ale pouze hodnota finalni produkce.
2. Vydajova metoda

Metoda zaloZena na poznatku, Ze hodnota vyrobkt a sluzeb je rovna penéZnim vydajim
za n€ vynaloZené. Stejné€ jako u metody produkéni 1ze zapocitavat jen vydaje na findlni

produkty, ne na meziprodukty. Pro vypocet pouzivame vzorec:

HDP = C + I + G + NX, (1)
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kde C predstavuje vydaje domacnosti na spotiebu, | jsou vydaje na investice,
G predstavuje vladni vydaje na nakup vyrobku a sluzeb a NX ¢isty export (vyvoz méné

dovoz).
3. Duchodova metoda

Vyjadiuje celkovy soucet vSech diichoda vzniklych pii vyrob¢ za dané obdobi na daném

uzemi. Pro vyjadieni pouzijeme vzorec:
HDP = NZ + DVD + CPP + CSD + SFK- D, (2)

kde NZ jsou nahrady zaméstnancim (mzdy a dal§i dichody), DVD dané z vyroby
a dovozu, CPP je ¢&isty provozni piebytek, CSD piedstavuje ¢isty smiseny diichod, SFK
je spotieba fixniho kapitalu a D znazornuje dotace. [3], [13], [15]

1.2 Inflace

Inflace je podobné jako hruby domaci produkt velmi vyznamny ekonomicky ukazatel.
Vyjadiuje vSeobecny nartist cenové hladiny a pokles kupni sily penéz v presné
vymezeném casovém horizontu. To znamena, ze 1idé si za stejny objem penéz koupi méné
vyrobkl nebo sluzeb. V praxi je inflace nejcastéji méfena jako prirastek indexu
spotiebitelskych cen nebo jiného cenového indexu. Opak inflace (pokles cenové hladiny)

se nazyva deflace, ktera je dnes pomérné€ vzacnym jevem.

., Mirou inflace se rozumi zména cenové hladiny, vyjdadiena relativné, tj. v procentech

charakterizujicich intenzitu zvySeni nebo snizeni. “ (Skripta Macek)

Mira inflace je dulezitym ukazatelem pro monetarni politiku statu. Hodnoty tohoto
ukazatele jsou vyuzivany zejména pro ucely valorizace dichodil a mezd, ptipadné je na
zjisténé hodnoty nahliZzeno i v riznych smluvnich obchodech, kde je ptihliZeno praveé
K vyvoji inflace. Mira inflace je také velmi dilezitd pro mezinarodni srovnavani
a rozhodovani. Zachovani nizké (ne vSak nulové) a stabilni miry inflace je zpravidla

Vv rukou centralnich bank jednotlivych stati a fadi se mezi jejich zékladni cile. Miru
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inflace je obecné mozné vypocitat nasledovné:

Py — Py 5
Wy o= e . 100 (¥ %)
Fi-
3)

Tento vzorec vyjadiuje, jak se zmeénila cenova hladina P v asovém obdobi t, pfi srovnani

s cenovou hladinou, vztahujici se k casovému obdobi t — 1. (helisek)

1.2.1 Druhy miry inflace

Mira inflace se vyjadiuje jako:

1.

2.

3.

Mezimési¢ni mira inflace — vyjadifuje procentni zménu cenové hladiny za
sledovany mésic ve srovnéni s predchozim mésicem

Priimérna rocni mira inflace — vystihuje procentni zménu primérné cenové
hladiny za posledni rok oproti primérné cenové hladiné piedchoziho roku. Tato
mira inflace se vyuziva pfedevsim pii propoctech diichodil nebo realnych mezd.
Mezirocni mira inflace — vyjadiuje procentni zménu cenové hladiny za sledovany
mésic daného roku oproti stejnému mésici roku predchéazejiciho. Vyuziva se pfi
propoctech valorizaci, redlné irokové miry nebo pii propoctech realného zvyseni

cen majetku.

1.2.2 Cenové indexy pro vypocet miry inflace

Vyjadieni miry inflace se provadi pomoci cenovych indexli, mezi které patii:

1.

Index spoti‘ebitelskych cen (Consumer Price Index, CPI)

Zkouma, kolik by stal produkt vychoziho roku, pokud by se prodéaval za ceny roku
nasledujiciho. Index spotiebitelskych cen je zjiStovan pifimo v terénu na
vybranych vyrobcich a sluzbach, které se souhrnné nazyvaji spotfebni kos. Kazdy
spotfebni ko§ se sklada z pfiblizn€ 700 vyrobkli a sluzeb, které primérna
domaécnost nejcastéji nakupuje, rozdélenych do skupin. Kazdé polozce ve
spotfebnim koSi je pfifazena véha podle podilu zastoupeni dané polozky ve
vydajich domadcnosti na celkové spotiebé domacnosti. Spotiebni koS tak
pfedstavuje reprezentativni skupinu statki a sluzeb, na jejichz zaklad¢ je

vypocitdvana mira inflace. Index spotiebitelskych cen definujeme nasledovné:

CPI = &xloo,
ZQOPO

12
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2.

3.

kde Qo je mnozstvi zbozi zakladniho obdobi 0, Pt znazorfiuje cenu bézného

obdobi t.

Index cen vyrobci (Production Price Index, PPI)

PPI vyjadiuje primérnou zménu cen domacich vyrobcti a indikuje, jak ptisobi
inflace na konkurenceschopnost domécich producentli ve srovnani se
zahrani¢nimi producenty.

Byva jesté dale specifikovan pro rizné obory a odvétvi, napt. jako index cen
primyslovych vyrobcti, zemédélskych vyrobei, v lesnictvi nebo stavebnich praci
a stavebnich objekti. Podobné¢ jako CPI pracuje také index cen vyrobci S fixnimi
vahami podle struktury trzeb. Vyvoj indexu cen vyrobcl signalizuje zmény
v indexu spotiebitelskych cen CPI.

Implicitni cenovy deflator (Implicit Price Deflator, IPD)

Na rozdil od piedchozich dvou indexii neni implicitni cenovy deflator zalozen na
spotfebnim kosi, ale zahrnuje zménu cen vsech statki a sluzeb v ekonomice. Je to
tedy mnohem S§irSi, komplexnéjsi a slozitéj$i index nez CPI nebo index cen
vyrobct. Nevyhodami IPD vSak naptiklad je, Zze pro nékteré ucely je az prespfilis
komplexnim ukazatelem nebo ze moznost jeho vypocltu je pouze zpétné, po
ziskani informaci o vyvoji HDP, coZ je zpravidla az po nckolika mésicich.
Implicitni cenovy deflator 1ze vypocitat podle vzorce:

P
IPD :%X]_OO:&X]_OO

DPgea Z QR

kde GDPnowm je nominalni hruby domaci produkt, GDPreaL je redlny hruby

(5)

domaci produkt, Qr mnozstvi zbozi sledovaného obdobi, Po zndzoriiuje cenu

v zakladnim obdobi, P: cenu sledovaného obdobi.

1.3 Nezaméstnanost

Nezamé&stnanost je v soucasnosti velkym problémem svétovych ekonomik. Piedstavuje
stav na trhu prace, kdy ¢ast obyvatelstva neni schopnd nebo ochotna si najit placenou
pracovni prilezitost. Nezamé&stnanost se méti pomoci ukazatele mira nezaméstnanosti.
Abychom mohli nezaméstnanost ¢iseln¢ vyjadtit, musime si ji nejdiive blize popsat

a rozdelit ucastniky na trhu préce.
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1.3.1 Rozdéleni nezaméstnanosti

Pokud nezaméstnany hleda zaméstnani pouze za vyssi mzdu, nez kteréd ptevlada na trhu
prace, pak hovofime o dobrovolné nezaméstnanosti. Ta muze byt kratkodoba
i dlouhodoba. Dobrovolna se nazyva proto, Ze nezaméstnany ma sice pracovni nabidky,
ale ty mu nevyhovuji (napf. finanén€) a tak je nepiijme. Dana osoba tak ziistane
dobrovolné na zéklad¢ svého rozhodnuti nezaméstnana a hleda si naddle lepsi pracovni

prilezitost.

Kromé¢ dobrovolné nezaméstnanosti, kdy lidé pracovni nabidky odmitaji, existuje
| nezaméstnanost nedobrovolnd. Nedobrovolné nezaméstnani lidé jsou ochotni pracovat
za prevladajici ¢i dokonce niz§i sazbu mzdy, kterd prevlada na trhu prace, ale nemohou
takovou praci na trhu najit. Nedobrovolnd nezaméstnanost ma tedy pro ¢lovéka mnohem
hor§i dusledky nez nezaméstnanost dobrovolna — piinasi s sebou riziko vzniku
existen¢nich a dalSich potizi spojenych s nemoznosti nalezeni pracovni prilezitosti.
Pti¢inou nedobrovolné nezaméstnanosti je hlavné nepruznost mezd smérem doli nebo
také uzakonéna minimalni mzda, nebot’ poté vznika nerovnovaha na trhu. Nezaméstnani
by byli ochotni pracovat i za niz§i mzdu nez je mzda minimalni, ale podniky je ze zakona

nesm¢ji zaméstnat. [5], [6]

1.3.2 Druhy nezaméstnanosti podle pricin vzniku

Frikéni nezaméstnanost piedstavuje tu nezaméstnanost, kterd je pouze docasna
a zpravidla dobrovolna. Vznika neustalym pohybem lidi na pracovnim trhu, at’ uz lidi,
ktefi nove vstupuji na pracovni trh — napi. absolventl Skol, kteti hledaji zaméstnani
bezprostiedné po absolvovani Skoly nebo lidi ptechazejicich z jednoho zaméstnani do
druhého z ddvodu hledani lepSiho uplatnéni nebo pozice. Nejedna se tedy
0 nezaméstnanost z diivodu nedostatku volnych pracovnich pozic, ale jde ¢isté o hledani

jiz existujicich a volnych pracovnich mist.

Strukturdlni nezaméstnanost vznika zménami v ekonomice, kdy se nektera odvétvi
zmensuji nebo zanikaji. V disledku toho klesa nejen poptavka po statcich daného odvétvi,
ale hlavné i1 poptavka po pracovni sile. Naproti tomu néktera dalsi odvétvi zazivaji
rozmach a expanduji. Tyto strukturalni zmény odvétvi zpisobuji, ze klesa poptavka po
urcitych pracovnich pozicich a lidé sice neustale prichazeji o sva pracovni mista, ale
zéaroven roste poptavka po jinych pozicich. Lidé tedy mohou najit praci v rozristajicich

se odvétvich, to ale vyZzaduje rekvalifikaci. Strukturalni nezaméstnanost zpisobuje vetsi
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zasah do zivota lidi a trva zpravidla déle nez nezaméstnanost frikéni. Nezaméstnani si
musi nejen najit nové zaméstnani, ale také se musi znovu rekvalifikovat na pfisluSnych
kurzech, zvyknout si na nové zaméstnani ale také Casto kviili uplné nové praci zménit
bydlisté nebo riizné navyky.

Cyklicka nezaméstnanost je nejzavaznéjSi typ nezaméstnanosti. Jedna se
0 nedobrovolnou nezaméstnanost, jejiz pricinou je celkovy hospodaisky pokles dané
ekonomiky, zapii¢inény snizenim celkové tirovné vydaju a tim i poptavky v ekonomice
nebo poklesem zahrani¢ni poptavky. Vyznacuje se rlistem nezameéstnanosti prakticky ve
vSech odvétvich napti¢ ekonomikou. Tudiz na rozdil od strukturdlni nezaméstnanosti lidé,
ktefi ztrati zaméstnani v jednom odvétvi, nemohou nalézt zaméstnani ani v jinych

odvétvich. [3], [5], [6]
1.3.3 Dusledky nezaméstnanosti

Pozitivem nezaméstnanosti miize byt lepsi pracovni moralka zaméstnanci zplsobena
obavami o ztritu zaméstnani. Nezaméstnanost vSak pfedstavuje hlavné negativni
dasledky. Mohou jimi byt negativa ekonomické i socidlni. Ekonomické dusledky se
projevuji hlavné vysokymi néklady na socidlni podporu nezaméstnanych osob
a plytvanim zdroji, které ekonomika obsahuje. Socidlni dopady jsou pro ¢loveka spojeny
pfedevSim se zdravotnimi 1 psychickymi problémy (alkoholismus, gamblerstvi),
celkovym dopadem na rodinny Zzivot, kriminalitou, sniZenim ¢i ztratou kvalifikace

I S rezignaci na svoji situaci a ztratou pracovni moralky. [5], [6], [7]

1.3.4 Rozdéleni obyvatelstva

Abychom mohli ur€it miru nezaméstnanosti, musime nejprve rozdélit obyvatelstvo podle

ekonomicke aktivity, a to na pracovni silu (ekonomicky aktivni) a ekonomicky neaktivni.

Do pracovni sily fadime dle metodiky ILO? v§echny zaméstnané a nezaméstnané osoby
star$i 15 let. Jsou to tedy lidé, ktefi jsou schopni vykonavat pracovni ¢innost a splituji

urcita kritéria.
Osobu povazujeme za zaméstnanou tehdy, pokud:

1. ma formalni vztah k zaméstnani (je tedy placenym zaméstnancem),

L1LO je Mezindrodni organizace prace (International Labour Organization) zaloZend v roce 1919 tehdejsi
Spolecnosti ndrodl (nyni OSN). Jejim Ukolem je prosazovani socialni spravedlnosti a mezinarodné
uznavanych lidskych a pracovnich prav.
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2. je podnikatelem (tj. podnikatelé s vlastnimi zaméstnanci i samostatni Zivnostnici).
Naopak jako nezaméstnany je oznacovan ¢lovek, ktery:

1. nema aktualn€ Zadné zameéstnani,
2. préaci aktivné vyhledava,

3. je ptipraven do nového zaméstnani nastoupit do 14 dnt.

Ostatni obyvatelstvo, které nesplituje predeslé podminky pro zatazeni mezi pracovni silu,
nazyvame ekonomicky neaktivni. Jedna se opct o vSechny obcCany starsi 15 let, a to
predevSim o studenty a osoby v penzi, ale dale mizeme do skupiny ekonomicky
neaktivnich zafadit i osoby pecujici o rodinu (napt. Zeny v domacnosti) nebo osoby

neaktivni ze zdravotnich divoda (dlouhodobé nemocni, invalidé). [3], [11], [16]

1.3.5 Mira nezaméstnanosti

Jedna se o zakladni ukazatel nezaméstnanosti. Vyjadiuje podil nezaméstnanych osob
Kk pracovni sile. Diky mife nezamé&stnanosti mizeme charakterizovat situaci na trhu prace
i vykonnost ekonomiky. Pro vyjadieni miry nezaméstnanosti pouzivame dva zptisoby —

miru registrované nezameéstnanosti a obecnou miru nezaméstnanosti.

Prvné€ jmenovana mira registrované nezaméstnanosti vychazi z poc¢tu nezaméstnanych
uchaze€li o zaméstndni evidovanych na Ufadech prace. Mira registrované
nezameéstnanosti je v tuzemsku zvetejiiovana ministerstvem prace a socialnich véci. Jejim
problémem je naptiklad fakt, Ze ne vSichni nezaméstnani se pfihlasi na ufadu prace, a tak
dochazi k uréitému zkresleni. Realna mira nezaméstnanosti byva zpravidla vyssi nez
registrovand nezaméstnanost. DalSim problémem jsou odliSnosti v definicich
a metodikach vypoctu registrované miry nezaméstnanosti v riznych statech, a tak ji nelze
pouzivat pro mezinarodni srovnavani. PouZzivd se hlavné pro hodnoceni politiky
zaméstnanosti, kterd plyne z legislativy Ceské republiky (CR). Od roku 2013 se v CR
vyjadiuje jako podil dosazitelnych uchazeclti o zaméstnani ve véku 15 — 64 let ke vsem

obyvatellim ve stejném véku.

Obecna mira nezaméstnanosti je nejcastéji sledovany ukazatel na trhu prace a vychazi z
Vybérového Setteni pracovnich sil (VSPS) — tedy z reprezentativniho vzorku spole¢nosti.
Vzorek obsahuje ptes 24 tisic bytd, tj. vice nez 55 tisic respondentl v§ech vékovych

skupin, viz [31]. Tato metoda je publikovana Ceskym statistickym tfadem (CSU), je
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sladéna s principy a metodikou ILO a je tak vhodna pro mezinarodni srovnéavani.
Obecnou miru nezaméstnanosti lze vyjadiit podle vzorce:

u= -2 x 100, 6)
L+U

kde u je mira nezaméstnanosti vyjadiena v procentech, L je pocet zaméstnanych,
U predstavuje pocet nezaméstnanych. Vysledek tohoto vzorce ftikd, kolik procent

praceschopného obyvatelstva je nezaméstnano. [3], [7], [31]

1.4 Saldo bézného uctu platebni bilance

Platebni bilance (PB) zachycuje veskeré transakcni operace dané zemé se zahrani¢im. Je
to soustava uctd, kterd zaznamenava finan¢ni platby rezidentii za hranice statu a ptijmy

od nerezidentl ze zahranici. [3]

1.4.1 Horizontalni struktura platebni bilance

Horizontalni struktura platebni bilance zachycuje vzajemné vazby jednotlivych polozek
bilance z hlediska ptinosu pro domaci ekonomiku. Obsahuje tyto ¢asti:
1. Bé&ny ucet (BU)
kterym se budeme dile blize zabyvat a detailn¢ ho popiSeme v jedné
z nasledujicich kapitol.
2. Kapitalovy ucet
Zachycuje vSechny kapitalové transfery, napt. odpusténi pohledavek, piijmy ze
strukturalnich fond Evropské unie (EU) nebo transakce souvisejici s obchodem
s nehmotnymi statky (patenty, licence, goodwill atd.).
3. Financni ucet
Zachycuje dovoz a vyvoz kratkodobého 1 dlouhodobého kapitalu. Jednd se
zejména o:
e pfimé investice — jak pfimé domaci investice v zahranii, tak piimé
zahrani¢ni investice v domaci ekonomice,
e portfoliové investice — mensi investice do cennych papirti nebo obligaci,
e ostatni investice — bankovni uvéry a vklady.
4. Devizové rezervy
Vyrovnavajici polozka platebni bilance, ktera zajiStuje rovnovahu stran platebni

bilance. Devizové rezervy se v piipad¢ vysSiho pfilivu penéz do ekonomiky

17



zvysuji, v ptipad¢ vyssiho odlivu penéz z ekonomiky se snizuji. Napt. devizové
rezervy Ceské narodni banky (CNB).

5. Chyby a opomenuti
Zachycuji rozdil mezi vysledkem bézného, kapitdlového a finan¢niho uctu na
stran¢ jedné a zmeénou devizovych rezerv na stran¢ druhé. Tento rozdil je
zptisoben mj. chybami pfi statistickém zjiStovani polozek platebni bilance,

nedokonalou evidenci tokt a nelegalnimi transakcemi. [3], [7]

1.4.2 Vertikalni struktura platebni bilance

Vertikalni struktura platebni bilance poskytuje pohled na ekonomické operace v ramci
jedné ucetni strany, tj. aktiv nebo pasiv. Aktiva pfedstavuji nabidku deviz, tzn. ptiliv
penéz do ekonomiky. Souhrn pasiv predstavuje poptavku po devizéch (odliv penéz

z ekonomiky). Tato nabidka ¢i poptavka po devizach ovlivituji nominalni ménovy kurz.
1.4.3 BéZny tcet
,»B&zny ucet platebni bilance tvofi platby za vyvoz a dovoz zbozi a sluzeb, dichody

(mzdy, zisky, uroky) placené ze zahrani¢i a do zahranic¢i, a dale jednostranné prevody

(dary, dédictvi aj.).“ [3]

Rozhodujicimi polozkami bézného tctu jsou platby za vyvoz a dovoz zboZi a sluzeb. Pro
kazdou zemi je vyvoz velikym ptfinosem — pokud dand zemé dosahne vétsiho vyvozu nez
dovozu, rozdil téchto dvou hodnot tvofi ptiristek HDP. Tento ukazatel tedy poskytuje
dulezité zakladni informace o vyrovnanosti vztahi se zahrani¢im a umoziiuje porovnavat

transakce dané ekonomiky se zbytkem svéta.
Bé&zny ucet podle horizontalniho ¢lenéni zachycuje:

1. Bilanci pohybu zboZi
Zahrnuje veskeré exportované a importované zbozi. V bézném uctu tvori
rozhodujici polozku a ma nejvétsi vahu. Byva tedy urcujici z hlediska celkového
salda bézného uctu.

2. Bilanci sluZeb
Zahrnuje pohyb (vyvoz a dovoz) sluzeb. Patfi sem napt. doprava, vydaje turistl

na cestovni ruch, poplatky za patenty aj.
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3. Bilanci diichodi
Zahrnuje vynosy a naklady spojené s rozdélovanim dichodd, tj. mezd, ziskd, rent,
dividend, urokii, aj. V posledni dob¢ vyznam této ¢asti bézného tctu velmi vzrostl,
a to hlavn¢ diky volnému pohybu pracovni sily.

4. Bilanci jednostrannych prevodii
Zahrnuje ptijmy a vydaje jednak diichodt vztahujicich se k vladé (napft. socialni
transfery, dary nebo granty) a ostatni pfevody, jako dédictvi, penze nebo platby

pojistného.

Saldo bézného uctu je souctem piebytki a schodkl vSech Ctyt predeslych ¢asti bézného
uctu a musi se rovnat souctu sald v ostatnich ¢astech platebni bilance (tedy kapitalovy
ucet, financni Ucet, devizové rezervy a chyby a opomenuti). Vysledné bilance bézného
uctu se vyjadfuje v narodnich ménach nebo se piepoc¢te na EUR nebo USD. Aby bylo
mozné saldo bézného uctu platebni bilance srovnavat na mezindrodni Grovni, je nutné ho
vyjadfit ve vztahu k HDP. Takto upravend udaje hodnoty salda bézného uctu platebni
bilance dané zemé je poté interpretovana institucemi jako je MMF, EUROSTAT nebo
OECD. [7]

2 Analyza casovych rad

2.1 Casové Fady

Casové fady jsou uspoiadanim ¢&iselnych hodnot pozorovanych jevii nebo velidin.
V ekonomickém kontextu rozumime ¢asovou fadou takovou tfadu, kterd sleduje vyvoj
hodnot vybrané¢ho ekonomického ukazatele. Vyvoj ¢asovych fad je ovlivnén mnoha
faktory, které maji na fady rtizné dopady. Nékteré zplsobi pouze dofasné odchylky,
kdezto jiné mohou mit zdsadni vliv na cely vyvoj fady. Cilem analyzy ¢asovych fad je
konstrukce modelu, ktery co nejlépe vystihne vyvoj a chovani sledované casové tady
a nasledné nam umozni ¢iselnou fadu pochopit a také predvidat jeji budouci vyvoj. [2],

[4], [8]
2.2 Clenéni ¢asovych Fad
Casové fady mizeme dle [4] Elenit podle:

1. rozhodného Casového hlediska na Casové fady:
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intervalové — Casové fady ukazatel, jez jsou zavislé na délce sledovaného
intervalu,
okamzikové — Casové fady ukazatell vztahujicich se ke konkrétnimu

casovému okamziku (nejcastéji dni);

2. periodicity sledovani ukazatele na ¢asové fady:

kratkodobé — periodicita sledovani hodnot fady je kratsi nez jeden rok
(tydenni, méesicni, Ctvrtletni, ...),
dlouhodobé — periodicita sledovani hodnot ¢asovych fad je delsi nez jeden

rok;

3. druhu sledovanych ukazateld na ¢asové tady:

primarnich ukazatelil — jde o fady neodvozenych ukazateli sledovanych
ptimo, miZeme jim tedy ptimo piifadit typ charakteristiky,
sekundarnich ukazateli — ukazatele odvozené z primarnich ukazateld,

vznikaji jako jejich funkce (podil, rozdil);

4. zpusobu vyjadieni udaji na casové tady:

naturdlni — hodnoty sledovanych ukazateld jsou vyjadieny v naturdlnich
jednotkach, které v§ak maji malou vypovidajici hodnotu;

penézni — V této formé je vyjadfovana vétSina ekonomickych casovych
fad. Problémem mize byt moznost srovnani udaji kviili zméné cenové

hladiny.

2.3 Miry dynamiky ¢asovych rad

Miry dynamiky umoznuji charakterizovat zakladni rysy chovani ¢asovych fad. Diky nim
muzeme formulovat urcita kritéria pro jejich modelovani. Mezi zakladni miry dynamiky
patii absolutni pfirdstek, primérny absolutni pfirtistek, koeficient rlstu, primérny

koeficient rlstu, relativni pfiristek a primérny relativni ptirtstek.

vV

Absolutni priristek (t¢Z prvni diference) je nejjednodussi mirou dynamiky. Uddva zménu

hodnoty ¢asové tady jako rozdil hodnoty v Case t a hodnoty v ¢ase t — 1.

Primérny absolutni prirastek (praimérna diference) pak udava priumérnou zménu
hodnoty casové fady za celé sledované obdobi. Jednd se vlastné o aritmeticky pramér

vSech absolutnich ptirtstkl casové fady.
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Dalsi pouzivanou mirou dynamiky je keeficient riistu. Je to bezrozmérné Cislo, které po
vynasobeni stem udava, o kolik procent hodnoty v Case t — 1 se zménila hodnota v Case

t.

Ptibuzny koeficientu ristu je priemérny koeficient riustu, ktery vyjadiuje primérnou
zménu hodnoty Casové fady za celé sledované obdobi. Vypocita se jako geometricky

priamér jednotlivych koeficientd rastu.

Dalsi dulezitou mirou dynamiky je relativni prirustek. Po vynasobeni stem vyjadiuje

procentni zménu hodnoty ¢asové fady v obdobi t oproti hodnot¢ fady v obdobi t — 1.

Posledni mirou dynamiky je primérny relativni piiristek. Ten muizeme vyjadfit

odectenim jedné od primérného koeficientu ristu. [2]

2.4 Dekompozice ¢asovych rad

Principem dekompozice je rozdéleni ¢asové fady na jeji jednotlivé slozky a pomoci

vhodnych metod urcit parametry a zjistit pravidelné chovani téchto jednotlivych slozek.

2.4.1 Slozky ¢asovych rad

Pt1 analyze ¢asovych fad miZzeme fady rozdélit na nékolik sloZek. Jde o sloZku trendovou,
sezonni, cyklickou a ndhodnou. Casova fada nemusi nutné obsahovat vSechny cCtyfi

uvedené slozky najednou.

Trendova sloZka (Ty) je nejdulezitéjsi slozka Casové fady. Predstavuje dlouhodoby vyvoj
Casove fady sledovaného jevu. Ve sledovaném obdobi miizeme pozorovat rostouci trend,
klesajici trend nebo konstantni trend (hodnoty trendu se dlouhodobé& pohybuji okolo

urcité hodnoty).

Sezonni sloZka (St) vyjadiuje periodické zmény v Casovych fadach. Je to pravidelné se
opakujici odchylka od trendové slozky, ktera probihd v pribéhu kalendainiho roku
a kazdoro¢né se opakuje. Tyto zmény vétSinou souviseji se zménou ro¢niho obdobi,
prabéhem pracovniho tydne, rtiznymi kulturnimi nebo spoleCenskymi zvyklostmi

(svatky, dovolené, ...) apod.

Cyklicka sloZka (Ci) je velmi problematickou slozkou casovych ftad. Popisuje

nepravidelnou periodickou fluktuaci okolo trendu, kdy perioda je delsi nez jeden rok. Jeji
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intenzita a délka jednotlivych period je rizna, stiidaji se v ni faze rastu a faze poklesu.
Cyklické slozka muze byt disledkem ekonomickych i neekonomickych pficin a jeji

identifikace je velmi slozit4 a obtizna.

Nahodna sloZka (Ey) ptedstavuje do¢asné a nahodné vlivy, které nemaji systematicky ani
predvidatelny prubéh a nelze ji popsat zadnou funkci Casu. V Casové tfadé zbyva po
eliminaci vSech ostatnich slozek, tedy trendové, sezonni i cyklické. Mze zahrnovat riizné

chyby v méfeni fady nebo chyby vzniklé pii samotné analyze tady. [2], [4], [8]

2.4.2 Zakladni typy dekompozice ¢asovych irad

Pro dekompozici ¢asovych tfad do Ctyf jiz zminénych slozek se rozliSuje nékolik
nasledujicich zplsobli vyjadieni hodnot ftady, konkrétné dekompozice aditivni,

multiplikativni a smiSena.

Aditivni dekompozice je vyuzivana v pripad¢, ze variabilita hodnot Casové fady v Case je
ptiblizn¢ zhruba konstantni. Po provedeni aditivni dekompozice jsou vSechny slozky
¢iselné fady vyjadieny ve stejnych mérnych jednotkach jako samotna pozorovana ¢asova
fada y,. (hindls, ocitovat?) Aditivni dekompozice je vyjadiena vzorcem, kde se hodnoty
Casové fady daji urcit jako soucet hodnot jednotlivych slozek, tj.

yt=Tt+Ct+St+Et' (7)

Multiplikativni dekompozici pouzivame v ptipad¢, Ze variabilita ¢asové fady se v Case
méni. Po provedeni multiplikativni dekompozice je ve stejnych jednotkach jako
pozorovana ¢iselna fada pouze slozka trendova, ostatni slozky jsou bezrozmérné a udavaji
pouze relativni zménu. Multiplikativni dekompozici popisujeme vzorcem, kde hodnoty

casové fady vystupuji jako soucin hodnot jednotlivych sloZek, tedy
Ve = T¢ - Cp - S¢ - Ee. 8
SmiSend dekompozice je typ dekompozice, kdy se zkombinuji predeslé zplisoby, napf.

ye =Tt - Cc + S - E. 9)
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2.5 Metody modelovani trendové slozky

Vzhledem k tomu, Ze se v praxi nejcastéji pracuje s ro¢nimi ¢asovymi fadami, pro
modelovani budeme pouzivat trendovou slozku. Pro modelovéani trendu se vyuziva
riznych metod. Pro ekonomické ticely modelovani trendu se nejcastéji pouzivaji metody,
pfi kterych se snazime trend popsat jednoduchou matematickou funkci, jenz se co nejvice
piiblizuje opravdovému pribéhu Casové fady. Pravé na modelovani trendové slozky
pomoci trendovych funkci se v praci dale zaméfime. Kromé trendovych funkci Ize pro

modelovani fad pouzit také metody klouzavych praméri nebo klouzavych mediant.

Modelovani trendové slozky pomoci trendovych funkci vychazi z ptedpokladu, zZe
pracujeme s fadou hodnot uspofddanych v Case t, které jsou pozorovdny a méfeny ve
stejné¢ dlouhych ¢asovych intervalech (napf. ro¢nich, Ctvrtletnich nebo mésicnich).
Takovou fadu yt prot = 1,2, ...,n pak mizeme za piedpokladu aditivni dekompozice

vyjadfit ve tvaru

ye = Yo + E, (10)
kde Y; vyjadiuje teoreticky model systematickych slozek (trendové, cyklické a sezonni)
ukazatele Y v case t a E, ptedstavuje nesystematickou residualni slozku. Jelikoz se v této

praci zamétujeme na trendovou slozku Ty, uvazujeme tedy, ze Y; = T;. V tom ptipadé

muzeme upraveny model zapsat ve tvaru
ye = Te + Ep. (11)
2.5.1 Konstantni trend

Hodnoty tohoto trendu jsou v Case t a ¢ase t + n konstantni, tedy neménné. Nékdy byva

jako ¢asova tada bez trendu. Prot = 1, 2, ..., n ma tvar:

T, =B . (12)

Odhad parametru B, se ziska pomoci metody nejmensich ¢tvercti jako primér vsech

hodnot casové fady, tedy

Bo =X (13)

n
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2.5.2 Linearni trendova funkce (pfimka)
Jde o nejcastéji pouzivanou trendovou funkei. Jeho vyhodou je, Ze ho I1ze aplikovat vzdy,
chceme-li alespon orienta¢né zjistit smér vyvoje sledované Casové fady. Linearni
trendovou funkci vypocitame podle vzorce

T, = By + Pit, prot = 1,2,..,n,
(14)

kde By, B1 jsou neznamé parametry a t je Casova proménna. Vzhledem k tomu, ze funkce

je linearni, parametry S, a §; odhadujeme metodou nejmensich ¢tverct podle vztahi

By =Y-Bt, (15)
p =YL (16)
" —t

2.5.3 Kvadraticka trendova funkce (parabola)

Casto pouzivana funkce. Prot = 1, 2, ..., n ma tvar

Te = Bo + Bit + Bat?, (17)

kde By, B1 a B, jsou neznamé parametry a t vyjadiuje ¢asovou proménnou. Tato funkce
je z hlediska parametr linearni, proto i u kvadratického trendu mizeme pro odhad

parametrt By, 1 a 2 pouzit metodu nejmensich ctverca.

_ 2y -2 vt
ny -5

_ 2t (19)
2t

_ I’IZ Yttl2 _Z YtZ:t'2
ny tt -t

Py (18)

B

b, (20)
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2.5.4 Exponencialni trendova funkce

Vyhodou exponencidly je, ze podle tvaru trendové funkce miizeme zjistit vyvoj funkce.
Je-li B; > 1, dochazi k ristu, pfi f; < 1 dochazi k poklesu. Exponencialni trendova

funkce ma pro t = 1, 2, ..., n nasledujici tvar:

Tt = ﬂoﬁlt ' (21)

kde ptedpokladame, ze Sy, f; > 0. Tyto parametry

|
log §, = Z% | (22)

log B, = M . (23)

ztrz

je mozné odhadnout pouzitim linearizujici transformace. [1], [4]

Obrazek ¢. 1: Ptiklady trendovych funkci

Konstantni trend Linearni trend

Kvadraticky trend Exponenciini trend

Zdroj: vlastni zpracovani, 2014
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2.6 Ovéreni vhodnosti trendové funkce

Jakmile mame vytvoreny jednotlivé trendové funkce, musime rozhodnout, ktera funkce
je pro danou casovou fadu nejvhodnéjsi. K vybéru vhodné trendové funkce nam poslouzi

graficka analyza, rezidualni soucet ¢tverct nebo index determinace.

Graficka analyza Casové fady je snadny zplusob ovéieni vhodnosti trendové funkce. Na
prvni pohled mtizeme zjistit, zda je funkce rostouci, klesajici ¢i konstantni a zda ptichazi
Vv uvahu inflexni bod, nebo jestli je funkce omezena limitou. Problémem grafické analyzy
ale je, ze pokud vybirdme vhodnost jen na zaklad¢ vizudlnich dat dané fady, takovy vybér
vhodnosti je velice subjektivni a vede k riznym zavérim. Pouziva se proto spiSe jako

pfedbézny vybér trendové funkce.

Rezidudlni soucet ctvercui je soucet ¢tverci odchylek empirickych hodnot od hodnot

vyrovnanych. Podle [hindls? — ma tam jinak to y se stfiSkou] ho lze vyjadfit vzorcem
A~ |2
Se =20, -3, (24)

kde yt jsou empirické hodnoty a y: pfedstavuje vyrovnané hodnoty casové fady.
Nejvhodngjsi trendovou funkci je pak ta funkce, kterd ma rezidudlni soucet Ctverct
nejmensi.

Dalsi metodou ovéteni vhodnosti trendové funkce je index determinace, ktery budeme
pouzivat i v nasi praci. Jeho pouzitim pfimo zjistime kvalitu dané funkce trendu. Index
determinace nabyva hodnot z intervalu (0; 1). Cim vice se tento index blizi hodnoté 1,
tim vhodnéj$i a presnéjsi trendovou funkci jsme zvolili. V piipad€, Ze nabyva hodnot
blizkych nule, jsme nezvolili vhodnou funkci, nebot’ nami zvolena funkce trend prakticky
nevystihuje. Index determinace ma tvar:

2 _ Xt—9p)?

= . 2
YXe—y)? (25)

Index determinace vSak zavisi na poc¢tu parametrd v modelu a s ristem jejich poctu
narQsta 1 jeho hodnota. Proto se Cast&ji pouziva tzv. modifikovany index determinace,
ktery prave tento nedostatek oSetiuje. Vypocita se podle vzorce:

Rz — p2 _ A=RHG-D

M — n—p ] (26)
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kde p vyjadiuje pocet odhadovanych parametri v modelu a n je poéet hodnot v ¢asové
fadé.
2.7 Korelace ¢asovych rad

Korelace ¢asovych fad slouzi pro nalezeni a popsani existujicich vzajemnych vztahi mezi
Casovymi fadami. Dovoluje ndm najit mezi Casovymi fadami takové vztahy, podle
kterych dokézeme jednoznacné urcit, zda dana ¢asova fada neovliviiuje vyvoj jiné nebo
zda na ni neni pfimo zavisla. Pro vypocet korelace pouzivame dva zpisoby — Pearsoniv

a Spearmanuv korela¢ni koeficient.

V nasi praci budeme pro vypocet linearni korelacni zavislosti pouzivat tzv. Pearsoniiv
korelacni koeficient ry,. Ten ur¢uje miru linearni zavislosti mezi veli¢inami a nabyva
hodnot z intervalu (—1; 1). Hodnoty z intervalu blizké +1 vystihuji silnou pfimou linearni
funk¢ni zavislost. Piima funkéni zavislost znamena, Ze pokud roste ukazatel x, roste
I ukazatel y. Naopak hodnoty Pearsonova korela¢niho koeficientu piiblizujici se —1
ukazuji silnou nepfimou linearni zavislost ukazateli — pokud rostou hodnoty ukazatele x,
klesaji hodnoty ukazatele y. Pokud je hodnota 7, rovna nule, pak mezi ukazateli

neexistuje linearni zavislost. Hodnota Pearsonova korelacniho koeficientu je rovna:

ro= ISR , 27)

kde x;, y; ptedstavuji naméfené hodnoty a X, y jsou praméry veli¢in x a y.

K vypoctu nelinearni korelacni zavislosti se v praxi pouziva Spearmaniiv korelacni
koeficient. Spearmantv koeficient je neparametricka metoda, ktera pti vypoctu pocita
s dvojicemi uspotfadanych hodnot x; a y; podle velikosti. Lze ho tedy vyuzit pro vypocet
zavislosti u veli¢in, které¢ jsou linearni i nelinearni v parametrech. Dalsi vyhodou
Spearmanova koeficientu je, Ze neni zavisly na hodnotach velmi odchylenych od ¢asové
fady. Stejné jako Pearsontiv koeficient nabyva hodnot z intervalu (—1; 1). Spearmantv

korelacni koeficient vyjadiime vztahem:

r=1— GZ(pi _qi)

: n-(n?-1 (28)

kde n predstavuje pocet srovnavanych dvojic hodnot, p;, g; jsou potadova ¢isla hodnot x;

ay;. [4]
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3 Analyza vyvoje vybranych ekonomickych ukazateli

V této Casti bude analyzovan vyvoj vybranych ekonomickych ukazateld. Nejdiive bude
popsan vyvoj ukazatele v Ceské republice v letech 1996 — 2012 a nasledné i vyvoj
v sousedicich zemich od roku 20022 do roku 2012. U ukazatelii budou dale analyzovany
také trendové funkce podle metod popsanych v kapitole ¢. 2. Data pro tvorbu grafi
a vypodty vyvoje téchto ukazatell jsou ziskana z databazi Ceského statistického ufadu

a Eurostatu.

3.1 Hruby domaci produkt

Nasledujici kapitola se zabyva popisem vyvoje tempa rastu doméciho produktu v Ceské
republice, sousednich zemi a EU. Déle je zde analyzovéna ¢asové fada hrubého doméciho

produktu v CR s naslednou predikci na 3 nasledujici roky.

3.1.1 Vyvoj tempa ristu HDP

Obrazek €. 2 zobrazuje vyvoj procentni zmény tempa ristu hrubého doméciho produktu

v Ceské republice.

Obrazek ¢&. 2: Vyvoj tempa ristu HDP v CR letech 1996 — 2012 (v procentech)

8

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008{2009/2010 2011 2§12

Tempo rlstu HDP

Rok

Zdroj: vlastni zpracovani dle [12]

2V databdzi Eurostatu jsou k dispozici data aZ od roku 2002.
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Je zfejmé, Ze na zacatku sledované tady, v roce 1996, bylo tempo rtistu HDP kratce po
zacatku transformace ekonomiky pomérné vysoké (4,5%). V letech 1997 a 1998 se vSak
na Moravé, ale také tehdej$imi rozhodnutimi Ceské narodni banky. CNB
v predchézejicich letech zavedla kvli rychle rostouci poptavce a nedostateénému rustu
domaci nabidky liberalizaci tokl na finan¢nim uctu platebni bilance a zarovei ponechala
fixni kurz ¢eské koruny. Toto rozhodnuti o0 umoznéni obchodovani s ¢eskou korunou na
mite a Ceska republika se tak ocitla v ménové krizi. Od roku 1997 CNB zavedla volny
meénovy kurz a ¢eska ekonomika v nasledujicich letech dosahovala az do roku 2000 stale

se zvySujiciho tempa rastu. [9]

V roce 2001 zaziva ekonomika CR oproti pfedchozimu roku pokles tempa riistu hrubého
domaciho produktu, zapticinény piedevSim Sokem po teroristickych utocich na USA,
ktery postihl svétové trhy. Pokles pokracoval i v roce 2002, kdy se tempo riistu ustalilo
na hodnot¢ 2,1 % HDP. Na vyvoj HDP mély vliv krom¢ situace na svétovych trzich také
rozséhlé povodné v CR v srpnu téhoZ roku. Poté nasleduje obdobi velkého ekonomického
rustu, ktery vyvrcholil v roce 2006, kdy tempo rastu HDP dosahlo 7 %. Nasledujici rok

sice tempo rustu HDP pokleslo, ale bylo jesté pomérné silné. [10]

V roce 2008 ale tempo rlstu kleslo pouze na 3,1 %, coZ znamenalo skoro polovi¢ni rist
byla disledkem americké hypote¢ni krize a postihla cely svét. Dasledky této krize se pIné
projevily o rok pozdéji, kdy Cesko zazilo strmy pokles tempa riistu hrubého domaciho
produktu, které se propadlo az na hodnotu -4,5 %. V roce 2010 mizZeme pozorovat
opétovny rist Ceské ekonomiky az na 2,5 %, ktery je ovSem narusen dluhovou krizi
v eurozoné od roku 2011 a CR se z pohledu tempa riistu hrubého domaciho produktu opét

nachazi v recesi.

V nasledujicim obrazku je znazornén vyvoj tempa rastu HDP v Ceské republice,

sousednich statech a EU 283.

3 EU 28 je zkratka pro vyjadieni vech 28 &lenskych zemi Evropské unie.
29



Obrézek ¢. 3: Srovnani vyvoje tempa rastu HDP v Ceské republice, sousednich statech
a EU 28 v letech 2002 — 2012 (v procentech)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [14]

Z Obrazku ¢&. 3 jasné vidime, Ze tempo ristu hrubého domaciho produktu v Cesku je az
do roku 2009 pomérné vysoko nad evropskym primérem a také v porovnani se
sousednimi staty si v tomhle ohledu vede velmi dobie. Po roce 2009, kdy svétovymi
ekonomikami oti‘sla finanéni krize, jiz kiivka vyvoje tempa ristu HDP v CR viceméné
pouze kopiruje kiivku evropské osmadvacitky a ve srovnani se svymi sousedy je jeji

tempo ristu nejmensi.

Nejvyssi tempo ristu HDP u vybranych stati si takika po celou dobu sledovaného obdobi
drzi Slovensko. V roce 2007 dokonce dosahlo vysokého tempa rastu 10,5 %. Tento rist
byl disledkem zlepsSujici se konkurenceschopnosti, zaméfenim se na export a také
vyraznym ristem domaéci spotieby. Slovensko se tak stalo nejrychleji rostouci
ekonomikou stfedni Evropy. Jeho tempo hospodarského riistu se vSak vlivem svétové
finan¢ni krize a dluhové krize v Evropé€ v poslednich letech zpomaluje, zustava vSak stale

pomérné vysoko nad evropskym primeérem.

Tempo rastu HDP Némecka oproti evropskému praméru nebo ve srovnani s ostatnimi
svétovymi ekonomikami muzeme oznacit spiSe za podprimérné. Do roku 2003 se

némecké hospodaistvi nachazi ve stagnaci, v nasledujicich tfech letech vSak
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ekonomika roste 0 3,7 % za rok 2006. Poté zac¢ind tempo ristu némeckého HDP opét
zpomalovat a v roce 2008 je jako vétSina ostatnich stat némecka ekonomika zasazena
ekonomickou krizi. Po rapidnim poklesu HDP v roce 2009, kdy doséhlo hodnoty -5,1 %,
zazilo Némecko velky ekonomicky rist, jehoz tempo se béhem roku 2010 vysSplhalo az
na 4 %. Tento rist byl zpisoben zejména obnovenim velkého exportu, zejména do zemi

Asie. [20]

Vyvoj tempa rustu hrubého doméciho produktu naseho jizniho souseda mé pomérné
klidny priibéh a viceméné kopiruje prib¢h evropské osmadvacitky. Od roku 2002 se
tempo rastu HDP Rakouska pohybuje okolo dvouprocentniho rastu HDP, za rok 2006
dosahne rakouska ekonomika ristu 3,7 % a cely néasledujici rok stagnuje. V roce 2008 jiz
Rakousko zaziva pokles HDP vlivem zacinajici ekonomické krize, kterou naplno
pocituje stejné jako ostatni staty o rok pozdéji. Od roku 2010, po doznéni krize, zaziva
rakouskd ekonomika oZziveni, které pokracuje na rozdil od vétSiny ostatnich stat ristem

i vroce 2011.

Naproti tomu Polsko se od zacatku sledovéani prezentuje velmi pfiznivym a pomérné
stalym tempem rastu HDP, které zistava po celou dobu sledovani jako jedno z nejvyssich
mezi staty celé EU i staty nami sledovanych. Také s finan¢ni krizi se Polsko vyporadalo
velmi dobfe a jako jediné ze zemi Evropskeé unie ji pteslo za stalého ekonomického ristu
1,6 %. Predev§im diky struktufe polské ekonomiky, ktera neni zavislad na exportu,
a Sirokému vnitfnimu trhu, jehoz poptavku se podatilo vladnimi opatfenimi béhem krize
stimulovat. Od roku 2011, kdy se tempo hospodarského rustu dostalo na uroven pied
finan¢ni krizi, se dynamika tempa hospodaiského riistu zpomaluje, stale se vSak tadi

pomérné vysoko nad evropsky pramér. [22], [29]
3.1.2 Analyza ¢asové rady HDP

V této kapitole se budeme zabyvat analyzou casové fady hrubého doméciho produktu
v Ceské republice. Pro Gidely této analyzy pouzijeme hodnoty hrubého doméciho produktu

V piepoctu na obyvatele.

V programu MS Excel 2013 jsme si vytvofili graf hodnot HDP od roku 1996 do roku
2012. Pomoci funkce ,,Pfidat spojnici trendu® si vytvofime trendovou funkci, v tomto

v

piipadé se jako nejvhodnéjsi jevi funkce kvadraticka, a to konkrétné polynom druhého
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stupné. Vysledny ptedpis kvadratické funkce trendu ndmi analyzované casové fady

vyvoje HDP je ve tvaru:
y = —349x? + 20171,96x + 139175,76. (29)

Zaskrtnutim policka ,,Zobrazit rovnici v grafu* nam MS Excel poskytne rovnici trendu.
Pokud zaskrtneme i policko ,,Zobrazit hodnotu spolehlivosti R*, MS Excel nam vypocita
index determinace R?. Nami zvolené kvadratické trendové funkci odpovida index
determinace hodnoté 0,9704, coz znamend, ze jsme zvolili velmi vhodnou trendovou
funkci. MS Excel umoziuje jako spojnici trendu vybrat az polynom Sestého stupné — ¢im
vyssi stupent polynomu, tim 1épe vystihuje ¢asovou fadu. Pro ucely nasi funkce ndm vSak
postaci polynom druhého stupné. Vyvoj této casoveé fady je zachycen na Obr. €. 4:

Obrazek ¢. 4: Vyvoj hrubého doméciho produktu Ceské republiky v piepoétu na
obyvatele v letech 1996 — 2012 (v CZK)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [17]

Trendovou funkci miizeme také pouzit k predikci casové fady vyvoje HDP v budoucnu.
V MS Excel sta¢i do nami vypocitané rovnice dosadit pozadované hodnoty
predikovaného Casového obdobi. Pro pfedpovéd’ hodnot néasledujicich let, konkrétné roka
2013, 2014 a 2015 tedy dosadime hodnoty po fadé 18, 19 a 20. Podle naseho odhadu bude
tedy HDP/obyvatele v danych letech dosahovat hodnot po fadé 389 195, 396 454

a 403 015 CZK. HDP v ptepoctu na obyvatele tedy bude dle nasi predpovédi kazdoro¢né
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rust zhruba o 7 tisic CZK. Dosavadni vyvoj spolecné s predikei je mozny vidét na Obr.

¢. 5

Obrézek ¢&. 5: Vyvoj hrubého doméciho produktu Ceské republiky v piepoétu na
obyvatele v letech 1996 — 2012 a predikce pro roky 2013-2015 (v CZK)
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Zdroj: vlastni zpracovani, dle [17]

3.2 Inflace

V této ¢asti bude popsan vyvoj miry inflace v Ceské republice a okolnich statech ve
srovnani s Evropskou unii. Inflace je dalSim velmi dulezitym ukazatelem, pouZivana

pfedevsim v monetarni politice statu.
3.2.1 Vyvoj miry inflace

Nasledujici Obrazek €. 6 zachycuje vyvoj primérné ro¢ni miry inflace v letech 1996 az

2012, ktera je vyjadrena ptirtstkem primérného ro¢niho indexu spotiebitelskych cen.

33



Obrazek ¢. 6: Vyvoj miry inflace v Ceské republice v letech 1996 — 2012 (v procentech)
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle [17]

Z obréazku je patrna vysoka pocatecni mira inflace v prvnich tiech letech, kdy se v roce
1998 vysplhala aZ na hodnotu 10,7 %. Z divodu takto vysoké miry inflace, ktera panovala
v tuzemsku, se Ceska narodni banka rozhodla v roce 1998 zavést tzv. cilovani inflace.
Cilovani inflace byl zptsob, ktery m¢l zabranit takto vysoké inflaci, snizit jeji miru do
pozadovaného pasma a piinést zajiiténi cenové stability. CNB stanovovala plan cilovani
vétSinou na rok dopfedu a hned od roku 1999 mira inflace prudce poklesla o 8,6 %

a dostala se tak na pouha 2,1 %.

V letech 2000 a 2001 mira inflace dosahla trovné 3,9 % a 4,7 %. To bylo zplsobeno
nariistem cen sluzeb, energii, telekomunikaci i potravin. Od roku 2002 jsme svédky
dezinflace (pokles miry inflace), ktera vrcholi v roce 2003, kdy mira inflace dosahuje

piedevsim vlivem klesajicich cen potravin a silné koruny pouze 0,1 %. [19]

Od roku 2004 se jiz Ceské narodni bance daii drzet miru inflace ve fluktuaénim pasmu
jejich inflacnich cilti a mira inflace se pohybuje v rozmezi od dvou do tfi procentnich
bodl. Velky narist miry inflace ovSem nastal v roce 2008, kdy dosahla 6,3 %. Tento
narist byl oproti pfedchozim létiim ovlivnén zejména zvySenim dani, nariistem cen sluZzeb

spojenych s bydlenim a zavedenim regulaénich poplatki ve zdravotnictvi. [19]
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Naopak rok 2009 ptinasi vyraznou dezinflaci a mira inflace se zdhy nachazi na Grovni
jednoho procenta. Dezinflace byla v tomto roce zptsobena propadem doméci ekonomiky

z dtivodu finanéni krize a vyrazné niz§imi cenami energii a potravin. [19]

Od roku 2010 vesel v platnost novy inflaéni cil CNB, ktery je platny az do vstupu Ceské
republiky do eurozony*. Tento cil ma za ukol udrzovat miru inflace ve vysi 2 % a usilovat
o to, aby se skutecnd hodnota inflace nelisila o vice nez 1 % od cilové hodnoty. Tento cil
se daii CNB plnit hned v letech 2010 a 2011, kdy se mira inflace v tuzemsku pohybuje
mirné pod dvéma procentnimi body. V roce 2012 piichézi pon¢kud strméjsi rist miry
inflace na celkovych 3,3 %, coZ znamena mirné vychyleni z cilového pasma. Tento nartst

byl zap¥i¢inén predev§im zvysenim DPH a dle prognéz CNB by mél byt pouze do¢asny.

V Obrazku ¢&. 7 bude porovnan vyvoj harmonizované miry inflace® (HICP) s okolnimi
staty a prumérem evropské osmadvacitky. Ke srovnani byla pouzita statisticka data

Eurostatu.

Obrazek &. 7: Srovnani vyvoje harmonizované miry inflace v CR, sousednich stitech
a EU 28 v letech 2002 — 2012 (v procentech)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [14]

4 Dle [30] Ministerstvo financi a Ceska narodni banka v roce 2013 na zékladé spole¢né spole¢ného
doporuceni doporucily nestanovovat cilové datum pfijeti eura a pfipojeni k eurozéné.

5> Harmonizovany index spotfebitelskych cen je cenovy index, ktery byl vytvofen pro mezinarodni
srovnavani inflace.
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V prvnich letech sledovéani jsou z obrazku patrné mnohem vétsi vykyvy hodnot miry
inflace v byvalych postkomunistickych zemich (konkrétné v Ceské republice, Polsku
a Slovensku) nez ve vyspélych zapadnich zemich (Némecko a Rakousko), kde ma mira
inflace pomérné¢ stabilni pribeh. VEtsi vykyvy jsou zptisobeny hlavné stavem ekonomik
po padu komunismu v roce 1989 a stale probihajici politicko-ekonomické transformace.
Po vstupu do EU v roce 2004, kdy tyto staty zacCaly podnikat kroky k plnéni
Maastrichtskych kritérii®, se vyvoj miry inflace v postkomunistickych zemich zagal

pomérn¢ stabilizovat a priblizovat se k evropskému praméru.

Na Slovensku je mira inflace velmi nestabilnim ukazatelem. Mira inflace je zde hlavné
na zacatku sledovaného obdobi nabyva vysokych hodnot (napf. v roce 2003 zde
dosahovala mira inflace hodnot 8,3 %) a stfidaji se obdobi vyrazného rlstu inflace
a dezinflace. Rozdil v ro¢nich mirach tohoto ukazatele byl v nékterych letech az
5 procentnich bodti. Od roku 2007 mizeme v obrazku pozorovat, Ze Slovensko stlacilo
miru na Groven evropského priméru, coz byla jedna z podminek pro pfijeti eura v roce

2009.

Naopak nejmensi hodnoty miry inflace z nami srovnavanych zemi maji Némecko
a Rakousko. Vyvoj tohoto ukazatele je v obou téchto statech dlouhodobé¢ stabilizovany,
bez vétsich vykyvu a drzi se pod evropskym pramérem. Vyjimkou je rok 2009, kdy jsme
svédky znatelné dezinflace ve vétSin€ statd. Ta je zplsobena zejména recesi téchto
ekonomik a znatelnému poklesu cen energii na trzich z divodu ekonomické krize, ktera
panuje ve sveté. Jedinou vyjimkou je Polsko, na které nedolehla ekonomicka krize

Vv takové mife jako ostatni stty, a tak jeho mira inflace v tomto roce spiSe stagnuje.

V roce 2010 se po odeznéni krize zac¢ind mira inflace vracet na troven pied krizi, kvtli
dluhové krizi v Evropé se vSak v roce 2011 ve vSech sledovanych stitech objevuje

op¢ctovny rust inflace, kdy na viné byl mj. riist svétovych cen komodit a potravin.

6 Maastrichtska kritéria jsou spoleéna kritéria pro viechny €lenské staty Evropské unie. Jejich plnéni je
podminkou pro vstup do eurozény a zavedeni eura v ¢lenské zemi.
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3.2.1 Analyza ¢asové rady

V této kapitole se zaméfime na analyzu ¢asové fady indexu spotiebitelskych cen v Ceské

republice.

Pti analyze Casové fady byl pouzit stejny postup jako pii analyze Casové fady HDP v jedné
z predchazejicich kapitol. Po vytvofeni grafu z hodnot, kterych fada v letech 1996 az 2012
nabyva, jsme zvolili vhodnou trendovou funkeci a zjistili jeji parametry. Pro danou fadu
jako nejvhodné&jsi vysel opét kvadraticky trend, jehoz index determinace R? je roven
hodnoté 0,9778. Tato hodnota se velmi pfiblizuje jedné, coz nam signalizuje vhodny
vybér funkce, kterd velmi dobie vystihuje trend casové fady. Rovnice kvadratického

trendu je pro analyzovanou ¢asovou fadu indexu spotiebitelskych cen ve tvaru:
y = —0,0431x? + 3,6098x + 70,5868 . (30)

Obrazek ¢. 8: Vyvoj indexu spotiebitelskych cen v Ceské republice v letech 1996 —
2012
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [28]

Trendovou funkci opét pouzijeme k predikci ¢asové fady indexu spotiebitelskych cen
v ptistich 3 letech. Za parametr t dosadime pozadované hodnoty — pro pfedpovéd’ hodnot
nasledujicich roka 2013, 2014 a 2015 dosadime hodnoty po fad¢ 18, 19 a 20. Dle nasi
predpovédi bude tedy index spotiebitelskych cen nabyvat hodnot v nasledujicich letech
2013 az 2015 dosahovat hodnot po fadé 121,6, 123,6 a 125,5. V roce 2013 bude tedy
index spotiebitelskych cen nepatrné vyssi nez v roce predchazejicim, od roku 2014 se
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bude CPI navySovat ro¢né zhruba o 2 procentni body. Predikce spole¢né s dosavadnim

vyvojem je zndzornéna v Obrazku €. 9.

Obrazek &. 9: Vyvoj indexu spotiebitelskych cen v Ceské republice v letech 1996 — 2012
a jeho predikce pro roky 2013 — 2015
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [28]

3.3 Mira nezaméstnanosti

v

Dalsim sledovanym ukazatelem, na ktery se zamétime, bude mira nezaméstnanosti. Jedna
se 0 velmi dulezity ukazatel trhu préace, podle kterého se ve spojeni s dalSimi statistikami

muze nastavovat napt. vhodna socidlni nebo hospodarska politika.

3.3.1 Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti

Obecnd mira nezamé&stnanosti je na trhu prace nejsledovanéjSim ukazatelem. Diky
sladénosti tohoto ukazatele se standardy ILO, a tedy 1 moznosti ho pouZit 1 pro
mezinarodni srovnavani, ho vyuZijeme pro popis vyvoje nejen v Ceské republice, ale

i V sousednich statech.

Nasledujici obrazek zobrazuje vyvoj obecné miry nezaméstnanosti ve sledovaném obdobi

V letech 1996 az 2012.
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Obrazek ¢. 10: Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti v Ceské republice v letech 1996 —
2012 (v procentech)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [17]

Hned od pocatku sledovaného obdobi, roku 1996, Ize v Obrazku ¢. 10 pozorovat pomérné
strmy rust miry nezaméstnanosti. Béhem tii nasledujicich let se mira nezaméstnanosti
vice nez zdvojnasobila z 3,9 % na Groven 8,7 %. Tento nariist nezamé&stnanosti byl
zapticinén probihajici restrukturalizaci mnoha neefektivnich a zastaralych priimyslovych
zavodl a v neposledni fadé hospodaiskou situaci tuzemska, které prave v téchto letech
prochézelo recesi, kdy opadla doméaci poptavka a obchodni bilance se zahrani¢im se
nachdzela v deficitu. Navzdory hospodaiskému riistu na prelomu tisicileti v roce 2000
jsme svédky stagnace ukazatele a nezaméstnanost se tak meziro¢né zvysi jen o desetinu
procenta. V letech 2001 a 2002 se mira nezamé&stnanosti prubé€zné€ snizuje na hodnotu
7,3 % i navzdory zpomaleni hospodarského riistu. Opakem je rok 2003, kdy se sice tempo
hospodartského rustu vlivem oziveni ekonomiky opét zvySuje, nicméné se zvysuje i mira

nezameéstnanosti.

Rok 2004 miizeme pro vyvoj nezaméstnanosti v Cesku oznaéit za pielomovy, nebot’ po
vstupu CR do EU se &eskym ob&aniim oteviela cesta na ostatni pracovni trhy v celé unii.
V tomto roce se sice mira nezaméstnanosti vySplha az na 8,3 %, od nasledujiciho roku
ale nastavad obdobi poklesu nezaméstnanosti a v roce 2008 se nezaméstnanost snizi
V porovnani s rokem 2004 téméf na polovinu (4,4 %). Takovato mira nezaméstnanosti je

tak zaroven na nejnizsi Urovni za poslednich 11 let.
39



Dal§i zlom nastal v roce 2009, kdy na Cesko dolehla finan¢ni krize a pocet
nezaméstnanych se oproti roku 2008 dramaticky zvysil a mira nezaméstnanosti se
vyhoupla na 6,7 %. Pravé vlivem krize se ocitla ¢eska ekonomika v hluboké recesi — kviili
situaci panujici jak na tuzemském, ale i svétovém trhu, byl velky pocet firem donucen
zestihlit svou strukturu nebo sviij provoz dokonce ukoncit. Doslo tak k masivnimu
propousténi zaméstnancii. Stejny trend mizeme pozorovat i v roce 2010. Ceské
hospodaistvi se stale vyrovnava s ekonomickou krizi a mira nezaméstnanosti se po

¢tyfech letech vysplhala opét na hodnoty pfes 7 procent.

Dale je ziejmé, ze v letech 2011 a 2012 mira nezaméstnanosti navazuje na vyvoj ¢eského
hospodatstvi v poslednich letech a navic se vyrovnavd s dluhovou krizi panujici
Vv eurozoné. Podobné jako v dvou ptedchdzejicich letech spiSe stagnuje a pohybuje se

okolo sedmi procentnich bodi.

Naésledujici obrazek zachycuje porovndni obecné a dlouhodobé miry nezaméstnanosti

v Ceské republice od roku 1998 do roku 2012.

Obrazek ¢. 11: Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti a miry dlouhodobé nezaméstnanosti
v CR v letech 1998 — 2012 (v procentech)

10
9
8
7
6
X 5
4
3
2
1
0
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Rok
e Obecna mira nezaméstnanosti Mira dlouhodobé nezaméstnanosti

Zdroj: vlastni zpracovani dle [14]

vV

Je ziejmé, ze historicky nejvysSich hodnot dosahuje mira dlouhodobé nezaméstnanosti,
stejné jako obecna mira, v roce 2000. Poté nékolik let stagnuje tésné okolo 4% hranice

a od roku 2007 se zacini snizovat. V roce 2009 se obecnd mira nezaméstnanosti
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meziroéné¢ rapidné¢ zvySila o 2,3 % na konenych 6,7 %. Mira dlouhodobé
nezaméstnanosti vSak takto rapidni nariist nezaznamenala, stoupla az o rok pozdéji, v roce
2011, o jeden procentni bod na 3 %. Od tohoto roku mira dlouhodobé nezamé&stnanosti

v Ceské republice stagnuje a pohybuje se lehce pod tfemi procenty.

V nésledujicim obrazku je zndzornéno porovnani vyvoje miry nezaméstnanosti v Ceské
republice, sousednich statech a evropské osmadvacitce. Viibec nejvyssi hodnoty miry
nezameéstnanosti ze vSech sledovanych statii dosahuje Slovensko. Jesté v roce 2002 ve
zminovan¢ zemi dosahovala trovné 18,8 %. Po roce 2004, kdy Slovensko vstoupilo mezi
¢lenské staty Evropské unie, se situace na trhu prace zacina zlepSovat a od roku 2005
zaznamenavame pomérné prudky pokles miry nezaméstnanosti, kdyz se do roku 2008
snizila téméf na polovinu, konkrétné¢ 9,6 %. Vlivem financni krize se vSak

nezaméstnanost v roce 2010 opét vyrazné zvysila na 14,5 %.

Dalsi postkomunistickou zemi, ktera méla na pocatku sledovaného obdobi velky problém
S nezaméstnanosti, je Polsko. V roce 2002 dosahovala mira nezamé&stnanosti u nasSeho
severniho souseda 20 %, bez prace byl tedy kazdy paty praceschopny cloveék. Polsku se
vSak do roku 2008 podatilo vyrazné snizit miru nezaméstnanosti az na 7,1 %, a to
pfedevsim diky reformdm v ramci transformace ekonomiky zemé, podpoie investor
polskou vladou a v neposledni fad€ i novych pracovnich moZnosti po vstupu Polska do
EU. Z obrazku mizeme dale vidét, ze po roce 2008 nezamé&stnanost v Polsku reaguje na
probihajici krize, pohybuje se na urovni evropského priiméru a opét se dostava nad uroven

deseti procent.

Na zacatku sledovaného obdobi se Némecko, ackoliv je nejsiln€j$i evropskou
ekonomikou, rovnéz potykalo s pomérn€ vysokou nezaméstnanosti, ktera se v roce 2005
vySplhala az na 11,3 %. Po reformach cilenych na trh prace se v Némecku sniZila
nezameéstnanost a byl nastolen také trend, kdy se nezaméstnanost neustdle snizuje
i v dalSich letech. Diky vladnim opatfenim na podporu zkracenych uvazki se v Némecku,
na rozdil od vétSiny ostatnich zemi, kde se nezamé&stnanost v obdobi krize pomérné
rapidné zvySovala, podafilo miru nezaméstnanosti udrzet nizkou i pfi ekonomické krizi
v roce 2009. V roce 2012 dosahovala téméf poloviéni hodnoty oproti evropskému

pruméru, a to 5,5 %. [17]

Ze vSech sledovanych stath si nejniz§i miru nezaméstnanosti dlouhodobé udrzuje
Rakousko. Po celé sledovaci obdobi si drzi miru nezaméstnanosti pod péti procenty,
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vyjma roku 2005, kdy se mira nezaméstnanosti prehoupla lehce pies tuto hranici, na 5,2
%. Takto nizkou miru nezaméstnanosti se Rakousku dafi drzet zejména jeho socidlni

politikou’ a v tomto ohledu se drzi dlouhodobé hluboko pod evropskym priimérem. [23]

Obréazek ¢. 12: Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti v CR, sousednich zemich a EU 28 v
letech 2002 — 2012 (v procentech)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [14]
3.3.2 Analyza ¢asové Fady

V dal$i ¢asti se zaméfime na analyzu Casové fady poctu nezaméstnanych v Ceské
republice. Pfi analyze fady pouzijeme stejny postup jako pti analyzovani v ptfedchozich

kapitolach.

Po ziskani hodnot ¢asové fady v letech 1996 az 2012 vytvotfime graf a nasledné zvolime
vhodnou trendovou funkci. Pro ¢asovou tfadu je nejvhodnégjsi trendovou funkci opét
funkce kvadratickd, nebot’ jeji index determinace R? nabyva hodnoty 0,2233. Tato
hodnota sice znaci Spatn€ zvolenou trendovou funkci, z ndmi zkouSenych funkci mé v§ak

index determinace nejvyssi (napf. pro linearni funkci nabyva index determinace hodnoty

7 Socidlni politika Rakouska je zaloZena na velmi $tédré podpofe. Stat napf. poskytuje zaméstnavateltim
financni prispévky v pfipadé, Ze zaméstnaji dlouhodobé nezaméstnaného obcana nebo proplaci
nezaméstnanym rdzné rekvalifikacni a jazykové kurzy.
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0,0068 — funkce tedy trend v podstaté nevystihuje). Rovnice kvadratické trendové funkce

je ve tvaru:
y = —1,6099x2 + 30,2185x + 253,0735. (31)

Obrazek ¢. 13: Vyvoj poétu nezaméstnanych osob v Ceské republice v letech 1996 —
2012 (v tis. osob)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [27]

Trendovou funkci nasledné opét pouzijeme pro odhad vyvoje poétu nezaméstnanych osob
v nasledujicich letech. Po dosazeni pozadovanych hodnot (18, 19 a 20) pro roky 2013,
2014 a 2015 ziskame odhadované hodnoty. Pocet nezaméstnanych bude v letech 2013,
2014 a 2015 po tad¢ 275,4, 246 a 213,5 tisic osob. To by znamenalo, ze se v doty¢nych
letech pocet nezaméstnanych rapidné snizi. Nutno podotknout, ze ndmi spocitany index
determinace nabyva pro kvadratickou funkci nizkych hodnot a celkové trend vystihuje

Spatnég. Tato predikce se tedy miiZze od skutecnosti pomérné vyrazné lisit.
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Obrazek ¢. 14: Vyvoj poétu nezaméstnanych osob v Ceské republice v letech 1996 — 2012
a predikce pro roky 2013 — 2015 (v tis. osob)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [27]

3.4 Saldo béZného uctu platebni bilance

Poslednim ukazatelem, u kterého budeme analyzovat jeho vyvoj, je saldo bézného uctu
platebni bilance. Jde o velmi dulezity ukazatel, ktery zaznamenéava veSkeré ekonomické
transakce mezi domacimi a zahrani¢nimi subjekty. Je vyuZivan pii posuzovani vnéjsi

ekonomické rovnovahy zemé.

3.4.1 Vyvoj salda béZného uctu platebni bilance

V nésledujici ¢asti se zaméfime na vyvoj salda béZzného uctu platebni bilance v Ceské

republice od roku 1996 az 2012.

V tabulce €. 1 jsou uvedeny ro¢ni bilanéni hodnoty béZzného uctu platebni bilance. Na
prvni pohled mizeme vidét velmi nestaly vyvoj bézného uctu, kdy se napt. v roce 2005

jeho deficit meziro¢né snizi az o 116,6 miliard CZK.
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Tabulka &. 1: Vyvoj b&zného tétu platebni bilance v CR v letech 1996 — 2012 (v mid.
CZK)

Rok 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

E::t“y 111,9 | -113 405 | -506 |-1049 |-1245 |-1364 |-1606

Rok 2004 | 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010 | 2011 2012

lgée:tny -1475 |-309 |-67,1 |-156,9 |-813 |-89,3 |-146,6 |-104 -51,3

Zdroj: vlastni zpracovani dle [17]

V nasledujicim obrazku je pracovéano s podilem bézného ctu platebni bilance k HDP
Vv béZznych cenach. Vyjadienim bilance bézného uétu v podilu k HDP je mozné tento
ukazatel porovnavat i na mezinarodni urovni.

Obrazek ¢. 15: Vyvoj salda b&zného iétu platebni bilance v Ceské republice v letech 1996
— 2012 (v procentech)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [17]

Z Obrazku €. 15 je patrny velmi nestaly a kolisavy vyvoj bilance béZného uctu. Na prvni
pohled je ziejmé, Ze se za celé sledované obdobi saldo bézného uctu nachazi v deficitu.
Na pocatku sledovaného obdobi, v roce 1996, dosahuje deficit historicky nejniZsi
hodnoty, 6,4 % HDP. Jak bylo jiz d¥ive zminéno, v roce 1997 zazila Ceska republika

masivni pfiliv spekulativniho kapitalu. Pravé financovani bézného uctu kratkodobym
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spekulativnim kapitdlem vedlo k nestabilité, kterd vyustila v také diive zminovanou

ménovou krizi v roce 1997.

V roce 1998 dochézi k vyraznému snizeni deficitu bézného uctu platebni bilance — bézny
ucet se ocitl v deficitu 40,5 mld. CZK, coz odpovida 2 % HDP. Pti¢inou tohoto razantniho
snizeni deficitu bylo predev§im snizeni deficitu obchodni bilance, pokles domaci

poptavky a pokles cen komodit na svétovém trhu.

Snizovani deficitu bézného uctu platebni bilance vSak nemélo delsiho trvani, protoze
pocinaje rokem 1999 se deficit bézného uctu zacina opét vyrazné prohlubovat i pies stale
se snizujici deficit obchodni bilance. Prohloubeni deficitu bézného uctu bylo znatelnéjsi
Vv roce 2000, kdy se deficit bézného uctu prohloubil o 54,3 mld. na 104,9 mld. CZK,
a dosahl schodku 4,6 % vici HDP. Pfic¢inou byl pfedev§im rlst cen energetickych
komodit (mj. zemniho plynu a ropy) na svétovych trzich. Deficit bézného Gctu se nadale
prohluboval az k hodnotam 160,6 mld. CZK, tedy 6 % HDP v roce 2003. Mezi pfi¢inami

tohoto prohlubovani deficitu byl zejména vétsi import z asijskych zemi.

V dalSich letech dochézi k oZiveni svétové ekonomiky. To mé vliv i na vyvoj salda
bé&Zného uctu platebni bilance, kdyz se v roce 2005 deficit drasticky snizi — pouze na 1 %
HDP. Prfic¢inou tohoto zlepSeni je mj. obchodni bilance, kterd se vibec poprvé ve
sledovaném obdobi nachazi v pfebytku a pomaha snizit deficit celého bézného uctu.
Dalsimi dalezitymi faktory velkého snizeni deficitu bézného ictu jsou i riist poptavky po

¢eském zbozi, vEtsi export a hospodarsky riist v evropskych zemich.

Od roku 2006 pokracuje trend obchodni bilance v ptebytku, stile se zvySujiciho exportu
a dlouhodobé se snizujiciho deficitu béZného Uc¢tu platebni bilance, ktery se v téchto
letech primérné pohybuje okolo 2,5 % HDP. K tomuto snizovani pfispiva primarné

zminovana piebytkova obchodni bilance bézného Gétu platebni bilance. [19], [25]

V nasledujicim obrazku je dle dat z databaze Eurostatu znazornén vyvoj salda bézného
Gétu platebni bilance v Ceské republice, okolnich zemich a souhrnné v evropské

sedmadvacitce (souhrnna data pro vSech 28 ¢lenskych stat nejsou k dispozici).
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Obrazek ¢. 16: Vyvoj salda b&Zného uétu platebni bilance v Ceské republice, sousednich
statech a EU 27 v letech 2002 az 20128 (v procentech)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [14]

Z Obrazku €. 16 je na prvni pohled patrny rozdil mezi vyspélymi ekonomikami
(Rakousko a Némecko) a zemémi byvalého vychodniho bloku (Ceska republika,

Slovensko a Polsko).

Némecko potvrzuje svou pozici nejveétsi evropské ekonomiky, spojené s vysokym
vyvozem. Diky orientaci ekonomiky na export disponuje Némecko vysokymi
obchodnimi piebytky a jeho ptebytek bézného uctu platebni bilance se od roku 2006
neustale drZi nad 6 % némeckého HDP. Takto vysoky piebytek si udrzelo i v letech 2008

az 2012, navzdory svétové ekonomické krizi nebo dluhové krizi v Evropé.

Druhou sledovanou zemi, jejiz béZny Ucet platebni bilance se taktéZ po celé obdobi
pohybuje v ptebytku, je Rakousko. Na piebytku jeho béZného uctu se podili predevsim
vysoky vyvoz zboZi a sluzeb, cestovni ruch a celkové vysoky podil sluzeb v ekonomice.
Nejvyssi prebytek bézného uctu zaznamenalo Rakousko v roce 2008, kdy tvofil 4,9 %
HDP. Po roce 2008 se v dasledku finan¢ni a ekonomické krize rast piebytku bézného

uctu zpomaloval, nicméné se stile pohybuje v ¢ernych ¢islech a pro rok 2012 se podle

8 Pro rok 2012 jsou uvedené hodnoty pouze pfedbéiné.
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pfedbézného odhadu Eurostatu dostane na troven 1,8 % hrubého domaciho produktu.
[24]

Z obrazku muzeme nadéle pozorovat deficitni vyvoj bézného uctu platebni bilance
sledovanych postkomunistickych zemich — Ceské republiky, Polska a Slovenska. Jedinou
vyjimkou je vyvoj ukazatele na Slovensku v roce 2012, kdy dosahne podle ptedbézného
odhadu Eurostatu b&zny Gcet platebni bilance prebytku 2,3 % HDP. Jak v Ceské
republice, tak ve Slovensku se po vstupu do EU v roce 2004 se deficit bézného uctu
platebni bilance zacal snizovat, pfedev§im diky snizeni naklada spojenych s obchodem
a rozsifeni obchodu s Clenskymi staty EU a celkovému zlepSeni obchodni bilance.
Vzhledem k tomu, Ze polské hospodaistvi vice dovazi a ma velmi maly podil exportu na
HDP (cca 30%), ze sledovanych zemi byvalého vychodniho bloku je na tom z hlediska
salda bézného uctu nejhiire. Jeho deficit bézného Gctu platebni bilance se pramérné drzi
pod 4% HDP. [22]

3.4.2 Analyza ¢asové rady HDP

V nésledujici ¢asti se zaméfime na vyvoj Casové fady hodnot bézného uctu platebni
bilance, kterych v ¢ase dosahuje. Nejdiive zanalyzujeme trendovou slozku fady a zvolime
vhodnou funkci, kterd ji popisuje. Na zakladé zvolené funkce nasledovné provedeme

predikci vyvoje fady.

Pfi analyze Casové fady pouzijeme nam jiz velmi zndmy postup. Po zadani hodnot,
kterych fada v letech 1996 az 2012 nabyva, sestrojime v MS Excel graf a trendovou
funkci. Pro nami vytvoreny graf bilan¢nich hodnot béZzného uctu vybereme kvadratickou
funkci, ktera dosdhla nejvyssiho indexu determinace R?, jenz je v tomto p¥ipadé roven
hodnot¢ 0,0524. Takova nizk4 hodnota vSak znaci Spatnou kvalitu vybraného modelu —

dand funkce trend prakticky nevystihuje. Pfedpis kvadratické funkce je roven:

y = 0,4369x2 — 7,9057x — 75,7426 . (32)
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Obrazek ¢&. 17: Vyvoj salda bézného Gétu platebni bilance Ceské republiky v letech 1996
—2012 (v mid. CZK)
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Jakmile zname rovnici kvadratické trendové funkce, mizeme provést predikci vyvoje na
roky 2013, 2014 a 2015. Saldo b&Zného Gétu platebni bilance Ceské republiky by pak
mélo dle nasich vypocti dosahnout deficitu po fad¢ 76,5, 68,2 a 59,1 mld. CZK. To by
znamenalo, ze po nadéjném vyvoji v roce 2012 dojde od roku 2013 opét k prohloubeni
deficitu bézného uctu. V dalSich letech (2014 a 2015) by se mél deficit kazdoro¢né
postupné snizovat o 8 az 9 miliard CZK. Je ale nutné podotknout, ze kvtli témét nulové
hodnoté indexu determinace (0,0524) kvadratické funkce se tato predikce miize ve

skutecnosti vyrazné lisit od skute¢ného vyvoje.
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Obrazek ¢&. 18: Vyvoj salda bézného Gétu platebni bilance Ceské republiky v letech 1996
— 2012 a predikce pro roky 2013 — 2015 (v mld. CZK)
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3.5 Magicky ¢tyiruhelnik

V této ¢asti prace bude znazornén vyvoj vybranych ekonomickych ukazateli pomoci
magického ¢tyfuhelniku, na jehoz osach se nachazi tempo ristu HDP, mira inflace, mira
nezaméstnanosti a saldo bézného uctu platebni bilance. Pomoci magického ¢tyiahelniku
muzeme snadno zhodnotit stav ekonomiky z pohledu nékolika ukazatelti najednou.
Obrazek ¢. 19 zachycuje stav Ceské ekonomiky na zacatku a konci sledovaného obdobi
(roky 1996 a 1997) a také v roce 2009, kdy ¢eskou ekonomiku zasahla hospodaiska krize.
Na obréazku je v pritb¢hu let zietelné snizeni deficitu bézného Uctu a také mnohem nizsi
miry inflace. Na druhou stranu doslo v priibéhu let k poklesu tempa riistu HDP, které se
oproti roku 1996 nachazi v zapornych hodnotach, a taktéZ obecna mira nezaméstnanosti

je v soucasnosti i v roce 2009 vyssi nez v roce 1996.
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Obrazek ¢. 19: Magicky ctyfuhelnik Ceské ekonomiky v letech 1996, 2009 a 2012
(v procentech)
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4 Vzajemné vztahy mezi ekonomickymi ukazateli

V této Casti prace budou analyzovany vzajemné vztahy mezi vybranymi ekonomickymi
ukazateli v Ceské republice v letech 1996 az 2012. K popsani vzajemnych vztahil je

pouzita korela¢ni analyza, ktera byla popsana v kapitole 2.7.

4.1 Vzajemné vztahy hrubého domaciho produktu a inflace

Pro analyzu vzajemnych vztahi mezi HDP a inflaci jsme vybrali ukazatele tempo rastu
HDP a miru inflace. Oba dva tyto ukazatele patii k nejsledovanéjsim ukazateltim viibec,
a tak pomoci korelacni analyzy ovéfime, zda mezi nimi neexistuje néjaky vzajemny

vztah. Vzajemny vztah téchto ukazatell je znazornén na Obrazku €. 20.

Obrazek €. 20: Zavislost tempa ristu HDP a miry inflace (v procentech)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [17]

Dle rozptylenych hodnot je zfejmé, Ze zavislost mezi tempem riistu HDP a mirou inflace
nebude nikterak silna. To dokazuje i nami vypocitany korela¢ni koeficient, ktery nabyva
hodnot - 0,1477. Tato hodnota signalizuje velmi slabou, t¢éméf zanedbatelnou, nepiimou

zavislost.

Pro analyzu vzdjemnych vztahi mezi HDP a inflaci miZeme pouZit také ukazatele HDP
V pfepoctu na obyvatele a index spotiebitelskych cen. Jak miizeme vidét z Obr. €. 8, od
roku 1996 hodnoty indexu spotiebitelskych cen v Ceské republice kazdoro¢né neustale

stoupd. To znamena, Ze spotiebitelé zaplati za stejné zboZi rok od roku stale vétsi obnos
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penéz. Stejny vzestupny vyvoj lze sledovat i u ¢asové fady hrubého domaciho produktu
na Obrazku €. 4. S vyjimkou roku 2009 se hodnota HDP od zacatku naseho sledovani
Vv roce 1996 také kazdorocné zvysuje. Nabizi se tedy otdzka, zda neni mezi témito dvéma
ukazateli néjaky blizky vztah ¢i zavislost. Vzajemny vztah je znazornén v Obr. ¢. 21, ve
kterém jsme zkoumali zavislost mezi hodnotami HDP (vyjadfenych v korunach na

jednoho obyvatele) a indexem spotiebitelskych cen:

Obrazek €. 21: Zavislost hrubého domaciho produktu na indexu spottebitelskych cen CPI

140
2011

120 2010 2012

2008
2006 2007

100 5000 2002 2004

80

CPI
=
©
©
~

60 1996

40

20

0 50000 100000 150000 200000 250000 300000 350000 400000
HDP/obyv. [CZK]

Zdroj: vlastni zpracovani dle [17], [28]

Z Obrazku ¢. 21 mizeme na prvni pohled vidét jasnou zavislost téchto dvou ukazatelt.
To dokazuje jak rozloZeni hodnot v tésné blizkosti regresni piimky, tak predevSim
koeficient korelace, ktery je roven hodnoté 0,9656, coz znac¢i velmi silnou piimou
zavislost. Mzeme tedy tvrdit, Ze hodnoty indexu spotiebitelskych cen jsou silné, témét

linedrné zavislé na hodnotach hrubého domaciho produktu.

4.2 Vziajemné vztahy tempa ristu HDP a miry nezaméstnanosti

~ s

Dale se zamétime na analyzu vzéjemnych vztahti mezi tempem rtstu hrubého domaciho
produktu a obecnou mirou nezaméstnanosti. Tempo rastu HDP i obecna mira inflace jsou
pomérné nestalé ukazatele s Castymi vykyvy hodnot, viz Obrazky. €. 2 a 10. Vzijemny

vztah téchto dvou ukazatell je znadzornén v nasledujicim obrazku:

53



Obrazek €. 22: Zavislost tempa rastu hrubého domaciho produktu a miry
nezaméstnanosti (v procentech)
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Z Obrazku €. 22 lze vidét poméerné velkou nesourodost tempa rstu hrubého doméciho
produktu 1 miry nezaméstnanosti, coz vzapéti dokazuje 1 korelacni koeficient, ktery
nabyva pro tuto dvojici ukazatelii hodnoty 0,1174. To znamend, ze tempo ristu HDP
a obecnd mira nezaméstnanosti jsou téméf nezavislé ukazatele, existuje mezi nimi pouze

mal4, zanedbatelna pfima zavislost.

4.3 Vzajemné vztahy tempa ristu HDP a salda béZného wctu platebni bilance

Tteti dvojici ukazatell, u kterych budeme analyzovat vzajemné vztahy, je tempo ristu
hrubého doméciho produktu a saldo bézného uctu platebni bilance. Zavislost vyjadienou

pomoci korelaéni analyzy je zndzornéna v Obrazku €. 23:
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Obrazek €. 23: Zavislost tempa rastu HDP a salda bézného uctu platebni bilance
(v procentech)
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Obrazek ¢. 23 znazoriuje grafickou zavislost HDP a bézného uctu platebni bilance.
Z obrazku mizeme vidét zna¢nou rozptylenost hodnot od regresni ptimky, kterd svym
sklonem naznacuje nepiimou zavislost mezi ukazateli. To vzapéti potvrzuje i korelaéni
koeficient, jenz nabyva hodnoty -0,1319. To znaci velmi slabou nepfimou zavislost mezi

tempem rastu HDP a saldem béZného uctu platebni bilance.

4.4 Vzajemné vztahy mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti

DalSimi ukazateli, mezi kterymi budeme zjiStovat jejich vzdjemné vztahy, jsou mira
inflace a obecna mira nezaméstnanosti. Mira nezaméstnanosti je ukazatel, v jehoz vyvoji
jsme mohli pozorovat pomérné¢ velké vykyvy, od roku 2009 se vSak pomérné stabilné
pohybuje okolo hranice 7 % (viz Obr. ¢. 10). Inflace je pak podobné jako mira
nezameéstnanosti nestalym ukazatelem, neni u néj vyjimkou, Ze se jeho mira meziro¢né

meni i o nekolik procent (viz Obr. €. 6).
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Obr. €. 24: Zavislost miry inflace a obecné miry nezaméstnanosti
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Zdroj: vlastni zpracovani dle [17]

Na Obrazku €. 24 je zndzornéna zavislost miry inflace a obecné miry nezaméstnanosti.
Uz podle sklonu regresni ptimky miizeme na prvni pohled poznamenat, ze se bude jednat
0 zavislost nepfimou. Toto tvrzeni se nam potvrdi i po vypoctu korela¢niho koeficientu,
ktery nabyva hodnot -0,5845. Mezi mirou inflace a obecnou mirou nezaméstnanosti jsme

tedy zjistili sttedné silnou nepfimou zavislost.

4.5 Vzajemné vztahy mezi mirou inflace a saldem bézného wuctu platebni

bilance

Jak uz vime, inflace znamena vSeobecny narist cenové hladiny a pokles kupni sily penéz
— to znamena, Ze si lidé za stejny objem penéz koupi mén¢ zbozi. Nabizi se tedy otazka,
zda nemd mira inflace vliv i na saldo béZného uctu platebni bilance. To opét ovétime

pomoci korela¢ni analyzy, ktera je znazornéna v nasledujicim obrazku:
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Obrazek €. 24: Zavislost miry inflace a salda bézného Gc¢tu platebni bilance (v procentech)
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Na Obrazku ¢. 25 je znazornéna vzajemna zavislost miry inflace a salda bézného uctu
PB. Podle sklonu regresni pfimky je zfejmé, Ze se bude jednat o zévislost nepiimou. Pfi
pohledu na obrazek ale mizeme také vidét ponckud rozptylené hodnoty ukazateld, které
nejsou piili§ seskupené u regresni ptimky. Mizeme tedy tvrdit, Ze se nebude jednat
0 prilis tésnou zavislost. Toto tvrzeni si vzapéti ovéfime i pomoci koeficientu korelace,

ktery nabyva hodnot -0,1377. takto nizkd hodnota signalizuje velmi slabou, az

zanedbatelnou zavislost mezi mirou inflace a saldem bézného tétu platebni bilance.

4.6 Vzajemné vztahy mezi mirou nezaméstnanosti a saldem BU platebni

bilance

Poslednimi ukazateli, u kterych budeme analyzovat jejich vzajemné vztahy, jsou mira
nezaméstnanosti a bilance bézného uctu PB. Pomoci korela¢ni analyzy ovétime, zda

nezaméstnanost neovlivituje vyvoj bézného uctu platebni bilance.
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Obrazek €. 25: Zavislost salda bézného uctu platebni bilance a obecné miry
nezamestnanosti
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Z Obrazku €. 26 je patrné, ze hodnoty ukazateld se sice pohybuji blizko regresni ptimky,
nicméné dle hodnoty indexu determinace R? = 0,0222 mtZzeme usoudit, Ze regresni
pfimka hodnoty téméf nevystihuje. Korelacni koeficient, ktery vyplyva z dat pro miru
nezaméstnanosti a bézny ucet, je roven hodnoté 0,1490. Znamena to, Ze mezi obecnou
mirou nezaméstnanosti a saldem bézného uétu jsme nalezli velmi slabou ptimou

zavislost.

V této kapitole jsme analyzovali vzajemné vztahy mezi ukazateli pomoci korelacni
analyzy, jejiz vysledky jsou znazornény v Tabulce €. 2. Je zfejmé, Ze jsme opravdu silnou
zavislost nasli pouze v jednom piipadé, a to mezi ukazateli HDP/obyvatele a indexem
spotiebitelskych cen. Déle jsme nalezli stfedné silnou nepiimou zavislost mezi mirou

inflace a mirou nezaméstnanosti. U ostatnich ukazatel byly zavislosti velmi slabé.
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Tabulka ¢. 2: Prehled zjisténych zavislosti mezi vybranymi ekonomickymi ukazateli

ZKkoumany ZKoumany Korela¢ni Sila zavislosti
ukazatel 1 ukazatel 2 koeficient
Tempo rastu HDP | Mira inflace -0,1477 V,el.ml slaba
zavislost
HDP/obyvatele | CPI 0,9656 Extrémné silnd
zavislost
Tempo riistu HDP | MU . 01174 Velmi slaba
nezamestnanosti zavislost
Tempo riistu HDP Saldo bézného uétu 01319 VFIFI’H slaba
PB zavislost
Mira inflace Mira . . -0,5845 Stfedni zavislost
nezamestnanosti
Mira inflace Saldo bézného uétu 01377 Yelml slaba
PB zavislost
Mira Saldo bézného uétu Velmi slaba
" ) 0,1490 , .
nezameéstnanosti PB zavislost
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Zavér

V této bakalaiské praci jsme se zabyvali vyvojem a vzdjemnymi vztahy mezi vybranymi
ekonomickymi ukazateli - hrubého domaciho produktu, miry inflace, miry
nezameéstnanosti a bézného uctu platebni bilance. Jde o nesmirné dulezité ukazatele,
nebot’ sledovani jejich vyvoje je zasadni pro vladu kazdého statu. Vlada na zakladé
predpovédi téchto ukazatelt zavadi rizna vladni opatfeni pro stabilizaci, zmirnéni nebo
rust téchto ukazatelii. Tyto ukazatele se také pouzivaji pro mezinarodni srovnavani stavii

ekonomik danych zemi.

Cilem této bakalaiské prace bylo analyzovat vyvoj a vzajemné vztahy vybranych
ekonomickych ukazateld, popsat jejich vyvoj, objasnit zmény nebo vykyvy v jejich
vyvoji a charakterizovat vzijemné vztahy mezi nimi. Dil¢im cilem také bylo nalézt

vhodnou funkci pro modelaci trendu a s jeji pomoci vytvorit odhad vyvoje ukazateld.

Prvni ¢ast prace se zabyvala vymezenim zakladnich ekonomickych ukazatelt, kdy jsme
si kazdy ukazatel detailné charakterizovali a uvedli si zpiisob jejich vypoctu. Nasledujici
¢ast byla vénovana analyzovani Casovych fad a popisu statistickych metod, které jsme

pouzili v nasledujicich ¢astech prace.

Treti kapitola se tykala analyzy vyvoje ekonomickych ukazateli a byla dale ¢lenéna na
pét Casti. V prvni Casti kapitoly jsme analyzovali vyvoj hrubého domaciho produktu.
Tempo rastu HDP v Ceské republice po ménové krizi v roce 1997 dosahovalo az 7 %.
Poté¢ byla Ceskd ekonomika, stejné jako vétSina sledovanych zemi, zasazena
hospodaiskou krizi v roce 2009, na kterou navézala dluhové krize eurozony. Tempo ristu
HDP se tak na konci sledovaného obdobi ocitd v zapornych hodnotidch. Dale jsme
provedli analyzu trendové slozky, na jejichz vysledcich jsme provedli predikci na
nadchazejici 3 roky. Dle nasi piedpovédi by méla hodnota HDP/obyvatele v nasledujicich
letech stoupat, a to az na hodnotu 403 015 CZK v roce 2015. Druha ¢ast kapitoly se
zabyva vyvojem inflace. Mira inflace se v CR za sledované obdobi radikalné zlepsila,
z hodnot piesahujicich 10 % se mira inflace diky inflaénimu planovani CNB sniZila k 3 %
hranici a v poslednich letech se pohybuje okolo evropského priméru. Po analyze ¢asové
fady indexu spotiebitelskych cen jsme provedli predikci jeho dalsiho vyvoje — do roku
2015 by mél dle nasi prognozy neustale stoupat o zhruba 2 % ro¢né az na hodnotu 125,5.
Ve tfeti ¢asti byla analyzovana mira nezaméstnanosti. Ta se v CR po prvotnim nartistu az

na 8,8 % nékolik let snizovala téméf na Groven roku 1996, slibny vyvoj byl vSak narusen
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hospodatskou krizi v roce 2009 a mira nezameéstnanosti se vyhoupla opét k 7 %. Obdobny
pribéh obecné miry méla i mira dlouhodobé nezaméstnanosti. V porovnani s ostatnimi
sledovanymi staty si CR stoji velmi dobfe, niz§i miru nezaméstnanosti ma dlouhodobé
pouze Rakousko. Nasledné¢ byla provedena analyza a predikce Casové fady poctu
nezaméstnanych, kdy by se podle naseho odhadu mé¢l do roku 2015 snizit pocet
nezaméstnanych na pouhych 213,5 tisic osob. Takto vyrazné sniZzeni poctu
nezaméstnanych je vSak nepravdépodobné a odhad by bylo mozné zlepSit pouzitim
polynomické funkce vyssiho stupné. Ve ¢tvrté ¢asti se vénujeme vyvoji salda bézného
GStu platebni bilance. Vyvoj tohoto ukazatele je v CR (a podobné i v ostatnich
postkomunistickych zemich) pomérné nestaly a deficitni po celé sledované obdobi
(krom¢ Slovenska v roce 2012). Po analyze ¢asové fady jsme opét provedli predikci pro
nadchazejici 3 roky. Dle naseho odhadu se bude v roce 2015 pohybovat bézny ucet
platebni bilance v deficitu 59,1 mld. CZK. Tento odhad se vSak muze znatelné lisit od
reality kvuli nizké hodnoté indexu determinace zvolené kvadratické funkce. Tento odhad
by Sel opét vylepsit pouzitim polynomu vyssiho stupné, ktery jsme vSak pro Gcely této
prace nepouzivali. V posledni ¢asti tfeti kapitoly jsme vytvofili magicky ¢tyithelnik pro
srovnani stavu Ceské ekonomiky v letech 1996, 2009 a 2012. Diky tomuto srovnani si Ize
snadno ovéfit vyvoj ukazatelti za sledované obdobi — tedy zmirnéni deficitu bézného uctu
platebni bilance a inflace na strané jedné a zhorSeni tempa ekonomického ristu a zvyseni

nezameéstnanosti na strané druhé.

Ve ctvrté Casti bakalaiské prace jsme pomoci korelace analyzovali vzajemné vztahy mezi
vybranymi ukazateli. Podle vysledné hodnoty korela¢niho koeficientu jsme zjistili
existenci a silu zavislosti mezi ukazateli. Nejsilngjsi zavislost miizeme najit mezi HDP
na obyvatele a indexem spotiebitelskych cen — korelaéni koeficient dosahuje hodnoty
0,9656, coz znaci velmi silnou zavislost. Mezi mirami inflace a nezaméstnanosti mizeme
pozorovat také pomérné silnou vazbu, nebot’ korela¢ni koeficient pro tyto ukazatele je
roven -0,5845. U ostatnich ukazatelti se koeficient pohyboval v rozmezi od + 0,11 do

0,15, jedna se tedy o velmi slabou zavislost mezi ukazateli.
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Abstrakt

BLAZEK, Martin. Vyvoj a vzdjemné vztahy mezi ekonomickymi ukazateli. Bakalatska
prace. Plzen: Fakulta ekonomicka ZCU v Plzni, 66 s., 2014

Kli¢ova slova: hruby domaci produkt, inflace, nezaméstnanost, bézny ucet platebni

bilance, analyza ¢asovych tad

Ptedlozend prace je zaméfena na analyzu vyvoje a vzajemnych vztahi mezi vybranymi
ekonomickymi ukazateli. Témito ukazateli jsou hruby domaci produkt, mira inflace, mira
nezaméstnanosti a bézny uclet platebni bilance. Jednd se o velmi dulezité

makroekonomické ukazatele, jejichz vyvoj je bedlivé sledovan.

V prvni Casti prace jsou charakterizovany ekonomické ukazatele a metody pro jejich
vypocet, druha ¢ast je pak vénovana popisu ¢asovych fad. Ve tieti ¢asti je provedena
analyza vyvoje vybranych ukazatelii v Ceské republice, poté i ve Slovensku, Némecku,
Rakousku a Polsku. V této casti je také sestrojen magicky Etyfthelnik pro znazornéni
stavu ekonomiky v CR, dale je provedena predikce budouciho vyvoje téchto ukazateld.

V zavérecné Casti jsou zkoumany vzajemné vztahy ukazateli pomoci korelac¢ni analyzy.

Na zaklad¢ charakteristiky a provedenych analyz jsme schopni piedvidat a zhodnotit

vyvoj vybranych ekonomickych ukazatelti a porozumét vzajemnym vztahim mezi nimi.



Abstract

BLAZEK, Martin. Progress and interrelationships between economic indicators.
Bachelor’s thesis. Pilsen: Faculty of Economics, University of West Bohemia, 66 p., 2014

Key words: gross domestic product, inflation, unemployment, current account of the

balance of payments, time series analysis

This bachelor’s thesis is focused on analysing the progress and interrelationships between
selected economic indicators. These indicators are the gross domestic product, inflation
rate, unemployment rate and current account balance. These are a very important

macroeconomic indicators whose development is closely monitored.

In the first part of thesis economic indicators and methods for their calculation are being
described, the second part is devoted to the description of the time series. In the third part
of thesis there is an analysis of the progress of selected indicators in the Czech Republic,
Slovakia, Germany, Austria and Poland. In this section is also constructed the magic
quadrangle to represent the state of the economy in the Czech Republic. Then, there is
also a prediction of the future development of these indicators in this part of the thesis. In
the final part of thesis the relationships of indicators are being examined using correlation

analysis.

Based on the characteristics and analysis of selected indicators, we are able to understand
and to predict the development of indicators and to understand the interrelationships

between them.



