ZAPADOCESKA UNIVERZITA V PLZNI

FAKULTA EKONOMICKA

Diplomova prace
Financ¢ni systémy - komparace ve vybranych zemich
Financial Systems - comparison in selected countries

Bc. Pavla Skfivanova

Plzen 2015



ZAPADOCESKA UNIVERZITA V PLZNI
Fakulta ekonomicka
Akademicky rok: 2013/2014

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

(PROJEKTU, UMELECKEHO DiLA, UMELECKEHO VYKONU)

Jméno a piijmeni:
Osobni ¢islo:
Studijni program:
Studijni obor:

Nazev tématu:

Zadavajici katedra:

Bc. Pavla SKRIVANOVA

K12N0151P

N6208 Ekonomika a management

Podnikova ekonomika a management

Finan¢ni systémy - komparace ve vybranych zemich
Katedra financi a ucéetnictvi

Zidsady pro vypracovani:

1. Vysvétlete pojem financ¢ni systém.

2. Popiste finanéni systém ve vybranych zemich.

3. Provedte komparaci finan¢nich systémi ve vybranych zemich.

4. Na zékladé zjisténych skuteénosti navrhnéte zlepseni finanéniho systému v Ceské repub-

lice.




Rozsah grafickych praci: neuveden

Rozsah pracovni zpravy: 60 - 80 stran

Forma zpracovani diplomové prace: tisténda/elektronicka
Seznam odborné literatury:

e DVORAK, Petr. Bankovnictvi pro bankére a klienty. 3. vyd. Praha: Linde, 2005.
ISBN 80-7201-515-X

e PIHERA, Vlastimil; SMUTNY, Ale3; SYKORA, Pavel. Zdkon o bankéch:
komentér. 1. vyd. Praha: C. H. Beck, 2011. ISBN 978-80-7400-389-9

¢ SENKYROVA, Bohuslava. Bankovnictvi. 1. vyd. Praha: Vysoka $kola finanéni
a spravni, 2010. ISBN 978-80-7408-029-6

Vedouci diplomové prace: Ing. Karel Karlovec
Katedra financi a t¢etnictvi

Datum zadani diplomové préce: 25. Fijna 2013
Termin odevzdani diplomové price: 25. dubna 2014

S milond

Prof. Ing. Lilia Dvofdkové, CSc.
vedouci katedry

Doc. Dr. Ing. Mirosla@levny
dékan

V Plzni dne 25. fijna 2013



Cestné prohlaseni

Prohlasuji, Ze jsem diplomovou praci na téma
., Financni systémy - komparace ve vybranych zemich *

vypracovala samostatn¢ pod odbornym dohledem vedouciho diplomové prace za pouziti

prament uvedenych v pfiloZené bibliografii.

V Plzni, dne 20. dubna 2015
podpis autora



Podékovani

Touto cestou bych rada pod¢kovala vedoucimu prace Ing. Karlu Karlovci za odborné
vedeni, cenné rady, néapady, pifipominky a cas strdveny konzultacemi pii psani

mé diplomové prace.



VO ..ottt 8
L FinanCni SYSEEIM...........cooiiiiiiiiiiiiiie it 9
LA FUNKCE . 10
L2 PIVKY oo re e rs 11
1.3 FINANCOT tTRY c.vviiiiiiiic s 11
1.3.1 Vztah finan¢niho a ekonomického Systému...........cccvviiiiiiiiiniiiin i 13

1.3.2 Zptisoby externiho financovani ekonomickych subjektii.............ccocereennenn. 14

1.3.3 Rozdéleni financnich trhil .........ccooeiiiiiiiiii e 15
1.3.3.1 PenéZni trhy .....oooiiiiiiiie 16

1.3.3.2 Kapitdlove trhy.....cooouiiiiiiiieiceee e 17

1.3.3.3 Trhy S CIZimi MENAMI .....eevvineeiiieiiicieeee e 18

1.3.3.4 Trhy drahych KOVI.......coviiiiiiiiiicice e 18

1.3.3.5 Dalsi rozdéleni finanénich trhli..........ccoooiiiiiiii 18

2 Finanéni systémy Ceské republiky a Slovenska...............cccccc.oveeeceecinrersceeennnnn. 20
2.1 CeSKA TEPUDIKA .....cvoeovicvcecececi ettt 20
2.1.1 Cesky bankovni SYStEM .........ceveueveeueeereceseeesceess e seseeses s s ssssesenaesenaans 20
2.1.1.1 Ceskd nArodni banka ............cccceereeerreeereerreresresiesesseseiseeseeseeons 21

2.1.1.1.1 Bankovni rada........cccceeiieiiieiie e 21

21112 FUNKCE ..o 22

2.1.1.2 Obchodni banky ..........ccccvieeiieiiiiiiieiece e 25

2.1.1.2.1 CLEN&NI....vooeeiceeeiieeeeceeseese s 26

2.1.1.2.1.1 Banky podle struktury bankovnich produktt. 26

2.1.1.2.1.2 Banky podle velikosti............cc.ccoovrvrniinnnnnn. 34

2.1.1.2.1.3 Banky podle vlastnictvi..........cccoovererivernennnn. 35

2.1.2 Burza cennych papirt Praha..........cccocooiiiiiiiiiiicn 37
2.1.2.1 BUIZOVIT OTANY ....iiiiiiiiiiiiieiiieie e 39

2.1.2.2 CIENSIVI oottt 41

2.1.2.3 Burzovni 0bChOdy ........ccciiiiiiiiiiiiiieice e 43

2.1.2.4 Rozd€leni BUIZY ........ccooovviiiiiiiiiiicc 46

2.1.2.5 Akciovy indeX PX ..o 48



2.2 SIOVENSKO ... 49

2.2.1 Slovensky bankovni SYStEM .........ccoviiviiiiiiiiiiieiec e 50
2.2.1.1 Nérodni banka Slovenska ...........cccocoveiiiiiiiniii e 50

2.2.1.1.1 Bankovni 1rada ........ccoeeriieieiiiieiee e 50

2.2.1. 1.2 FUNKCE......oiiieiciicce e 51

2.2.1.2 Obchodni banky ..........ccciiviiieiiiiiiicc s 53

2.2.1.2.1 CLeN&N...coooeeeiceeeiiseeeeceese e 54

2.2.1.2.1.1 Banky podle struktury bankovnich produktt. 54

2.2.1.2.1.2 Banky podle vlastnictvi..........cccooveviririniennn, 59

2.2.2 Burza cennych papirt v Bratislave..........cccooeiiiiiiiiiiiciccee 60
2.2.2.1 BUIZOVIT OTZANY ....eiiiiiiiiieiieiie ettt 60

2.2.2.2 CLENSIV covoooeeceieceee e 62

2.2.2.3 Burzovni obchody ........cccoviiiiiiiiiiiiiciec e 64

2.2.2.4 ROZACIENT DUIZY .......oviiiiiiiiiicee e 66

2.2.2.5 Akciovy IndeX SAX ....ccciiiiiiiiii i 68

3 Komparace financnich trhil ..., 70
3.1 BanKoVNT SYSTEIM ....ccvviiiiiiiiieiiiie sttt 70
3.1.1 Funkce centralnich bank...........ccccvoviiiiiiniiiiiic e 70
3.1.2 Bilancni SUMA .....ccuveeiieiiiieiiie sttt ettt ne e e 71
3.1.3 Hospodaisky vysledek.........ccoviriiiiiiiiiiiiiiiici e 73

3. LA RENtADINITA ... 73
315 UVEY @ VKIAAY w.voveoeseetcceeee et 75

3.2 Trh cennYCh PaPIIl.....cccviiiiiieiiiie e 77
3.2.1 AKCIOVE INACXY ...euviiiiiieiiiiiiesieeie st 77

B2 L1 INAEX PX .o 77

3.2. 1.2 INAEX SAX .ottt 78

3.2.1.3 Komparace indexu PX a SAX ..., 79

3.2.2 0Objem ObChOAU ......ccviiiiiiiiii 80
3.2.2.1 Objem obchodli Burzy cennych papirti Praha ............ccccoiiniinnnn. 80

3.2.2.2 Objem obchodt Burzy cennych papirti v Bratislave ...........c.ccu..e. 82

3.2.2.3 Komparace celkového objemu obchodit BCPP a BCPB................. 84



3.2.3 Trzni KapitaliZace .........cccoviiiiiiiiiiiiciiec s 85

3.2.3.1 Trzni kapitalizace BCPP a BCPB...........ccccooiiiiiiiiiice 85

3.2.3.2 Komparace trzni kapitalizace BCPP a BCPB.............ccccoiviiiinnnne, 86
4 Navrh zlepSeni finanéniho systému Ceské republiKy .............ccocooovvirvieireinnnnnn. 88
S ZLAVEL ...t bbbt b e re e e e 92
6 SeZNaM LADUIEK ... 96
7. Seznam ODTAZKIU ..........cooiiiiiiiii i 97
8 SEZNAM ZKIAEK ......c.oiiiiiiiii e 99
9 Seznam pouZité lteratury ..............ccooviiiiiiiiieiiee s 101
10 Seznam PFIION...........ooiiiiiie 108



Uvod

Hlavnim cilem diplomové prace je komparace finan¢nich systémt vybranych zemi.
Pro analyzu a nasledné srovnani zjisténych skute¢nosti byla vybrana vzhledem Kk uzké
spolupraci, regionalni blizkosti, spole¢né politické a ekonomické minulosti Ceska

republika a Slovensko.

Prvni kapitola pracuje spojmem finanéni systém, ktery je podrobné vysvétlen
Z hlediska jeho funkci, prvka a slozeni. Jsou zde probrany jednotlivé finanéni trhy

a vztah finan¢niho a ekonomického systému.

Ve druhé kapitole je proveden popis finanéniho systému Ceské republiky a Slovenska.
Popis je proveden na zdkladé hlavnich instituci, které zajiStuji zdravi chod ekonomiky
statu. Z divodu dodrzeni rozsahu diplomové prace a zahloubani se do problematiky
jsou vybrané zem¢ analyzovany z hlediska bankovniho systému a burzy cennych
papird, jez je srdcem trhu s cennymi papiry. Cesky a slovensky bankovni systém se fadi
mezi dvoustupiiové systémy. Ztoho vyplyvd, Ze vedle centrdlni banky pulsobi
V bankovnim systému také obchodni banky. Centralni banka je rozebrana po strance
jejich funkei, sloZeni bankovni rady a historie. Obchodni banky jsou €lenény podle
struktury bankovnich produktli, velikosti a vlastnictvi. V ptipad€ burz cennych papirt
jsou uvedeny burzovni organy, obchody, podminky ¢lenstvi, rozdé€leni burzy a akciové

indexy.

Cilem tieti kapitoly je komparace popsanych finanénich trhii. Bankovni systém Ceské
republiky a Slovenska je porovnavan z hlediska funkci, povinnosti centralnich bank,
velikosti bilan¢ni sumy, dosaZzeného hospodaiského vysledku, rentability aktiv
a vlastniho kapitalu, sumy poskytnutych uvérl, vkladd, struktury aktiv a pasiv.
Komparace prazské a bratislavské burzy cennych papira je uskute¢néna podle vyvoje

objemu obchodi, trzni kapitalizace, akciovych indexti PX a SAX.

Na zéklad¢ zjisténych skutecnosti je autorkou navrzen vyvoj, ktery zlepsi financni

systém Ceské republiky do budoucna.



1 Finan¢ni systém

Finan¢ni systém (FS) ztélesnuje slozity komplex vztaht, ktery sehrava vyznamnou
roli v ramci celé ekonomiky statu. Jedna se o originaln¢ strukturovany prostor v kazdé
zemi zabyvajici se poskytovanim finanénich sluzeb. [9] V mezinarodnim méfitku

je systém oznacovan zkratkou FSI, tj. financial services industry. [30]

StéZejni vlastnosti finanéniho systému je stabilita. ,,Ceska narodni banka definuje
stabilitu jako situaci, kdy finan¢ni systém plni své funkce bez zavaznych poruch
a nezadoucich dusledkt pro soucasny i budouci vyvoj ekonomiky jako celku a zaroven
vykazuje vysokou miru odolnosti vuci Soktim.* [7] Z ohledem na finan¢ni stabilitu
je primarnim cilem Ceské narodni banky vést systém k zajisténi takové miry odolnosti,
jenz zasadné redukuje rizika finan¢ni nestability. Mezi hlavni podminky pro dosazeni
vytyCeného cile patii zdravy vyvoj financ¢nich instituci a cenova stabilita s pomoci
nastrojii ménové politiky a dohledu nad finanénim sektorem. Kooperace s ostatnimi
narodnimi a mezindrodnimi autoritami mé znacny vliv. PoSkozeni finan¢ni stability
nastava v disledku aktivit vné€ finan¢niho sektoru i silnych Sokt, které pfispivaji
K tvorbé zranitelnych mist. Pivod zminénych $okd se nachazi mimo jiné v domacim
makroekonomickém vyvoji, hospodaiském prostiedi, vyvoji hlavnich dluznikt
a veritell financnich instituci, zménach v instituciondlnim a wvnéjSim prostiedi.
V ptipadé vyskytu téchto Sokl a zranitelnych mist mohou zkolabovat finan¢ni instituce
hrajici vyznamnou roli ve finanénim systému a schopnost plnéni funkci systému
pii zajisténi finan¢niho zprostfedkovani a platebniho styku. Pokud dojde k naplnéni

nejhorsiho scénafe, miZe nastat finan¢ni krize s neblahym vlivem na ekonomiku statu.
[7]

Finan¢ni systém je komplexni mechanismus, jenZ napomaha k pfemistovani penéznich
prostiedkli od téch, ktefi je v souCasné dobé nepotiebuji, tudiz spofi, k subjektim,
kteti je chtéji ziskat a maji moznost je vyuzit k uskutecnéni investic zajist'ujicich
navratnost. FS miizeme definovat jako soubor finan¢nich trhd, instituci, zakonti, norem,
regulaci, technik, ekonomickych subjektli a obchodovatelnych finan¢nich investi¢nich
nastroji realizujici veSkeré finan¢ni transakce v ramci rozmistovani a pierozdélovani

volnych penéznich prostfedkt na zaklade nabidky a poptavky. [8]



1.1 Funkce

Finan¢ni systém spolu s pfeménou kapitdlu na financni investi¢ni néstroje zajistuje
i mnoho dalSich funkci napliiovanych pomoci jednotlivych prvki, coz se ukazuje

Vv poskytovani tzv. neinvesti¢nich sluzeb. Autoii soucasné ekonomické teorie uvadeji

sedm zakladnich funkei: [31]

e Depozitni funkce piedstavuje moznost spofeni prostfednictvim bankovnich vkladi.
V SirSim pohledu se jedna o vSeobecnou moznost pfemény penéz na financni
kapital, tj. uskute¢novat finan¢ni investice. V disledku toho dochazi k hromadéni

prostfedkti dilezitych pro investicni, spotfebni vydaje domécnosti, firem a statu.

e Kreditni funkce poskytuje domacnostem, firmam i statu pfiliv volnych penéznich
prostfedkii. Diky této skutecnosti dochdzi k nartistu spotiebnich vydaji domécnosti,
coz podnécuje zvySovani poptavky po zbozi a sluzbach. To pfinese zrychleni
investic realizovanych podnikatelskymi subjekty resp. statem, a tak je podnécovan

rust ekonomiky.

e Funkce uchovani hodnoty (bohatstvi) — V disledku vyuziti finan¢nich
investi¢nich instrumentli mohou ekonomické subjekty zachovavat ¢i zhodnocovat

kupni silu, resp. snizovat disledky inflace na nejnizsi Groven.

e Funkce likvidity se tyka schopnosti pfemény financnich nastroji v penézni
hotovost. Penize v hotovostni formé jsou oznacovany za predstavitele financnich

instrumentil s nejvyssi likviditou a souc¢asné nulovou vynosnosti.

e Platebni funkce uskuteciiuje veSkeré druhy plateb prostiednictvim mechanismi.

Platby jsou nejcastéji provadény diky platebnim systémim obchodnich bank.

e Funkce ochrany proti riziku ptedstavuje ochranu ekonomickych subjektl
proti jednotlivym typim rizik prostiednictvim pojisténi. Zahrnuje téz sestavovani

majetkovych portfolii s cilem zmirnit investi¢ni riziko.

e Funkce politicka znac¢i ucelné zasahovani do chodu finan¢niho systému s pomoci
monetarni a fiskalni politiky centralni banky. V dusledku této intervence je ovlivnén

ekonomicky systém statu a dosazeni prosazovanych cilt.

Vsechny funkce finan¢niho systému se navzajem podmiiiuji a funguji spole¢né. Autor

publikace Finan¢ni trhy Oldiich Rejnus oznacuje funkci depozitni a kreditni za zakladni
10



funkce, které finan¢ni trh v souvislosti s finan¢nim systémem zajist'uje. [31] Skutecnosti
naproti tomu je, ze ,,pokud by v ramci finan¢niho systému dobie nefungoval finan¢ni

trh, nemohl by finanéni systém dobie zabezpeCovat ani ostatni funkce.* [31, s. 41]

1.2 Prvky

Finan¢ni systém je slozity soubor vzdjemné se prolinajicich a ovliviiyjicich prvkda.

Mezi hlavni ¢asti finan¢niho systému fadime: [25]

e financni trhy,

e organy finan¢niho dohledu,

e financni instituce poskytujici finan¢ni sluzby,

e finanéni nastroje,

e financni transakce,

¢ finan¢ni dokumenty zaznamenavajici zavazky,

e dluzniky a véfitele, ktefi reprezentuji uzivatele finanéniho systému.

Finanéni systém je komplex veskerych ekonomickych subjektd, které dodrzuji
legislativou stanovené zdkony, pfedpisy, nafizeni a normy s pouzitim odbornych
technik, metodik a nabytych znalosti. [31]

1.3 Finan¢ni trhy

Obr. ¢. 1: Zakladni vztah na finan¢nich trzich

Tok penéznich prostredki
(Gspor)

Tok finanénich investi¢nich
nastroju

Zdroj: vlastni zpracovani dle publikace Rejnus, O. Financni trhy, 2015

Finan¢ni trhy zaujimaji v ekonomice vysadni postaveni. Primarnim ukolem finan¢nich

trhl je pohyb penéznich prostiedkli od prebytkovych subjekti k subjektim deficitnim.
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Prebytkové subjekty se vyznacuji nadbytecnym mnozstvim penéz, deficitni subjekty

naopak trpi jejich nedostatkem. Popsany vztah znazoriiuje obrazek ¢. 1.

Pomoci aktivit probihajicich na financnich trzich se penéZni prostfedky sménuji
na finanéni naroky v podobé cennych papirii (CP) a na druhé strané jsou sménovany
papirové naroky na penize. Financni trh se tudiz stdva nezbytnym klicovym kanalem
transformujici Gspory na redlné investice, ¢imz podporuje hospodaisky rozvoj a rust.
Uroky jsou cenou kapitalu a téz odménou pro subjekty, které zamé&mé obétovaly uréité
pfesné¢ zndmé mnozstvi penéz za UCelem ziskani vyssi, 1 kdyZ ne zcela jisté hodnoty
budouci, ve prospéch téch, kteti prostiedky nevlastni a jsou schopni je vhodné uzit,

Vviz. obrazek ¢. 2. [8]

Obr. €. 2: Vztah mezi véfiteli a dluzniky v rdmci finan¢niho trhu

A A
] ]
1 I
I I
I I
L L

[
1
1
1
1

A 4

[
1
1
1
1

A 4

USPORY INVESTICE

Zdroj: vlastni zpracovani dle tidaji Finan¢niho systému, 2015

Prevazna vétsSina uspor je vysledkem c¢innosti domacnosti, ale v nékterych ptipadech

na nich mohou mit podil firmy i stat: [31]

e Uspory domacnosti jsou rozdilem bézného pfijmu a spotfebnich vydaji vcetné

dani.

e Uspory podnikii vzniknou odeétenim podild na zisku vyplacené vlastnikiim,

dani a dalSich vydajt od Cistého firemniho zisku.
o Uspory statu jsou povazovany za kladné saldo vefejnych rozpoéta.

Penézni prostiedky nabidnuté v podobé uspor se pohybuji napfi¢ finan¢nimi trhy,

a tak vytvareji podnét k investi¢nim zamérim ekonomickych subjektt: [31]
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e Investice domacnosti — Nejedna se o nadkupy predmétl dlouhodobé spotieby,
které jsou oznaCovany za spotiebni vydaje. Do této skupiny patii pfedevSim vydaje
investované na nakup nemovitého majetku.

e Investice firem — Patii sem vydaje zajistujici budouci rozvoj (tzv. Cisté investice),
nartst produk¢ni ¢innosti podniku (napt. sprava budov, vyrobnich zatizeni), nakupy
zbozi, surovin a zasob (tzv. reproduk¢ni investice).

o Investice stitu — Reprezentuji vydaje na bezpecCnost, obranu, ochranu,
infrastrukturu a ob¢anskou vybavenost.

1.3.1 Vztah finanéniho a ekonomického systému

Trh je misto, kde se stfetava kupujici s prodavajicim za ucelem ndkupu a prodeje zbozi

¢i sluzeb za dohodnutou cenu. Zde si ekonomické subjekty sménuji vysledky

své ¢innosti.

Obr. €. 3: Financni trh a jeho plisobeni v ekonomickém systému

Toky zbozi a sluzeb Toky zbozi a sluzeb

1
I
| Toky piijmi Toky vidajin |
: za zhozi za zhozi :
3 3 1
! a sluzby Toky fapor a sluzby :
| (penéz) !
¥ "
A------ FINANCNI TRHY - - - - -
(TEHY FINANCNIHO
) EAPITALU) >
‘ | 3
i Toky finanénich i
: Toky vidaji investiénich nastroji Toky piijma |
i
I za vyrobni za vyrobni ;
| faktory faktory :
NN (| |
Toky vyrobnich faktor Toky vyrobnich faktori

Zdroj: vlastni zpracovani dle publikace Rejnus, O. Finanéni trhy, 2015
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Finanéni trhy jsou neodmyslitelnou soucasti ekonomického systému, které zabezpecuji
jeho obsluhu a participuji na jeho fungovani. , Trh je reguldtorem a stabilizdtorem
ekonomického rozvoje.“ [15, s. 13] ,,Vztahy uvnitf finan¢niho systému pusobi
svymi dusledky na cely ekonomicky systém.* [31, s. 48] Zobrazeni vztahu finanéniho

a ekonomického systému je znazornén na uvedeném obrazku €. 3.

1.3.2 Zpiusoby externiho financovani ekonomickych subjekti

Skrz finan¢ni trhy proudi zna¢né mnoZstvi finan¢nich transakci. Ekonomické subjekty
nabizeji finan¢ni investi¢ni nastroje tém, ktefi je poptavaji. V okamziku uzavieni

obchodu dochazi ke spokojenosti a prospéchu na obou stranach.

Obr. €. 4: Pfimé a nepiimé financovani

NEPRIME FINANCOVANI

Tok penéz Tok penéz

Tok finanénich I

-
Tok finan¢nich

1 1
: investi¢nich investi¢nich :
I nastroji nastroji
1 A 1
; 1 Tok 1
Tok | finanénich .
penéz I investi¢nich
,' nastroji
Tok penéz Tok penéz
— W ’ —
FINANCNI
_________ ‘ - em em = - -
Tok TRHY Tok
finan¢nich finan¢nich
investi¢nich investi¢nich
nastroji nastrojii
PRIME FINANCOVANI

Zdroj: : vlastni zpracovani dle publikace Rejnus, O. Finanéni trhy, 2015
Ekonomicka teorie uvadi tfi zptisoby financovani (viz. obrazek ¢. 4), jimiz jsou: [31]

e Primé financovani — Vradmci pifimého financovani ziskdvaji poptavajici
ekonomické subjekty penize piimo od spotiebitelii prodejem vlastnich investi¢nich
cennych papirt. ,,Patii sem napt. i vyptj¢eni penéz pifimo od pritele, ¢i nakup
obligaci nebo akcii pfimo od spolecnosti, ktera je emituje.” [31, s. 49] V tomto
pripad¢€ se jednd o tzv. primarni cenné papiry. Ze tii zpisobu externiho financovani
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je tato metoda oznaCena za nejjednodussi. To ovSem neznamena,
ze neni doprovazena sérii problémi. Ekonomickym subjektim musi oboustranné
vyhovovat podminky financovani, napf. suma penéznich prostfedkii a pouzité
finan¢ni investi¢ni instrumenty. Je nesmirn€ obtizné nalézt subjekt, ktery splni

zminéné podminky a provéfit se mezi sebou.

Polopiimé financovani — Jedna se o kompromis piimého a nepfimého financovani,
kdy prostiednici zprostfedkovavaji  kontakt vypijcovateli a investoru.
Mezi prostfedniky fadime brokerské firmy, které poskytuji informace o moznych
ndkupech a prodejich cennych papirt a zprostfedkovévaji obchody
mezi potencialnimi zkontaktovanymi prodejci a kupci. Dealerské spole¢nosti patii
téz mezi prosttedniky. Obchoduji sami na vlastni ucet. Polopfimé financovani
je levnéjsi nez financovani nepiimé. Stale je ale obtizné najit shodu v podminkach
a pozadavcich obou stran. A i tim, Ze investor vlastni primarni cenné papiry

protistrany, se podrobuje vét§imu riziku.

Nepiimé financovani — V ramci nepiimého financovani finan¢ni instituce
jako obchodni banky, investi¢ni spole¢nosti, pojistovny, investi¢ni a penzijni fondy
poskytuji dokonalejsi a naro¢néjsi sluzby. Instituce zajistujici neptimé financovani
pfijimaji primarni cenné papiry koneénych zijemcl o penéZni prostredky
a uskutecniuji prodej vlastnich sekundarnich cennych papirG svym klientim.
Sekundarni cenné papiry jsou vysoce likvidni. Vyznacuji se nizkou mirou rizika
mozné insolvence jejich emitentd. Pro lepsi pfistup i $ir§i vetejnosti jsou sekundarni
cenné papiry emitovany v nizkych  nomindlnich  hodnotach. Cilem
zprostfedkovatelskych finan¢nich instituci je dosazeni zisku. Ten vznika, kdyZz
si s poskytovanych uvéri a pajéek 0ctuji urok vyssi nez je wuvkladu

svych vkladateld.

Celou situaci lze shrnout v nasledujici vété. ,,Bez finan¢niho zprostfedkovani

by finan¢ni trhy nebyly pln¢ efektivni a nedavaly by plny uzitek, pfiCemz nejvetsi

vyznam je v§eobecné prikladan financovani nepfimému. [31, s. 51]

1.3.3 Rozdéleni finanénich trhu

Nejcastéjsim clenénim financnich trhi je rozd€leni podle zédkladnich druht jednotlivych

finan¢nich investi¢nich instrumentd, jenz se S nimi na dil¢ich segmentech obchoduje.
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Proto 1ze finan¢ni trhy rozd¢lit na trhy penézni, kapitalové, s cizimi ménami a drahymi
kovy. Dale se penézni a kapitalové trhy ¢leni na trhy kratkodobych a dlouhodobych
uvérit a cennych papiri. Trhy kratkodobych a dlouhodobych cennych papirti tvoii

komplex nazvany trhy cennych papirt. Rozdéleni je uvedeno v diagramu ¢. 4.

Obr. & 4: Clenéni finan¢nich trhti podle zékladnich druhii finanénich investi¢nich

instrumentu
FINANCNI TRHY
I | | 1
TRHY S CIziMmi S KAPITALOVE TRHY DRAHYCH
MENAMI A TRHY KovU
| | | |
| e F==-=-= 1
[ [
Trhy I Trhy Trhy I Trhy
kratkodobych 1 kratkodobych dlouhodobych |! dlouhodobych
uveéra 1 cennych papirQ cennych papirg |! uveéra
[ [
| . . |
I TRHY CENNYCH PAPIiRU I
g g S s — |

Zdroj: vlastni zpracovani dle publikace Rejnus, O. Finanéni trhy, 2015

1331 Penézni trhy

Primarnim znakem penéznich trhi je kratkodobost na ném uskuteénénych transakci.
Pracuje se zde s kratkodobymi finanénimi zdroji s dobou splatnosti do jednoho roku.
Penézni trhy poskytuji ,,terminované vklady, kratkodobé pujéky a uvéry, kratkodoba
mezibankovni depozita, depozitni certifikaty a cenné papiry s kratkou dobou splatnosti
do jednoho roku.“ [15, s. 8] Pfizna¢nou vlastnosti penéznich trhii je znacny objem
transakci s vysokou likviditou, nizkym rizikem a stim souvisejicim i skromnym
vynosem. [15] Kratkodobé cenné papiry navic oproti dlouhodobym cennym papirGm
podléhaji v nizs§i mife cenovym fluktuacim, tudiz ptedstavuji bezpecnéjsi investici. [31]
PenéZnich trhli se uCastni vyznamni investofi, spolenosti a financni instituce,

tj. centralni banka, pojistovny, obchodni a investi¢ni banky.

Jak jiz bylo vySe zminéno, pené¢zni trhy se déli na trhy kratkodobych uvéra

a kratkodobych cennych papirt. Trhy kratkodobych uvért poskytuji prostiednictvim
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obchodnich bank ¢i jinych licencovanych finan¢nich instituci rizné druhy kratkodobych
uvéra. Dale do této kategorie nélezi obchodni uvéry, které si poskytuji podnikatelské
subjekty samy mezi sebou a jsou vytvofeny na zdkladé dodani zbozi a sluzeb,
a kratkodobé uvéry sjednané mezi obchodnimi bankami nebo mezi obchodni a centralni
bankou. Také kratkodobé vklady obyvatel, podniki, obci, statnich agentur ulozené
V obchodnich bankach i vklady obchodnich bank nebo statu v centrdlni bance se fadi
do trha kratkodobych avéru. Na trhu kratkodobych cennych papirti se vyuziva smének,
depozitnich certifikatd, pokladni¢nich poukazek atd. [31]

Penézni trhy obsahuji diskontni, mezibankovni trh a trh depozitnich certifikat. V ramci
diskontniho trhu jsou vyuzivany Seky, sménky a statni pokladni¢ni poukazky.
Na mezibankovnim trhu jsou provadény operace mezi bankami navzajem nebo bankami
a centralni bankou statu, napf. ptijcka penéznich prostiedkl ¢i realizace smluvenych
finan¢nich transakci. Cilem trhu depozitnich certifikatt je nahromadéni kratkodobych

finanénich prosttedku. [15]

1.3.3.2 Kapitalové trhy

Pfedmétem  obchodnich  transakci jsou finanéni investiéni  instrumenty,
které jsou oznaceny za dlouhodobé finan¢ni investice. Kapitalové trhy jsou oznacovany
trhem cennych papird. Na kapitalovych trzich jsou pierozdélovany stiednédobé
a dlouhodobé finan¢ni zdroje prostfednictvim stifednédobych a dlouhodobych
terminovanych vkladu, Gvérd a hypoték, emisi akcii a obligaci. Rizikové&jsi jsou nastroje
kapitalovych trhit v porovnani s penéznimi trhy, ale také jsou spojeny s vySSim

na téchto trzich vzrostou. Misto, kde dochézi ke stietu nabidky a poptavky po cennych

papirech a obchoduje se s nimi, se nazyva burza cennych papirt. [15]

Trhy dlouhodobych uvért a dlouhodobych cennych papirt tvoti dohromady kapitalové
trhy. Na trzich dlouhodobych avért jsou poskytovany obchodnimi bankami a dal§imi
finan¢nimi institucemi dlouhodobé uvéry. Diky dels$i dobé 1 vyraznéjSimu objemu
proptjcenych financnich prostiedki jsou ruCeny redlnym majetkem. Také dlouhodobé
vklady s dobou splatnosti delsi nez jeden rok jsou soucasti trhi dlouhodobych uvéri.
Vyznamnou piednosti trhii dlouhodobych cennych papirt na rozdil od trha

dlouhodobych tuvér je prevoditelnost, resp. obchodovatelnost cennych papirt.
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Nejvyznamnéj$im druhem cennych papird jsou akcie a obligace. Cenné papiry
umoznuji rozlozeni rizika tim, Ze subjekt investuje do vice druhii cennych papirii
ainvestor miuze podle svého uvazeni ménit strukturu drZeného portfolia. K ristu

likvidity dochazi jejich obchodovanim. [31]

1.3.3.3 Trhy s cizimi ménami

Trhy s cizimi ménami jsou rozdéleny na trhy devizové a trhy valutové. Trhy devizové
jsou postaveny na smeénovani riznych cizich mén v bezhotovostni forme. Tudiz dochazi
K tvorbé devizovych kurzd. ,,Nejvyznamnéj§imi subjekty téchto velkoobchodnich
transakci jsou piedev§im dealefi obchodnich bank, nakupujici a prodavajici devizy
nasvij ucet, dale dealefi bank centralnich, dealefi nékterych investi¢nich fondi
a tzv. brokefi, neboli zprosttedkovatelé devizovych operaci. [31, s. 64] Naproti tomu
na valutovych trzich se obchoduje s hotovostnimi formami cizich mén za valutovy kurz.

Kurz valut je vyvozen od devizového kurzu. [31]

1.3.34 Trhy drahych kovii

Mezi klicové trhy drahych kovi patii trhy, na kterych se obchoduje se zlatem, stfibrem,
platinou a paladiem. Kvuli jejich hmotné povaze je povazujeme za specialni druhy
komodit. Diky svému historickému charakteru a neobyCejnym vlastnostem
jsou zafazeny do kategorie finan¢nich investi¢nich instrumentt. [31] Zakladni métici

jednotkou hmotnosti zlata je trojska unce vyuzivana v mezinarodnim obchodu. [15]

1.3.35 DalSi rozdéleni finan¢nich trhi
Finanéni trhy lze ¢lenit podle dal$ich hledisek, tj.: [15]

e podle ucastnikii resp. instituci na trhy burzovni, bankovni a mezipodnikové,

e podle etapy emise cennych papiri na primarni trh, na kterém jsou poprvé
emitovany cenné papiry a sekundéarni trh obchodujici s jiz emitovanymi cennymi
papiry,

e podle drovné organizovanosti trhu na neorganizovany trh, kde jsou obchody
Scennymi papiry realizovdny mezi jednotlivymi obchodniky a organizovany

trh probihajici na burze,
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e podle realizace obchodu v ¢ase na promptni trhy provadéné v nejbliz§im mozném
okamziku od jeho uzavieni a terminované trhy, u nichZ obchodni transakce

bude uskute¢néna K pevné stanovenému datu.
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2 Finanéni systémy Ceské republiky a Slovenska

Tato kapitola se bude vénovat popisu finanéniho systému Ceské republiky (CR)
a Slovenska (SR) z hlediska hlavnich instituci zajist'ujicich jeho nalezity chod a zdravi
ekonomiky statu. Ve finanénim systému pasobi mnoho ekonomickych subjekti,
jak je mozné spatiit v piiloze A, na které jsou zobrazeny instituce licencované
aregulované statem vlastnici pravni subjektivitu, na zakladé které poskytuji financni
sluzby a produkty. Zna¢né mnozstvi jednotlivych subjekti je zapfic¢inéno mnozstvim
a ruznorodosti nabizenych ¢innosti. [31] Z divodu dodrzeni rozsahu diplomové prace
a zahloubani se do problematiky, budou vybrané zem¢ popsany a porovnavany

z hlediska bankovniho systému a burzy cennych papir, ktera reprezentuje

trh s cennymi papiry.

2.1 Ceska republika

Kapitola pojednava o c¢eském bankovnim systému a burze cennych papird.
Jsou zde uvedeny zajimavé informace o centralni bance Ceské republiky, tj. Ceské
narodni bance (CNB). Ctenaf se dozvi co je nejvyssim organem CNB, jaké jsou funkce
a nastroje centralni banky. Déle jsou obchodni banky dikladné rozebrany dle velikosti,

vlastnictvi a struktury bankovnich produkt.

Srdcem trhu s cennymi papiry v Ceské republice je Burza cennych papiri Praha.
V ramci této kapitoly bude objasnéno, jaké jsou jeji burzovni organy, podminky ¢lenstvi
a jaké burzovni obchody jsou zde uskute¢novany. Také bude burza cennych papirt
rozd€lena na trh regulovany a neregulovany a nakonec jsou uvedeny dilezité informace
o oficidlnim indexu PX, ktery bude probran z hlediska jeho vzorce i procentniho

zastoupeni spolecnosti v bazi PX.

2.1.1. Cesky bankovni systém

Za nejvyznamnéjSi subjekty finanéniho systému jsou obecné povazovany banky,
které jsou soudasti regulovaného bankovniho systému. Bankovni systém Ceské
republiky patii mezi dvoustupiiové systémy. Z toho vyplyva, ze vedle Ceské narodni

banky pusobi na ¢eském bankovnim trhu i obchodni banky.
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21.1.1 Ceska narodni banka

Vznik Ceské narodni banky se datuje k 1. lednu 1993, kdy doslo k rozdéleni Statni
banky ¢eskoslovenské (SBCS) na Ceskou narodni banku a Narodni banku Slovenska
(NBS). Centralni banka Ceské republiky vznikla na zékladé Ustavy Ceské republiky
(hlava VI. &l. 98) a jeji postaveni je upraveno zakonem &. 6/1993 Sb. o Ceské narodni

bance, ve znéni pozd¢jsich predpist a dal§imi pravnimi piedpisy. [23]

Je pravnickou osobou vefejného prava. CNB sidli vulici na Piikopé ¢&. p. 28
V historickém stfedu hlavniho mésta CR. Ma sedm regionalnich zastoupeni, ktera
zprostfedkovavaji styk mezi ustfedim v Praze a ostatnimi regiony. Na uzemnich
pracovistich tustfedi jsou vybrané utvary sekce penézniho a platebniho styku, sekce
licen¢nich a sanké&nich fizeni a dohledu nad finan¢nim trhem, které na tzemi Ceské
republiky zaji§tuji vybrané ¢innosti zejména provozniho charakteru a dohledu. Ruku
vruce sustiedim a pobotkami plni ulohu kontaktnich mist Ceské narodni banky
pro organy statni spravy a uzemni samospravy, pravnické a fyzické osoby. [19]
Pobocky se z hlediska rozsahu své piisobnosti ve spravé zasob penéz rozdeluji do dvou
skupin. Do prvni skupiny spadaji pobocky spravujici v plném rozsahu zasoby penéz,
tj. Praha, Plzen, Ostrava, Hradec Kralové a Brno. Dalsi pobo¢ky s omezenou spravou
penéz jsou povéiené k provadéni specialnich agend. Poboc¢ka v Usti nad Labem ziskava
na zéklad¢ oznamovaci povinnosti statistickd data od nebankovnich subjektl a ty spolu
s vykazy zpracovava. Pobocka v Ceskych Budé&jovicich je povéfena vedenim odbornych

kurzl a rozpoznavanim padélanych platidel. [13]

2.1.1.1.1 Bankovnirada

Nejvy$sim fidicim organem Ceské narodni banky je bankovni rada CNB. Bankovni
rada stanovuje ménovou politiku a nastroje napoméhajici jejimu chodu. Cini rozhodnuti
o ménové politickych opatfenich CNB a provadi opatieni v oblasti dohledu
nad finan¢nim trhem. Dale stanovuje zasady &innosti a obchodti Ceské narodni banky.
Navrhuje organizadni strukturu a piisobnost organiza¢nich jednotek Ceské narodni
banky. Schvaluje rozpodet centralni banky, uréuje druhy fond CNB, jejich vysi
a pouziti. Ma specificka prava a povinnosti vi¢i svym zaméstnancim, v radmci kterych
udé€luje souhlas k podnikatelské Cinnosti pracovnikli a stanovuje mzdové a ostatni

71 verné Vi vernéru. vni zasStit'uje vS izacni 0tv
ozitk ernéra a viceguvernéru. Bankovni rada zastit'uje vSechny organiza¢ni atva
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CNB, tzv. ustiedi, ktera se skladaji ze sekci a odbortl. Znazornéni organizaéni struktury

Ceské narodni banky je piilozené v piiloze B.

Bankovni rada skytd sedm osob. VSechny cCleny bankovni rady odvolava a jmenuje

prezident republiky na nejvyse dvé Sestileta obdobi. Cleny bankovni rady jsou: [19]

e guvernér CNB — Miroslav Singer,
e dva viceguvernéii CNB — Mojmir Hampl a Vladimir Tomsik,
e dalsi ¢tyfi ¢lenové bankovni rady CNB — Kamil Jana¢ek, Lubomir Lizal, Jiti Rusnok

a Pavel Rezabek.

Guvernér jedna jménem Ceské narodni banky a podepisuje pravni predpisy vydané
Ceskou néarodni bankou a vyhla§ované ve Sbirce zakoni. Viceguvernér je povéieny
zastupovat guvernéra v plném rozsahu. CNB mé povinnost minimalné dvakrat roéné
podavat Zpravu o ménovém vyvoji Parlamentu Ceské republiky a alespoii jednou

za tii mésice musi tyto informace sdélit vetejnosti. [30]

Poradnim organem bankovni rady Ceské narodni banky je rozkladové komise, ktera
se angazuje v piipraveé navrhti rozhodnuti bankovni rady vydanych ve spravnim fizeni.

[19]

2.1.1.1.2 Funkce

Zékladnim poslanim Ceské narodni banky je péte o zdravy ménovy vyvoj, cenovou
afinanéni stabilitu a bezpedné fungovani finanéniho systému Ceské republiky.
Je oznaCovéana za banku bank 1 statu. Dale zabezpeCuje emisi bankovek a minci, fidi
penézni obéh, dohliZzi na subjekty plsobici na finan¢nim trhu, provadi statistickou

ginnost a zastupuje CR v ménové oblasti. [6]

Funkce centralni banky se dé€li na makroekonomické a mikroekonomické.
Makroekonomické funkce se snazi o zajiSténi stability ¢eské koruny a tim zabezpecuji
pfiznivé podminky pro hospodarsky rist. Jedna se o stabilitu cenovou, kterd se ukazuje
v mirné dlouhodobé inflaci a stabilitu kurzovou, jez zapfiCiiluje rovnovahu domadci
mény vici zahraniéni. Z tohoto divodu ceskd narodni banka vykonava cinnosti,

mezi které patii: [31]
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Ménova politika (monetarni politika) upravuje nabidku finan¢nich prostiedki
centralni bankou za tcelem stabilizace ¢eské koruny, nezaméstnanosti, vyrovnanosti

platebni bilance a ekonomického ristu.

Emise hotovostnich penéz je vysadou centralni banky, kterd disponuje emisnim

monopolem na bankovky i mince.

Devizova €innost spocitd v tvorb¢ a spravé devizovych rezerv statu s cilem zajistit
dostatecnou devizovou likviditu zem¢. Rezervni fond obsahuje rezervy finan¢nich
prosttedkl cizich mén, které jsou zfizeny jako pojistka pro kryti vnéjSich potieb
stdtu v nepfiznivych situacich a maji vliv na ménovy kurz ceské koruny
vuci zahranicnim méndm. Devizové rezervy obsahuji cenné papiry vycislené
Vv cizich ménach, depozita na bankovnich uctech bank v zahranici, zlato ¢i drahé

kovy.

Mikroekonomickou funkci Ceské narodni banky je zajidténi bezpecénosti,
davéryhodnosti, spolehlivosti a efektivnosti bankovniho systému. Jestlize chce CNB

dosahnout stanovenych cild, musi vykonavat tyto aktivity: [31]

Regulace obchodnich bank a bankovni dohled se zamé&fuje predevsim na regulace
vstupu do bankovni sféry, stanoveni pravidel ¢innosti obchodnich bank a pojisténi

vkladi jejich klientt.

Pisobeni jako ,,banka bank* znamena, Ze CNB vede ucty obchodnich bank,
na kterych spravuji jejich rezervy, pfijima od nich vklady a poskytuje avéry. Dalsi
¢innosti centralni banky je funkce tzv. véfitele posledni instance. Z toho vyplyva,
ze V pripad¢ vaznych problémi s likviditou mohou obchodni banky Cerpat posledni

mozné penize z centralni banky.

Piisobeni jako ,banka statu“ (vlady) znali, z¢ CNB vede uéty vlady Ceské
republiky a provadi pro ni a dal$i centralni organy, organy mistni spravy ¢i podniky
vefejného sektoru finan¢ni operace. Financni prostfedky také ziskava emitovanim
statnich cennych papirti, kratkodobych pokladni¢nich poukézek a dlouhodobych

obligaci, které jsou nabizeny subjektiim na finan¢nim trhu 1 vetejnosti.

Reprezentace stitu v ménové oblasti je provadéna Ceskou narodni bankou

V mezinarodnich bankovnich a ménovych institucich, tj. v Mezinarodnim ménovém
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fondu (MMF), ve skupin¢ Svétové banky (WBG), Bance pro mezinarodni platby
(BIS), Organizaci pro hospodatskou spolupraci a rozvoj (OECD) a Evropské bance
pro obnovu a rozvoj (EBRD). V soucasnosti tvoii WBG celkem pét organizaci,
tj. Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj (IBRD), Mezinarodni rozvojova asociace
(IDA), Mezinarodni financni korporace (IFC), Mnohostrannd agentura
pro investicni zaruky (MIGA) a Mezinarodni centrum pro feSeni investi¢nich sport
(ICSID). [14] Svétové banky CNB zabezpeluje vztahy k ESCB a k Evropské
centralni bance (ECB) v souladu s pozadavky vyplyvajicich ze Smlouvy o EU
a ze Statutu ESCB a ECB. Evropsky systém centralnich bank obsahuje ECB
a centralni banky vSech &lenskych statd Evropské unie (EU). Ceska republika
je soucasti Evropského systému centralnich bank (ESCB) od 1. kvétna 2004 a podili
se na plnéni jejich cili a tkold. Primdrnim cilem ESCB je dodrZovéani cenové
stability, ktera bude dosazena vyvazenym a harmonickym rozvojem hospodarskych
aktivit, vysoky stupenl konvergence vykonnosti ekonomiky, zaméstnanosti a socialni
ochrany, hospodarsky rist bez vlivu inflace respektujici Zivotni prostiedi, vytvotreni
spole¢ného trhu, politik, hospodaiské a ménové unie. Hlavnimi tkoly ESCB
je provadéni ménové politiky, devizovych operaci, podpora plynulého fungovani
platebnich systémt, drzba a sprava devizovych rezerv Clenskych statt. Guvernér
Ceské narodni banky se pravidelné dastni jednani Generalni rady od ¢ervna 2004.
Zastupci CNB jsou zarovei Eleny tfinacti vybor ESCB. Do kazdého vyboru
byli bankovni radou zvoleni dva zaméstnanci centralni banky Ceské republiky. CNB

je téz ¢lenem mnoha mezinarodnich organti a instituci tykajicich se dohledu. [19]

K zajiténi vyse popsanych ménové — politickych cili a funkci Ceska narodni banka

vyuziva fadu raznych nastrojii. Jejich pouzitim dochazi ke zméné chovani

a hospodafeni obchodnich bank a Vkoneéném dusledku je ovlivnén finanéni

a ekonomicky systém celé zemé&. Nastroje mé€nové politiky je mozné rozdélit na nastroje

pfimé a nepiimé (viz. piiloha C). Pfimé administrativni nastroje jsou povazovany

zaucinnéjsi, 1 kdyz v trzni ekonomice se nevyskytuji tak casto, jelikoz omezuji

podnikatelskou samostatnost bankovnich instituci. Jedna se o pifikazy, pravidla, limity,

doporuceni, vyzvy a opatfeni v oblasti povinnych vkladu, limitd urokovych sazeb,

regulaci uvéri a likvidity. Naproti tomu nepifimé nastroje monetarni regulace ovliviuji
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operace na volném trhu, diskontni politiku, povinné minimalni rezervy a obchodovani

S cizimi ménami. [32]

21.12 Obchodni banky

Obchodni banky jsou zakladnim stavebnim kamenem bankovniho systému,
ktery obsahuje vSechny obchodni banky i jejich pobocky. Primarnim poslanim
obchodnich bank je zprostfedkovani bezhotovostniho platebniho styku, pfijimani
vkladi, poskytovani uvéri svym klientim a emitovani bezhotovostnich penéz. [38]
Banky mohou vykondvat i dal$i ¢innosti povolené v rdmci udélené licence, napf.
investovani do cennych papirii na vlasti Gcéet, financni pronajem, vydavani a sprava
platebnich prostfedktl (platebnich karet, cestovnich Sekil), poskytovani zaruk, otevirani
akreditivil, obstaravani inkasa, nabidka investi¢nich sluzeb, finan¢ni maklétstvi, vykon
funkce depozitifte, smeéndrenskou cCinnost, poskytovani bankovnich informaci,

obchodovani se zlatem a devizovymi hodnotami, pronajem bezpecnostnich schranek,

administrace investi¢nich fondi a zahrani¢nich investi¢nich fondi. [23]

Banky jsou také fazeny mezi b&Zné podnikatelské subjekty. Pracuji na stejnych
principech jako ostatni trzni subjekty, tudiZ je jejich zdkladnim cilem dosahovani
maximalné mozného vysledku hospodateni, tzv. rentability. Mezi jejich stejné dilezité

cile spada zasada zachovani dlouhodobé likvidity a solventnosti. [31]

Ceské narodni banka udéluje licence bankam na dobu neuréitou po splnéni podminek
danych zadkonem, napt. musi prokazat odbornou zptisobilost, divéryhodnost a zkusenost
vedoucich pracovnikii banky, mit ve vlastnictvi 500 mil. K¢ zakladniho kapitalu
a prokazat jeho ptvod, mit své sidlo na tizemi Ceské republiky a splnit technické
a organizacni ptredpoklady. I vSechny banky a pobocky zahrani¢nich bank provozujici
svou ¢innost na uzemi Ceské republiky musi byt zapsany v obchodnim rejstifku, ktery
se nachazi v CNB a spliiovat stanovené podminky, tj. musi byt pravnickou osobou
se sidlem v Ceské republice, poskytovat uvéry, pfijimat vklady a vlastnit bankovni

licenci udélenou Ceskou narodni bankou. [23]

Ceskd bankovni asociace (CBA) je dobrovolné sdruzeni pravnickych osob
provozujicich svou c¢innost v penéznictvi a uzce souvisejicich oblastech. Ceska
bankovni asociace vznikla vroce 1990 pod plvodnim nazvem Bankovni asociace.

V soudasné dobé CBA sdruzuje tficet sedm bank, coz piedstavuje devadesat devét
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procent bankovniho sektoru. [18] Mezi aktivity CBA patfi ,,zastupovani a prosazovéni
spoleénych z4jmt &lent ve vztahu k Parlamentu, vladé, CNB a ostatnim pravnim
subjektiim, prezentace role a zajma bankovniho sektoru vici vefejnosti a zahranici,
podileni se na standardizaci postupti v bankovnictvi a harmonizace bankovni legislativy
s legislativou Evropské unie.“ [18] V ramci své &innosti CBA pofada rtizné odborné
seminaie, prezentace, prednasky a vydava vyrocni zpravy. Dale rozviji pracovni vztahy
sregulacnimi orgdny a ostatnimi subjekty finan¢niho trhu. Rovnéz je tzce
zainteresovana v oblasti finan¢niho vzdélavani. NejvysSim organem je Shromazdéni
¢lend. Od 1. ¢ervence 2004 je pravoplatnym ¢lenem Evropské bankovni federace a také

vstoupila do Evropské rady pro platby. [18]

Bankovni systém v Ceské republice mizeme nazvat dvoustupfiovym systémem
univerzalniho bankovnictvi se specializovanym druhem bank, tj. stavebni spofitelny,
hypotecni banky, investi¢ni, zemé&d¢€lské, zarucni, rozvojové, exportni a spofitelni

banky. Do ¢eské bankovni soustavy dale fadime spofitelni a ivérova druzstva. [6]

21121 Clenéni

V soudasné dobé se v Ceské republice nachazi &tyficet pét komerénich bank véetnd
pobocek zahrani¢nich bank. Obchodni banky lze c¢lenit podle velikosti, struktury

bankovnich produktti a vlastnictvi.

2.1.1.2.1.1 Banky podle struktury bankovnich produkti

Podle struktury bankovnich produktd je bankovni systém délen na univerzalni

a specializované bankovnictvi.
Univerzalni bankovnictvi

Soucasti univerzalniho bankovnictvi jsou banky poskytujici svym klientim Sirokou
Skalu finan¢nich produkti a sluzeb. Nabizeji standardni komer¢ni produkty
jako provadéni platebniho styku, pfijimani vkladt, poskytovani Gveéri a produktd
investi¢niho bankovnictvi. Univerzalnimi bankami jsou: Air Bank a.s, Citibank Europe
plc, Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (CSOB), Ceska spofitelna, a.s., Equa
bank a.s., Evropsko-ruska banka, a.s., Expobank CZ a.s., Fio Banka, a.s., GE Money
Bank, ass., J & T BANKA, as., Komeréni banka, a.s. (KB), Raiffeisenbank a.s.,
Sberbank CZ, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. [33]
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Provedli jsme porovnani vybranych univerzalnich bank, které poskytuji své sluzby
v Ceské republice (viz. tabulka ¢&. 1). Kritérii hodnoceni byla stanovena bilanéni suma,
vklady klientd, Gvéry poskytnuté v Cisté hodnoté, pocet pobocek bank a pocet
zaméstnanct. Ceska spofitelna ziskala prvenstvi ve tfech kritériich z péti. Hodnota
volnych pen&Znich prostiedkd, které vlozili klienti ve formé vkladt do Ceské spotitelny,
gini 686.827 mil. K¢&. [12] Naproti tomu Ceskoslovenska obchodni banka poskytla
nejvice Gvért, tj. 508,5 mld. K&. [22] Nejvyssi bilanéni sumou se mize py$nit CSOB,
vyplyva 1 vyssi pocet jejich pracovnikli. Komerc¢ni banka a UniCredit Bank
jsou soucasti vyznamnych finanénich instituci bankovniho sektoru. Komeréni banka
svymi vysledky dohani Ceskou spotitelnu piedevsim v ekonomickych ukazatelich. [58]
Naproti tomu UniCredit Bank zatim nedosdhne na tak pfiznivé vysledky, jaké maji

jeji vyse zminéni konkurenti. [56]

Tab. & 1: Vybrané univerzalni banky v Ceské republice k 31. prosinci 2013

o Uvéry « «
Banka Bilancni Vklady v Cisté Poc?t Ijocet o
suma « pobocek | zaméstnancu
hodnoté
Ceska 943,4 686,8 491,4 651 10 409
spofitelna
CSOB 1.034,8 660,3 508,5 563 7 200
KB 864,0 649,2 473,1 399 8 604
UniCredit 464,6 306,3 289.9 120 1952
Bank

Zdroj: vlastni zpracovani dle udaji bank, 2015

Z toho vyplyva, ze Ceska spofitelna je nejvétsi Seskou bankou, ktera ma kolem péti
milionti klientd. V Ceskych zemich mé svoji dlouholetou tradici. Jeji predchidkyné
Spofitelna ¢eska byla zaloZena v roce 1825. V roce 1992 se Ceska spofitelna stala
akciovou spolecnosti a roku 2000 se stala soucasti vyznamné evropské finanéni skupiny
snazvem Erste Bank. Nabidka Ceské spofitelny je namifena piedev§im na drobné
klienty, malé a stfedni firmy, obce a mésta. V roce 2010 ziskala ocen¢éni Banka
desetileti a Nejduveéryhodnéjsi banka roku 2010. V minulém roce se stala Bankou roku
2014 tak jako v predchozich letech.

! Hodnota bilan&ni sumy, vkladi klientii a Gvéry v &isté hodnoté jsou vyjadieny v mld. K&.
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Specializované bankovnictvi

Specializované¢ banky se zaméiuji pouze na konkrétni druhy financnich sluzeb,

napt. hypotéky, investice, spofeni. Banky specializujici se na poskytovani vyhradné

vybranych druhii disponuji bankovni licenci v omezeném rozsahu. Na cCeském

bankovnim trhu vykonéva svou ¢innost n¢kolik specializovanych bank:

Sporitelni banky

Spofitelni banky slouZzi v pfevazné mife k hromadéni volnych penéznich prostiedki
klientd prostfednictvi spoficich uctl, terminovanych vkladt atd. Téz poskytuji
pujcky, Gvery, realizuji sméndrenskou ¢innost a provadéji bankovni pfevody. Prvni
stavebni spofitelny byly zalozeny v roce 1993 a jejich klienti si zde spofi se statnim
piispévkem, piipadné Cerpaji very. [6]

Je ne¢kolik druhii spofitelnich bank, mezi které patii poStovni, komunalni,
zaméstnanecké a stavebni spofitelny. Stavebni spofitelny jsou v Ceské republice
nejvice rozsifenou formou spofitelni banky. PfedevS§im poskytuji stavebni spoteni
avybéry znich. [6] Na c¢eském bankovnim trhu v soucasné dobé pisobi
pét stavebnich spofitelen: Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s., Modra pyramida
stavebni spofitelna, a.s., Raiffeisen stavebni spofitelna a.s., Stavebni spofitelna

Ceské spofitelny, a.s a Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s. [33]

Tab. &. 2: Stavebni spofeni v Ceské republice v obdobi 2010 — 2014

2010 2011 2012 2013 2014
Poget smluy 4845319 | 4550468 | 4316999 | 4066684 | 3825367
Nové smlouvy 532765 | 410461 | 433093 | 449588 | 481439
Podet tvéra 993357 | 956659 | 894358 | 815160 | 752558
Uvery 203,362 | 293115 | 282217 | 261,411 | 249,625
(v mld. K¢)
Naspotena
castka 430122 | 433433 | 434986 | 429110 | 413576
(v mld. K&)
Vyplaceny
stétni piispévek 11,743 10,729 5,29 4,953 4,761
(v mld. K&)

Zdroj: vlastni zpracovani dle Ministerstva financi, 2015
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V tabulce ¢. 2 jsou vypsdny zajimavé informace o stavebnim spofeni na tzemi
Ceské republiky v obdobi od roku 2010 do konce roku 2014. Hned v prvnim fadku
tabulky si mizeme povSimnout vyrazné klesajici tendence od roku 2010
do soucasnosti. Celkovy pocet smluv stavebniho spofeni se snizil o vice nez jeden
milion. To je zajimavé, jelikoz od roku 2011 dochézi k nérGstu uzaviranych smluv,
a tak naspofena castka vroce 2014 ¢ini 413.576 mil. K¢. Je to zplsobené nizsi
vyhodnosti uzavirdni stavebniho spofeni na rozdil od diivéjsich let. V poslednich
letech se snizila vyrazné vyse statniho piispévku diky rostouci zadluZenosti statu.
Z toho duvodu obyvatelstvo investuje své volné penézni prosttedky do jinych
finan¢nich investi¢nich nastroji, které jim pfinesou vyss$i vynos. Ukazuje

to mnozstvi ukonéenych smluv stavebniho spofeni. [59]

Graf sestaveny na obrazku ¢. 5 ukazuje podil stavebnich spofitelen na zakladé
bilanéni sumy v Ceské republice ke konci roku 2013. Zde je patrné, Ze nejusp&ingjsi
stavebni spofitelnou na &eském trhu je Ceskomoravské stavebni spofitelna se svymi
31%. [51] Na druhém misté se umistila Stavebni spofitelna Ceské spofitelna s 22%
a na tfetim misté¢ shodn€ Modra pyramida stavebni spofitelna a Raiffeisen stavebni

spoftitelna s 19%.

Obr. &. 5: Podil stavebnich spofitelen v Ceské republice k 31. prosinci 2013°

9%

31%

® Ceskomoravska stavebni
spofitelna

B Modra pyramida stavebni
spofitelna
Raiffeisen stavebni
spofitelna

® Stavebni spotitelna Ceské
sporitelny

B Wiistenrot - stavebni
spofitelna

19%

Zdroj: vlastni zpracovani dle udaji stavebnich spofitelen, 2015

2 Podil stavebnich spofitelen je stanoven na zékladé bilan&ni sumy.
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Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. (CMSS) byla zalozena vroce 1993.
Od jeho zalozeni si vybudovala kvalitni povést a v soucasné dobé je nejveétsi
stavebni spofitelnou v Ceské republice. Od svého zalozeni uzaviela CMSS vice nez
6,2 milioni smluv na stavebni spofeni a poskytla kolem milionu uvért na bydleni.
K 31. prosinci 2013 ¢ini pocet platnych smluv (spoficich i tivérovych) 1 677 205
anové uzavienych smluv stavebniho spoteni 198 405. Disponuje bezmala dvéma
tisici kvalitnich odborniki a finan¢nich poradci. Mezi Ceskym obyvatelstvem

je znama diky svému sloganu ,,spofeni s liSkou*. [51]
Hypotecni banky

Hypoteéni banky nabizeji Siroké spektrum hypote¢nich produkti uréenych
pro financovani bydleni jejich klientd. Tyto banky maji licenci na poskytovani
hypotecnich uvéra a vydavani hypotecnich zastavnich listii. Hypotecni zastavni listy
jsou dluhopisy vydavané za ucelem ziskani financnich prostfedkli na poskytovani
hypote¢nich Gvért a jsou kryty zastavnim pravem k nemovitosti. [6] V soucasné
dob& pisobi v Ceské republice na hypoteénim trhu mnoho bank, které nabizeji
uvery, ale pouze v ptipadé Hypotecni banky, a.s. a Wiistenrot hypote¢ni banky a.s.
se jedna o ryze specializované spolecnosti poskytujicich hypotéky. Dalsi finan¢ni
instituce poskytujici hypote¢ni Gvéry jsou Ceska spofitelna, a.s., Komeréni
banka, a.s., Raiffeisenbank a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
Sberbank CZ, a.s. a GE Money Bank, a.s. [33]

V prvni poloviné roku 2014 doslo na celém hypoteénim trhu k propadu oproti
predchozimu obdobi o 6,6%. Ceska spofitelna byla minuly rok jedni¢kou na trhu
S hypotecnimi uvery. V roce 2014 doslo ovSem k vyraznému poklesu uzavienych
hypote¢nich smluv o 16,5%. Ceska spofitelna uzaviela s fyzickymi osobami
hypotecni smlouvy v celkové hodnoté 17,4 mld. K&, coz je propad od minulého
roku o 3,2 mld. K¢&. Naopak Hypote¢ni banka a Komer¢ni banka nabyvaji na sile.
Jednickou na trhu s hypotékami je v souc¢asné dobé Hypote¢ni banka, ktera uzaviela
se svymi klienty v prvni polovin¢ roku 2014 11 181 smluv v hodnoté 19,9 mld. K¢,
coz znamend narust objemu o 4,9% pfi ristu poctu smluv o 1%. Komercni banka
poskytla 10 664 hypotecnich Gvéra za celkem 17 mld. K¢, coz nam ukazuje nartst
objemu hypoték o 8,6%. Narist poctu uzavienych smluv Hypote¢ni banky

a Komer¢ni banky si odbornici vysvétluji 1épe nastavenou obchodni politikou.
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Klienti se jiz nadale nerozhoduji na zakladé¢ vyhodné ceny a nizkych uroki,
ale napodle tady kritérii, napf. Sife produktu, naro¢nosti zpracovani a pristupu
k externim partnerim. Fyzickym osobam instituce poskytujici hypote¢ni Gvéry
pujCily vprvni poloving roku 2014 celkem 67,9 mld. K¢, firmy ziskaly
jen 18,2 mld. K¢. [36]

Tab. €. 3: Mnozstvi hypoték poskytnuté fyzickym osobam v 1. poloving 2014

Pocet Meziro¢ni Celkovy Meziro¢ni
Banka (v Ks) rozdil objem rozdil
(v ks) (vmld. K¢) | (v mld. K¢)
Hypote¢ni banka 11 181 + 112 19,881 + 0,928
Ceska spofitelna 11 011 -2 177 17,389 -3,214
Komer¢ni banka 10 664 + 404 17,047 + 1,355
Raiffeisenbank 2732 -109 5,521 -0,438
UniCredit Bank 2 488 - 787 3,545 -1,987
Wistenrot 1782 -326 2,094 - 0,499
hypotecni banka
Sberbank 787 - 36 1,191 -0,134
GE Money Bank 594 +7 0,904 + 0,112
Cely trh 41 299 -2915 67,873 - 3,914

Zdroj: vlastni zpracovani dle udaji Aktuédlné.cz, 2015
Investi¢ni banky

Investi¢ni banky zajist'uji investovani volnych penéznich prostiedkli svych klientd.
Investi¢ni banky ,,nakupuji od vetejnosti, jinych bank a dalSich ucastnikli financniho
trhu dlouhodobé vklady, emituji dluhopisy a takto shroméazdéné zdroje umist'uji
do stfednédobych a dlouhodobych putjéek podnikim.* [24, s. 29] Jejich zisk

je slozen z kapitalovych zisk a provizi.

Na ceském trhu v dneSni dobé nepodnikd Z74dnéd banka, kterd by se specializovala
vyhradné¢ na investi¢ni ¢innost. Tuto funkci zastavd tada univerzalnich bank.

Nauzemi Ceské republiky pisobila instituce snazvem Investi¢ni banka,

31



ktera vznikla vroce 1948. O 46 let pozd&ji se spojila s Postovni bankou,
a tak vznikla Investi¢ni a Postovni banka (IPB), ale v roce 2000 zkrachovala. [6]

Zemédélské banky

Banky podporujici zemédélce se nazyvaji zemédélské banky. V soucasné dobé
se vSak zadna Ceska banka nespecializuje pouze na zemédélce. V minulosti piisobila
na tzemi CR jiz zanikla Agrobanka Praha, a.s., ktera byla zaloZena v roce 1911
pod ptivodnim nazvem Agrarni banka Ceskoslovenska. Byla zacilena na podporu

zemé&délského sektoru a potravinaiského prumyslu. [6]
Exportni banky

Ceska exportni banka, a.s. (CEB) se specializuje na obecnou podporu &eského
exportu. Byla zalozena v roce 1995. Spolu s Ministerstvem primyslu a obchodu,
agenturou CzechTrade, Exportni garan¢ni a pojiStovaci spole¢nosti participuji
spole¢nd na systému statni proexportni politiky. CEB emituje dluhopisy a umistuje
je na trhu. [52] ,,VypUjéni operace jsou charakterizovany vyuzivanim finan¢ni
expertizy, analyzou dostupnych instrumentt s cilem vyuZzivat moznosti jednotlivych
trhil pfi zachovani ambice diverzifikovat vypajéni zakladnu.“ [52] Ceska exportni
banka si za léta své existence silné a kvalitni vztahy se spolupracujicimi finan¢nimi
institucemi, organizacemi, domacimi a mezindrodnimi bankami. Také svym
investorim nabizi moZnost zpétného odkupu svych vydanych dluhopisi

Vv poslednim trokovém obdobi. [52]

Bilan¢ni suma na konci roku 2013 ¢inila 95.324 mil. K¢, coz zna¢i narGst
od minulého roku, kdy se bilan¢ni suma vySplhala pouze na 83.494 mil. K¢. Doslo
tedy k nartstu o 14,2%. CEB se zaméfila v roce 2013 piedeviim na emisi dluhopist.
Celkova hodnota emitovanych dluhopisi dosédhla sumy 83.906 mil. K¢. Jedna
se 0 zna¢ny vzrust od piedchoziho obdobi, kdy c¢inila 68.088 mil. K&. Na druhou
stranu vklady klientl znatelné klesly z 4.726 mil. K¢ na 2.035 mil. K¢ a v ptipadé
firem z3.467 mil. K& na 1394 mil. K& Ceska exportni banka v roce

2013 zaméstnavala 177 pracovnikd. [52]
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Zarudni a rozvojové banky

Ukolem zaruéni a rozvojové banky je podpora malého a stiedniho podnikani. Jedna
se o odvétvi, které je ovlivnéno vys§i mirou rizika, nez jsou obchodni banky
ochotny snést. Poskytuje uvéry a zaruky tfeti osobé za zavazky klientd. Zakon
0 podpote malého a stfedniho podnikéni ¢. 47/2002 Sb. a dalsi dokumenty zastit'uji

aktivity zaru¢nich a rozvojovych druzstev. [6]

V Ceské republice pusobi Ceskomoravskd zaruéni a rozvojova banka, a.s.
(CMZRB), kterd méa vice nez 70% statni ucast. Akcionafem banky je Ceska
republika, kterd vykonava akcionafské prava prosttednictvim Ministerstva primyslu
a obchodu, Ministerstva pro mistni rozvoj a Ministerstva financi. Pfi vykonu
pusobnosti akciondfe na valné hromadé md kazdé ministerstvo jeden
hlas. Jeji hlavni ¢innost spo¢iva v podpofe malych a stfednich podnikd a vlastniki
bytovych domi a ve zprostfedkovani statnich programii podporujici tyto podniky.
[53] ,Klientim banka nabizi bankovni zaruky, zvyhodnéné uvéry, financni
ptispévky a navazujici bankovni sluzby. Banka spravuje rozsahlé portfolio zaruk
a dotaci poskytnutych na opravy bytovych domi. Soucasti cCinnosti banky
je také financovani projekti ke zlepseni technického stavu infrastruktury a rozvoj
meést a obci. Pro tyto ucely vyuziva téz prostfedky od mezindrodnich finan¢nich

instituci a strukturalnich fondd.* [53]

Bilanéni suma Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky &inila vroce 2013
98.042 mil. K¢&. V predchozim obdobi se rovnala bilanéni suma 111.706 mil. K¢.
Vklady a avéry u bank vroce 2013 dosdhly 63.884 mil. K& Hodnota dluhovych
cennych papirti je 11.272 mil. K¢, coz je vyraznym narastem od roku 2012,
kdy hodnota ¢inila méné neZ polovinu, tj. 5.513 mil. K¢&. Ceskomoravska zaruéni
arozvojova banka disponuje péti pobokami po celé Ceské republice a to v Praze,

Plzni, Ostravé, Hradci Kralové a Brné. Celkem zaméstnava 213 pracovniku. [53]
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2.1.1.2.1.2 Banky podle velikosti

Na zakladé rozsahu poskytovanych sluzeb mizeme banky ¢lenit na: [6]

Velké banky

Mezi velké banky fadime bankovni instituce s bilan¢ni sumou nad 250 mld. K¢&.
Na ¢eském trhu do této kategorie spada Ceska spofitelna, a.s., Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s., Komeréni banka, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. Celkova bilan¢ni suma velkych bank ¢ini 3.018 mld. K¢. [33]

Stiedni banky

Banky s bilan¢ni sumou v rozmezi 15 az 250 mld. K¢ jsou ozna¢ovany jako stiedni.
Mezi stiedni banky v Ceské republice patii osm instituci, tj. Ceska exportni banka,
a.s., Ceskomoravskd zaruéni a rozvojova banka, a.s., GE Money Bank, as.,
Hypoteéni banka, a.s., ] & T BANKA, as., PPF banka a.s., Raiffeisenbank a.s.
a Sberbank CZ, a.s. 8 zminénych bank mé ¢eskou a zahrani¢ni ucast. Bilan¢ni suma

stitednich bank se rovna 1.021 mld. K¢. [33]
Malé banky

Za malé banky povazujeme instituce, které maji bilan¢ni sumu niz8i nez 15 mld. K¢.
Do skupiny malych bank patii Air Bank a.s., Equa bank a.s., Evropsko-ruska banka,
a.s., Expobank CZ a.s., Fio banka, a.s. a Wiistenrot hypote¢ni banka a.s. Celkova

hodnota bilan¢ni sumy malych bank se vySplhala na hodnotu 158 mld. K¢.
Poboc¢ky zahrani¢nich bank

Na uzemi ceského bankovniho systému piisobi fada zahrani¢nich bank
prostiednictvim svych poboéek. Svou pobo¢ku v CR ma 23 zahraninich bank.
Mezi nejznamgjsi patii Citibank Europe plc, COMMERZBANK Aktiengesellschaft,
Oberbank AG, ING Bank N.V., mBank S.A., Volksbank Lobau-Zittau eG, Western
Union International Bank GmbH a ZUNO BANK AG. Bilan¢ni suma pobocek

zahrani¢nich bank se rovné 474 mld. K¢.
Stavebni sporitelny
Dalsi skupinou, ktera je zvlast vyclenéna jsou stavebni spofitelny. V Ceské

republice provozuje svou &innost pét stavebnich spofitelen, tj. Ceskomoravska
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stavebni spofitelna, a.s., Modrd pyramida stavebni spofitelna, a.s., Raiffeisen
stavebni spofitelna a.s., Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s. a Wiistenrot —

stavebni spofitelna a.s. Suma bilanéni sumy stavebnich spofitelen je 472 mld. K&.

Graf na nasledujicim obrazku ¢. 6 ukazuje podil jednotlivych skupin bank na
zakladé celkové bilanéni sumy ke konci roku 2013. Podle tidajii Ceské narodni
banky zaujimaji velké banky na aktivech bankovniho sektoru 59%, stfedni banky
20% a malé banky pouhd 3%. Podil pobocek zahrani¢nich bank a stavebnich
spofitelen je u obou shodny a to 9%. Rozhodujici vyznam ptipada na velké banky,

které maji téméf dvoutietinovy podil na celkové bilanéni sumé bankovniho sektoru.

Obr. €. 6: Podil skupin bank na celkové bilan¢ni sumé k 31. prosinci 2013

9%

¥ Velké banky
W Stfedni banky
Malé banky
B Pobocky zahrani¢nich bank

B Stavebni spofitelny

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé udaji CNB, 2015

2.1.1.2.1.3 Banky podle vlastnictvi

Déle mtizeme banky rozdélovat na zéklad¢ vlastnictvi na:

Soukromé banky

Velké mnozstvi bankovnich instituci je soukromymi bankami, jez jsou zakladany
jako akciové spole¢nosti. Tato forma vlastnictvi povoluje, aby jednim z podilnikl

byl i vetejnopravni organ, napf. mésto i stat. [6]

Banky a pobocky zahrani¢nich bank Ceska narodni banka dé&li dle vlastnictvi
nazakladé tcdasti na zakladnim kapitalu. V Ceské republice se nachazi
osm bank s prevazné eskou ulasti na zakladnim kapitalu a je to Ceska exportni
banka, a.s., Ceskomoravska stavebni sporitelna, a.s., Ceskomoravska zaruéni
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a rozvojova banka, a.s., Fio banka, a.s., Hypote¢ni banka, a.s., J] & T BANKA, a.s.,

Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. a Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.

Bankami s pfevazné zahrani¢ni Gi¢asti na zakladnim kapitalu ze zemi Evropské unie
jsou Air Bank a.s., Ceska spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.,
Equa bank a.s., Expobank CZ a.s., Komer¢ni banka, a.s., PPF banka a.s., Raiffeisen
stavebni spofitelna a.s., Raiffeisenbank a.s., Sberbank CZ, a.s., UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s. a Wiistenrot
hypotecni banka a.s. Zemi, kterA ma pievaZznou ucast na zdkladnim kapitalu

bank je Némecko.

Bankovni instituce S pfevaznou zahrani¢ni tcasti na zdkladnim kapitdlu z ostatnich
zemi jsou Evropsko-ruska banka, a.s. a GE Money Bank, a.s. Jak jiz bylo uvedeno
vyse, v Ceské republice vykonava svou ¢&innost 23 pobodek zahraniénich
bank ze zemi Evropské unie. Priklady nejznaméjSich pobocek zahrani¢nich

bank byly uvedeny v piedchozi kapitole. [33]

Obr. &. 7: Struktura bank a poboc¢ek zahrani¢nich bank dle vlastnictvi v roce 2015

H Banky s pfevazné ¢eskou
ucasti na zakladnim kapitalu

H Banky s pfevazné¢ zahranicni
ucasti na zakladnim kapitalu
ze zemi EU

i Banky s pfevazné zahranicni
ucasti na zakladnim kapitalu
z ostatnich zemi

H Pobocky zahrani¢nich bank
ze zemi EU

Zdroj: vlastni zpracovani dle udaji CNB, 2015
Druzstevni zaloZny
DruZzstevni zélozny jsou také oznaCovany jako kampeli¢ky ¢i spofitelni a Givérova

druzstva. Jsou ziizovany podle zédkona ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnach a uvérnich

druzstvech a tidi se téz zakonem o bankach ¢. 21/1992 Sb., prestoze je za banky
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nepovazuje, jsou do ¢eského bankovniho systému zafazeny. Na tyto instituce dohlizi
Utad pro dohled nad druzstevnimi zaloznami. Druzstevni zalozny jsou ziizovany
a vlastnény skupinami druzstevnikid na svépomocném principu. Aby mohl Klient
druzstevni zalozny vyuZivat jejich sluzeb a produktii, musi se stat ¢lenem. Clenem
se subjekt stane po uhradé stanoveného Cclenského vkladu. VSechny vklady
musi byt ze zakona pojistény. Mezi produkty druzstevni zalozny patii poskytované

uvéry, ulozené terminované vklady, spofici Géty apod. [6]

V soucasné dob& piisobi v CR jedenact druzstevnich zalozen, tj. AKCENTA,
spotitelni a uvérni druzstvo, ANO sportitelni druzstvo, Artesa, spofitelni druzstvo,
Ceské spofitelni druzstvo, Druzstevni zalozna Kredit, DruZstevni zalozna PSD,
Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druzstvo, Penézni dim, spoftitelni druzstvo,

Podnikatelska druzstevni zalozna a Zalozna CREDITAS, spotitelni druzstvo. [33]

e Verejnopravni vlastnictvi bank

Vetejnopravni vlastnictvi bank je postaveno na skuteCnosti, ze zakladatelem
a vlastnikem banky muze byt stat ¢i dalsi vefejnopravni utvar, tj. mésto nebo zemé.
Jejich ¢innost je zaloZena na poskytovani finanéni podpory na rtizné ekonomické
aktivity, napf. financovani investi¢nich a podnikatelskych zamért, poskytovani
zéruk a pojisténi. Ceskou bankou ve vefejnopravnim vlastnictvi je Ceskd exportni
banka, a.s., ktera podporuje export CR. [6] Stru¢na ekonomicka fakta o Ceské

exportni bance jsou uvedena v predchozi kapitole.

2.1.2. Burza cennych papira Praha

Burza cennych papirG je srdcem kazdé vyspélé trzni ekonomiky a je povazovana
za jeji nejdulezitéjsi instituci. Burza cennych papirti je mistem, kde dochazi k alokaci
uspor a podnécuje tvorbu novych. Na trhu se vyskytuji spolecnosti touzici ziskat
potiebny kapitdl, ale také investofi a spekulanti, ktefi chtéji dosdhnout kapitalového

zisku. Burza je obrazem ekonomiky a barometrem zdravi zemé¢.

V soucasné dobé se v Ceské republice nachazi padesat devét zaregistrovanych
obchodnikli s cennymi papiry a pobocek zahrani¢nich instituci obchodujici s CP.
Jejich primarni &innosti jsou obchody na uéet klienta podle jeho pozadavki. Ceska

narodni banka ud¢€luje licenci na obchodovani s cennymi papiry. [33]

37



S cennymi papiry se v Ceské republice obchoduje pies: [11]

e Stiedisko cennych papirta (SCP) na zaklad¢ nezprostiedkované dohody kupujiciho
a prodavajiciho. SCP zaznamenava do registru dluhopisy s dobou splatnosti delsi
nez jeden rok a akcie. Jedna se o nejjednodussi a nejlevnéjsi zpiisob obchodovani
S cennymi papiry.

e RM-SYSTEM nebo UNIVYC, as., tzn. bez zprostfedkovatele. Tyto spoleénosti
zaujimaji dominantni postaveni v oblasti vypofddani obchodl s cennymi papiry
a mimoburzovnich transakci na ¢eském kapitdlovém trhu. Pro investory se jedna
0 drazsi zptisob obchodovani.

e Burzu cennych papiri Praha (BCPP), tj. pfes obchodniky s cennymi papiry,
tedy zprostiedkovatele. Obchodnici si G¢tuji poplatek za zprostifedkovani obchodu,
coz obchod siln€ zdrazuje a tato varianta se stdva nejdrazSim zplsobem obchodu
S cennymi papiry. To ovSem neznamend, ze nejdraz$i varianta se zaroven rovna
nejhorsi. Naopak. Na BCPP nemusime namdhavé patrat po subjektech, kterym
by vzajemné vyhovovaly vSechny podminky obchodu jako v ptipadé SCP.
Bez zprostiedkovani by trh s cennymi papiry nebyl plné efektivni a neposkytoval
by ucastnikiim trhu plny uzitek. Proto je nejvétsi vyznam vénovan Burze cennych
papira.

Burza cennych papirt Praha, as. je nejstar§im a nejvétSim organizatorem

trhus cennymi papiry v Ceské republice. Vroce 1993 byla opét oteviena

po padesatilet¢ pfestavce, ktera byla zplisobena druhou svétovou valkou

a komunistickym rezimem. Pfed BCPP vykonéavala svou c¢innost prazskd komoditni

a akciova burza, jez byla zalozena v roce 1871. BCPP je akciovou spole¢nosti a nejveétsi

podil akcii drzi CEESEG Aktiengesellschaft, tj. 92,7% akcii burzy. Na burze obchoduji

obchodnici s platnou licenci, ktefi jsou zaroven ¢leny burzy cennych papird. Je také
soucasti Federace evropskych burz (FESE) a je vseznamu burz bezpecnych
pro investory, ziskala status Designated Offshore Securities Market. BCPP a jeji dcefiné
spole€nosti  tvofi skupinu snazvem PX. DalSimi vyznamnymi spole¢nostmi
jsou POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. (PXE), a Centralni depozitaf
cennych papirii, a.s. (CDCP). Zalozeni PXE se datuje k roku 2007. PXE obchoduje
selektfinou v CR, Slovensku a Madarsku. Spolupracuje sfirmou CEGH,

ktera umoziiuje dodavky plynu do CR. [50]
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2121 Burzovni organy

Organy Burzy cennych papirti Praha jsou: [21]

Valna hromada

Nejvyssim vykonnym organem spolecnosti je valna hromada. AKcionafi, ¢lenové
dozor¢i rady, zastupci Ceské narodni banky a generalni feditel maji pravo
se zucastnit jednani BCPP, vznaSet navrhy a pozadovat vysvétleni, i kdyz nejsou
soucasti burzovni komory. TéZ ¢lenové burzovni komory a hosté pozvani akcionaii
se mohou zt¢astnit. Valnou hromadu svolava burzovni komora minimaln¢ jedenkrat
ro¢n¢ s nejpozdéjSim terminem 30. Cervna zaslanim doporuc¢eného dopisu. Soud
a dozor¢i rada mohou valnou hromadu svolat na zakladé podminek uvedenych

Vv obchodnim zakoniku ¢&i ve stanovach.

Do pravomoci valné hromady patii rozhodnuti o0 zméné hodnoty zakladniho kapitalu
burzy, podoby akcii, odméiovani, sloZzeni a odvolavani ¢lenit burzovni komory
I dozor¢i rady, rozdéleni, prodeji ¢i zruseni burzy a fuzi. Schvaluje ro¢ni ucetni
zaverky s ndvrhem o rozdéleni zisku, zpravy o podnikatelské ¢innosti burzy a stavu
majetku, zasady Cinnosti burzy cennych papirli, hospodateni burzy na dalsi ucetni
obdobi, Rad burzovniho rozhod¢iho soudu, Pravidla o nakladech rozhod&iho fizeni

a méni stanovy burzy.
Burzovni komora

Statutarnim organem fidicim c¢innost burzy a vystupyjicim jejim jménem
je burzovni komora. Valna hromada voli ¢leny burzovni komory na dobu
péti let. V souasné dobé je soucasti burzovni komory Petr Koblic,
ktery je predsedou a zaroven generalnim feditelem burzy a dale pét Cclend,

tj. Michael Buhl, Hannes Takacs, Ludwig NieBen, Helena Cacké a David Kucera.

Do ptlisobnosti pfedsedy spadd fizeni cinnosti burzovni komory, schvalovani
usneseni, burzovnich pravidel, doplikd a zmén. Mezi povinnosti burzovni komory
fadime schvalovani burzovnich pravidel, indexti, harmonogramu burzovnich
dnt, statust burzovnich vybort, poplatkovy fad a jejich ptipadné zmény. Burzovni

komora dba na dodrzovéni pravidel burzy, jmenovani a odvolavani generalniho
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feditele, rozhodovani o piijeti novych ¢lent burzy, pozastaveni, zaniku clenstvi

a ukladani sankci.
Dozordi rada

Na &innost a celkovy chod burzy a burzovni komory dohlizi dozoréi rada. Cleny
dozor¢i rady jsou Jan Sykora, Daniel Heler, Jan Klenor, Martin Roman a Jan
Vedral. Jsou voleni valnou hromadou na funk¢éni obdobi péti let. Dozor¢i rada
si voli svého predsedu, ktery fidi Cinnosti a svolava dozor¢i radu. Dozoréi rada
je zplnomocnéna vykonavat tyto aktivity, napt. kontrolovat Gcetni zapisy, doklady,
zdznamy, ¢innost burzy, ucetni zaveérky, zastupovat BCPP v ramci soudnich fizeni

a tcastnit se valné hromady a ptedkladat vysledky své kontrolni ¢innosti.

Burzovni vybory

Burzovni vybory jsou zfizovany pro jednotlivé okruhy své Ccinnosti trvale
¢idocCasné. Schiize burzovniho vyboru se konaji dle potieby, alesponn jednou
mésicné.

Burzovni vybor pro ¢lenské otazky dohlizi na fadné plnéni podminek a povinnosti
¢leni burzy, které jsou stanovené burzovnimi pifedpisy. Déle projednava navrhy
na ptijeti novych ¢lenl, pfipadné ukonceni Clenstvi na burze. Predsedou je Jifi
Opletal, tajemnikem Jana Horova a €leny jsou Tomas Choutka, Martina Johnova,

Ales Matl, Petr Novotny, Leo$ Péta, Andrej Snajder a Alena Voditkova.

Burzovni vybor pro kotaci pfijima cenné papiry k obchodovani na hlavnim trhu,
kontroluje dodrZzovéni informa¢ni povinnosti emitentii. Pfedsedou je Petr Koblic

a Clenové jsou Jiti Opletal, Lubo§ Mazanec, Dana Lapackova a Tomas Lnénicka.

Burzovni vybor pro burzovni obchody se zabyva navrhy a podnéty souvisejici
s obchodovanim, napt. zavadéni produktl, parametry obchodovéni a ¢innosti tvlrct
trhu. Jiti Opletal je opdt predsedou a &lenové jsou nasledujici Michal Rizek, Jiii
Deml, Ladislav Chvatal, Vaclav Karpisek, Pavel Krabicka, Kamil Kricner, Radek
Neumann, Michal Zachar, Bohumil Pavlica, Jan Pavlik, Viktor Reischig a Richard
Skacel.
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e Generalni reditel

O provoz spolecnosti se stard generalni feditel Petr Koblic, ktery byl jmenovéan

burzovni komorou do funkce generdlniho feditele Burzy cennych papirit Praha

1. za¥{ 2004. Ukolem generalniho feditele je piedkladani informaci a navrha

k projednani, zastupuje burzu, stvrzuje svym podpisem burzovni vykazy, fidi provoz

burzy a vykonava usneseni burzovni komory. Generalni feditel zastituje odbor

externi komunikace, obchodovani scennymi papiry, informatiky, fizeni rizik

ainterntho dohledu, ekonomiky a spravy. Komplex organiza¢niho schématu

podrobné rozebraného vyse je mozné spatfit na obrazku €. 8.

Obr. €. 8: Organizacni struktura Burzy cennych papirti Praha
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Zdroj: Burza cennych papirt Praha, 2015
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Burza cennych papiril Praha, a.s. je jako vétSina evropskych burz zalozena na ¢lenském

principu. Z toho vyplyva, ze soucasti burzy se mohou stat pouze licencovani obchodnici

s cennymi papiry. K obchodovani na burze jsou zplnomocnéni ¢lenové burzy, Ceska

narodni banka a Ministerstvo financi, které zastupuje Ceskou republiku. V soucasné
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dobé ma BCPP osmnaéct ¢lentl, tj. BH Securities a.s., CYRRUS, a.s., Ceska spofitelna,
a.s., Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s., DB Securities S.A., EQUILOR ZRt,
Fio banka, a.s., IPOPEMA Securities S.A., J] & T BANKA, a.s., Komer¢ni banka, a.s.,
Patria Finance, a.s., PPF banka a.s., Raiffeisen Centrobank AG, Raiffeisenbank a.s.,
Roklen360 a.s., Société Générale S.A., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s. a WOOD & Company Financial Services, a.s. Na nasledujicim obrazku ¢. 9
je zobrazen vyvoj poétu burzovnich ¢lent v letech 2000 az 2015. V grafu je patrna
klesajici tendence, ktera se vyznaCuje vyraznou zménou z padesati dvou Cclena
na pouhych osmnact. [2] V roce 1992 méla burza sedmnact zakladajicich ¢lend. V roce

1996 dosahla BCPP svého maxima a pocet burzovnich ¢lenii dosahl hranice sto Sest.

Obr. €. 9: Pocet burzovnich ¢lent Burzy cennych papiri Praha v obdobi 2000 — 2015
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Zdroj: vlastni zpracovani dle idajii Burzy cennych papiri Praha, 2015

Clenstvi umozituje nakup a prodej cennych papirti na burze. Clen BCPP je také
nedilnou soucésti garan¢niho fondu burzy a jednd vlastnim jménem prostfednictvim
makléte. Burzovni komora rozhoduje o udé€leni Elenstvi na zékladé doporueni
burzovniho vyboru pro ¢lenské otazky. Uchazec, ktery zada o Clenstvi na BCPP, musi
splnit n&kolik burzovnich pravidel. Clenem burzy se miiZe stit osoba, ktera spliiuje
stanovenou kapitalovou pfiméfenost a splatila minimalni vysi zakladniho jméni
Vhodnot¢ 10 mil. K¢ Uchazeéi musi byt vystaveno povoleni k poskytovani

investi¢nich sluzeb. Dal§i podminkou je alespoii ro¢ni ¢innost subjektu a objem

42



obchodl s investicnimi nastroji €inil v poslednim roce pfed poddnim zddosti o pfijeti
minimalné 5 mil. K¢ mésiéne. Pocatecni kapital ¢lena burzy musi mit hodnotu nejméné
730 tis. Eur. Burzovni komora také rozhoduje o pievedeni ¢lenstvi na jiny subjekt.
Zadatel o ¢lenstvi musi zaplatit poplatek za podani zadosti v hodnoté 100 tis. K&.

Zapisné na BCPP se rovna 1,5 mil. K¢ a ¢lensky poplatek ¢ini 400 tis. K¢ za rok. [10]

2.1.2.3 Burzovni obchody

Burza cennych papirt Praha rozd€luje obchodované instrumenty do jednotlivych
obchodnich skupin podle zpiisobu obchodovani, viz. tabulka ¢. 4. Predmétem
obchodovani na burze jsou akcie, dluhopisy, investi¢ni certifikaty, futures a waranty.

[28]

Tab. €. 4: Skupiny investi¢nich instrumentii na Burze cennych papiri Praha

Obchodni skupina Investi¢ni instrumenty
1 Vsechny akcie a dluhopisy kromé akcii obchodovanych ve SPAD
a emisi listinnych akcii a dluhopisti
2 Listinné akcie a dluhopisy
3 Vybrané akcie zatazené k obchodovani ve SPAD
8 Investi¢ni certifikaty
9 Futures
0 Waranty

Zdroj: vlastni zpracovani dle Burzy cennych papirit Praha, 2015

Princip obchodovani na Burze cennych papirii Praha je zaloZeny na automatizovaném
obchodnim systému, vramci nc¢hoZ jsou automaticky zpracované objednavky
na zéklad¢ instrukci Clent k prodeji ¢i nakupu. Jednotlivi obchodnici, burzovni
zprostiedkovatelé se nesetkavaji osobné, ale jsou piipojeni online na hlavni centralni

pocitac burzy, ¢imz se prazska burza fadi mezi tzv. elektronické burzy. [10]
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V soucasné dob¢ se na ¢eské burze realizuji tyto typy burzovnich obchodu: [28]

Automatické obchody

Automatické obchody jsou uzavirany na zékladé objednavek k nakupu a prodeji
cennych papird v systému AOS, tzv. promptni obchody. Maji charakter
obchodovani pfi pevné cené K jednomu ¢asovému okamziku, tzn. auk¢ni reZzim nebo
proménlivé cené, tzn. kontinudlni rezim. Vysledkem aukéniho rezimu je urceni
aukéni ceny a poméru mezi poctem cennych papird, které byly prodany
nebo koupeny a kumulovanou sumou vsech cennych papirGi nabizenych k prodeji
¢i poptavanych k nédkupu, tzv. mira alokace. Vystupem aukce je také kod trhu, ktery
odrazi stav trhu, napt. dokonald rovnovaha, lokélni pfevis nabidky, poptavky,
globalni ptevis nabidky, poptavky, totalni pievis nabidky, poptavky a nekdtovano.
V harmonogramu burzovniho dne jsou uvedeny tii faze aukéniho rezimu, tj. sbér
objednévek (17:00 — 20:00 hod.), tivodni aukce (8:00 — 9:10 hod.) a zavérecna aukce
(16:00 — max. 16:07 hod.).

,»V pribéhu kontinualniho rezimu dochézi k pifijimani a zpracovani objednévek,
pricemz dochazi k uzavirani obchodii na zaklad¢ pribézného parovani objednavek
k nakupu a prodeji cennych papiri. Cleniim burzy jsou priibézné poskytovany
informace o aktudlnim stavu trhu, zejména aktualni cena, pocet cennych papirii
na nakup, pocet cennych papird na prodej, pocet uzavienych obchodt, hloubka trhu
(pocet objednavek a zobrazované mnozstvi cennych papir s uvedenim ceny.
Poskytované informace jsou aktualizovany ihned po uskutecnéni kazdé zmény
VvV ramci této faze, zejména po kazdém vloZeni, zruSeni nebo zméné objednavky.*
[33] Kontinualni rezim obchoduje s investicnimi instrumenty, které jsou zafazené
vprvni a tieti obchodni skupiné. Podle harmonogramu burzovniho

dne je pro kontinualni rezim vymezen ¢as 9:10 — 15:55 hod.
SPAD obchody

Obchodovéni v Systému pro podporu akcii a dluhopisi (SPAD) stoji
na elektronickém obchodnim systému fizeného kvéotami. Nejdualezitéjsi ulohu maji
tvlrci trhu, jejichz ukolem je doddvat na trh dostatecnou likviditu. Tviirce trhu
je zaroven ¢len BCPP. Ten ma s burzou uzavienou smlouvu o vykonavani ¢innosti

na vybranych emisich akciovych tituldi. Cinnost tviirce trhu vykonava deset
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spolecnosti. Obchodovéani v tomto systému probihd ve dvou fazich, tj. oteviené

a uzaviené fazi.

V oteviené fazi maji povinnost tviirci trhu kotovat ndkupni a prodejni ceny emisi,
pro které tuto Cinnost vykondvaji. Pravé v této fazi se urCuje nejlepsi kupni
a prodejni cena. Uzavieni obchodu je mozné jen v povoleném cenovém rozmezi,
jezje stanovené znejlepsi kotace rozsitené o 0,5% obéma sméry. V pripade,
Ze se aritmeticky primér povoleného pasma odchyli o vice nez 20% a do dvou
minut se nevrati zpé€t do daného rozmezi, bude vyhlaSena patnidcti minutova
prestavka. Jestlize se v pribéhu prestavky ptihlasi alesponn tfi tvilrci trhu,
bude povolené rozpéti po uplynuti piestavky rozsitené o dalSich 10%. Popsany
postup se muze vicekrat opakovat az do okamziku, kdy se dosdhne nejvyssi

povolené hranice 50% ob&éma sméry.

V uzaviené fazi nemaji povinnost tvirci trhu koétovat i uzavirat obchody. Obchody
mohou byt uzavieny v rdmci povoleného rozpéti, které je po celou dobu uzaviené
faze vymezené nejlepSi kotaci platnou k okamziku ukonceni oteviené faze

roz$itenou o 10% obéma sméry.
Blokové obchody

Blokovym obchodem rozumime situaci, kde asponl na jedné strané vystupuje
Clen burzy, ktery uzavird obchod na vlastni uCet nebo pro svého zdkaznika.
Pfedmétem obchodu je emise investi¢niho instrumentu. Cena dohodnutého obchodu
neni omezend a ani vdzana na kurz investi¢niho instrumentu na burze. Dale
je uzavieny obchod registrovan v AOS. Tento druh obchodu musi spliovat
podminku minimalniho objemu, ktery je pro akcie a podilové listy stanoveny
nal K¢ aprodluhopisy na 10 tis. K¢ Jsou rozliSovany dva typy blokovych
obchodd, tj. blokové obchody, kde ob¢ ziucastnéné strany jsou ¢leny burzy a blokové

obchody s ptitomnosti ¢lenti a neclent burzy.
Obchody s uéasti specialisty

V ptipad¢ nezajisténi dostatecného mnozstvi tvlirct trhu pro obchodovani ve SPAD,

jsou obchody uzavirdny s ucasti specialisty. Mezi investicni instrumenty patii

investicni certifikaty a warranty. Jeden specialista stahuje ceny nabidky a poptavky

pomoci kotace a zajistuje likviditu pridéleného instrumentu. Funkce specialisty
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2.1

je vykonavana pouze ¢lenem burzy. Tento druh obchodovani probiha podobné jako

obchodovani ve SPAD, tj. v uzaviené a oteviené fazi.
Futures obchody

Na trh s futures vstupuji pouze opravnéni ¢lenové burzy, které splnili podminky
pro obchodovani s derivaty. Tvurci trhu udrzuji nabidku a poptavku pro vsechny
futures obchody, pro které tuto ¢innost vykonavaji. Obchodovani futures probiha

také ve dvou fazich.

Obchody s dluhopisy

Na BCPP se obchoduje také s dluhopisy, napt. statnimi, komunélnimi, bankovnimi
dluhopisy a hypotecnimi zastavnimi listy. Dilezitou roli na trhu s dluhopisy hraji
tvirci trhu. Ti koétuji ndkupni a prodejni kurzy dluhopist. V soucasné dobé
tuto funkci plni tfindct subjekt. Burza denné zvetejnuje primérné referencni ceny
dluhopisti na nakup a prodej. Tyto ceny jsou pocitany jako aritmeticky pramér
Z kotaci tvtrct trhu dluhopisii. Na BCPP je mozné uzavirat automatické obchody

v aukénim a kontinudlnim rezimu a blokové obchody.

2.4 Rozdéleni burzy

Burza cennych papirdt Praha je rozdélena na regulovany a neregulovany

trh.

Regulovany trh se dale déli na hlavni a volny trh, viz. obrazek ¢. 10.

Obr. €. 10: Strukturalizace Burzy cennych papirti Praha

Hlavni trh

Regulovany trh

Burzovni trhy Volny trh

Neregulovany

trh Trh MTF

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé¢ udajii Burzy cennych papirti Praha, 2015

Na

hlavnim trhu se obchoduje scennymi papiry nejvétSich spolecnosti.

R

Je to nejprestizn€j$i segment burzy. Nachézeji se zde nejlikvidnéj$i a nejbonitnéjsi

emise splnujici podminky stanovené burzovnimi pravidly a zdkonem ¢. 256/2004 Sb.
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0 podnikani na kapitdlovém trhu. Emitent cenného papiru ¢i povéieny ¢len zada o pfijeti
emise v pisemné a elektronické forme. Emise musi spliovat zakladni podminky, tj. trzni
kapitalizace emise akcii se musi rovnat nejméné 1 mil. Eur, objem emise dluhopisu
musi byt minimalné 200 tis. Eur, alesponi 25% rozptyleni emise akcii mezi vefejnost
adoba podnikani ¢ini alespon tfi roky. Emitent musi burze dale predlozit zadost
0 prijeti, doklad o pfid€leni tzv. mezinarodniho identifika¢niho ¢isla CP (ISIN),
tfi posledni ro¢ni UcCetni zavérky vcetné pfiloh, vypis z obchodniho rejstiiku,
spolecenskou smlouvu, doklad o zaregistrovani do centrdlniho depozitate, prospekt
cenného papiru s uvedenym datem, zpisobem a mistem uvetejnéni. Spolecnosti piijaté
na hlavni trh maji informa¢ni povinnost. Mezi nejdilezitéjsi informace patii Ctvrtletni
vysledky o hospodaiské ¢innosti spolecnosti, vyro¢ni zprava, pololetni zprava, kalendar
plnéni informacnich povinnosti a ostatni informace, které by mohli ovlivnit kurz
cenné¢ho papiru. S obchodovanim na hlavnim trhu je spojen jednorazovy poplatek
zaptijeti cennych papirt k obchodovani v hodnoté 50 tis. K¢, roéni poplatek
za obchodovani cennych papira (0,05% zobjemu emise) a poplatek za pfijeti

dluhopisového programu, ktery ¢ini 100 tis. K&. [28]

Volny trh shlukuje spole€nosti emitujici cenné papiry, které jsou obchodovatelné
na burze, ale nespliuji podminky pro obchodovani na hlavnim trhu. ,,Burza na tomto
trhu neklade na emise a jejich emitenty vyssi naroky, nez je urCeno obecné platnymi
zakony tykajicimi se kapitalového trhu.“ [28] Emitent nebo povéteny ¢len burzovniho
vyboru pro kétaci podava zadost o pfijeti cenného papiru k obchodovani na volném trhu
a predklada dokumentaci podobnou V ptipadé hlavniho trhu. Co se tyka informacni
povinnosti, emitent musi pravidelné pfedkladat vyro¢ni zpravu, pololetni zpravu, zmény
Vv ratingu a informace ovliviigjici kurz investicniho nastroje. Jako Vv pfipadé hlavniho
trhu subjekty volného trhu maji povinnost platit poplatky za pfijeti CP k obchodovéani
V hodnoté 50 tis. K&, jednordzovy poplatek za piijeti dluhopisového programu
100 tis. K¢ a investiénich nastroju derivatového typu 5 tis. K¢ za emise (maximalné

100 tis. K¢ za rok). [28]

Mnohostranny obchodni syst¢tm (MTF) je soucasti neregulovaného trhu. Burza
stanovuje podminky pfijeti, pfistupu a obchodovani v rdmci burzovnich pravidel. Zakon

¢. 256/2004 Sb. o podnikdni na kapitdlovém trhu uvadi podminky a pravidla

pro provozovani tohoto subjektu a nejsou pfisn¢jSi nez v piipad¢ spolecnosti
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na regulovanych trzich. Emitent ¢i povefeny ¢len zada o pfijeti investi¢nich instrumenti
k obchodovani na trhu MTF. Generalni feditel rozhoduje o pfijeti. Trh MTF
neni omezeny informacni povinnosti. Emitent zaplati jednorazovy poplatek v hodnoté

10 tis. K¢&. [28]

2.1.25 Akciovy index PX

Oficialnim akciovym indexem Burzy cennych papirti Praha je PX. Prvni jeho vypocet
se uskutecnil 20. biezna 2006, kdy nahradil dva ptfedchazejici indexy PX 50 a PX-D.
Index PX vychéazi z historickych hodnot PX 50. Index PX je cenovym indexem.

Dividendové vynosy se ve vypoctu nezohlediuji. Vypocet PX vychazi ze vzorce: [28]

M(t) ﬁvfiqi(o X pi(t)
PXt=K(t)><M(0)><1000=K(t)><N(t) %X 1000
i = (410 Xpi(0)
kde: M()........... trzni kapitalizace v Case t
M(0).......... trzni kapitalizace baze ve vychozim datu, tj. 5. 4. 1994
K@) .o faktor zietézeni v Case t
Qi(t) «oeneene pocet cennych papirQ i-t€ho akciového titulu k danému dni
gi(0)........... pocet akcii i-tého akciového titulu k referenénimu dni
Pi(t) oo kurz i-tého akciového titulu
pi(0)........... kurz i-tého akciového titulu k referen¢nimu dni
N() ..o pocet akciovych tituld k danému dni

Pocatecnim dnem vypoctu PX se stal 5. duben 1994, ke kterému se bdze rovnala
50 emisim a pocatecni hodnota cCinila 1 tisic budov. Baze se aktualizuje ¢tyfikrat ro¢né.
Baze indexu PX a jeji procentni zastoupeni k 22. prosinci 2014 jsou vyobrazeny v grafu
¢. 11. Vramci cenotvornych segmentii vypocet indexu probihd v dobé obchodovani,

tj. od 9:11 do 16:28 hod. v intervalu patnacti vtefin. [16]
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Obr. ¢. 11: Baze indexu PX k 22. prosinci 2014 (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle udaji Kurzy.cz, 2015

2.2 Slovensko

V nésledujicich kapitolach se ¢tenat dozvi mnoho dulezitych informaci o slovenském
bankovnim systému a burze cennych papird. Budou zde nalezeny udaje o vzniku
Narodni banky Slovenska, jejich pobockach, funkcich a mezinarodnich organizacich,
ve kterych se angazuje. Nejvyssim organem Narodni banky Slovenska je bankovni rada.
Ta je rozebrana z hlediska slozeni a ukold, které vykonava. Dale se text zmifiuje
ocilech a clenech Slovenské bankovni asociace. Slovenské obchodni banky jsou

¢lenény podle bankovnich produktl a vlastnictvi kapitalu.

Dalsi kapitola pojednava o Burze cennych papira v Bratislaveé, ve které ziskate nové
znalosti ohledné jejiho vzniku, historie a sidla burzy. Je zde vyobrazena organiza¢ni
struktura bratislavské burzy a jeji organy jsou podrobné popsany. Clenstvi na burze
je rozebrano z hlediska podminek, které musi spliiovat ¢lenové burzy, vyvoje poctu
¢lenti a soucasného slozeni. Burzovni trh je rozdélen na trh kétovany a regulovany.
Tyto trhy maji rozdilné burzovni podminky pfijeti cennych papirt k obchodovani.
O podminkach pfijeti cennych papirti, burzovnich obchodech a akciovém indexu

pojednava nasledujici text.
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2.2.1 Slovensky bankovni systém

Bankovni systém piedstavuje nejdilezitéjsi ¢ast financniho systému kazdé vyspélé
ekonomiky. Slovensko patii mezi zemé s dvoustupfiovym bankovnim systémem,
z toho vyplyva, Zze na jeho tzemi pusobi Narodni banka Slovenska, tfinact bank

a patnact pobocek zahrani¢nich bank.

2.2.1.1 Narodni banka Slovenska

Vznik Narodni banky Slovenska byl logickym nasledkem rozdéleni Ceské a Slovenské
Federativni Republiky. 1. ledna 1993 zacala plnit svoji funkci dle zdkona NR SR
¢. 566/1992 Sh. o Narodni bance Slovenska jako nezavisla centralni banka Slovenské
republiky. Budova tstfedi centralni banky sidli v hlavnim mésté¢ SR Bratislavy v ulici
Imricha Karvasa ¢p. 1. Nyn¢&jsi budova NBS byla slavnostné oteviena a ddna do uZivani
23. kvétna 2002 a stala se jednou z dominant slovenského hlavniho mésta. Dale ma Sest
regionalnich pobocek, tj. v Bratislavé, Banské Bystrici, Kosicich, Novych Zamcich,

Popradu a Ziling. [20]

2.2.1.1.1 Bankovni rada

Nejvys$sim fidicim orgdnem Narodni banky Slovenska je Bankovni rada NBS.

Podle § 7 zakona o NBS jsou soucasti bankovni rady ¢tyfi ¢lenové a to: [20]

e guvernér NBS — Jozef Maktch,
e viceguvernér NBS — Jan Toth,

e dva dalsi ¢lenové bankovni rady NBS — Vladimir Dvoraéek a Karol Mrva.

Prezident SR jmenuje a odvolava guvernéra a viceguvernéra na zékladé¢ navrhu vlady
po jejim schvaleni Néarodni radou Slovenské republiky. Ostatni ¢lenové jsou jmenovani
a odvolavani vladou na navrh guvernéra Narodni banky Slovenska. Funk¢ni obdobi ¢ini
Sest let. Mezi hlavni €innosti NBS patii stanovovani zasad postupu centralni banky
ajejich organizacnich slozek pii napliiovani evropské ménové politiky podle danych
pravidel a organizace vykonu dohledu nad finan¢nim trhem i vécech uréenych NBS.
[20]

Guvernér, ktery je v Cele bankovni rady ma na starost fadu odborti, utvari a tsekd.

Systém fizeni a organiza¢ni struktura slovenské narodni banky jsou uvedeny na obrazku
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¢. 12. Bankovni rada zastituje odbor kancelafe guvernéra, interniho auditu a fizeni
lidskych zdroja. Dale dohlizi na utvar dohledu nad finan¢nim trhem, usek pro pravni
sluzby a bezpecnost, pro platebni sluzby a pen¢zni hotovost, ménu, statistiku, vyzkum,
operace na financ¢nich trzich, finan¢ni fizeni, informacni technologie a hospodaiské

sluzby. Uvedené subjekty se dale déli na specializované odbory a oddé€leni. [20]

Obr. €. 12: Systém fizeni a organizacni struktura Narodni banky Slovenska

Odbor kancelafe || Odbor interniho
guvernéra auditu

Odbor Fizeni |
lidskych zdrojt

| ) | | | | | | | | |

Usek pro platebni Usek pro fin. fizeni,

sluzby a penézni inform. technologie
hotovost a hospod. sluzby

Usek pro ménu, Usek pro operace
statistiku a vyzkum  na financnich trzich

Utvar dohledu nad Usek pro pravni
financnim trhem sluzby a bezpecénost

Zdroj: vlastni zpracovani dle udajii Narodni banky Slovenska, 2015

2.2.1.1.2 Funkce

Funkce centralnich bank, tudiz 1 Narodni banky Slovenska jsou emise hotovostnich
penéz, devizova a meénova politika, regulace a dohled nad bankovnim systémem,

reprezentace statu v ménové oblasti a pisobeni jako banka bank a banka statu. [31]

Narodni banka Slovenska zavedla od 1. ledna 2009 euro, a tak se stala nedilnou soucasti
Eurosystému. Od tohoto dne postupuje podle jeho pravidel a ustanoveni a vykonava
svou ¢innost v souladu s pokyny Evropské centralni banky. Ode dne vyhlaSeni eura
zanarodni ménu ztratila zemé& nezdvislou ménovou politiku Slovenska a zaroven
se stala spoluodpovédnou za komplexni ménovou politiku Eurozony, a tak piesla
pravomoc urcovani ménové politiky statu, jejich nastroji, vydavani bankovek a objem
minci na ECB. Ve spolupraci s ECB a ostatnimi centralnimi bankami zemi Eurozony
je hlavnim cilem zachovani cenové stability. V ramci Eurosystému je ukolem slovenské

narodni banky: [20]
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e podilet se na spolecné meénové politice, ktera je stanovena Evropskou centralni
bankou,

e provadét devizové operace a udrzovat devizové rezervy podle predpisii stanovenych
Eurosystémem,

e emitovat euro bankovky a mince,

e zajistit celkovy chod platebniho systému, plynulou funkci platebniho styku
a koordinace ob¢hu penéz,

e sbér dat a sestavovani statistik,

e 7ajiSténi finanéni stability v Eurozong,

e regulace bankovniho sektoru tim, Ze centralni banka urcuje podminky podnikatelské
¢innosti komerénich bank, vydava bankovni licence, vykonava bankovni dohled
a ud¢luje sankce za ptipadnd poruSeni pravidel,

e mezinarodni spoluprace a vzajemna kooperace a podpora S ostatnimi centralnimi

bankami, které jsou soucasti Eurosystému.

Narodni banka Slovenska dale pfispiva ke stabilit¢ finan¢niho systému, k dohledu
nad finanénim trhem v z4ajmu udrZzeni jeho duavéryhodnosti, ochrany klientd

a dodrzovani pravidel hospodarské soutéze. [20]

Narodni banka Slovenska je ode dne vstupu do Evropské unie 1. kvétna 2004 ¢lenem
Evropského systému centrdlnich bank a guvernér NBS je soucasti Generalni rady
Evropské centralni banky. Ode dne zavedeni spolecné evropské meény se stalo
Slovensko jednou ze zemi Eurozény a guvernér ziskal ¢lenstvi v Radé guvernérii ECB.
Je dale soucasti Evropského systému finan¢niho dohledu, Evropského vyboru
pro systémova rizika (ESRB), Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA),
Evropského organu pro bankovnictvi (EBA) a Evropského organu pro pojistovnictvi
a diichodové pojisténi zaméstnancii (EIOPA). Guvernér slovenské narodni banky
zastava funkci v Mezinarodnim ménovém fondu a Evropské bance pro obnovu a rozvoj.
NBS je ¢lenem mezinarodnich instituci zaméfenych na spolupraci v oblasti dohledu
nad finanénim trhem, napf. Bezpecnostni informacni sluzba (BIS), Mezinarodni
organizace sdruzujici komise pro cenné papiry (I0SCO) a Mezinarodni sdruZeni organi
dohledu v pojistovnictvi (IAIS). Slovensko se dale aktivné zapojuje do Organizace

pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj. [20]
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2212 Obchodni banky

Legislativa slovenskych obchodnich bank je vymezena na zakladé¢ Zakona o bankéch
¢.438/2001 Z. z. Banka je pravnicka osoba, ktera je zaloZena jako akciova spole¢nost
se sidlem na uzemi Slovenské republiky. Tak jako pro vSechny ostatni podnikatelské
subjekty plati, ze hlavnim cilem jeji ¢innosti je dosazeni zisku, likvidity, solventnosti
a bezpecnosti. Na zékladé bankovni licence udélené Nérodni bankou Slovenska
poskytuje uvéry, ptijima vklady a zprostfedkovava obchody na kapitalovém trhu. Mimo
tyto Cinnosti muze vykonavat na zakladé povoleni dalsi aktivity, tj. poskytovani
investi¢nich sluzeb pro své klienty, investovani do cennych papiri na vlastni ucet,
zprostiedkovava tuzemské a preshranicni ptevody finan¢nich prostiedkil, spravuje
pohledavky klientil, provozuje poradenské sluzby, finan¢ni leasing, hypotecni obchody,
pronajimé bezpecnostni schranky, vydava a spravuje penézni prostiedky. Mezi dilezité
podminky pro udé€leni bankovniho povoleni je vlozeni do zékladniho jméni banky
minimalni sumu 16,6 mil. Eur. Banky, jez vykonavaji hypote¢ni obchody, musi slozit

penézity vklad v hodnoté 33,2 mil. Eur. [5]

Slovenska bankovni asociace (SBA) je organizaci zastupujici zajmy bank plsobicich
na Slovensku. 'V soucasné dobé ¢ita dvacet sedm Clent, coZz reprezentuje
vice nez devadesat devét procent slovenského bankovniho sektoru. SBA sdruzuje
pravnické osoby, které podnikaji v oblasti bankovnictvi. Slovenska bankovni asociace
byla zaloZena vroce 1993. Mezi zakladni cinnosti asociace patii optimalizace
ekonomického a pravnického prostfedi v oblasti bankovnictvi diky prosazovani
spoleCnych zajmid smérem k organiim stitni moci, vefejnosti a zahrani¢i. Mimo
jiné zabezpecuje ¢innost Stalého rozhod¢iho soudu nezavislého a nestranného subjektu,
ktery byl zfizeny prorozhodovani sporG  vzniklych  z obchodnépravnich
a obCanskopravnich  vztahti. Primarnim cilem Slovenské bankovni asociace
je prosazovani spole¢ného hlasu komerénich bank pusobicich na Slovensku. Diky této
soudrznosti chce ovliviiovat pravni a ekonomicky ramec prostiedi, ve kterém obchodni

banky vykonavaji obchodni aktivity a poskytuji sluzby klientt. [35]
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22121 Clenéni

Na uzemi Slovenska se nyni nachazi dvacet osm komer¢nich bank véetné pobocek
zahrani¢nich bank. Obchodni banky Slovenska budeme délit podle rozsahu

poskytovanych sluzeb a podle vlastnictvi kapitalu.

2.2.1.2.1.1 Banky podle struktury bankovnich produkti
Zakladnim délenim obchodnich bank je ¢lenéni na banky univerzalni a specializované.
Univerzalni bankovnictvi

Univerzalni banky maji znacnou ekonomickou silu, velkou moznost diverzifikace
rizika, Sirokou pobockovou sit” a pestrou skalu nabizenych finan¢nich produktt. Hlavni
vyhodou pro klienta univerzalnich bank je moznost ziskani vSech produktii u jedné

banky. [30]

Mezi slovenské univerzalni banky patii Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.,, OTP
Banka Slovensko, a. s., Prima banka Slovensko, a. s., Privatbanka, a. s., Tatra banka,
a. s. a Sberbank Slovensko, a. s. Pobocky univerzalnich zahrani¢nich bank pisobicich
na slovenském bankovnim trhu jsou napt. Citibank Europe plc, COMMERZBANK
Aktiengesellschaft, Fio banka, a. s., ING Bank N. V., J & T BANKA, a. s., Komer¢ni
banka, a. s., mBank S. A., Oberbank AG, The Royal Bank of Scotland plc, UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. a ZUNO BANK AG. [5]

V tabulce ¢. 5 uvedené niZe je provedeno srovnani vybranych univerzéalnich bank
se sidlem na tzemi Slovenska, tj. Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., OTP Banka
Slovensko, a. s., Sberbank Slovensko, a. s. a Tatra banka, a. s. Jako kritéria hodnoceni
byla stanovena bilan¢ni suma, vklady klientii, avéry poskytnuté v Cisté hodnoté, pocet
pobocek bank a pocet zaméstnanct. Ve vSech péti kritérii ziskala prvenstvi Tatra banka,
a. s. Jeji bilan¢ni suma ¢ini 9.468 mil. Eur, klienti Tatra banky ucinili vklady v hodnot¢
7.365 mil. Eur a banka poskytla uvéry, jejichZ suma se rovna 6.729 mil. Eur. Tatra
banka mé4 160 pobocek na celém tzemi Slovenska a zaméstnava 3 455 kvalifikovanych
Bilanéni suma Ceskoslovenské obchodni banky je 6.285 mil. Eur, vklady
¢ini 4.200 mil. Eur a hodnota poskytnutych uvéra se rovna 4.247 mil. Eur.

Ma v evidenci 2 001 zaméstnancu, ktefi pracuji ve 117 pobockach po celé Slovenské
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republice. [42] Sberbank Slovensko, a. s. na rozdil od OTP Banka Slovensko, a. s.
poskytla jednou tolik uvért, tj. 1.426 mil. Eur a hodnota vkladu je v ptipadé Sberbank
dvojnasobna, tj. 1.580 mil. Eur. Bilan¢ni suma Sberbank Slovensko ¢ini 2.030 mil. Eur
a OTP Banka Slovensko 1.421 mil. Eur. [46] Naproti tomu ma OTP Banka

vice pobocek nez Sberbank a pracuje pro ni i vice zaméstnanct, tj. 669. [44]

Tab. & 5: Vybrané univerzalni banky na Slovensku k 31. prosinci 2013°

o w g Uvéry « «
Banka Bilancni VKklady v Cisté Poc?t ljocet o
suma « pobocek | zaméstnancu
hodnoté
Ceskoslovenska
obchodni banka 6.285 4.200 4.247 117 2001
OTP Banka
Slovensko 1.421 769 607 60 669
Sberbank
Slovensko 2.030 1.580 1.426 44 636
Tatra banka 9.468 7.365 6.729 160 3455

Zdroj: vlastni zpracovani dle tidajui bank, 2015

Tatra banka, a. s. byla zaloZena roku 1990 jako prvni soukroma banka na Slovensku.
Jejim cilem bylo vytvofeni univerzalni banky s rozsahlou skalou poskytovanych sluzeb.
Soucasna Tatra banka navazuje na tradice nejstarSich penéznich ustavii na Slovensku,
a tak jeji historie saha az do devatenactého stoleti. V soucasné dobé¢ je jednim ze ¢lenil
Vv oblasti stfedni a vychodni Evropy. Od svého zaloZeni se stala moderni univerzalni
bankou s komplexni nabidkou bankovnich produktli pro firemni i individualni klienty.
Tatra banka je v soucasnosti tieti nejvétsi a v dlouhodobém vyhledu nejefektivng;si
bankou na Slovensku. Do budoucna ma ambice se stat lidrem slovenského bankovniho

systému. [47]
Specializované bankovnictvi
Specializované banky se zaméiuji pouze na urcity druh bankovnich operaci. Vyhodou

specializovanych bank je poskytovani kvalitngjSich  sluzeb, zaméstnavani

profesionélnich pracovnikd, potfeba nizSich nakladii na vykon své ¢innosti, mensi pocet

vvvvvv

¥ Hodnota bilan&ni sumy, vklada klient a Gvéry v &isté hodnoté jsou vyjadieny v mil. Eur.
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maji nevyhodu v mensi konkurenceschopnosti v procesu globalizace, vyssi naroky
na bankovni dohled a koncentraci rizika. [6] Na slovenském bankovnim trhu vykonava

svou ¢innost nékolik specializovanych bank:
e Spofritelni banky

Spofitelni banky se specializuji na depozitni, wUveérové a dal$i operace
pro obyvatelstvo. Jeden ztypt spofitelni banky je stavebni spofitelna, ktera
je na Slovensku nejvice rozsifena. Mezi slovenské stavebni spofitelny patti CSOB
stavebna sporitel'na, a. s., Prva stavebna sporitelnna, a. s. a Wiistenrot stavebna

sporitel'na, a. s.

Graf na obrazku ¢. 13 naznaCuje procentni zastoupeni stavebnich spofitelen
na Slovensku na zékladé bilancni sumy. Nejvyznamnéjsi stavebni spofitelnou
je Prva stavebna sporitelfia, a. s. se svymi 80% a bilanéni sumou v hodnoté
2.414,1 mil. Eur. [45] Tfinactiprocentni zastoupeni ziskala Wiistenrot stavebna
sporitelna, a. s. sbilanéni sumou, ktera ¢ini 386,2 mil. Eur. [49] Nejnizsiho
sedmiprocentniho podilu dosahla CSOB stavebna sporitel'fia, a. s. s bilanéni sumou

216,9 mil. Eur. [4]

Obr. &. 13: Podil stavebnich spofitelen na Slovensku k 31. prosinci 2013*

13% 7%

= CSOB stavebna sporitel'iia
B Prva stavebna sporitel'na

Wiistenrot stavebna sporitel'na

80%

Zdroj: vlastni zpracovani dle udajt stavebnich spoftitelen, 2015

Prva stavebnd sporitelnia, a. s. byla zaloZzena 16. listopadu 1992 a stala se prvni
stavebni spofitelnou ve stfedni a vychodni Evropé. Svym klientiim nabizi vyhodné

spofeni se statni prémii a tiroky. Mezi exkluzivni poskytované sluzby patii specialni

* Podil stavebnich spofitelen je stanoven na zakladé bilanéni sumy.
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spofeni pro de€ti a seniory s moznosti vyplaceni renty. Vedle vyhodného zhodnoceni
finan¢nich prostfedkl nabizi i mnoho typl uvért na financovéani bydleni. Bilan¢ni
suma spolecnosti ¢ini 2.414,1 mil. Eur. V roce 2013 uzaviela 833 397 smluv

na stavebnim spofeni v hodnoté 11.774 mil. Eur. [45]

Hypotecni banky

Hypotecni banky poskytuji svym klientim Sirokou nabidku hypotecnich produkti,
které jsou urCeny na financovani bydleni. V soucasnosti pisobi na slovenském
hypoteénim trhu mnoho bank, které nabizeji hypote¢ni Gvéry, tj. Ceskoslovenské
obchodna banka, a. s., OTP Banka Slovensko, a. s., Prima banka Slovensko, a. s.,
Slovenska sporitelna, a. s., Tatra banka, a. s. a VSeobecna uverova banka, a. s.
Jedind pobocka zahrani¢ni banky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s. také soupeii o své klienty na konkurenénim hypotecnim trhu. Ve vétsing

ptipadi se jedna o univerzalni banky. [5]

Tab. €. 6: MnoZstvi hypotecnich avérh na Slovensku v obdobi 2010 — 2014

2010 2011 2012 2013 2014

Celkova vyse
schvalenych 5622907 | 6036353 | 6393032 | 6773822 | 7587709
hypotecnich uvera

fr%‘l’jfluzavreny‘:h 145535 | 153033 | 159676 | 166101 | 179209
Celkova vyse
gerpanych 4536446 | 4752365 | 4949116 | 5033949 | 5502 689

hypotecnich Gvéri

Zdroj: vlastni zpracovani dle udaji Narodni banky Slovenska, 2015

Tabulka ¢. 6 ukazuje rostouci tendenci celkové vySe hypoteCnich uvéra
na Slovensku v letech 2010 az 2014. Jak je z tabulky patrné, od roku 2010 dochazi
k postupnému rustu uzavienych smluv, celkové vyse schvalenych i cerpanych
hypote¢nich uavéra. Od roku 2010 je vidét meziro¢ni rostouci trend okolo
6% u celkové vySe schvalenych hypote¢nich uvéra, ale vroce 2014 doslo
ke dvojnasobnému naristu o 12%. Mezirocni narlst vySe Cerpanych hypotecnich
uvért se od roku 2010 do 2013 pohybuje okolo 4% a v roce 2014 doslo opét
k dvojnasobnému nartstu o 10%. Taktéz je mozno tuto tendenci spatfit i v piipadé

poctu uzavienych smluv. [5]
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Obr. €. 14: Podil bank na celkové vysi hypote¢nich uvéra v lednu 2015

7%

= CSOB
mOTP Banka
= Prima banka
139% ™ Sberbank
B Slovenska sporitelna
® Tatra banka
= UniCredit Bank

= Vseobecna tiverova banka

31%

Zdroj: vlastni zpracovani dle udaji Narodni banky Slovenska, 2015

V grafu €. 14 je vyobrazen podil jednotlivych bank na celkové vysi poskytnutych
hypotecnich tveéra. Nejvyssim podilem se mize pySnit VSeobecna tiverova banka
$32% a Tatra banka s 31%. Tieti nejvyssi podil vlastni Ceskoslovenska obchodna
banka. [5]

Vseobecnd tiverova banka, a. s. vznikla v roce 1990 oddélenim od Statni banky
Ceskoslovenské. V soucasné dob& ma vice nez 1,2 milionu klientd a stala se druhou
nejvetsi bankou na Slovensku. Majoritnim vlastnikem banky je italska spolecnost
Intesa Sanpaolo. V roce 2013 poskytla VSeobecna tiverova banka svym klientim

hypotecni véry v hodnoté 2,9 mld. Eur. [48]
Zarucni a rozvojové banky

Zaruéni a rozvojoveé banky podporuji malé a stiedni podnikéni, které je spojeno
S vys$i mirou rizika. Na Slovensku plisobi Slovenska zaru¢néd a rozvojova banka,
a.s. ZaloZeni spolecnosti se datuje k 1. bieznu 1991. Svym klientim nabizi
bankovni zaruky, vkladové produkty a ivéry. V roce 2013 poskytla tivéry v hodnoté
114,5 mil. Eur a suma zéruk ¢inila 35,9 mil. Eur. Banka ma regionalni zastoupeni
v Banské Bystrici, Bratislavé, Komarnu, KoSicich, Liptovském Mikulasi, Nitte,

Presové, Tren¢ing, Trnaveé a Zilin€. Zaméstnava 159 pracovniku. [43]
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2.2.1.2.1.2 Banky podle vlastnictvi

Banky Ize rozdélovat na zékladé vlastnictvi kapitalu na:

Soukromé banky

Soukromé banky ptedstavuji nejvyznamnéjsi slozku bankovniho systému v trzni
ekonomice. V soucasné dobé jsou zakladni a nejrozsifenéjsi formou podnikani

V bankovnictvi.

Na uzemi Slovenské republiky vykonava svou ¢innost tfinact soukromych bank
se sidlem na Slovensku, tj. Ceskoslovenska obchodné banka, a. s., CSOB stavebna
sporitelna, a. s., OTP Banka Slovensko, a. s., PoStova banka, a. s., Prima banka
Slovensko, a. s., Privatbanka, a. s., Prva stavebna sporitelna, a. s., Sberbank
Slovensko, a. s., Slovenska sporitel'na, a. s., Slovenska zaru¢na a rozvojova banka,
a. s., Tatra banka, a. s., VSeobecna uverova banka, a. s. a Wiistenrot stavebna

sporitel'na, a. s. [5]
Druzstevni zaloZny

Vlastnikem kapitdlu druZzstevni zalozny je druzstvo a jeji Cinnost je zaloZena
na podilovém druzstevnim vlastnictvi. Na Slovensku plisobi jedind druZstevni
zalozZna, tj. AKCENTA, spofitelni a uvérni druzstvo. Je pobockou zahrani¢ni banky.
Spole¢nost AKCENTA nabizi svym klientim sluzby v oblasti obchodovani
s devizami, energii a poskytovani bankovnich sluZeb jiz vice nez 15 let. Na konci
roku 2013 disponovala 4 110 ¢leny druzstevni zalozny. Bilanéni suma ma hodnotu
2.688 mil. Eur. [27]

Verejnopravni vlastnictvi bank

Banky ve vlastnictvi statu maji priméarni lohu prosadit zajmy statu ve vybranych
oblastech, napt. poskytovani statnich zaruk za bankovni uvéry, plnit ukoly v procesu
restrukturalizace bankovniho sektoru nebo poskytovat sluzby, které nejsou
pro komer¢ni banky zajimavé. Na Slovensku neni zadna banka ve vefejnopravnim

vlastnictvi. [6]
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2.2.2 Burza cennych papiru v Bratislavé

Burza cennych papirt v Bratislavé, a. s. (BCPB) byla zalozena 8. ledna 1991. Prvni
burzovni obchody prob¢hly 6. dubna 1993, kdy vydalo Ministerstvo financi Slovenské
republiky povoleni na vznik burzy, organizovani obchodi scennymi papiry
a koordinaci navazujicich c¢innosti. 26. ¢ervna 2001 vykonava svou Cinnost BCPB
na zékladé povoleni na vznik a &innost burzy, kterou udé&lil Ufad pro finan¢ni trh
Slovenské republiky. 26. biezna 2008 bylo povoleni rozsifeno o organizovani
mnohostranného obchodniho systému (MTF) podle rozhodnuti Narodni banky
Slovenska. [17]

Burza cennych papirt v Bratislavé sidli vulici Vysoka ¢. p. 17 v hlavnim mésté
Slovenska. Je jedinym organizatorem regulovaného trhu scennymi papiry
na Slovensku. BCPB je zalozena jako akciova spole¢nost. Aktivity burzy se fidi
predevsim zakonem ¢. 429/2002 Z. z., o burze cennych papiri ve znéni pozdéjsich

ptedpist, Burzovnimi pravidly a ostatnimi pravnimi ptredpisy. [17]
2221 Burzovni organy

Mezi organy Burzy cennych papirt v Bratislavé patii:

e Valna hromada

Valna hromada je nejvyS$im organem Burzy cennych papirti v Bratislavé. Sklada
se ze zastupcl vSech akcionai. Valné hromady se muze zucastnit také generalni

feditel burzy a zvoleny zastupce ufadu. [60]

Valnd hromada schvaluje ro¢ni ucetni zavérku, stanovy burzy a jejich zmény.
Rozhoduje o zvySeni ¢i snizeni zakladniho kapitalu, rozdéleni zisku burzy,
vysi tantiém a ukonceni ¢innosti burzy. Déle voli a odvolava z funkce Cleny
pfedstavenstva, dozor¢i rady, urCuje finanéni odmény za vykonané €innosti a plni

dalsi ¢innosti, které spadaji do ptisobnosti valné hromady. [60]
e Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutdrnim organem Burzy cennych papiri v Bratislavé. Soucasti
predstavenstva je predseda Ing. Ivan Gransky, mistopfedseda Ing. Robert Kopal

aclenové predstavenstva Ing. Lubo§S Marcek, Ing. Tomas Klapste, MBA
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a Ing. Miloslav Michalik. [17] Clenové piedstavenstva jsou voleni dle stanov BCPB
na dobu péti let. Po uplynuti doby mohou byt opét zvoleni do funkce. Schize
predstavenstva probihaji alespoil jednou za tfi mésice. Predseda je v Cele
predstavenstva. V piipadé¢ jeho nepfitomnosti je zastoupen mistopfedsedou
predstavenstva. Piedseda tidi Cinnost piedstavenstva, podepisuje vydand usneseni

a plni tkoly vyplyvajici z burzovnich pravidel a stanov. [60]

Predstavenstvo jmenuje ¢i odvolava generdlniho feditele a vedouciho utvaru
inspekce burzovnich obchodl. Schvaluje navrhy burzovnich pravidel a jejich
zmény. Rozhoduje o piijeti, prefazeni nebo vylouceni cennych papirti z burzovniho
trhu. Pfijima dal$i investi¢ni nastroje a ukoncuje obchody s nimi. Ud¢€luje a odebira
opravnéni obchodovat na burze. Valnd hromada vykonava 1 dal§i cinnosti,
jez jsou stanoveny stanovami, predpisy a pravidly Burzy cennych papira

Vv Bratislavé. [60]
Generalni reditel

Vykonnym organem BCPB je generdlni feditel Ing. Peter Kubricky,
jez ma na starost plynuly chod burzy. Generalni feditel se stavd po svém jmenovani
prokuristou burzy. Mezi pravomoci generalniho feditele patii pozastavovani

burzovnich obchodli s cennymi papiry za zakonem stanovenych podminek. [60]
Dozor¢i rada

Dozor¢i rada je kontrolnim organem burzy. Dozoréi rada ma tii cleny,
tj. JUDr. Cubomira Cunderlika, PhD., Ing. Jozefa GaSparika a Ing. Igora
Lichnovského. [17] Clenové jsou voleni na dobu maximalng péti let. Po uplynuti
doby mohou byt do funkce opétovné zvoleni. Pracovnici, ktefi jsou zaméstnani
na slovenské burze cennych papirti, nemohou byt ziroven soucasti kontrolniho
organu. Dozor¢i rada dohlizi na hospodafeni burzy, cinnost pifedstavenstva,

dodrzovani pravnich pravidel a stanov BCPB. [60]
Poradni vybor predstavenstva

Ptedsedou poradniho vyboru je Ing. Rébert Kopal a tajemnikem je JUDr. Svetlana
Kucmenova. Déle méa osm ¢lent, tj. Mgr. Ing. Ol'ga Dlugopolska, Branislav FaSung,

Ing. Robert Herbec, Ing. Jaroslav Hora, Ing. Rastislav Pauliny, Cubo$ Skobla,
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Ing. Michal Stubfia a Ing. Andrej Ungvarsky. [17] Jako stalé poradni organy
predstavenstva pusobi tfi burzovni vybory a to vybor pro obchodovani, kétovani
cennych papirt a ¢lenstvi. [5]
Vyse probrané organy Burzy cennych papirh v Bratislave je mozné spatfit v organizaéni
struktufe znazornéné na obrazku ¢. 15. Generalni feditel ma na starost fungovani
a kontrolu divize vné&jSich vztahli, ekonomiky, burzovnich obchodl, projektl

a systémové podpory. [17]

Obr. €. 15: Organizaéni struktura Burzy cennych papirt v Bratislavé

Valné zhromaidenie

Predstavenstvo

Dozorna rada

Generalny riaditel’

Oddelenie vnutorného
auditu

Oddelenie indpekcie
burzowvych obchodov

Sekretariat a externa
komunikacia

Divizia vonkajsich Divizia ekonomiky Divizia projektovej a Divizia burzovych

vztahov systémovej podpory obchodov

Zdroj: Burza cennych papirQ v Bratislave, 2015

2222 Clenstvi

Burza cennych papirit v Bratislavé funguje na Clenském principu. Z toho vyplyva,
ze pouze cClenové burzy, pfipadné Néarodni banka Slovenska mohou piimo uzavirat
obchody na burze. Clenem BCPB se miize stat jen tuzemsky & zahrani¢ni obchodnik
Scennymi papiry, slovenskd ¢i zahrani¢ni banka, spravcovska spolecnost
nebo spravcovska spole¢nost zemé mimo Slovensko, pokud splni podminky pro udéleni
Clenstvi, které jsou stanoveny burzovnimi pravidly. Pokud pravnické a fyzické osoby
nejsou Cleny burzy a presto chtéji na burze obchodovat, musi subjekt vyuzit sluzeb
platného Clena burzy, jez zprosttedkuje obchodni transakci v zastoupeni svého klienta.

[29]
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Clen burzy uskute¢iiuje obchody vlastnim jménem na sviij Gdet nebo ucet klienta
a je povinen pfi uzavirani obchodti na burze postupovat v souladu s burzovnimi pravidly
a obecné pravnimi ptfedpisy. Burzovni obchody jsou uzavirany jen prostiednictvim
burzovniho makléte, ktery vlastni platné osvédCeni o znalosti burzovnich pravidel
a systémi burzy. Clen burzy, jez nedodrzuje burzovni pravidla, mize odekavat sankce,

opatfeni ¢i zruSeni opravnéni obchodovat na BCPB. [29]

Burza cennych papiri v Bratislavé umoziiuje dva typy Clenstvi, tj. fadné a docasné
Clenstvi. Radny ¢&len je kompetentni obchodovat na burze bez asového omezeni.
Osoba, které bylo fadné c¢lenstvi udéleno ma povinnost dodrzovat vSeobecné zavazné
pravni piedpisy, burzovni pravidla a rozhodnuti burzy. Subjekt s do¢asnym ¢lenstvim
je opravnén obchodovat na BCPB nejdéle jeden rok a musi dodrzovat stanovené
burzovni podminky a pravidla. Burza cennych papirt v Bratislavé ud€luje docasné
¢lenstvi pouze jednou a tento ¢len mize pozadat o zménu docasného ¢lenstvi na fadné.
Oba typy ¢lenstvi schvaluje predstavenstvo burzy na zakladé navrhu burzovniho vyboru

pro ¢lenstvi. [29]

Obr. ¢. 16: Pocet burzovnich ¢lenid na Burze cennych papir v Bratislavé v obdobi

2000 - 2015
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Zdroj: vlastni zpracovani dle udajii Burzy cennych papirii v Bratislavée, 2015
V roce 1997 Burza cennych papirt v Bratislavé dosdhla svého vrcholu v poctu ¢lend,

tj. padesat Ctyti ¢lent. Od tohoto roku je patrna klesajici tendence, ktera je jasné
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viditelnd ve spojnicovém grafu na obrazku ¢. 16. V soucasné dobé ma Burza cennych
papirt v Bratislavé Sestnact ¢lentl, tj. Citibank Europe plc, Ceskoslovenska obchodna
banka, a. s., J] & T BANKA, a. s., Narodna banka Slovenska, OTP Banka Slovensko,
a. s., Patria Finance, a. s., PoStova banka, a. s., Prima banka Slovensko, a. s., RM-S
Market, o. c. p., a. s., Sberbank Slovensko, a. s., SEVISBROKERS FINANCE o. c. p.,
a. s., Slovenska sporitel'na, a. s., Sympatia Finance, o. c. p., a. s., Tatra banka, a. s.,

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a. s. a V§eobecna uverova banka, a. s. [3]

2.2.2.3 Burzovni obchody

Predmétem obchodovani na BCPB jsou akcie, dluhopisy, hypotecni zastavni listy
a podilové listy podilovych fondi. Obchodovani na Burze cennych papiri probiha
prostfednictvim elektronického burzovniho operaéniho systému (EBOS) v rdmci
uréené¢ho casového harmonogramu. Makléfi zastupuji jednotlivé cEleny burzy
pfi uzavirani obchodii. Zuctovani a vypotradani obchodli na bratislavské burze
zabezpecuje Centralni depozitai cennych papirdt SR. V soucasné dobé se na BCPB

realizuji tyto typy burzovnich obchodu: [29]
e Kurzotvorné obchody

K uskute¢néni kurzotvornych obchodli dochédzi prostfednictvim elektronického
burzovniho opera¢niho systému sparovanim objednavky na koupi a objednavky
naprodej vcetn¢ kotace. Pfi  uzavirani kurzotvornych obchodii neznd
¢len, jenz nakoupil cenné papiry, c¢lena, ktery je prodal a naopak. Avsak
pfiuzavirani obchodd s tvirci trhu vyuZivaji tyto subjekty velmi casto
neanonymniho koétovani. Kurzotvorné obchody se mohou uzavirat v riznych
modulech  obchodovani, tj. modul aukéniho obchodovani, kontinualniho

obchodovani, blokového obchodovani a modul obchodovani s tvurci trhu.

V ramci modulu aukéniho obchodovani se obchoduje pfi jedné cené. Objednavky
naprodej a koupi cennych papir jsou zpracovany davkové. ,,V kazdé emisi
cennych papirt, které¢ byly predmétem alespont jedné objednavky a jedné
protiobjednavky, pro které se da vypocitat cena podle stanovené¢ho algoritmu,
jsou uzavieny vSechny obchody s touto aukéni cenou.” [29] Vypocteny algoritmus
zarucuje maximalni mnozstvi obchodovatelnych cennych papirti a minimalni ptevis,
coz je diference mezi celkovou koupi a prodejem.
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V modulu kontinudlniho obchodovéani probihd prubézné zpracovani objednéavek
na prodej a koupi cennych papird. Ptijaté objednavky jsou v zapéti zapsany do knihy
objednavek a rozfazeny na zaklad¢é stanoveny pravidel. Objednavka s lepsi cenou
ma pred ostatnimi pfednost. Pokud maji objednavky shodnou cenu, mé ptrednost
objednavka, jez byla dfive zapsana do knihy objednavek. V ptipadé, ze by se cena
objednavky na koupi rovnala ¢i byla vys$si nez cena nejlepsi objednavky na prodej,

systém by automaticky uzaviel obchod s témito objednavkami.

Pfi obchodovani v modulu blokového obchodovani nejsou objednavky na prodej
a koupi parovany automaticky, ale pouze uvedenim adresnych objednavek. Clenové
zadavaji vyzvy kprodeji a koupi pomoci neadresnych objedndvek. Systém
objednavky fadi podle ceny, objemu a ¢asu zépisu do knihy objednavek. Uzavieni
obchodu se uskutecni v okamziku, kdy ostatni ¢lenové zadaji adresnou objednavku

na nejvyhodnéjsi neadresnou objednavku.

Modul obchodovani s tviircem trhu byl zfizen na zaklad¢ funkce tvirce trhu,
jez ma povinnost kotovat prodejni a ndkupni cenu konkrétni emise, avSak musi
zachovavat burzou stanovené maximalni rozpéti (spread). ,,Béhem obchodovani
jsou neustale k dispozici kotace tvirct trhu pro emise zarazeni do tohoto modulu,
vzhledem k tomu je mozné kdykoli béhem doby obchodovani prodat nebo koupit
cenné papiry. Na piijaté koétace se uplatiiuje princip cenové a nasledné Casové

priority. [29] V modulu tvurct trhu 1ze kotovat také neanonymné.
Piimé obchody

V ramci piimych obchodl je cena a objem obchodii doptedu stanoven na zakladé
dohody prodavajiciho a kupujiciho. Obchod je poté uveden v obchodnim systému

Burzy cennych papira v Bratislavé. Oba €lenové se znaji.
Repo obchody

Repo obchody jsou sjednany za ptedem stanovenou cenu v hotovosti za prodej
cennych papirt. S tim, Ze se ¢lenové dohodnou na zpétném odkupu cennych papirii
KurCitétmu datu v budoucnosti. Jestlize se vyskytnou piekazky vraceni
repo obchodu, zicastnéni clenové se dohodnou na zkraceni ¢i prodlouZeni terminu
vraceni repo obchodu, c¢aste¢ném vraceni cennych papirii nebo na rozpadu

repo obchodu.
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e Nabidka na prevzeti spoleCnosti (resp. povinna nabidka na prevzeti

spolecnosti)

Povinnou nabidkou na pfevzeti spolecnosti umozituje BCPB nakoupit cenné papiry
fyzickym a pravnickym osobam, které vlastni 33%, 50% a 66% podil na hlasovacich
pravech spojenych s akciemi jednoho emitenta kétovanych akceii. Realizace nabidky

¢i povinné nabidky na ptfevzeti probiha prostfednictvim obchodniho systému BCPB.

2224 Rozdéleni burzy

Burza cennych papirG v Bratislavé je rozdélena na kétovany a regulovany volny
trh. Kotovany trh se dale déli na koétovany hlavni a paralelni trh. Struktura BCPB

je uvedena na nasledujicim obrazku ¢. 17.

Trh cennych papirtt je rozdélen na zéklad¢ likvidity, kvality a charakteru emise
emitenta. S ohledem na druh cennych papird a jednotlivé trzni segmenty se meéni
struktura a rozsah informacni povinnosti. V ramci informac¢ni povinnosti na kotovaném
trhu musi investofi zvefejnovat pololetni 1 rocni vysledky hospodateni, zvefejnovat
stanovy spolecnosti, kurzotvorné skute¢nosti, persondlni zmény, informace o rozdéleni

zisku a vyplacenych dichodech. [29]

Obr. ¢. 17: Strukturalizace Burzy cennych papirti v Bratislavé

Koétovany
hlavni trh
Kétovany trh
, Kétovany
Regulovany trh : paralelni trh
Regulovany
volny trh

Zdroj: vlastni zpracovani dle udaji Burzy cennych papirt v Bratislave, 2015

Koétovany hlavni trh je prioritnim segmentem slovenské burzy cennych papiri.
Je mozné zde nalézt nejlikvidnéjsi, nejbonitnéjsi a objemové velké emise cennych
papird od stabilnich emitentd. Jestlize ma emitent v imyslu umistit na BCPB své emise,
musi splnit podminky stanovené burzou. Svou Zadost o pfijeti na kotovany hlavni
trh ptedlozi spolu s prospektem a ostatnimi pozadovanymi dokumenty burzovnimu

vyboru pro kétaci cennych papirii. Burza ma Sedesat dni na vydani rozhodnuti. Popsany
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postup je totozny 1 v piipadé kotovaného paralelniho trhu. Kotovany hlavni
trh obchoduje s akciemi, dluhopisy a podilovymi listy, které splituji podminky BCPB
a vSeobecné¢ zavaznych pravnich piredpisi. Podminky pro pfijeti cennych papira
k obchodovani na Burze cennych papird v Bratislavé jsou piehledné uvedeny

Vv nasledujici tabulce ¢. 7. [29]

Tab. ¢. 7: Burzovni podminky pro pfijeti cennych papiri k obchodovani na Burze

cennych papirt v Bratislavé

. Kotovany Koétovany
Podminky hlavni trh paralelni trh

Akcie
Iv\{hmmglm QOba podnikatelské 3 roky 2 roky
cinnosti emitenta
Trzni kapitalizace emise 15 mil. Eur 3 mil. Eur
Trzm kavpl‘tahzace distribuovana 5 mil. Eur 1 mil. Eur
mez1 verejnost
Mlnl‘malm h(,)dnotg akf:l} 2504 2504
distribuovand mezi vefejnost
Dluhopisy
1}{[1n1mgln1 QOba podnikatelské 3 roky 2 roky
cinnosti emitenta
Celkovg gmenowta hodnota emise 5 mil. Eur 1 mil. Eur
dluhopisit
Podilové listy
1}{[1n1mgln1 QOba podnikatelské 3 roky 2 roky
cinnosti emitenta
fCols‘gL hodnota majetku v podilovém 5 mil. Eur 1 mil. Eur

Zdroj: vlastni zpracovani dle udaji Burzy cennych papirt v Bratislave, 2015

vvvvvv

paralelni trh. Emise spolecnosti jsou schopny pravidelné plnit rozsahlé¢ informacni
povinnosti, avSak absolutné nespliuji podminky hlavniho trhu. Cenné papiry
obchodované na koétovaném paralelnim trhu spliiuji podminky uvedené v tabulce €. 7.
Na rozdil od hlavniho trhu se podminky paralelniho trhu 1i§i v minimalni dobé&

podnikatelské Cinnosti emitenta, hodnoté trzni kapitalizace emise a jeji sumé
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distribuované mezi vetejnost u akcii. Déle se rozchdzi v celkové jmenovité hodnoté

emise dluhopist a ¢isté hodnoté majetku v podilovém fondu. [29]

Regulovany volny trh je nejvice shovivavy k pozadavkim na emisi a emitenta.
Na regulovaném volném trhu probihaji obchody s cennymi papiry, které nevyhovély
podminkam koétovaného hlavniho a paralelniho trhu nebo nejsou emitenti ochotni plnit
rozsahlé informacéni povinnosti. Emitent pfedklada zadost o ptijeti na regulovany volny
trh burzovnimu vyboru pro koétaci cennych papird. Burza vyda své rozhodnuti

do sedesati dnti od pfijeti zadosti. [29]

2.2.2.5 Akciovy index SAX

Oficialnim burzovnim indexem BCPB je SAX, tzv. Slovensky akciovy index, jez patii
do skupiny kapitalové vaZzenych indexti. Srovnava trzni kapitalizaci vybraného souboru
akcif s trzni kapitalizaci t¢hoZ souboru akcii k referenénimu dni. Akciovy index SAX
odrazi celkovou zménu majetku spojeného s investovanim do akcii zafazenych
do indexu. Obsahuje také piijmy souvisejici se zménou velikosti akciového kapitalu

a dividendové piijmy na rozdil od indexu PX. [39]

Pocatecni hodnota byla stanovena na sto budov. Referencni dnem je 14. zati 1993.
Od 1. Cervence 2001 se oficialni denni hodnota pocitd na zaklad¢é kurzd bazickych

titulu.

Vypocet SX vychazi ze vzorce: [39]

PPt x G;
SMXact = pret 5 GxE,
kde: Fi.oooovivnnne upraveny faktor pro i-tou akcii
PAet cena i-té akcie k danému dni
Pl cena i-té akcie k referenénimu dni
| CTR pocet akcii i-t¢ spolecnosti k danému dni

Graf na obrazku ¢. 18 uvadi procentudlni zastoupeni baze indexu SAX. Zastoupeni
spoleCnosti se meéni podle jejich obchodovatelnosti nebo na zékladé¢ vstupu
nové spolecnosti na kapitadlovy trh. Dvakrat do roka se kona pravidelna revize.
Aktualizovand baze nabyva platnosti vZdy prvni burzovni den meésice unora a srpna

bézného roku. [39]
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Obr. ¢&. 18: Baze indexu SAX k 31. prosinci 2014 (v %)

Best Hotel Properties
H Biotika
1516 wOTP Banka Slovensko
B Slovenské energetické strojarne

m Slovnaft

= Tatry mountain resorts

0,74

16,32
® VSeobecna uverova banka

Zdroj: vlastni zpracovani dle idaji Burzy cennych papirti v Bratislave, 2015
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3 Komparace finanénich trhi

V ramci komparace financnich trhii je porovndvan bankovni systém a trh cennych
papirt v Ceské republice a na Slovensku. Na zakladé udaji centralnich bank a trhd
S cennymi papiry jsou provedeny analyzy, které objasni situaci a vzijemné vztahy

na danych finanénich trzich.

3.1 Bankovni systém

Dilgi kapitoly porovnavaji bankovni systém Ceské republiky a Slovenska z hlediska
funkei centralnich bank, bilan¢ni sumy, v ramci, které je analyzovana struktura aktiv
a pasiv, hospodarského vysledku, vyvoje celkového objemu poskytnutych uvért,

vkladt, rentability aktiv a vlastniho kapitalu.

3.1.1 Funkce centralnich bank

Ceska republika je soucasti Evropské unie a ¢lenem Evropského systému centralnich
bank. V soucasnosti zde zatim nebyla zavedena spole¢na ména euro. Rozhodnuti Ceské
narodni banky jsou nezavisld na Evropské centralni bance, jelikoz CR neni soudasti
Eurozony. Zminéna nezavislost je velmi dilezitym aspektem pro splnéni hlavniho
cile centralni banky, tj. cenové stability. Mezi dalsi funkce CNB patfi zaji§téni ménové
politiky, emise obéziva, devizova Cinnost, pisobeni jako banka bank a banka statu,
reprezentace stditu v mé€nové oblasti, regulace obchodnich bank a bankovni dohled

(viz. tab. ¢. 8). [19]

Vztahy Ceské narodni banky k Evropské centralni bance v ramci Evropského systému
centralnich bank plynou ze Smlouvy a Statusu ESCB a ECB. Cesky guvernér
vV doprovodu viceguvernéra se UCastni jedndni Generalni rady jako jeji fadny

&len a reprezentuje narodni banku CR. [19]

Naproti tomu Narodni banka Slovenska 1. ledna 2009 piesla na narodni ménu euro,
tudiZ je vykon funkeci slovenské centralni banky omezen Evropskou centralni bankou
ajejimi stanovami. NBS ve spolupraci s ostatnimi centralnimi bankami Eurozony
se spolecné podileji na stabilni ménové politice a hospodaiském ristu Eurosystému,
protoze slovensky guvernér je Clenem Rady Evropské centralni banky. Pocet funkci

Narodni banky Slovenska se dvojnasobné rozsifil naptfiklad o emise eurovych
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hotovostnich penéz, mezinarodni spolupraci, podporu mezi centralnimi bankami, sbér

dat a vypracovavani statistik. [20]

Tab. &. 8: Prioritni funkce Ceské narodni banky a Narodni banky Slovenska

Funkce CNB

Funkce NBS

e  Zajisténi ménové politiky

¢ Emise hotovostnich penéz

e Devizova Cinnost

e Regulace obchodnich bank a bankovni
dohled

e Plisobeni jako banka bank

e Pisobeni jako banka statu

e Reprezentace statu v meénové oblasti

Zajisténi financni stability v Eurozoné
Podilet se na spole¢né ménové politice
Emise eurovych bankovek a minci
Zajisténi devizovych operaci a sprava
devizovych rezerv

Regulace bankovniho sektoru a dohled
nad finanénim trhem

Banka bank

e Banka statu

e Kooperace a podpora mezi centralnimi
bankami

e Mezinarodni spoluprace

e Sbér dat a vypracovani statistik

e Zajisténi chodu platebniho systému a

koordinace penéz

Zdroj: vlastni zpracovani dle uidajio CNB a NBS, 2015

3.1.2 Bilan¢ni suma

Bilan¢ni suma je souctem aktiv ¢i pasiv, pficemZ se ob¢é hodnoty vzdy rovnaji.
Spojnicovy graf na obrazku ¢. 19 vyznacuje vyvoj bilanéni sumy ¢eského a slovenského
bankovnictvi od roku 2009 do 2014. Hodnota bilan¢éni sumy Ceské republiky

je prepoctena na stejnou ménu na zékladé kurzu eura platného ke konci kazdého roku®.

Jak je z grafu patrné bilanéni suma Ceské republiky a Slovenska ma mirnou rostouci
tendenci bez zddnych vykyvi. Hodnota slovenské bilanéni sumy je trojnasobné nizsi
nez v piipadé CR. Z toho vyplyva, Ze bankovni sektor Ceské republiky je rozvinutéjsi
ai vyS$i meziroéni rist bilanéni sumy sv€d¢i o postupném rozvijeni bankovniho

systému CR, ktery je na cest& ke zlepSeni svého postaveni.

® Piepoéteno dle kurzu Ceské narodni banky vzdy k odpovidajicimu dni.
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Obr. ¢. 19: Bilanéni suma ¢eského a slovenského bankovnictvi v obdobi 2009 — 2014

(v mld. Eur)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle idaji CNB a NBS, 2015

Aktiva bank jsou objekty vlastnictvi, které maji penézitou hodnotu. Dilezitou vlastnosti
bankovnich aktiv je jejich ziskovost. Suma aktiv bankovniho sektoru Ceské republiky
k 31. prosinci 2014 ¢inila 5.310.609 mil. K&, coz je po ptepocteni podle platného kurzu
Ceské narodni banky 191.546 mil. Eur. Nejvyznamnéjsi podil ve struktufe aktiv pfipada
slozce Gvért a pohledavek se 60,5%, pokladni hotovosti, hotovosti u centralnich bank
aostatnim vkladim splatnych na pozadani v hodnoté¢ 10,5% a realizovatelnym
finan¢nim aktiviim s 9,2% ze sumy aktiv. [37] Celkova aktiva slovenského bankovniho
sektoru maji hodnotu 62.456 mil. Eur, coZ je tiikrat niz§i vysledek neZ v piipadé Ceské
republiky. Dominantni polozkou slovenské aktivni strany bilance jsou uveéry
a jiné pohledavky se 74,4%. Objem finan¢nich nastroji drzenych do splatnosti, jez tvoii

druhou nejvyznamnéjsi polozku aktiv bankovniho sektoru SR, ¢inil 12,1%. [40]

Slozeni a struktura bankovnich pasiv ma pfimy vliv na rozsah poskytovanych uvéra
a dalSich aktivnich operaci komercnich bank, jakoz 1 na vysi piijml ziskanych jejich
uskute¢nénim. Pasiva bank jsou tvofena vlastnimi a cizimi zdroji. Dominantni podil
maji zdroje cizi. Zpravidla se jejich hodnota pohybuje vrozmezi 70% az 90%.

To je i piipad Ceské republiky, kde hlavni slozku pasiv tvoii 85,4% finanénich zavazk®
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v nab&hlé hodnoté. [37] Slovensko se muze téz pysnit 84,9% podilem financnich

zavazkl ocenénych v umorované hodnoté. [40]

3.1.3 Hospodarsky vysledek

Obrazek ¢. 20 znazoriiuje prabéh hospodarského vysledku cCeského a slovenského
bankovniho sektoru od roku 2009 do 2014. Vyvoj slovenského vysledku hospodateni
je zprvu rostouci, mezi roky 2011 a 2012 dochazi k poklesu 0 169.026 mil. Eur, poté
se opét dostavuje mirny rist. [40] V ptipadé hospodaiského vysledku CR jsou patrné
vyrazngjsi fluktuacni rozdily zejména v rozmezi let 2011 az 2013. Hodnota zisku roste
od pocatku roku 2012. Na konci tohoto roku Ccinila hodnota zisku po zdanéni
2.558 mil. Eur. V dalsim roce nastava pokles o 332 mil. Eur. [37] Celkovy zisk
bankovniho sektoru Ceské republiky po zdanéni za rok 2014 ¢&ini 63.459 mil. K&,
tj. 2.288,9 mil. Eur., coz je ¢tyfikrat vyssi vysledek na rozdil od slovenského vysledku

hospodateni, ktery se rovna 560,2 mil. Eur.

Obr. ¢. 20: Hospodarsky vysledek ceského a slovenského bankovnictvi v obdobi
2009 — 2014 (v mil. Eur)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle tidaji CNB a NBS, 2015

3.14 Rentabilita

Vypocet rentability je stanoven na zékladé pomeéru zisku ke stanovené proménné,
jez charakterizuje ¢innost hospodaiskych jednotek. Vysledek je vypocten v procentech.

Rentabilita aktiv (ROA) nam oznamuje, do jaké miry se dafi z dostupnych aktiv
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generovat zisk. Je to pomér vysledku hospodafeni a aktiv. Obrazek ¢. 21 znazornuje
vyvoj rentability aktiv bankovniho sektoru Ceské republiky a Slovenska Vv rozmezi
let 2009 az 2014. Rentabilita aktiv v CR vykazuje znamky volatility, ktera se vyznacuje
jistymi vykyvy v obou smérech. V poslednich dvou letech ovSem doSlo k ustdleni
hodnoty ROA a vroce 2014 &inila 1,44%. Kromé roku 2011 méla vzdy CR vétsi
hodnotu rentability aktiv nez SR. [37] Ukazatel ROA slovenského bankovniho sektoru
ma do roku 2011 rostouci tendenci, coz znamend, Ze ziskovost aktiv roste. Nasledujici
rok dochazi k propadu z 1,47% na 1,03%. V roce 2013 a 2014 nastalo relativni ustaleni

ROA s minimalnim snizenim na hodnotu 1,19% v poslednim obdobi. [40]

Obr. &. 21: Rentabilita aktiv bankovniho sektoru Ceské republiky a Slovenska v obdobi
2009 — 2014 (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle udaji CNB a NBS, 2015

Rentabilita vlastniho kapitdlu (ROE) vyjadfuje vynosnost vlastniho kapitalu,
téz efektivnost reprodukce vlastniho kapitdlu. Je pomérem vysledku hospodareni
k vlastnimu kapitalu. Cesky bankovni sektor komplexné dosahuje pomémné vysoké
rentability kapitadlu v rozmezi 12% az 19%. Od roku 2009 je mozné vypozorovat
klesajici trend, ktery se zastavuje v roce 2014 na hodnoté 12,38% (viz. obrazek ¢. 22).
[37] V piipadé vyvoje slovenského ROE se jedna o podobny pribéh jako u rentability
aktiv, kdy ukazatel do roku 2011 roste, poté nastava vyrazny pokles z 11,16% na 7,42%

a Vv poslednich trech letech se dostavuje stabilizace s vykyvy v hodnotach desetin
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procenta. Nejvyznamnéjsi rozdil ROE slovenského a ¢eského bankovniho sektoru nastal

Vv roce 2009, kdy rozdil ¢inil az 13,87%. [40]

Obr. & 22: Rentabilita vlastniho kapitalu bankovniho sektoru Ceské republiky
a Slovenska v obdobi 2009 — 2014 (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle idaji CNB a NBS, 2015
3.1.5 Uvéry a vklady

Obr. & 23: Celkovy objem poskytnutych avér v Ceské republice a na Slovensku

v obdobi 2009 — 2014 (v mld. Eur)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle Gidaji CNB a NBS, 2015
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Nasledujici podkapitola je zaméfena na srovnani celkového objemu poskytnutych avéri
a vklad v Ceské republice a na Slovensku v obdobi 2009 — 2014. Podiva-li se &tenaf
na vyvoj poskytnutych uvérti, miize vypozorovat rostouci trend v pfipadé¢ obou zemi
(viz. obrazek &. 23). Jediny pokles oproti piedchazejicimu obdobi zaznamenala CR
pouze vroce 2013, kdy se celkovy objem uvéra snizil z93.876 mil. Eur
na 91.680 mil. Eur. V nasledujicim roce doslo k narastu o 3,67%. Suma Gvérd v CR
¢inila vroce 2014 2.635 mld. K¢, tj. 95.045 mil. Eur. Nejvyznamnéjsi slozkou
jsouuvéry urCené pro obyvatelstvo s43,31%, nefinan¢ni podniky s 33,20%
a nerezidenti s 12,22%. [37] Vyvoj objemu tGvért na Slovensku v obdobi 2009 az 2014
je rostouci s 2% az 8% mezirocnim nardstem. Na konci roku 2014 ¢inila suma uveéra
47.116 mil. Eur. Dominantni slozku tvofi Gvéry pfifazené obyvatelstvu Slovenska
¢1 Eurozony v hodnoté 46,67%, nefinancnim spolecnostem s 33,34% a ostatnim statim
mimo Eurozénu s 8,62%. [40] Objem poskytnutych avért v Ceské republice byl v roce
2014 dvojnasobn¢ vétsi nez na Slovensku, totéz predpokladame i u vkladd, coz je dano
zejména rozlohou a poctem obyvatel statu. Slovensko ma zhruba o polovinu nizsi pocet

obyvatel.

Obr. & 24: Celkovy objem vkladti v Ceské republice a na Slovensku v obdobi
2009 — 2014 (v mld. Eur)
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Co se tyka vyvoje objemu vkladi v Ceské republice a na Slovensku, je prakticky
totozny s trendem Uvértl (viz. obrazek & 24). V roce 2014 ¢&inila suma vkladi v CR
3.435 mld. K¢, tj. 123,9 mld. Eur. Vyznamny podil na dosazeném vysledku zaujima
obyvatelstvo s 51,92%, nefinan¢ni podniky s 24,41% a vladni instituce s 9,88%. [37]
Hodnota slovenskych vkladi se rovnd 49,3 mld. Eur, ztoho je 54,46% vkladi
obyvatelstva Eurozony, 21,80% nefinancnich spolecnosti a 5,82% vkladl ze stati, které
nepatii do Eurozény. [40] Po porovnani celkového objemu vkladti Ceské republiky
a Slovenska je mozné zjistit, ze suma vkladi CR je tiikrat v&tsi nez SR. Tato skute¢nost

muze byt opét piisouzena niz§imu poctu slovenskych obyvatel.

3.2 Trh cennych papiri

Trh cennych papirti v Ceské republice a na Slovensku je porovnan z hlediska vyvoje

akciovych indexti, objemu obchodt a trzni kapitalizace.

3.2.1 Akciové indexy

Nasledujici podkapitoly se zamétuji na vyvoj akciovych indexti ¢eské a slovenské burzy
cennych papird, tj. indexu PX a SAX. Komparace indext je provedena na zaklad€ jejich

relativnich hodnot, pfi€emz vychozi hodnotou je zacatek sledovaného obdobi.

3211 Index PX

Vyvoj akciového indexu PX je vyobrazen v grafu ¢. 25. Sleduje obdobi od roku 2005
az do soucasnosti. Index PX dosahl v polovin¢ roku 2005 hodnoty 1 158,5 bodu
a od svého zavedeni v dubnu 1994 piekonal hranici 1 100 bodi. Do konce roku 2005
prekrocil 1 mez 1 200 bodl a stale rostl. Zastavil se na zaatku roku 2006 na hodnoté
1485,6 bodu, vpoloviné roku nastal mirny pokles o 9,28%. Znaény piinos
k po¢atednimu ristu se pricita akciim firmy CEZ, jejichZ cena vzrostla o 13%. Béaze
indexu PX byla sloZzena z deviti spolecnosti. Nejvétsi vahu méla bankovni instituce
Erste group bank, tj. 25,43% a druha nejvétsi vaha patfila firmé CEZ s 25,28%. V roce
2007 dosahl index svého maxima za celé sledované obdobi, tj. 1 850,5 bodu. V tomto
roce bazi indexu tvofilo dvanact spolecnosti, kde nejvyznamnéjsi vahu zaujimala firma

CEZ s 25,11%. [50]

Rostouci trend si ale nedokazal udrzet, tudiz hodnota z pocatku ledna 2008 cinila
1 808,6 bodu. Soucasti baze indexu bylo ¢trnact spole¢nosti. Prvenstvi si opét udrzela
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firma CEZ s 25,03%, av$ak cena jejich akcii se snizila o 43%. V roce 2008 doslo
k obrovskému propadu hodnoty indexu oproti pfedchozimu obdobi o 48% a pokracoval
dale poklesem, ktery byl ovlivnén svétovou finan¢ni krizi v roce 2008. Hospodaiska
krize byla vytsténim americké hypotecni krize. V zati roku 2008 zaznamenaly burzy
po celém svété znacny propad a Burza cennych papirt Praha se 10. zati 2008 propadla
na dvaceti Sesti mési¢ni minimum. Svétova finanéni krize méla vliv i1 na dalsi vyvoj
hodnot indexu PX, jez v lednu 2009 dosahl svého minima 870,1 bodu. Od poloviny
roku 2009 je z grafu patrny rostouci trend, ktery se zastavil o dva roky déle. V obdobi
2009 az 2011 doslo ke z hodnoceni indexu PX o 43%. Rok 2012 je ve znameni
masivniho poklesu na minimum sledovaného obdobi, tj. 859,2 bodu. Na zacatku roku
2013 se index zvysi o 24%. Od tohoto roku ma index PX volatilni prib¢h. V soucasné

dobé ¢ini hodnota akciového indexu PX 962,13 bodu. [50]

Obr. €. 25: Vyvoj indexu PX v obdobi 2005 — 2015
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Zdroj: vlastni zpracovani dle udajii Burzy cennych papirti Praha, 2015

3.21.2 Index SAX

Vyvoj hodnot akciového indexu SAX za obdobi 2005 az 2015 je mozné spatiit v grafu

¢. 26. Rok 2005 je ve znameni rastu, kdy se index SAX zvysil za pil roku o 33,6%

z 325,87 bodu na 435,37 bodu. Hodnota indexu do cervna 2006 zaznamenala mirny

pokles, ktery se vSak ve zbytku roku pfeménil v ptiznivy rist zplisobeny predevSim

povzbudivymi hospodaiskymi vysledky. Ke zvySeni indexu také pfispéla zprava
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o vyplaté dividend ve VSeobecné uverové bance, a. s. a Slovnaftu, a. s. Investofi

tak dostali impulz k nakupu akcii, coz vedlo k ristu jejich kurzi. [39]

Obr. €. 26: Vyvoj indexu SAX v obdobi 2005 — 2015

500

450

400 -

%0 | 4 \\
300

250 \

150

body

100 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

Zdroj: vlastni zpracovani dle idaji Burzy cennych papirt v Bratislave, 2015

Rok 2007 byl poznamenany nékolika odchylkami, jez byly zpisobené ptedevsim
nizkymi cenami cenotvornych obchodii a zna¢nou fluktuaci akcii. Propad akcii
Slovnaftu, a. s. a OTP Banky Slovensko, a. s. zapfi¢inil pokles SAX. Od poloviny roku
2007 dochézi k plynulému ristu, a tak na konci roku dosahl index hodnoty maxima
za sledované obdobi, tj. 447,73 bodu. Od tohoto okamZziku zacal index SAX znacné
oslabovat a postupné ptrichazel o vSechny své nabyté zisky. Vyrazny klesajici trend
je z grafu patrny az do poloviny roku 2010. Velikost propadu ¢ini pfiblizné 50%.
V poloviné roku 2010 se hodnota indexu rovnala 207,42 bodu. V tomto roce komise
pro index SAX vydala rozhodnuti o zafazeni dvou dalSich spolecnosti do baze indexu
SAX, tj. Best Hotel Properties a Tatry mountain resorts. Nova baze nabyla platnosti 2.
srpna 2010. Od roku 2010 dochazi ke stfidavému nartstu a poklesu. V soucasné dobé
se baze indexu sklada ze sedmi spolecnosti, kde ma nejvétsi vliv VSeobecna tverova

banka, a. s. s 21%. Hodnota indexu SAX ¢ini k 2. lednu 2015 222,32 bodu. [39]

3.2.1.3 Komparace indexu PX a SAX

Z davodu ziskani kvalitnéjsich vypovidacich hodnot komparace byly absolutni hodnoty
indexu PX a SAX upraveny na relativni. Vychozi hodnotou je kurz indext k 1. lednu
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2005, ktery je oznacen 100%. Od zakladni hodnoty se odvijeji relativni hodnoty indexti
pro obdobi 2005 az do soucasnosti. Obrazek ¢. 27 srovndva vyvoj indext prazské

a bratislavské burzy cennych papirti.

Z grafu lze vypozorovat, Ze oba indexy maji i pfes n¢kolik vykyvii rostouci tendenci.
Tase zastavuje v roce 2008 a nastava extrémni propad. Index PX se vzpamatovava
v roce 2009 a nabyva na sile, naproti tomu SAX pokracuje v poklesu az do poloviny
nasledujiciho roku. Od tohoto okamziku kopiruji mirnou rostouci tendenci. Od roku
2012 se hodnota indexu tlaci opét ke svému dnu. Index SAX si Vv pribéhu dvou

let postupné polepsuje. V ptipadé indexu PX jsou patrné fluktuaéni zmény.
Obr. ¢. 27: Meziro¢ni relativni vyvoj indexu PX a SAX v obdobi 2005 — 2015 (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani, 2015

3.2.2 Objem obchodu

Uvedené podkapitoly se budou zabyvat vyvojem objemu obchodi, které se realizuji

na ¢eské a slovenské burze cennych papirti a jejich nasledné komparaci.

3.2.2.1 Objem obchodt Burzy cennych papiri Praha

Na obrazku €. 28 je znazornén pribéh objemu obchodl na Burze cennych papiri Praha
vV obdobi 2009 az 2014. Vyvoj hodnot dluhopisit mé volatelni trend, kde se vyskytuje

fada vykyvu, tudiz objem obchodu s dluhopisy v jednom roce klesa a ve druhém stoupa
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a tento trend se opakuje az do roku 2014. Naopak V ptipadé obchodu s dluhopisy

je patrna vyrazna klesajici tendence s vysokymi meziro¢nimi propady.

Obr. ¢. 28: Objem obchodt na BCPP v obdobi 2009 — 2014 (v mld. Eur)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle udajii Burzy cennych papirit Praha, 2015

Svétova krize ovlivnila vyvoj kapitalovych trhti. V roce 2009 doslo k propadu
0 33,80% celkového objemu obchodli v porovnani s minulym rokem. Celkovy objem
obchodu s akciemi se rovnal v roce 2009 463,86 mld. Eur a objem obchodt s dluhopisy
dosahoval hodnoty 585,71 mld. Eur. Nastal pokles pramérnych dennich obchodu
s akciemi na Castku 70,20 mil. Eur. Nejvice obchodovanymi emisemi jsou emise
spoleénosti CEZ (43,62%), Telefonica O2 (14,17%) a Komeréni banky (13,64%).
Oproti pfedchozimu roku se dostavil také pokles objemu obchodd na trhu s dluhopisy
0 14%. [50]

Objem obchodt s dluhopisy se vroce 2010 propada o 10,53% na hodnotu
529,91 mld. Eur a hodnota obchodt s akciemi Cinila 389,87 mld. Eur. Spole¢nost CEZ
op¢t ziskala prvenstvi v kategorii nejvice obchodovanych emisi, kde podil na celkovém
objemu  obchodi  cennych  papirt  ¢inil  33,33%.  Statni  dluhopisy
jsou nejobchodovanéjsimi dluhopisy v tomto roce. [50]

Vyvoj objemu obchodt sakciemi si i vroce 2011 zachovava klesajici prubéh,
kdy dochazi k 5,09% poklesu. Naopak objem obchodu na trhu dluhopisi se zotavuje

a uchyluje se maximalni hodnoté sledované¢ho obdobi, tj. 628,04 mld. Eur. Nejvice
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obchodovanymi dluhopisy jsou i nadale statni dluhopisy, jejichz objem ptedstavoval
94,24% z celkového objemu obchodti dluhopisii. Spoleénosti CEZ, Erste group bank

a Komer¢ni banka se stali firmami s nejobchodovanéjsimi akciovymi tituly. [50]

V roce 2012 nastal pokles objemu obchodi dluhopisi o 33,99 mld. Eur a akcii
0 vyznamnych 134,45 mld. Eur. Emise akcii s nejvétsi celkovym objemem obchodl
jsou opét spole¢nosti CEZ s 37,53%, Komer&ni banka s 24,52% a Erste group bank
S 15,06%. Nejlépe obchodovanymi dluhopisy se dlouhodobé stavaji statni dluhopisy.
[50]

V roce 2013 se prohlubuje rozdil mezi hodnotou obchodovanych akcii a dluhopisi,
kdy dluhopisy tvoti 77,50% podil celkového objemti obchodti na Burze cennych papirt
Praha. Firmy CEZ, Komeréni banka a Erste group bank maji i v tomto roce nejlépe
obchodované emise akcii. V piipad¢ dluhopist se do poptedi dostava podnikovy sektor,
a tak se emisemi s nejvétsimi celkovymi objemy obchodl stavaji JTFG 1 6,40/14
s 48,62%, CP1 VAR/19 s 28,32% a CP1 6,05/16 s 12,58%. [50]

Rok 2014 je ve znameni vyrazné¢ho poklesu hodnoty obchodl dluhopist. Meziro¢ni
propad ¢ini 177,94 mld. Eur. Objem obchodi s akciemi se snizil o 17,18%.
Mezi nejobchodovangj§i emise patii emise spolecnosti CEZ, Komeréni banky a Erste
group bank. V ptipad¢ dluhopistt se opét prosazuje podnikovy sektor, kde nejlepSich
vysledkti dosahuje JTFG IV 5,20/17 s52,86%, JTFG | 6,40/14 s25,90% a JTSEC
6,25/18 s 6,10%. [50]

3.2.2.2 Objem obchodii Burzy cennych papiri v Bratislavé

Po zhlédnuti obrazku €. 29, ktery predstavuje vyvoj objemu obchodii na Burze cennych
papiri v Bratislavé v obdobi 2009 az 2014, je ¢étenafi ihned ziejmé, ze na BCPB

ve velké mife pfevazuje objem obchodi s dluhopisy.

Vroce 2009 <¢ini hodnota obchodh dluhopisit 11.672,87 mil. Eur a akcii
121,75 mil. Eur, coz reprezentuje 1,03% z celkového objemu. V roce 2009 bylo
provedeno 1 837 transakci, v ramci kterych se obchodovalo s8 876 113 kusy akcii.
Z pohledu dosazeného finan¢niho objemu se nejvice obchodovanymi akciemi staly

akciové tituly Hotel Properties, Tatry mountain resorts a VSeobecné uverové banky.
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V témze roce se uskutecnilo 1 789 transakci s dluhopisy, kde prevahu meély statni

dluhopisy a statni pokladni¢ni poukazky. [39]
Obr. €. 29: Objem obchodti na BCPB v obdobi 2009 — 2014 (v mid. Eur)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle udajii Burzy cennych papirii v Bratislavé, 2015

Mezi roky 2009 a 2011 doslo k vyznamnym zménam v objemu obchodt s dluhopisy.
Nejprve nastal 77,82% propad a nadale se mezi roky 2010 a 2011 hodnota obchodu
zvysila z 6.564,34 mil. Eur na 18.552,70 mil. Eur. Majetkové cenné papiry zaujimaji
méné vyznamné misto v obchodovani, jelikoZ reprezentuji pouze necelé 2% celkového
ro¢niho objemu. V roce 2011 ¢inil objem obchodt s akciemi 348,57 mil. Eur, coz oproti
predchozimu roku je narist o 51,37%. V pribéhu roku probéhlo 7 435 transaket,
ve kterych hréalo hlavni tlohu 17 012 741 kust akcii. Nejvice obchodovanymi emisemi
jsou akcie Tatry mountain resorts, Best Hotel Properties a VSeobecné iverové banky.
Az 98,16% z celkového finan¢niho objemu bylo vytvoifeno obchody s dluhopisy.
Hodnota obchodi dluhopisit dosdhla maximalni hranice sledovaného obdobi,
tj. 18.522,70 mil. Eur. Nejvétsi piizni se u investort téSily statni dluhopisy a statni

pokladni¢ni poukazky. [39]

Hodnoty obchodovanych dluhopisti se v roce 2012 az 2014 stabilizovaly a nachazeji
se Vrozmezi 8.104 mil. Eur az 8.333 mil Eur. Objemy obchodovanych akcii v tomto
obdobi maji klesajici tendenci. Kone¢na hodnota objemu obchodt s akciemi se dostala

na své minimum, tj. 56,07 mil. Eur. Za dvanict mésicti roku 2014 se uskutecnilo
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5 515 transakci s dluhopisy, v ramci kterych se obchodovalo se 6 989 067 kusy cennych
papirti. V porovnani s predchozim obdobim dos$lo k narGstu poctu transakci o 31,59%.
K poslednimu dni roku 2014 bylo na trhu Burzy cennych papirli v Bratislavé mozné
uzaviit obchody se 192 emisemi dluhopisii. Mezi nejvice obchodované emise vetejného
sektoru z pohledu dosazeného finan¢éniho objemu patiili statni dluhopisy a v pripadé
soukromého sektoru JTFG III 6,00/16, HZL Tatra banka 66 a CEETA VAR/2017.
Oproti roku 2013 zaznamenat trh sakciemi pokles o 29,51%. Akcie domacich
spolecnosti byly pfedmétem zajmu ¢lend v 5754 transakcich, v ramci nichz doslo
k obchodiim s 4 030 799 kusy majetkovych cennych papiri. Mezi nejvyznamnéjsi
akciové emise z pohledu dosazené¢ho finan¢niho objemu pattily tituly Best Hotel
Properties, Tatry Mountain Resorts a VsSeobecna uverova banka. K poslednimu
obchodnimu dni registrovala BCPB 80 emisi akcii. [39]

3.2.23 Komparace celkového objemu obchodi BCPP a BCPB

Obr. ¢. 30: Komparace celkového objemu obchodi BCPP a BCPB (v %)

1%

EBCPP
EBCPB

Zdroj: vlastni zpracovani dle udaji BCPP a BCPB, 2015

Na obrazku €. 30 je zndzornén kumulovany celkovy objem obchodii na prazské
a bratislavské burze cennych papirG. Z grafu je evidentni rozdil v celkovém objemu
obchodli. Kumulovany objem obchodli na Burze cennych papiri Praha zaujima
99% podil, tj. 5.217,76 mld. Eur. Kumulovana hodnota objemu obchodii na Burze
cennych papiri v Bratislavé ¢ini 62,48 mld. Eur. Nejvice zasadni vliv na zminéné

rozdéleni ma jednoznacné nerozvinuty akciovy trh na Slovensku. Celkovy objem
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obchodu s akciemi na BCPB tvofil pouze 1,54%, tj. 962,60 mil. Eur, zatimco na BCPP
se akcie podilely na celkové sumé 34,60%.

3.2.3 Trzni kapitalizace

V nasledujicich podkapitolach je popsan vyvoj trzni kapitalizace na Burze cennych
papirt Praha a Bratislava. Poté je provedena jejich komparace.

3231 Trzni kapitalizace BCPP a BCPB

Trzni kapitalizace se zabyvd porovnavanim velikosti pfislusnych akciovych trhi.
Vypocteme ji vynasobenim celkového poétu akcii a soucasné trzni ceny. Graf
na obrazku ¢. 31 vymezuje vyvoj trzni kapitalizace na prazské a bratislavské burze

cennych papiri od roku 2009 do 2014.

Obr. ¢. 31: Vyvoj trzni kapitalizace na BCPP a BCPB v obdobi 2009 — 2014
(v mld. Eur)

60

& BCPP
EBCPB

mld. Eur

2009 2010 2011 2012 2013 2014
roky

Zdroj: vlastni zpracovani dle idaji BCPP a BCPB, 2015

Vroce 2009 castka trzni kapitalizace Burzy cennych papirdi Praha inila
48,995,5 mil. Eur. 25 emisi akciovych tituld vytvofilo trzni kapitalizaci. Spole¢nost
CEZ dosahla nejlepsich vysledki s 35,94%, dale Erste group bank s20,41% podilem
na celkové trzni kapitalizaci. V nésledujicim roce nastal skok o 12,31% na hodnotu
55.025 mil. Eur. Vysledky emise s nejvétsi trzni kapitalizaci se od minulého roku

nezménily. V roce 2011 nastal propad o 33,83%, svého minima ov§em zatim nedosahla.
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Do své nejniz§i hodnoty se trzni kapitalizace dostala az vroce 2014,
tj. 37.514,9 mil. Eur. Spolecnosti, které docilily emise akcii s nejveétsi trzni kapitalizaci,

jsou CEZ s 30,56%, Erste group bank s 21,90% a Komer&ni banka se 17,32%. [50]

Vyvoj trzni kapitalizace na Burze cennych papiri v Bratislavé ma rostouci tendenci.
Vroce 2009 se hodnota trzni kapitalizace BCPB rovnala 23,79 mld. Eur. Trzni
kapitalizace majetkovych cennych papird obchodovanych na BCPB zaznamenala
pokles od piedchoziho roku o 8,54% na uroven 3,55 mld. Eur. V ptipadé dluhopist
se hodnota trzni kapitalizace vySplhala na 20,24 mld. Eur, coz v porovnani s minulym
obdobim piedstavuje narist o 21,11%. Spole¢nosti s nejvétsi trzni kapitalizaci z emise
akcii jsou Slovnaft s 24,12%, Tatra banka se 14,22% a Best Hotel Properties s 10,36%.
V letech 2010, 2011 a 2012 nastavd mirny meziro¢ni nérust trzni kapitalizace o méné
nez 20%. V roce 2013 dojde k dalsimu zvyseni o 2,74% a v roce 2014 dosahne hodnota
trzni kapitalizace svého maxima ve sledovaném obdobi, tj. 41,23 mld. Eur. Trzni
kapitalizace majetkovych cennych papirti obchodovanych na trhu BCPB ke konci roku
2014 zaznamenala meziro¢ni narist o 11,85% na troven 3,91 mld. Eur. V pfiipadé
dluhopistt se hodnota trzni kapitalizace vySplhala na twroven 37,33 mld. Eur,
coz V porovnani s rokem 2013 predstavuje rist o 6,25%. Mezi nejvyznamnéjsi akciové
emise na trhu kotovanych cennych papirti pattili tituly Best Hotel Properties, Tatry

Mountain Resorts a VSeobecné tiverové banky. [39]

3.2.3.2 Komparace trzni kapitalizace BCPP a BCPB

Graf na obrazku ¢. 32 porovnava celkovou trzni kapitalizaci prazské a bratislavské
burzy cennych papiri za sledované obdobi 2009 az 2014. I v ptipad¢ trzni kapitalizace
se na obrazku patrnd rozdilnost akciového trhu BCPP a BCPB. Hlavni trh Burzy
cennych papird Praha dosdhl celkové trzni kapitalizace za sledované obdobi
267,92 mld. Eur. Naproti tomu hlavni trh Burzy cennych papirid v Bratislavé docilil
celkoveé trzni kapitalizace v hodnoté 201,34 mld. Eur. Trzni kapitalizace bratislavské

burzy s cennymi papiry zastupuje 43% celkové trzni kapitalizace.
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Obr. ¢. 32: Komparace trzni kapitalizace BCPP a BCPB (v %)

= BCPP
= BCPB

Zdroj: vlastni zpracovani dle tdaja BCPP a BCPB, 2015
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4 Navrh zlep$eni finanéniho systému Ceské republiky

Vyvoj bankovniho sektoru je ve velké mife provazan s celkovym ekonomickym
vyvojem zemé. Ceské bankovnictvi je v soutasné dob& stabilni. Na zakladé
ekonomického vyhledu Ceské bankovni asociace se oéekava rist HDP
na 2,8% a snizeni inflace na troven 1,1% az 1,6%. Pribéh inflace bude mit vyrazny vliv
na kurz &eské koruny. Ceskd narodni banka usiluje o oslabeni narodni mény Ceské
republiky. Jednim z divodu je sniZeni rizika vzniku dlouhodobé deflace, coz je staly
pokles cenové hladiny, oziveni domaci ekonomiky a splnéni inflacniho cile ve vysi 2%.
Inflaéni cil CNB je platny od ledna 2010 do okamziku vstoupeni Ceské republiky
do Eurozény. CNB bude stejné jako doposud usilovat o to, aby se skute¢na hodnota
inflace nelisila od cile o vice neZ jeden procentni bod na obé strany. CNB se rozhodla
pouzivat kurz koruny jako ndstroj ménové politiky a drzet kurz koruny vici euru
nahlading 27 K¢&. Centralni banka Ceské republiky neukondi pouZivani kurzu
jako nastroje ménové politiky diive nez vroce 2016. Do budoucna se ocekava

pramérny kurz v hodnoté 27,3 EUR/CZK.

Pro zdokonaleni bankovni regulace a dohledu hraje dalezitou roli pfijeti BASEL III,
coz je sada opatieni formulovana Basilejskym vyborem. Na zaklad¢ téchto opatieni
dojde k vyraznému posileni bankovniho kapitalu, tvorb& kapitalovych polstaia®, redukci
pakového poméru s cilem zmirnit nadmérny rist bilance a podrozvahovych transakci,
nezavisle na riziku, zavedeni novych likvidnich dlouhodobych i kratkodobych
ukazatelli, zlepSeni kvality vlastniho kapitalu, procesu dohledu, trzni discipliny
a pokryti rizik, jez se ukdzaly v dobé& finan¢ni krize nevyhovujici. Pribéh implementace
BASEL Il v CR by mél probihat do roku 2019 a piinese &eskému bankovnimu systému
zdokonaleni schopnosti pohlcovat ekonomické Soky, ftizeni rizik, zlepSeni

transparentnosti bankovnictvi a poskytovani ptistupu k informacim.

Vyznamny vliv nejen na bankovni sektor ma vstup zemé do Eurozony, ktery s sebou
ptinese fadu vyhod a zapord. Nespornou vyhodou je eliminace kurzového rizika, snizeni
transakénich nékladii, vyssi transparentnost cen, nizs$i ndklady na opatieni kapitalu,
zlepSeni otazky vyvoje hrubého domaciho produktu, bilance zbozi a sluzeb, ptimych

zahrani¢nich investic. Nevyhodou spole¢né mény euro je rist cenové hladiny, ztrata

® Kapitalové rezervy vytvafené v pozitivnim obdobi na horsi dobu.
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autonomni kurzové i ménové politiky a administrativni, technické a bankovni néklady
spojené s prechodem koruny na euro. Podminkou vstupu c¢lena Evropské unie
do Eurozény je veetné sluditelnosti pravnich piedpisi také dosaZzeni vysoké miry
udrzitelné konvergence, kterd je posuzovana na zakladé maastrichtskych kritérii. Jedna
se o kritérium cenové stability, stavu vetejnych financi, Gcasti v mechanismu sménnych
kurzti a konvergence trokovych sazeb. Prozatim nebyl stanoven kone¢ny termin vstupu

Ceské republiky do Eurozony.

Snadnéj$i komunikace s klienty, pokles ndkladii a narist ziskovosti ceského
bankovnictvi jsou dusledky zapojeni nejmodernéjsich technologii. Banky v dnes$ni dobé
nabizeji svym zékaznikim ke svym bankovnim GU¢tim sluzby ve formé
internetbankingu, smartphonebanking a dal$i komunikacni kandly, prostfednictvim
kterych banka komunikuje s Klienty. Tim se kontakt se klientem stava vice piehlednym
a jednoduchym. Bankovni komunikace zacina probihat postupné i prostfednictvim
socialnich siti jako je napt. Facebook, Twitter a Yahoo. Pokud budou bankovni domy
i nadale podporovat elektronicky vyvoj technologii, budou mit moznost si klienti

zménit, zfidit ¢i zrusit jakékoliv bankovni sluzby v jakémkoli case a misté.

Vyvoj ¢eského bankovnictvi vidi autorka v bezkontaktnich technologiich. V soucasné
dob¢ banky nabizeji platby nakupt kartou do pétiset korun bez nutnosti zadavani PIN
kédu, ale pouze prilozenim karty do vzdélenosti péti centimetrii ke ctecce
bezkontaktniho termindlu. V ptipadé platby vyssi castky je potieba zadat PIN
kéd ruéné. Diky neustalému vzestupu vyuzivani chytrych telefoni dochazi k nartstu
plateb prostiednictvim mobilnich zafizeni. Mobilni bankovnictvi je obdobou pfimého
bankovnictvi. Klienti bank maji pfistup kjejich uctu prosttednictvim mobilniho
telefonu. Sluzby mobilniho bankovnictvi nabizeji v Ceské republice pouze vybrané
banky a i ty se velmi odliSuji ve form¢ nabizeného mobilniho bankovnictvi. Nékteré
banky umoziuji pifes mobilni bankovnictvi pouze nahliZet na svilij tcet ¢i kurzy mén.
Mobilni bankovnictvi jinych bank naopak umoziuje aktivni obsluhu bézného uctu
podobné jako pii praci v internetovém bankovnictvi. Na zaklad¢é nabizenych moznosti
dané banky vyuziva klient pfistup k uctu ptes specialni aplikaci v mobilnim telefonu
¢iptes SMS. Lze vyuzit sluzby hledani nejlepsi ceny zbozi na internetu, lokalizace
nejbliz§itho bankomatu nebo pobocky, zalozeni Gc¢tu z domova, aktudlni kurzy cizich

meén, zobrazeni zlstatku na bézném a spoficim uctu, prehled pohybii na Gctu, zadani,
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zmeéna, podepsani nebo ukonceni piikazu k thrad¢, prehled trvalych ptikazl, potvrzeni
provedené platby ve formatu PDF, rychlé vytvoreni platby ze vzoru, odeslani platby
vyfocenim QR koédu nebo jeho naéteni z galerie obrazku, nadkup a sprava podilovych

fond® a mnoho dalsich funkci.

V soucasné dobé se v Ceské republice nevyskytuje moc bankomatt, které by véetnd
vybéru penézni hotovosti umoznovaly také vkladani a zasilani penéz na dany bankovni
ucet. Autorka ocekava, ze v dalSich letech dojde Kk dalSimu rozsifovani technologii
V oblasti bankovnictvi. AvSak tyto technologie nepfinaSeji bankdm takovy pokles
nakladu, jaké si predstavovaly, proto peclivé zvazuji, které nové informacni technologie
vyuziji. Naklady na pofizeni a provoz informacnich technologii jsou jednou
z dilezitych slozek investic a zdroven provoznich ndkladld. Tyto skutecnosti maji vliv

na ochotu managementu bank zavadét tyto technologické prvky.

Ve

Klienti bank jsou rok od roku informovanéjsi, vzdélangjsi a méné loajalni. Proto
dochdzi v oblasti privatniho bankovnictvi ke zménam. Klientela bank ma vys$si naroky
na sluzby a pozaduji podobné bankovni balicky jako firmy. Banky se snazi tento trend
nez si udrzet stavajiciho. Spolu se zminénymi informa¢nimi technologiemi roste role
bankovnich poradct. Ten se snazi zprostfedkovat kladny vzajemny vztah mezi bankou
a klientem. Bankovni poradce poskytuje rady, vyhledava dodatecné informace,
vyhodnocuje a pomdha klientovi se dobfe rozhodnout ohledné investovani volnych

penéznich prostiedk.

Jak jiZ bylo prostfednictvim BASEL III feCeno, je nutné, aby bankovnictvi vénovalo
do budoucna zna¢nou pozornost fizeni rizik, tj. trznich, avérovych a provoznich rizik.
Vysledkem je schvaleni dohody o kapitdlové piimétenosti bank a dal$i normy.
Srostoucim tlakem na globalizaci se méni i strategie ve financovani firem, které

se zacinaji ve vétsi mife obracet na kapitalovy trh.

Budoucnost Burzy cennych papirt Praha a Bratislav je otdzkou, zda tyto dvé mensi
burzy budou i nadale schopné poskytovat investorim a emitentim v konkurenci
se silnymi evropskymi burzami zajimavé sluzby za pfimétené ceny. Vhodnym feSenim
se ukazuje mezindrodni integrace a tvorba silné regionalni burzy v ramci

sttedoevropského regionu. O spolupraci ma zajem videnska, polskd burza a dalsi.
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Prekdzkou se stavaji vysoké investicni ndklady, odliSnost burzovnich systémut
a narodnich mén. Burza cennych papird Praha musi i nadale usilovat o zefektivnéni
sluzeb obchodniho systému, rozsifovani nabidky burzovnich obchodtl, snizovani
transakcnich nékladu i1 poplatki, rast likvidity, prohlubovani vzajemné spoluprace mezi

burzami cennych papirl a vytvafeni prostfedi pro riist burzovnich ukazateld.
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5 Zaveér

Financni systém je slozity komplex vztahti, jenz sehrava dualezitou roli v rdmci
celé ekonomiky  stitu.  Napomdhd  k pfemistovani  penéznich  prostfedka
od ekonomickych subjektt, které je v soucasné dob¢ nepotiebuji K tém, ktefi se je snazi
ziskat. Stézejni vlastnosti finan¢niho systému je stabilita. Finan¢ni systém ma na starost
Sest funkci a to depozitni, kreditni, platebni, polickou funkci, funkci likvidity,
uchovatele hodnoty a ochrany proti riziku. Mezi prvky finanéniho systému patii
finan¢ni trhy, organy finan¢niho dohledu, finan¢ni instituce, poskytované financni
sluzby, finan¢ni nastroje, transakce, dokumenty zaznamenavajici zavazky a uzivatelé
finan¢niho systému. V prvni kapitole je téZ uveden vztah finanéniho a ekonomického
systému vcetné zplsobl externiho financovani ekonomickych subjekti, které je piimé,
polopfimé a nepiimé. Nepifimé financovani je uskuteciované prostfednictvim
finan¢nich zprostiedkovateli. Financni trhy jsou rozdé€leny podle vlastnosti, znakt
a predmétu obchodovani na trhy penézni, kapitalové, trhy s cizimi ménami a drahymi
kovy. Existuje vice moznosti ¢lenéni financ¢nich trht, a tak lze trhy rozdé¢lit na zakladé
ucastnikli, etapy emise cennych papiri, Urovné organizovanosti trhu a realizace

obchodu v ¢ase.

Bankovni systém Ceské republiky a Slovenska je dvoustupiiovy, coZ znamena,
e bankovni sektor stitu tvofi centralni banka a obchodni banky. Zalozeni Ceské
narodni banky a Narodni banky Slovenska se datuje k 1. lednu 1993. Nejvyssim fidicim
organem centralni banky je bankovni rada. Bankovni rada Ceské narodni banky
se sklada ze sedmi clenli v cele s guvernérem Miroslavem Singerem. Slovenska
bankovni rada se sklada z pouze ¢tyt ¢lent. Funkci guvernéra vykonava Jozef Makuch.
Hlavni ulohou centrdlni banky je péce o cenovou stabilitu pomoci riiznych ménovych
nastroji. Dilezitymi funkcemi narodni banky je zajiSténi ménové politiky, emise
hotovostnich pen¢z, devizova cinnost, pusobeni jako banka bank, banka stétu,
reprezentace statu v ménové oblasti, regulace obchodnich bank a bankovni dohled.
Narodni banka Slovenska piesSla 1. ledna 2009 na spoleénou ménu euro a Slovensko
se stalo platnym ¢lenem Eurozény. Ode dne vstupu Slovenska do Eurosystému musi

slovenskd narodni banka dodrZovat ustanoveni a nafizeni Evropské centrdlni banky

atim jsou jeji pravomoci snizené. Prioritnim cilem se pro ni stalo zabezpecovani
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stabilniho ménového vyvoje a hospodéiského ristu v oblasti Eurozony. Na druhé strané
ma ale moznost se podilet na ovliviiovani ménové politiky v Evropé, jelikoz slovensky
guvernér bankovni rady zaseda v Rad¢ Evropské centralni banky. Obé centralni banky

plni dohled nad celym finan¢nim sektorem v zemi.

Bankovni sektor Ceské republiky byl ke konci roku 2014 zastoupen C&tyficeti
péti komercénimi bankami a pocet bank vcetné pobocek zahrani¢nich bank dosahl
hranice dvacet osm. Obchodni banky jsou c¢lenény podle struktury bankovnich
produktl, velikosti a vlastnictvi. V obchodnim bankovnictvi pfevladaji univerzalni
banky. Nejvétsi univerzalni bankou v Ceské republice je Ceska spofitelna, a. s., ktera
ma vice nez pét miliont klientd a na Slovensku Slovenské spofitelna, a. s. i Tatra
banka, a. s. Ceskému hypoteénimu trhu vévodi Hypoteéni banka, a. s. a na Slovensku
Vseobecna uverova banka, a. s. V prvni polovin¢ roku ¢inila hodnota vyplacenych
hypote¢nich uvérd 67,87 mld. K& Na zdkladé nejvySsiho podilu bilanéni sumy
je Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s. nejvyznamngjsi bankou na trhu
se stavebnim spofenim. Na Slovensku dominuje Prva stavebna spofitelfia, a. s. V Ceské
republice se nachazi pouze jedna exportni banka s nazvem Ceska exportni banka, a. s.
Na slovenském bankovnim systému zadnou takovou banku nelze nalézt. Banky
jsou na zaklad¢ velikosti bilan¢ni sumy déleny na velké, stiedni, malé banky, pobocky
zahrani¢nich bank a stavebni spofitelny. V ¢eském bankovnim sektoru pievladaji velké
banky s 59% podilem. V CR se nachézi dvacet tfi zahrani¢nich bank pochazejicich

ze zemi Evropské unie.

Burza cennych papird v Bratislavé zahgjila svou ¢innost v roce 1991, Burza cennych
papirt Praha aZ o dva roky déle. Burzovni organy BCPP se skladaji z valné hromady,
burzovni komory, dozor¢i rady, burzovnich vybori a generdlniho feditele. Slozeni
organtt BCPB se ve sloZeni li§i. Burzovnimi organy slovenské burzy s cennymi papiry
jsou valna hromada, ptedstavenstvo, generalni feditel, dozor¢i rada a poradni vybor
predstavenstva. V textu je graficky znazornén vyvoj poctu ¢leni na BCPP a BCPB.
Soucasny pocet ¢lent ¢ini osmnact ¢lentt BCPP a Sestnéact ¢lenlt BCPB. Rozd¢leni burz
a burzovni obchody jsou vobou zemich rozdilné. Burza cennych papird Praha
se vV prvni fadé dé€li na regulovany a neregulovany trh. Déle je regulovany trh rozdélen
na trh hlavni a volny. Na prazské burze probihaji automatické, SPAD, blokové, futures

obchody, obchody sucasti specialisty a dluhopisy. Regulovany trh slovenské burzy
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je rozdélen na kotovany a regulovany volny trh. Koétovany trh se poté ¢leni na kdtovany
hlavni a paralelni trh. Kazdy trh ma jiné burzovni podminky pro pfijeti cenné¢ho papirt
k obchodovani. Na BCPB probihaji kurzotvorné, piimé, repo obchody a nabidky
na prevzeti spolecnosti. Akciovy index PX a SAX je popsan z hlediska jeho vypoctu

a baze indexu.

Tteti kapitola srovnava bankovni systém a trh s cennymi papiry v Ceské republice
a na Slovensku. Bankovni sektor je porovnavan z hlediska funkci centralnich bank,
velikosti bilan¢ni sumy, vysledku hospodateni, rentability, poskytnutych uvért, vkladi,
struktury aktiv a pasiv. Jelikoz je Slovensko ¢lenem Eurozony, musi plnit dvakrat tolik
povinnosti nez jeji zapadni kolega, napt. emitovani eurovych hotovostnich penéz, ucast
na mezinarodni  spolupraci, podpora mezi centralnimi  bankami,  sbér
dat a vypracovavani statistik. Vyvoj bilanéni sumy CR a SR ma mirnou rostouci
tendenci bez zadnych vykyvi. Hodnota slovenské bilan¢ni sumy je trojnasobné nizsi
neZ v piipadé CR. Z toho vyplyva, e bankovni sektor Ceské republiky je rozvinut&jsi
a1 vys§$i mezirocni rust bilanéni sumy svédéi o postupném rozvijeni bankovniho
systému CR, ktery je na cestd ke zlepSeni svého postaveni. Celkovy zisk bankovniho
sektoru Ceské republiky po zdanéni za rok 2014 ¢&ini 63.459 mil. Kg&,
tj. 2.288,9 mil. Eur., coz je ¢tytikrat vyssi vysledek na rozdil od slovenského vysledku
hospodateni, ktery se rovna 560,2 mil. Eur. Hodnota ukazatele rentability aktiv
ma Vv obou zemich vyrazné fluktuaéni zmény. Cesky bankovni sektor komplexnd
dosahuje pomérné vysoké rentability vlastniho kapitalu v rozmezi 12% az 19%. Objem
poskytnutych Gvéra v Ceské republice byl vroce 2014 dvojnisobné vétsi
nez na Slovensku, totéz plati 1 v ptipad¢ vkladi, coz je dano zejména rozlohou a poctem

obyvatel statu. Slovensko ma zhruba o polovinu niz$i pocet obyvatel.

Komparace trhu s cennymi papiry je provedena na zakladé vyvoje objemu obchodd,
trzni kapitalizace, akciového indexu PX a SAX. Pribéh akciovych indexti PX a SAX
ma zprvu rostouci tendenci, ta se zastavuje v roce 2008 a od tohoto roku do soucasnosti
kopiruji klesajici trend. Celkovy objem obchodii na BCPP zaujima 99% podil,
tJ. 5.217,76 mld. Eur. Kumulovand hodnota objemu obchodi na BCPB ¢ini
62,48 mld. Eur. Nejvétsi vliv na zminéné rozdéleni ma jednozna¢né nerozvinuty
akciovy trh na Slovensku. Hlavni trh Burzy cennych papirti Praha dosahl celkové trzni

kapitalizace za sledované obdobi 267,92 mld. Eur. Naproti tomu hlavni trh Burzy
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cennych papird v Bratislavé docilil celkové trzni kapitalizace v hodnoté 201,34 mld.
Eur. Trzni kapitalizace bratislavské burzy s cennymi papiry zastupuje 43% celkové trzni

kapitalizace.

Po shrnuti vSech zjisténych vysledki autorka dosla k zavéru, ze Burza cennych papira
V Bratislavé v porovnani s Burzou cennych papiri Praha znacné zaostava. Ziskané
informace napovidaji o neustale se vylep3ujici pozici Ceské republiky jak v bankovnim
sektoru tak i trhu s cennymi papiry. Bankovni sektor Ceské republiky je v sou¢asné
dobé ziskovy, stabilni, vyborn¢ kapitdlové vybaveny a velmi likvidni. U obou ¢eskych

finan¢nich trhi je patrna silné progresivni tendence.

Posledni kapitola uvadi n€kolik skutecnosti, které ovlivni pozitivni vyvoj finan¢niho
systému Ceské republiky, napt. dosaZeni a udrzeni hodnoty inflaéniho cile, pfijeti sady
opatieni s nazvem BASEL III, vstup Ceské republiky do Eurozoény, zapojovani
nejmodernéjsich informacnich technologii, pfedevS§im komplexni rozvoj mobilniho
bankovnictvi, instalace multifunkénich bankomatti, nabizeni komplexngjSich sluzeb
prohlubovani spoluprace mezi burzami cennych papirli, mezinarodni integrace a tvorba

silné regionalni burzy.

Cilem diplomové prace bylo vysvétleni pojmu financni systém, popis financnich
systémii Ceské republiky a Slovenska, komparace téchto finanénich systémi a navrh
zlepSeni  Ceského finan¢niho systému. VSechny vyjmenované cile prace

byly v jednotlivych kapitolach postupné splnény.
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Obr. ¢. 1: Ekonomické subjekty pisobici ve finanénim systému
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Priloha C:

Obr. &. 3: Nastroje ménové politiky Ceské narodni banky
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Abstrakt

SKRIVANOVA, P. Financni systémy — komparace ve vybranych zemich. Diplomova
prace. Plzen: Fakulta ekonomicka ZCU v Plzni, 108 s., 2015.

Kli¢ova slova: Slovensko, Ceska republika, komparace, finan¢ni systém, bankovni

systém, burza cennych papira

Cilem diplomové prace je provést analyzu finanéniho systému Ceské republiky
a Slovenska na zaklad¢ vybranych kritérii, porovnat skute¢nosti a ukéazat hlavni rozdily.
Prvni kapitola vysvétluje pojem ,,financni systém®. Druhd kapitola popisuje bankovni
systém a burzu cennych papirti dvou zemi. Tteti kapitola je zaméfena na porovnavani
bankovniho systému a burzy cennych papiri podle funkci centrdlni banky, bilan¢ni
sumy, vysledku hospodafeni, rentability, uvért, vkladt, akciovych indexl, objemu
obchodil a také na zakladé trzni kapitalizace. Ctvrta &ast je vénovana vyhodnoceni

a vyvojovym tendencim finanéniho systému Ceské republiky.



Abstract

SKRIVANOVA, P. Financial Systems — comparison in selected countries. Thesis.

Pilsen: The Faculty of Economics University of West Bohemia, 108 p., 2015.

Key words: Slovakia, Czech Republic, comparison, financial system, banking system,

stock market

The aim of the thesis is based on defined criteria to analyze the financial system
of the Czech Republic and Slovakia, compare facts and show major differences.
The first chapter explains the notion ,the financial system™. The second chapter
describes the banking system and the stock market of two countries. The third chapter
focuses on the comparison of the banking system and the stock market by the functions
of the central bank, the total asset, the profit, profitability, loans, deposits, stock indices,
the trade value and also by market capitalization. The fourth part is devoted
to the evaluation and the development trend of the financial system of the Czech

Republic.



