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Uvod

Rostouci Zivotni tdroven je podminénd dlouhodobych hospodéaiskym riistem. Staci se
podivat na obdobi po druhé svétové vdlce, kdy Zivotni troven v trznich ekonomikach
neustdle rostla, nebo srovnat nas kazdodenni Zivot s Zivotem lidi v poloviné 20. stoleti,
obrovsky rozdil v urovni soukromé spotieby a vefejnych sluzeb je ndzornou ilustraci
ucinku ekonomického rtistu. Rozdily v Zivotni drovni lze sledovat na vlastni oci, staci
porovnat soucasnou Zivotni turovenr obyvatel sousedniho Némecka a sousedniho
Slovenska. Obcané Némecka vyd¢€lavaji mnohem vice, rozdily v pfijmech se promitaji

do kvality jejich Zivota.

Jednim ze zdkladnich cilti hospodarské politiky statli je stimulace celkové produkce
v ekonomice a zvySovani ekonomickd vykonnosti a tim ekonomické urovné
obyvatelstva. Otdzka vykonnosti se stala jednou ze zékladnich otdzek feSenych na

makroekonomické urovni.

Zasadnim problémem makroekonomické teorie je méfeni vykonnosti ekonomiky,
celkovou vykonnost nelze jednoznacné zméfit, ekonomicka teorie prevazné vychazi
z ukazatele hrubého domadciho produktu (HDP), ktery je charakteristicky pro
ekonomicky riast. Hruby domdéci produkt patii mezi zdkladni makroekonomické
ukazatele, charakterizujici vyvoj ekonomik, je kliCovym ukazatelem s dlouhodobou

tradici a je jednim z nejcastéji pouzivanych makroekonomickych ukazatelt.

Pro uplngjsi obraz o vyvoji ekonomik je tfeba analyzovat také dalsi ukazatele, které jsou
klic¢ové pro hospodaiskou stabilitu zem¢. Nezaméstnanost a jeji vySe je, spolu s inflaci,

povazovana za nejdilezitéjsi, vSeobecné vnimany, ekonomicky problém.

Dosahovani nizké miry nezaméstnanosti uzce souvisi se zvySovdnim ekonomické

vykonnosti.

Nedilnou soucésti ekonomické vykonnosti je inflace, jeZ je makroekonomickym jevem,
ktery si dlouhodobé vynucuje zvySenou pozornost ekonomické teorie, soucasné je
pfedmétem zdjmu kazdého jednotlivého subjektu, nebot inflace je vSeobecné spojovana

s ristem trznich cen, ktery zpisobuje sniZovanim konkurenceschopnosti penéz.

DalSim ze zdkladnich makroekonomickych ukazateli je platebni bilance, kterad

poskytuje obraz o vn¢j$i ekonomické rovnovaze zeme.



V soudobé ekonomické teorii se pfipisuje t€émto Ctyfem skupindm ukazatelll nejveétsi
vypovidaci schopnost - méfeni velikosti produktu, cenova hladina, nezaméstnanost a

vnéjsi ekonomickd pozice zemé.

Jednim z klicovych cilii makroekonomické hospodéiské politiky je dosdhnout
optimédlnich hodnot téchto c¢tyf makroekonomickych ukazateld. Idedlni grafické
zobrazeni magického cCtyithelniku pfedstavuje nejen vyvazeny hospodéisky rust, ale

také rovnovahu na trhu préce, na trhu zbozi, a ve vnéjsich hospodéiskych vztazich.

Cilem této prace je analyza ekonomické vykonnosti vybranych zemi Evropské unie
pomoci makroekonomickych ukazateli. Uvédomuji si, Ze rozsah problematiky
ekonomické vykonnosti je Siroky a vyrazn€ nad rdmec této prace. Chtéla bych ho fesit
pomoci vyvoje ¢ty makroekonomickych veli¢in, jeZ zobrazuji vyvoj a vykon celého

hospodafstvi zem¢.

Za ucelem srovnani ekonomické vykonnosti jsem si vybrala nasledujici zemé Evropské

unie, Ceskou republiku, Slovensko, Mad’arsko a Estonsko.

Dtivodem, pro¢ jsme vybrala pravé tyto zemé, je, ze ekonomiky patii mezi transitivni,
spolecné¢ se nachdzely na startovnim poli po rozpadu socialistické éry, patii do
vychodniho bloku Evropské unie a mezi zem& s vyraznym vyvojem ekonomické
vykonnosti v poslednich letech. Slovensko a Estonsko jsou zemé, které se pripojily do
treti faze evropské ménové unie, pfijali euro za svou ménu a patii do tzv. eurozoény.
Mad’arsko a Ceskd republika (CR) si prozatim ponechaly vlastni ménu. Viechny tyto

zem¢ patii mezi malé oteviené ekonomiky.

V prvni kapitole budu charakterizovat pojem ekonomickd vykonnost z pohledu

ekonomické teorie.

Srozumitelnou formou budu definovat vybrané makroekonomické agregatni veliciny,
které méti celkovou vykonnost ekonomiky. PopiSu zdkladni pojmy a zptisoby jejich
méfeni.

V druhé kapitole provedu statistické srovnani piisluSnych ukazateli ekonomické

vykonnosti na ptikladu vybranych zemi Evropské unie.

Na zédklad¢ skutecnych dat budu sledovat, popisovat a analyzovat vyvoj danych

ukazateli. Dané ukazatele budu navzdjem srovndvat u vybranych zemi Evropské unie.



Mowe

V treti kapitole budu analyzovat pfiCiny rozdilné ekonomické vykonnosti vybranych
zemi. Budu hledat specifické pii¢iny a divody rozdilnych vysledkli v jednotlivych

zemich.

V zéavéru ziskané poznatky zobecnim, provedu komentar a subjektivni hodnoceni.



1. Ekonomicka vykonnost z pohledu ekonomické teorie

1.1 Pojem ekonomicka vykonnost

Pro zhodnoceni makroekonomické situace, ¢i ekonomické vykonnosti zemi 1ze uplatnit
rozséhlou Skdlu makroekonomickych ukazateld a veli¢in. Nejvétsi vypovidajici
schopnost podle ekonomické teorie se pfipisuje ¢tyfem skupindm ukazateld, které méti

produkt, cenovou hladinu, nezaméstnanost a vnéjsi ekonomickou pozici zemé [4].

Jednim z hlavnich cilti hospodaiské politiky fady statd je zajistit podminky pro stabilni
a progresivni vyvoj ekonomiky. Hospodéisky rist je spojeny s vysokou Zivotni drovni,
kterd vytvafi diivéru obCant ve stavajici politicky systém. Dobie fungujici ekonomika je
klicovym predpokladem k dosaZeni obecnych celospole¢enskych cili. Obecné mezi
nejsledovanéjsi, tradicni ekonomické ukazatele vykonnosti patii vyvazeny a stabilni
ekonomicky rist, nizkd mira nezaméstnanosti, nizkd a stabilni inflace a vné&jsi

rovnovaha [5].

Ekonomové se zaméfuji na vyvoj celkové produkce v ekonomice, tedy
makroekonomického vystupu. Dlvodi, pro¢ jsou velikost produktu a tdaje o jeho
tempu rustu tak vyznamnymi veli¢inami je nékolik. Jednim z nich je i to, Ze od velikosti
produktu se odviji i droven celkovych pfijmii v ekonomice, a tedy i Zivotni trovné

kazdého obcana.
1.2 Hruby domaci produkt, ¢isty domaci produkt

Existuje tfada ukazatell méficich celkovy produkt, mezi nejvyznamngj$i a nejéastéji
pouzivany patii hruby domdci produkt. Pfedstavuje souhrn hodnot findlnich statki a
sluzeb v celé ekonomice za urcité obdobi.

Definice:

., Hruby domdci produkt je trini hodnota vSech findlnich statkit vyrobenych v ekonomice

za dané casové obdobi“[3, str. 471].

Hruby doméci produkt piedstavuje celkovy tok penézni hodnoty findlni produkce
vyrobené za urcité obdobi (nejCastéji sledovanym obdobim je jeden rok). Je to ukazatel

makroekonomického vystupu dané ekonomiky [5].

Hruby domaéci produkt 1ze pocitat pomoci t€chto metod:



a) produktova metoda jako souhrn findlni produkce jednotlivych sektor ekonomiky,

b) dichodovd (ndkladovd) metoda, jako soucet jednotlivych duichodl, které jsou
odménou za poskytovani sluzeb vyrobnich faktort (mzdy, renty, zisky..., uvdadén také

jako hruby domadci produkt v cendch vyrobnich faktori),

¢) vydajovd metoda z hlediska uziti findlni produkce jako soulet spotiebitelskych
vydaji, soukromych hrubych domécich investi¢nich vydaja, vlastnich ndkupt a Cistych

vyvozu [5].

Pokud chceme zjistit rast doméciho produktu, tj. kdyz srovndme domaci produkt
daného roku k ptedchozimu roku, promitd se do ristu domdaciho produktu nejen rast
produkce ale také rist cen. Ztoho vyplyvd, Ze od doméciho produktu se musi
eliminovat rast cen, proto méteni doméaciho produktu probihd v stalych cendch. Stilé

ceny predstavuji ceny minulého obdobi.

Hruby domdéci produkt se ocetiuje ve stalych nebo v béZnych cendch, podle typu

ocenéni Ize ziskat nomindlni nebo redlni hruby doméci produkt.
¢ Nominalni produkt

Pokud zbozi a sluzby vyjadiime v béznych cenach, tedy v trznich cenich
aktudlniho obdobi ziskdme nomindlni produkt. Zmény nomindlniho produktu
odrézeji zmény ve vyvoji vyrobeného mnozstvi, ale také zmény cen. Aby bylo
mozné postihnout jenom zménu fyzického objemu vytvofené produkce, pouziva

se redlny produkt [4].
¢ Reailny produkt

Aby bylo mozné redlny produkt vypocitat, zavadi se tzv. stalé ceny, jsou to ceny
zakladniho, referen¢niho obdobi. V tomto zakladnim, referenénim obdobi se
shoduji stdlé a bézné ceny, a proto i nomindlni produkt se shoduje s redlnym
produktem. V dal§im obdobi lze redlny produkt vypocitat tak, Ze se zboZi a
sluzby vyrobené v piislusném roce oceni cenami zdkladniho obdobi. Takto

ziskdme produkt, ktery je oc¢istény od vlivu zmény cenové hladiny [4].
Redlny produkt ma vétsi vypovidajici schopnost nezZ nomindlni.

Vztah mezi redlnym a nomindlnim produktem Ize popsat deflatorem HDP. Lze jej

ziskat podilem nomindlniho a redlného HDP, deflédtor se nej€astéji uvadi v %. Deflétor
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HDP popisuje vyvoj cen produkce. Vice ohledné defldtoru a jinych cenovych indext

bude uvedeno v kapitole inflace.

Krom¢ hrubého domdaciho produktu se lze setkat ukazatelem ¢isty domaci produkt,

ktery lze ziskat, pokud odecteme od hrubého domaciho produktu amortizaci.
Hruby narodni produkt, ¢isty narodni produkt

Zname nejen domdci produkt jako findlni produkci vyrobené na izemi dané ekonomiky,
ale také ukazatel narodniho produktu (HNP), ktery je vysledkem pouzivani vyrobnich

faktort ve vlastnictvi ob¢ant dané zemé [5].
Definice:

., Hruby ndrodni produkt je trini hodnota vSech findlnich statkit vyrobenych obcany

zemé za dané casové obdobi‘ |3, str. 473].

, Hruby ndrodni produkt zahrnuje veSkerou findlni produkci vyrobenou kdekoliv ve

svete za sledované obdobi, avsak za pomoci domdcich vyrobnich faktori“ [5, str. 17].

Hruby domaci produkt je agregét nejcastéji pouzivany v evropskych zemich. Ma blizsi
vztah k zaméstnanosti, k dani z pii{jmi apod. Hruby nérodni produkt se potom
z logickych dvodi pouzivd v zemich, které jsou potencidlné velkymi investory

v zahranic¢i a jejichZ vyrobni faktory jsou vyrazné€ rozmistény ve svété (napi. USA) [5].

Do hrubého nédrodniho produktu jsou zahrnuty hrubé investice, pokud odecteme od
hrubého nérodniho produktu amortizaci, ziskdme €isty narodni produkt. Cisty narodn{
produkt v sobé zahrnuje pouze Cisté investice a nezahrnuje penézni vydaje, které byly
pouzity na ndkup kapitdlovych statkli, jeZ nahrazuji kapitdl spotiebovany. Pfi odliSeni
narodniho a domaciho produktu vyuZivame teritoridlni hledisko. Hruby narodni produkt
byl vytvofen s pouZitim ndrodnich vyrobnich faktori. Nebylo dilezité, na teritoriu
kterého stitu narodni vyrobni faktory plsobily. Hruby doméci produkt méfi objem
findlni produkce, jez byl vytvoien za urcité obdobi vyrobnimi faktory, které ptisobily na
uzemi nckterého statu. NepfihliZime pfitom k tomu, pfisluSnik kterého naroda vyrobni
faktor vlastni. Do zemé pfichdzeji dichody z vyrobnich faktorti, které byly pouZity
v zahrani¢i. Pokud jsou v zemi pouZity zahrani¢ni vyrobni faktory, platby za né ze zemé
odplyvaji. Rozdil mezi obéma veli¢inami je €isty prijem z majetku v zahranici (NPI —

net property income from abroad).
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1.3 Nezaméstnanost

Druhym klicovym cilem hospodaiské politiky, ktery tzce souvisi se zvySovanim

ekonomické vykonnosti, je dosahovani nizké miry nezaméstnanosti [5].

Z ekonomického pohledu pfedstavuje nezaméstnanost stav v ndrodnim hospodafstvi,
kde cast pracovniho potencidlu spole¢nosti nenaléza uplatnéni nebo dobrovolné o toto
uplatnéni neusiluje [5].

Podle pficin jejiho vzniku se rozliSuje nezaméestnanost

v frikéni je zplsobena napf. nezaméstnanosti v obdobi mezi opusténim

pracovniho mista a nastupem do nového,

v strukturalni, zmény ve struktufe poptavky po pracovnich sildch jako disledek
permanentn¢ probihajicich zmén v hospodafstvi, jednd se spiSe o dlouhodoby
jev,

v Kkonjunkturni ¢&i cyklickd, nedostateénd poptdvka po pracovnich sildch

zpusobend objektivnimi vykyvy danymi fazi hospodéiského cyklu [5].

Nezaméstnanost je nejcastéji vyjadfovdna mirou nezaméstnanosti (u), tzn. jako

procentudlni podil nezaméstnanych (U) k celkovému poctu aktivniho obyvatelstva (L)
[5].
u=U/(U+L).100(%) (1)
kde: L ...ekonomicky aktivni obyvatelstvo, pracovni sila, tvoii ji pfedevSim
lidé od ukonceni povinné skolni dochdzky do dosaZeni dichodového
véku, tedy zaméstnani 1 nezaméstnani. Déle se k nim pficitaji pracujici
dichodci a odecitaji studenti, v€zni, lidé fyzicky a mentdln¢ neschopni
pracovat a to obyvatelstvo, které praci nehleda
U ... nezaméstnani
u ... mira nezaméstnanosti

Od 70. let 20. stoleti je spojen termin pfirozené miry nezameéstnanosti s koncepci
NAIRU (Non Accelerating Inflation Rate of Unemployment). Jeji autor, americky

ekonom Milton Friedman, spojuje pfirozenou miru nezaméstnanosti s urcitou udrovni
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inflace. Podle n¢gj je pfirozend mira nezaméstnanosti definovdna jako troven
nezaméstnanosti, pfl niZ je mira inflace stabilni, tedy inflace ani neakceleruje, ani

nedeceleruje [5].
1.4 Inflace

Inflace je makroekonomickym jevem, jenZ si vynucuje zvySenou pozornost. Je
predmétem zdjmu jednotlivych subjektii, nebot’ je vS§eobecné spojovéna s ristem trZznich
cen, ktery zplisobuje sniZovani koupéschopnosti penéz. Inflaci se rozumi trvaly vzestup
cenové hladiny [1]. Cenovou hladinu v ekonomice lze specifikovat jako vSeobecnou

aroven cen v ekonomice.

Vyvoj cenové hladiny Ize sledovat pomoci cenovych indexi, coz jsou vazené prumery
cen vybranych zboZi a sluZeb. Cenové indexy poméfuji drovenn cen vybraného kose
vyrobki a sluzeb [1].

oA Vv s

Index spoti‘ebitelskych cen (CPI) je jednim z nejrozsifenéjSich indexl, vyuziva se

k zachyceni dopadii zmén cenové hladiny na domacnosti a jejich Zivotni néklady [1].

V Ceské republice je index spotiebitelskych cen tvofen na zakladé tzv. spotiebniho kose
scca 800 polozkami, spotiebovdavaného primérnou domécnosti. Tyto poloZky jsou
agregovany do 12 skupin. Kazdd polozka mé pro celé obdobi platnosti existujiciho
spotfebniho kose pfidélenou fixni vdhu [4]. Index spotiebitelskych cen je konstruovan
jako pomér ndkladli na pofizeni reprezentativniho spotiebitelského koSe v Case t

k ndkladim na poftizeni v zdkladnim obdobi [1].
Pti vyjadfovani miry inflace pomoci indexu spotiebitelskych cen se miZou uvadét rizna
Cisla, kterd 1 kdyZ jsou rozdilnd, jsou spravnd. Dilezité je piesné vécné, prostorové a
casové vymezeni. Jednozna¢né se musi uvést obdobi, za které je mira inflace uvadéna a
zéklad, k némuz se obdobi porovndva. V praxi se vyuZivaji tyto miry inflace:
- Mira inflace vyjadfend pfirGstkem primérného ro¢niho indexu spotiebitelskych
cen

- Mira inflace vyjadiend priristkem indexu spotiebitelskych cen ke stejnému

mésici predchoziho roku
- Mira inflace vyjadfend piirtistkem indexu spotiebitelskych cen k pfedchozimu
mésici
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- Mira inflace vyjadfend pfirtstkem indexu spotiebitelskych cen k zakladnimu

obdobi (napt. 1995=100) [1].
Index cen vyrobcu (PPI)

Index cen vyrobctli pfedstavuje analogii indexu spotiebitelskych cen. Ko$ tohoto indexu

obsahuje suroviny, polotovary a sluzby.

Deflator hrubého domaciho produktu (implicitni cenovy deflator)

Deflator je pomér mezi nomindlni a redlnou veli¢inou. Nomindlni veli¢iny jsou
vyjadieny v béznych cendch, redlné veliCiny jsou vyjadieny ve stalych cenach. Deflator
hrubého doméciho produktu pak vlastné popisuje vyvoj cen vyrabéné produkce [5].
Nomindlni i redlny vystup ekonomiky lze vyjadrit tak, Ze se hruby domdci produkt
oceni v cendch daného roku, tj. v béZnych cenich (py, poté se vyjadii tento produkt —
HDP v cenéch, ktery se povazuje za vychozi, tj. ve stalych cenédch (po) [1].

Mira inflace (7)

Miru inflace 1ze chdpat jako tempo zmén cenové hladiny v urcitém obdobi. Inflace je
meéfena na zdkladé cenovych indext, lze ji vypocitat na zdklad¢ tempa riistu cenové

hladiny [5].

= (P; — Py) / Py 100 (2)
kde: = ... mira inflace v béZném obdobi
P, ... cenova hladina v béZném obdobi
Py ... cenova hladina v zakladnim obdobi

RozliSujeme tfi stupné inflace:

e Mirna inflace, casto byva oznaCovana jako pliZziva, dosahuje jednocifernych
hodnot. Nepodlamuje diivéru v piisluSnou ménu. Charakteristické pro ni je, Ze
tempo rastu cenové hladiny nepiekracuje tempo ristu vykonu. Roste nomindlni i

redlny produkt.

e Padiva inflace se pohybuje v fadu desitek procent. Je provazena ztratou divéry
v danou ménu. Vyznacuje se rychlejSim rGstem cenové hladiny oproti riistu

vykonu ekonomiky. Diisledkem je klesajici kupni sila pen¢z.
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¢ Hyperinflace odpovidd mife inflace s tisicem a vice procenty rocné. Cenova
spirdla se rozviji nezdvisle na temp ristu. Penize jsou znehodnoceny a prestavaji

plnit svoji funkei [1].

Podnét vzestupu cenové hladiny miZe plsobit jak ze strany poptdvky, tak ze strany

nabidky, z toho divodu se rozlisSuje inflace tazend poptdvkou anebo nabidkou [1].

Mira inflace se méfi jako procentni piiriistek indext spotiebitelskych cen, které vychazi
z méfeni Cistych cenovych zmén pomoci indext spotiebitelskych cen. Cenové indexy
pométuji uroven cen vybraného koSe reprezentovanych vyrobkd a sluZeb ve dvou
srovndvanych obdobich, pficemz vaha, kterd je jednotlivym cenovym reprezentantiim
ve spotifebnim kosi pfisouzena, odpovida podilu daného druhu spotieby, ktery zastupuji

na celkové spotfebé domdacnosti [8].

Patii sem:
- Potravinafské zbozi (potraviny, tabdk, napoje)
- Nepotravinaiské zboZzi (obleCeni, ndbytek, drogerie, zboZi pro volny cas, atd.)
- Sluzby (vzdélavani, stravovani, ubytovani, atd.)

V soucasné dobé pouZzivany spotiebni koS byl sestaven na zdkladé vybérového Setfeni
vydaji domdcnosti a tvoii jej 775 poloZek, z toho neregulované ceny vchazejici do

vypoctu Cisté inflace tvoii 658 poloZek a regulované ceny zbylych 117 polozek [1].

1.5 Vnéjsi rovnovaha

vV

Nejdulezitéjsimi cili hospodarské politiky v oblasti vnéjSich vztahii je dosazeni
vyrovnané platebni bilance (PB), zajisténi stabilniho a optimdlniho devizového kurzu,

optimalni urovné zadluZeni a ptimych investic [5].

Platebni bilance je jednim ze zdkladnich makroekonomickych ukazateli. Celkové
podava obraz o vné¢js$i ekonomické rovnovaze zemé. Je to systematicky vykaz vSech
hospodatskych transakci, které prob&hly za urcité obdobi, zpravidla za jeden rok, mezi
devizovymi tuzemci a devizovymi cizozemci. To znamend, Ze kromé plateb do
zahrani¢i a inkas ze zahranici, tedy penéZznich tokl, platebni bilance zaznamenava i
hmotné toky, hodnoty pohleddvek a zdvazkG atd. Platebni bilance zemi jsou

sestavovany v rozdiln¢ podrobném c¢lenéni s ohledem na ucel pouziti [5].
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Prostiednictvim salda jedné z uvedenych bilanci, tj. na rizné drovni kumulativniho
salda, lze definovat jednu z rovnovah vnégjsSich ekonomickych vztaht, napf. na dGrovni
obchodni nebo vykonové bilance, na trovni bézného uctu. K rovnovaze na posuzované
urovni dochézi, jestlize strany kreditu a debetu jsou hodnotové vyrovnany (nulové
saldo). V opa¢ném piipad¢ jde bud o deficit (schodek) nebo piebytek a piislusné
zéporné nebo kladné saldo na jednom uc¢tu musi byt vyrovndno opa¢nym saldem na
uctu jiném.

Jestlize bézny ucet platebni bilance je deficitni, musi byt vyrovnan aktivem (pfebytkem)
na finan¢nim uctu, a tfeba jeSté snizenim devizovych rezerv. Jako nejvhodnéjsi pro
posuzovani (devizové) rovnovahy platebni bilance z dlouhodobého hlediska je ekonomy

nejcastéji pouzivano saldo bézné bilance [5].

Platebni bilance zachycuje platebni transakce nasi ekonomiky se zahrani¢im v daném
roce. Porovndva platby ze =zahrani¢i a platby do =zahrani¢i. Pfitom vychazi
z teritoridlnitho principu. Platby ze zahrani¢i jsou platby osob, které maji sidlo
v zahrani¢i, osobam majicim sidlo v Ceské republice. Naopak platby do zahraniéi jsou

platby osob, které maji sidlo v Ceské republice, osobam majicim sidlo v zahranici.
Platebni bilanci tvofi tfi ¢asti: béZny ucet, financni Gcet a zména devizovych rezerv.

Bé&Zny ucet platebni bilance tvoii platby za vyvoz a dovoz zboZi a sluZzeb, dichody
(mzdy, zisky, uroky) placené ze zahrani¢i a do zahranic¢i, a ddle jednostranné prevody
(dary, dédictvi, aj.) rozhodujicimi poloZkami béZného tctu jsou platby za vyvoz a dovoz

zboZi a sluzeb [2].

Finan¢ni ucet platebni bilance tvoii dovoz a vyvoz kapitdlu. Dovozem zahrani¢niho
kapitdlu rozumime, kdyz zahrani¢ni osoby nakupuji Ceskd aktiva (cenné papiry,
nemovitosti), poskytuji pljcky Ceskym osobdm nebo uklddaji penize v Ceskych
bankdch. Vyvozem kapitdlu do zahrani¢i rozumime, kdyz ceské osoby nakupuji
zahrani¢ni aktiva, poskytuji pijcky osobdm se sidlem v zahrani¢i nebo uklddaji penize
v zahrani¢nich bankach [2].

YV _ 2

Platebni bilance je vZdy ucetné¢ vyrovnand. Schodek bézného tuctu je pokryt pirebytkem
finan¢niho uc¢tu anebo Cerpanim devizovych rezerv. Naopak prebytek bézného uctu jde

na pokryti schodku finan¢ni uctu anebo na zvySeni devizovych rezerv [2].
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Je-li ménovy kurz volné¢ pohyblivy, schodek bé&Zného tuctu se pfizpisobi piebytku
finan¢niho uctu, ¢ili platebni bilance dosdhne rovnovdhy. Mé-li zemé schodek na
finan¢nim uctu (je vyvozcem kapitdlu), jeji ménovy kurz se ustdli na takové drovni, pii
které vznikne ptfebytek béZného uctu odpovidajici schodku finan¢niho Gctu. Bézny a
finan¢ni Gcet jsou jako spojené naddoby, spojené ménovym kurzem, ktery zajistuje, Ze se

bilance obou ¢t navzdjem vyvazuji [2].
1.6 Magicky ¢tyiahelnik a celkova vykonnost ekonomik

Celkovd vykonnost ekonomiky se obvykle odviji od ukazatele ristu redlného hrubého
domadciho produktu. JenZe hospodéisky riist neni pouze rdst nameéfeného hrubého
doméciho produktu ale rtst potencidlniho hrubého domaciho produktu. Hospodaisky
rist a rast vykonnosti ekonomiky je zvétSovani produkéni kapacity zemé, jeji
schopnosti vyrabét. Cyklickd expanze je pouze kratkodobé zvySeni hrubého doméciho
produktu nad potencidlni produkt. Hospodaisky riist v§ak znamend rist samotného
potencidlniho produktu. Cyklickd expanze je doprovdzena zvySenymi inflaénimi tlaky,
rostouci cenovou hladinou, zatimco opravdovy hospodarsky rist nikoli. ZvySeni
poptavky dokdZe pouze vyvolat expanzi a kratkodobé zvysit hruby doméci produkt nad
potencidlni produkt. V dobiach recese dokdze poptivka vyvést ekonomiku zpét
k potencidlnimu produktu, ale nedokdze wurychlit hospodaisky rist. Impulzy
k hospodéiskému rastu nenajdeme na stran¢ poptavky. Najdeme je na stran¢ nabidky
vyrobnich faktori. Kristu potencidlniho produktu dochdzi, kdyZ zem¢ zacne
exploatovat dosud nevyuzivané ptirodni zdroje, kdyZ akumuluje kapitdl, kdyZ se
zavadéji lepsi technologie nebo kdyZz se intenzivné€ji zapojuje do mezindrodni délby
prace. Kdyz chceme méfit hospodarsky rist, nardzime na potize. Mé&fit potencidlni

produkt ocistény od cyklickych vykyvi je dost obtizné [2].

Hospodatsky rist a ekonomickd vykonnost jsou ovlivnény pfedevsim ristem vyrobnich
faktorh — piirodnich zdrojl, prace a kapitdlu. Bohatstvi pifirodnich zdroji podporuje
hospodérsky rist, napiiklad primyslovy rist ¢eskych zemi na sklonku 19. stoleti byl do
zna¢né miry zaloZen na uhelném bohatstvi, primyslova revoluce v Anglii na pfelomu
18. a 19. stoleti byla pohdnéna vydatnosti domdcich loZisek ¢erného uhli. Pfesto vSak
piirodni zdroje nejsou hlavnim motorem hospodarského rlstu, napiiklad japonsky
hospodaisky rust neni zaloZzeny na domdacim piirodnim bohatstvi. Zdrojem
hospodéiského rustu je kapitdl v Sirokém pojeti: v podobé budov, stroji a zafizeni,
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technologii a lidského kapitdlu. Akumulaci kapitdlu rozumime nejen vyrobu
kapitalovych statkd, ale i investice do vyzkumu a do vzdélani. Kapitdl je jednim ze ti{
obecnych vyrobnich faktorii. Podili se na vyrobé spolu s praci a piirodnimi zdroji.
Hospodaisky rast probihd tak, Ze kapitdl roste rychleji nez prace a ptirodni zdroje.
Akumulace kapitdlu méni pomér mezi vyrobnimi faktory — podil kapitdlu v poméru
k praci a pfirodnim zdrojim se zvySuje. Diky tomu roste produkt na pracovnika,

produktivita prace [2].

Hospodaisky rast a ekonomicka vykonnost je nastartovdna a nesena akumulaci kapitalu
do staveb, strojii a komunikaci. S tim, jak roste nasycenost ekonomiky timto kapitdlem,

prirtustek kapitdlu vyvoldva ptirGstky produktu, ty jsou vSak stdle niz§i. Akumulace

kapitdlu je pak stéle vice smérovana do vzdélani a vyzkumu [2].

Akumulace kapitdlu neni jedinym zdrojem hospodaiského ristu. Hospodarsky rust
muZe byt vyznamné urychlen zvétSenim trhu. Velky trh vytvéii lep$i podminky pro
specializaci vyrobcil a otevird tak vétsi prostor pro sménu na zdkladé komparativnich

vyhod [2].

Mezinarodni obchod je vedle akumulace kapitdlu dal$i mocnou silou, kterd pohéni
vykonnost ekonomik. Také evropské stity pochopily, Ze musi zbofit hranice svych
ndrodnich trhli a vytvoftit velky evropsky trh, aby se mohly st4t dileZitou hospodaiskou

oblasti [2].

Vysledky ekonomiky jsou zavislé na vyvoji vSech Ctyf uvedenych ukazateld, rtstu
HDP, miry inflace, miry nezaméstnanosti a vyrovnanosti pozice zem¢ vuci zahranici.
Tento soubéh vSech Ctyr ukazatelll se Casto zndzornuje prostfednictvim tzv. magického
ctyfihelniku. Na jednotlivé poloptimky osového kiiZe se vynéseji v procentech hodnoty
tempa rastu hrubého doméciho produktu, miry inflace (m), miry nezaméstnanosti (u) a
podil schodku béZného uctu platebni bilance (béZného uctu) na hrubém doméicim

produktu [4].

Magicky ctyfihelnik predstavuje jednoduché a piehledné grafické zachyceni
jednotlivych cilit hospodaiské politiky. Optimédlniho naplnéni magického Ctyfihelniku
je obtizné dosdhnout. Ve skute¢nosti zlepsSeni v jedné oblasti se projevi za cenu zhorSeni
v jiné oblasti.

Hodnoceni se provadi dvéma zpiisoby podle obsahu diamantu a podle jeho tvaru.
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V grafu €. 1 zobrazuji magicky Cctyfdhelnik, ve kterém jsou dosazeny optimalni
hodnoty. Tyto veliiny jsou ziskdny na zdkladé¢ podrobnych makroekonomickych
analyz a empirickych vyzkumii. Problémem je, Ze uvedené hodnoty jsou primérnymi
hodnotami pro vyspélé zem&é OECD. Mezi zemémi existuji rozdily, které zminény

primérovy ukazatel nereflektuje.

Zminénym optimem je podle OECD:
- Meziro¢ni tempo ristu redlného produktu ... 3%
- Primérnd ro¢ni mira nezamé&stnanosti ... 5%
- Primérnd ro¢ni mira inflace ... 2%

- Podil salda bézného uctu platebni bilance na nomindlnim hrubym domécim

produktu ... 0%

Cim vice se bude magicky &tyfihelnik sledované zemé bliZit magickému &tyidhelniku

vvvvvv

Graf ¢. 1, optimdlni magicky ctyfuhelnik podle OECD

Magicky ¢tyiihelnik, zakladni verze
Riist HDP (%)
5,0

mira nezaméstnanosti
(%)

Bilance/HDP (%)

g

mira inflace (%)

Zdroj dat: [5]
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Tabulka €. 1, optimdlni hodnoty jednotlivych ukazateli podle OECD

Riist HDP (%) 3,0
Bilance/HDP (%) 0,0
mira inflace (%) 2,0

5,0

mira nezaméstnanosti (%)

Zdroj dat: [5]
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2. Statistické srovnani ukazatelii ekonomické vykonnosti

2.1 Vyvoj hrubého domaciho produktu

Graf €. 2, podil hrubého domdaciho produktu k poctu obyvatel v letech 2005 — 2010,

sledované zemé¢ + prumér Evropské unie

Podil hrubého domaciho produktu k poé¢tu obyvatel,
ekonomicka aroven zemé, obdobi 2005-2010
30 000
25000
, " ———
20 000 M:'——. =o—EU (27 zem()
15 000 —P%-éﬁ—_" < %
Slovensko
10 000 Mad’arsko
=== Estonsko
5000
0
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Zdroj dat: Eurostat

Tabulka €. 2, podil hrubého domaciho produktu k poctu obyvatel v letech 2005 — 2010,

sledované zemé¢ + prumér EU

2005 2006 2007 2008 2009 2010
EU (27 zemi) 22500 23700 25000{ 25000{ 23500| 24400
CR 17800 18900 20700| 20200 19300 19400
Slovensko 13500 15000 16900 18200 17000 18000
Mad’arsko 14200 14900 15400| 16000| 15200 15800
Estonsko 13800 15600 17500 17300| 14900 15700

Zdroj dat: Eurostat

Graf vystizné zobrazuje vyvoj ekonomické urovné jednotlivych zemi v sledovaném

obdobi od roku 2005 do roku 2010, hruby domaéci produkt je vyjadfovan v prepoctu na

obyvatele.
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vV

srovndni s ostatnimi zemémi. V roce 2010 jiz dosahuje vySSi drovné nez Estonsko a
Mad’arsko. V roce 2009 vlivem celosvétové hospodéaiské krize ztraci ekonomika

vykonost, v roce 2010 jiZz vykazuje témét stejné vysledky jako v roce 2008.

Ceska republika mé vyhodngjsi vychozi pozici neZ ostatni sledované zem&. Do konce
roku 2010 byla schopna ekonomickou udroven vylepsit, ma stile nejbliZze k priiméru
Evropské unie v rdmci vSech sledovanych zemi. V roce 2009 vlivem hospodaiské krize

stejné jako ostatni zem¢ ztraci jeji produkt na vykonnosti.

Do konce roku 2008 rostla estonska ekonomika velmi rychle. Vlivem hospodaiské
krize, ktera ji zasdhla, se ekonomické troven zemé v roce 2009 propadd, v roce 2010 jiz

znovu posiluje.

Mad’arska ekonomika ma silnéjsi vychozi pozici nez Slovensko, ¢i Estonsko. Vlivem
hospodarské krize a vnitfnich problémi, jako jsou celkové zadluZeni zemé, inflace,
nezamé&stnanost, ¢i kurz madarské mény, ekonomickd vykonnost zemé posiluje jen
mirné.

Graf ¢. 3, vyvoj hrubého domdaciho produktu ve stalych cendch v mil. EUR v letech
2005 - 2011, sledované zemé

Hruby domaci produkt ve stalych cenach v
mil. EUR, ekonomicka sila zemeé

200 000,0
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3 —-_‘.’,—"' ——CR
= el ‘
@ Y ] m | —®—Madarsko
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S Slovensko
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0,0 Vo N
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Zdroj dat: Eurostat
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Tabulka €. 3, vyvoj hrubého doméciho produktu ve stilych cendch v mil. EUR v letech
2005 - 2011, sledované zemé

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

CR 104 628,8| 118290,8| 131908,6| 154269,7| 141449,8| 149 313,3| 157 538,3

Mad’arsko | 88 765,5| 89593,0| 99430,5| 105545,1| 91402,5| 97094,8| 99285,5

Slovensko 38489,1| 44501,7| 54810,8| 64500,1| 628955| 658874 699445

Estonsko 11181, 7| 13390,8| 16069.4| 16304,2] 13839,6/ 143053| 160116

Zdroj dat: Eurostat

Graf zobrazuje ekonomickou silu zemé. Graf nemd podle mého nazoru velkou
vypovidajici hodnotu z toho divodu, Ze jednotlivé zem¢ maji jiny pocet obyvatel, tudiz
nelze jednotlivé udaje mezi sebou porovnavat. Lze fict, Ze vSechny srovnavané

ekonomiky jsou malé, oteviené a zavislé na vyvozu do jinych zemi.

Ceska ekonomika ma ze vSech sledovanych ekonomik nejvétsi silu, ta je ddna poctem
obyvatel, v Ceské republice Zije nejvice obyvatel ve srovnani s ostatnimi ekonomikami.
Mad’arsko ma o néco méné¢ obyvatel nez Ceskd republika, dile Slovensko a poté

Estonsko, jako zem¢, s nejniZ§im poctem obyvatel, pfesné v tomto potadi 1ze hodnotit

také ekonomickou silu téchto zemi.

Graf €. 4, rist hrubého domdaciho produktu, rozdil oproti pfedchozimu roku, v letech

2005 - 2011, sledované zemée

Riist HDP, rozdil oproti minulému roku v %

15,0
00 S
5,0 | \ ——CR
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0 \\ / ==>¢=Slovensko
-15,0 V
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Zdroj dat: Eurostat
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Tabulka ¢. 4, rast hrubého domaciho produktu, rozdil oproti pfedchozimu roku v %,

v letech 2005 - 2011, sledované zemé

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
CR 6.8 7,0 5,7 3,1 -4,7 2.7 1,7
Estonsko 8,9 10,1 7,5 -3,7 -143 2,3 7.5
Mad’arsko 4,0 3,9 0,1 0,9 -6,8 1,3 1,7
Slovensko 6,7 8,3 10,5 5.9 -4.9 4,2 33

Zdroj dat: Eurostat

Na rozdil od grafu a tabulky ¢islo 3 ma graf a tabulka ¢islo 4 vysokou vypovidajici
schopnost. Sleduje vyvoj, tj. rtst ¢i pokles produktu, vzdy sledované obdobi oproti

pfedchozimu obdobi.

Z grafu lze jednoznacn€ oddélit predkrizové obdobi, obdobi hospodarské krize a

pokrizové obdobi u vSech zemi.

Estonska ekonomika rostla vysokym tempem pied hospodaiskou krizi, kde svého
vrcholu dosahuje v roce 2006 rstem hrubého doméciho produktu az na 10,1%. Od té
doby ruast pozvolna oslabuje, v roce 2008 jiZ zaznamendva pokles a v roce 2009 nejvyssi
pokles vramci sledovanych zemi, Estonsko je tak nejvice zasazeno celosvétovou
hospodaiskou krizi. Estonskd ekonomika byla schopnd, dostat se rychle do kladnych

¢isel, v roce 2011 jiz zaznamendva riist 7,5% mezirocné.

Slovensko patii také mezi velmi uspé$né ekonomiky. Pfed hospodaiskou krizi roste jeji
hruby doméci produkt meziro¢né stile vyssim tempem, svého vrcholu 10,5% dosahuje
v roce 2007. Tempo rustu se v dalSim roce sniZuje, vroce 2009 klesd na 4,9%,
hospodatska krize se zde projevuje stejné jako u ostatnich zemi. Rok 2010 a 2011 jsou
jiz roky hospodéiského riistu, tempo rastu vSak nedosahuje hodnot pfed hospodaiskou
krizi.

Ceska republika sice pted hospodaiskou krizi roste, ale nedosahuje vysledki estonské
¢i slovenské ekonomiky. Svého vrcholu dosahuje v roce 2006, od roku 2007 postupné
mezirocn¢ tempo rastu klesd. Rok 2009 je také v ceské ekonomice krizovym rokem a
hospodafstvi zaznamenava pokles ve vysi 4,7%. V roce 2010 a 2011 roste hospodaistvi

velmi pomalym tempem, velky rozdil lze zaznamenat vroce 2011 ve srovnani
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s Estonskem, kde Estonsko dosahuje hruby domdci produkt ve vysi 7,5% a Ceské
republika pouze 1,7%.

Hospodarsky rist mad’arské ekonomiky pied ekonomickou krizi je ve srovnani se
vSemi sledovanymi ekonomikami nejslabsi. V roce 2007 a 2008 mad’arskd ekonomika
dokonce stagnuje, na druhé stran€ estonskd ekonomika dosahuje v téchto letech svého
vrcholu. Mad’arsko je také siln¢ zasaZené celosvétovou krizi, v roce 2009 hruby doméci
produkt této zemé klesd azZ o 6,8%. V letech 2010 a 2011 ekonomika roste velmi

pomalym tempem do 2% meziro¢né.

Graf €. 5, hruby domaéci produkt na obyvatele podle standardu kupni sily v %, v letech
2005 - 2010, EU (27 zemi) = 100%, sledované zem¢
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Zdroj dat: Eurostat
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Tabulka ¢. 5, hruby doméci produkt na obyvatele podle standardu kupni sily v %,
v letech 2005 - 2010, EU (27 zemi) = 100%, sledované zem¢

2005 2006 2007 2008 2009 2010
EU (27 zemi) 100 100 100 100 100 100
CR 79 80 83 81 82 80
Estonsko 62 66 70 69 64 64
Madarsko 63 63 62 64 65 65
Slovensko 60 63 68 73 73 74

Zdroj dat: Eurostat
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Zkratka PPS pochazi z anglického Purchasing Power Standards. Cesky statisticky tifad
zkratku definuje jako ,,jednotky umclé spole€né mény, ve kterych se vylucuji rozdily
v cenové udrovni mezi zemémi. Tim je umoznéno pievadét srovnani objemovych

7 ¢
1

redlnych ukazateli mezi zemémi, tj. prostorové srovnani.*“ Standard kupni sily Ize tedy
napiiklad vyuZzit pfi komparaci jednotlivych stitd Evropské unie, respektive vyvoje
jejich hrubého domadaciho produktu [7]. Tabulka a graf maji vysokou vypovidajici

hodnotu.

Ceska republika m4 na za¢tku sledovaného obdobi nejvyssi procentni hodnotu PPS
ve srovndni s ostatnimi zemémi, dosahuje 79% priméru Evropské unie. V obdobi
sledovanych péti let si vylepSila postaveni, ale pouze velmi mirné€ o jeden procentni bod
na hodnotu 80%. Slovenska ekonomika zacind znejniz§i hodnoty PPS, kde ji
k priméru Evropské unie schdzi 40 procentnich bodl, na konci sledovaného obdobi
dosahuje 74%, co znamena zlepSeni o 14% béhem 6 let. Slovenska ekonomika si vede
podle tohoto hodnoceni velmi dobie. Estonsko dosahuje na zaciatku obdobi 62%
praméru Evropské unie, v roce 2007 vzroste aZ na hodnotu 70%. Diky celosvétové
hospodaiské krizi klesd v roce 2010 hodnota PPS Estonska na 64% priméru. Podle
tohoto hodnoceni si Estonskd ekonomika vylepSila v pribéhu sledovanych Sesti let
postaveni pouze o 2%. Mad’arska ekonomika zac¢ina na 63% pruméru Evropské unie a
konéi na udrovni 65%, vylepSeni pozice o 2%. Celé sledované obdobi se pohybuje

v rozmezi od 62% do 65% praméru Evropské unie.
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2.2 Vyvoj nezaméstnanosti

Graf ¢. 6, vyvoj miry nezaméstnanost v % v letech 2005 — 2011, sledované zemé
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Zdroj dat: Eurostat

Tabulka €. 6, vyvoj miry nezaméstnanost v % v letech 2005 — 2011, sledované zemé

Mira
nezaméstnanosti v 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
%
EU (27 zemi) 9,0 8,3 72 7,1 9,0 9,7 9,7
CR 7.9 7.2 53 4.4 6,7 7.3 6,8
Estonsko 79 5,9 47 5,5 13,8 16,9 12,5
Mad’arsko 72 7.5 7.4 7.8 10,0 11,2 10,9
Slovensko 16,3 13,4 11,1 9,5 12,0 14,4 13,4

Zdroj dat: Eurostat

Z grafu vyvoje nezaméstnanosti je na prvni pohled zajimavy vyvoj na Slovensku.

Velmi vysokd pocateCni mira nezaméstnanosti 16,3%, kterd se postupné mezirocné

snizuje aZ na 9,5% v roce 2008. Ptesto, Ze v roce 2010 a 2011 hruby doméci produkt

Slovenska roste, mira nezaméstnanosti zustava stdle na velmi vysoké drovni mezi 12%

al4,4%.

Estonska ekonomika v piedkrizovém obdobi postupné sniZuje svoji nezaméstnanost

z 7,9% v roce 2005 na velmi nizkou uroven 4,7% v roce 2007 a 5,5% v roce 2008.
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Vroce 2009 se jiz naplno projevuje vliv celosvétové hospodarské krize a
nezameéstnanost v Estonsku skokovité roste az na 13,8%, v roce 2010 dokonce az na
16,9%. 1 kdyZ tempo rlstu ekonomiky Estonska vroce 2011 dosahuje jiz 7,5%,
nezameéstnanost se nedaii snizit pod hranici 10%. Vlivem vysoké produktivity prace

muZe hruby domdci produkt rist a mira nezaméstnanosti nemusi adekvatnég klesat.

Mad’arska ekonomika nezaznamendva v obdobi pted krizi vysoky rdst hrubého
doméciho produktu na rozdil od jinych zemi a také mira nezameéstnanosti se drzi az
konstantné v rozmezi od 7 do 8%. Vlivem hospodéiské krize se zvySuje nezaméstnanost
vroce 2009 na 12%, vroce 2010 az na 14,4%. Madarskd ekonomika stejn¢ jako

ekonomiky Estonska a Slovenska bojuje aktuédlné s vysokou mirou nezaméstnanosti.

Pouze nezaméstnanost v ¢eské ekonomice se vyviji na velmi nizké trovni nejen pred
hospodaiskou krizi ale také vobdobi po ni. Velmi nizkd pocateCni mira
nezaméstnanosti v roce 2005 se postupné jeSté snizuje aZz na 4,4% vroce 2008. V
krizovém obdobi a pokrizovém obdobi dosahuje maximalni miru 7,3% v roce 2010, co
je ve srovnani s ostatnimi zemémi velmi nizkd hodnota. V Ceské republice, jako
v jediné zemi v ramci sledovanych zemi, se dlouhodob¢ drzi mira nezaméstnanosti pod

prumérem v Evropské unii.
2.3 Vyvoj inflace

Graf ¢. 7, vyvoj miry inflace v % v letech 2005 — 2011, sledované zemé

vyvoj inflace, meziro¢ni zména v %
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Tabulka €. 7, vyvoj miry inflace v % v letech 2005 — 2011, sledované zem¢

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
EU 2,2 2,2 2,3 3,7 1,0 2,1 3.1
CR 1,6 2,1 3,0 6.3 0,6 1,2 2,1
Estonsko 4,1 4.4 6,7 10,6 0,2 2,7 5,1
Mad’arsko 3,5 4,0 7.9 6,0 4,0 4,7 3,9
Slovensko 2.8 4,3 1.9 3,9 0,9 0,7 4,1

Zdroj dat: Eurostat

Mad’arska ekonomika se v letech 2005 - 2011 neustale potyka s vyssi mirou inflace,

v roce 2007 dokonce dosahuje 7,9%.

Také Estonsko podobné jako Madarsko v obdobi pied hospodairskou krizi bojuje

s vysokou mirou inflace, v roce 2008 dosahuje inflace az 10,6%. V roce 2011 cenova

hladina znovu roste az na 5,1%.

Cenova hladina na Slovensku nezaznamendva tak vyrazné vykyvy jako u Mad’arska

nebo Estonska, maximdalni miry dosahuje v roce 2011 4,1%.

V Ceské republice je mira inflace relativné na nizké drovni. Pouze v roce 2007 se

inflace zvySuje na 3% a poté v roce 2008 aZ na 6,3%. Jinak se ve sledovaném obdobi

drzi do 2,1%, v porovnani s ostatnimi zemémi je to velmi nizka droven inflace.

29



2.4 Vyvoj zahrani¢ni obchodni bilance

Graf ¢. 8, vyvoj zahrani¢ni obchodni bilance v mld. EUR v letech 2005 — 2011,

sledované zemé
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Zdroj dat: Eurostat

Tabulka €. 8, vyvoj zahrani¢ni obchodni bilance v mld. EUR v letech 2005 — 2011,

sledované zemé

2005 2006 2007 2008 2009 2010

EU (27 zemi) 97,0 -1633| -1549| 2224 834  -126,1
CR 1,6 2,1 1,7 1,0 33 2,1
Estonsko -1,6 23 2,6 2,1 -0,6 0,3
Mad’arsko 2.2 2.5 0,7 1,2 2.4 32
Slovensko -1,9 2,1 -0,7 -0,8 0,9 0.1

Zdroj dat: Eurostat
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Graf ¢&. 9, vyvoj zahraniéniho obchodu CR, vyvoz, dovoz a bilance, obdobi 1989-2011
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Zdroj dat: CSU

Tabulka &. 9, vyvoj zahraniénitho obchodu CR v mld. K&, vyvoz, dovoz a bilance,

obdobi 1989-2011

Rok Vyvoz | Dovoz | Bilance Rok Vyvoz Dovoz Bilance
1989 216,5 211,0 55| 2001 1268,1 1385,6 -117,0
1990 214,1 2339 -19,8 2002 12549 1325,7 -70,8
1991 233,6 208,8 248 2003 1.370,9 1 440,7 -69,8
1992 248,1 2934 -453 | 2004 17227 1749,1 -26,4
1993 421,6 426,1 -4,5]1 2005 1868,6| 18300 38,6
1994 458,8 4984 -394 2006 2144,6 | 21048 39,8
1995 566,2 665,7 -99,5]| 2007 24792 | 23913 87,9
1996 601,7 754,6 -153,0| 2008 24737 2406,5 67,2
1997 709,3 859,7 -150,4 1 2009 2138,6| 1989,0 149,6
1998 834,2 914,5 -80,3| 2010 2532,8| 24116 121,2
1999 908,8 973,2 -644 1 2011 2866,1 | 2674,7 1914
2000 | 1121,1| 12419 -120,8

Zdroj dat: CSU
*predbézné udaje
Graf a tabulka ¢islo 8 zobrazuji pozitivni vyvoj zahrani¢niho obchodu vSech

sledovanych ekonomik. VSechny Ctyfi srovndvané zemé patifi mezi malé oteviené

ekonomiky zavislé na dovozu a vyvozu. U vSech zemi je velmi vysoky podil exportu.

Graf a tabulka &fslo 9 sleduji vyvoj platebni bilance Ceské republiky od roku 1989 az do
roku 2011. Od roku 2000 se postupné schodek platebni bilance snizuje, v roce 2005 jiz
platebni bilance vykazuje piebytek, ktery se postupné kazdoroénd zvySuje. Ceskd
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republika m4 jako jedind ze srovndvanych zemi pfebytek platebni bilance od pocatku az

do konce sledovaného obdobi.

V dobé celého sledovaného obdobi je platebni bilance u Estonska schodkovd, schodek

se vSak mezirocn¢ snizuje.

Mad’arské ekonomice se stejn¢ jako slovenské podafilo v letech 2009 a 2010 vytvofit

piebytek platebni bilance.
2.5 Magicky ¢tyiihelnik a vykonnost jednotlivych ekonomik

Magicky ctyfihelnik Ize chépat jako grafické zobrazeni hospodatsko-politickych cilt
dané ekonomiky. Soucasné naplnéni vSech Ctyfech cilii je téméf nemoZzné. Vziajemné
vazby jednotlivych cila jsou takové, Ze zlepSeni v jedné oblasti mize zpusobit zhorSeni
v druhé oblasti. Vrcholy magického cCtyithelnikli si mizeme predstavit jako cile
hospodéiské politiky. Magicky ctyfihelnik je jednoduchym grafickym zobrazenim cilii
hospodéiské politiky. Dulezité je také zdiraznit, Ze se nejednd o veédeckou
makroekonomickou analyzu, magicky ctyfihelnik slouzi pouze jako pomiicka pii
hodnoceni vyvoje ekonomik zemi. Hodnoceni se provadi pomoci obsahu magického
ctytuhelniku a podle tvaru, ja se v mé praci zamétim z diivodu rozsdhlosti t€ématu pouze

na obsah.

V nékteré literatuie se uvadi, ze ¢im je plocha magického Ctyidhelniku véEtsi, tim je
hospodaiska politika G¢inngjs$i. Na druhou stranu se mnozi autofi domnivaji, Ze toto je
mylné tvrzeni. Ve skutecnosti je optimem nulové saldo bézného uctu, nezaméstnanost
na urovni pfirozené miry, kterd byla stanovena na hodnotu 5%, pfirozend mira inflace,
jejiz stanovend hodnota je 2% a optimélni meziro¢ni tempo rustu redlného produktu 3%,

jsou to prumérné hodnoty pro vyspélé zemeé OECD [5].

Optimdlni magicky ctytthelnik podle OECD md zemé, jejiz

meziro¢ni tempo rastu redlného produktu je rovno 3%
- primérnd ro¢ni mira nezaméstnanosti je rovna 5%

- primérnd ro¢ni mira inflace je rovna 2%

podil salda béZného uctu platebni bilance na hrubém domécim produktu je rovno

0% [3].
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Z dtvodu rozsdhlosti a omezeného prostoru uvadim pouze jeden magicky ctyithelnik
jako reprezentant pied hospodatskou krizi, tj. rok 2005 a jeden po hospodarské krizi tj.
rok 2010.

Magicky ¢tyiahelnik pired hospodarskou recesi

Graf ¢. 10, magicky Ctyfuhelnik, sledované zemé, sledované ukazatele, rok 2005
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Zdroj dat: Eurostat + vlastni vypocty

Tabulka €. 10, ptepocet hodnot, za ucelem sestrojeni magického Ctytuhelniku, rok 2005

rok 2005 CR Slovensko Mad’arsko Estonsko
Bilance v mld. EUR 1,6 -1,9 -2,2 -1,6
HDP v mid. EUR 104,6 38,5 88,8 11,2
Bilance/HDP (%) 1,53% -4,94% -2,48% -14,31%

Zdroj dat: Eurostat + vlastni vypocty
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Tabulka €. 11, hodnoty magického Ctyithelniku, sledované ukazatele + zemé, rok 2005

v,

rok 2005 CR Slovensko Mad’arsko Estonsko
Riist HDP (%) 6,8 6,7 4,0 8,9
Bilance/HDP (%) 1,53 -4,94 -2,48 -14,31
mira inflace (%) 1,6 2,8 3,5 4,1

mira nezaméstnanosti

(%)

7,9 16,3 7,2 7,9

Zdroj dat: Eurostat + vlastni vypocty

Tabulka €. 12, obsah magickych ¢tyfihelnikt, rok 2005 — pied recesi

rok 2005 | obsah magického ¢tyiahelniku
CR 417,91
Slovensko 462,56
Mad’arsko 339,90
Estonsko 224,24
e

Zdroj dat: Eurostat + vlastni vypocty

Plochu ctyttihelniku 1ze ziskat jako soucet obsahti pravouhlych trojihelnikd. Na poloosy

se nanasi skutecné hodnoty jednotlivych ukazateld. Aby bylo viibec moZné Ctyituhelnik

sestrojit, musi se provést zména metitka, v mém piipade jsem zvolila métitko 10.

Pro vysvétleni uvadim zptisob vypodtu obsahu magického étyftihelniku Ceské republiky
v roce 2005. Prvni ¢ast Ctyithelniku se sklddd z ukazatele HDP tj. 6,8% a ukazatele
platebni bilance v poméru k HDP tj. 1,53% (tento ukazatel jsem ziskala z vypoctu
v tabulce ¢. 10 pomérem platebni bilance tj. 1,6 mld. EUR k HDP tj. 104,6mld. EUR).
Timto vypoctem ziskdvam plochu prvniho trojihelniku ((10+6,8)*(10+1,53)/2).

Druhd cast ctytihelniku se sklddd z ukazatele platebni bilance v poméru k HDP t;.
1,53% a miry inflace tj. 1,6%, Timto vypoctem ziskdvam plochu druhého trojihelniku

((10+1,53)*(10+1,6)/2).
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Tieti cast cCtyfuhelniku se skldda zukazatele miry inflace tj. 1,6% a miry
nezaméstnanosti tj. 7,9%. Timto vypoctem ziskdvdm plochu tietitho trojihelniku

((10+1,6)*(10+7,9)/2).

Ctvrta &ast Styfihelniku se sklddd z ukazatele miry nezaméstnanosti tj. 7,9% a HDP tj.

6,8%. Timto vypoctem ziskdvam plochu ¢tvrtého trojihelniku ((10+7,9)*(10+6,8)/2).

Souétem vsech ploch trojiihelnikil ziskdvdam plochu magického Gtyfihelniku Ceské

republiky.

Ceskd republika (rok 2005):

((10+6,8)*(10+1,53)/2) + ((10+1,53)*(10+1,6)/2) + ((10+1,6)*(10+7,9)/2) +
((10+7,9)*(10+6,8)/2) = 417,91

Stejnym zplisobem lze vypocitat obsah magickych Ctyfihelnikii ostatnich zemi:
Slovensko (rok 2005):

((104+6,7)*%(10-4,94)/2) + ((10-4,94)*(10+2,8)/2) + ((10+2,8)*(10+16,3)/2) +
((10+16,3)*(10+6,7)/2) = 462,56

Mad’arsko (rok 2005):

((10+4)*(10-2,48)/12)  +  ((10-2,48)*(10+3,5)/2) + ((10+3,5)*(10+7,2)/2) +
((10+7,2)*(10+4)/2) = 339,90

Estonsko (rok 2005):

((10+8,9)*(10-14,31)/2) + ((10-14,31)*(10+4,1)/2) + ((10+4,1)*(10+7,9)/2) +

((10+7,9)*(10+8,9)/2) = 224,24

Za uclelem srovnani vypodétenych dat lze stejnym zpusobem vypoditat obsah

optimalniho ¢tyfdhelniku podle OECD:

((104+3)*(10+0)/2) + ((10+0)*(1042)/2) + ((10+2)*(10+5)/2) + ((10+5)*(10+3)/2) =
312,50

Na zakladé vypoctenych hodnot lze ziskat hodnoceni o uspéSnosti makroekonomické
politiky jednotlivych zemi.

,, Cim vice se bude magicky ctyrihelnik sledované zemé bliZit magickému ctyrihelniku
optimdlnimu, tim lze hospoddrskou politiku povazZovat za tispésnéjsi a ticinnejsi. “ 5, str.
31]
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bodt, coZ je hodnota nejblizs§i optimdlni hodnoté 312,50. Na druhém misté je Estonsko,
na tfetim Ceskd republika a na &tvrtém mistd Slovensko, u kterého méd magicky
Ctyfihelnik sice nejvetsi plochu, ale jeji velikost je velmi vzdélena optimdlni hodnoté
Ctyfihelniku.

Magicky ¢tyiahelnik po hospodaiské recesi

Graf ¢. 11, magicky ctyfihelnik, sledované zemé, sledované ukazatele, rok 2010
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Tabulka €. 13, ptepocet hodnot, za icelem sestrojeni magického ¢tytuhelniku, rok 2010

rok 2010 CR Slovensko Mad’arsko Estonsko
Bilance v mld. EUR 2,1 0,1 3,2 -0,3
HDP v mld. EUR 149,3 65,9 97,1 14,3
Bilance/HDP (%) 1,41% 0,15% 3,30% -2,10%

Zdroj dat: Eurostat + vlastni vypocty
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Tabulka €. 14, hodnoty magického Ctyituhelniku, sledované ukazatele + zemé¢, rok 2010

v,

rok 2010 CR Slovensko Mad’arsko Estonsko
Rust HDP (%) 2,7 42 1,3 2,3
Bilance/HDP (%) 1,41 0,15 33 -2,1
mira inflace (%) 1,2 0,7 4,7 2,7

mira nezaméstnanosti

(%)

7,3 14,4 11,2 16,9

Zdroj dat: Eurostat + vlastni vypocty

Tabulka €. 15, obsah magickych c¢tyfuhelnikt, rok 2010 — po recesi

rok 2010 | obsah magického ¢tyiahelniku
CR 343,08
Slovensko 430,15
Mad’arsko 448,50
Estonsko 435,00
e

Zdroj dat: Eurostat + vlastni vypocty

Vypocet obsahu ploch jednotlivych magickych ¢tyfihelnik probihd stejnym zplisobem
jako u vypoctu za rok 2005.

Cesk4 republika (rok 2010):

((10+2,7)*(10+1,41)/2)  + ((A0+1,4D)*(10+1,2)/2) + ((10+1,2)*(10+7,3)/12) +
((10+7,3)*(10+2,7)/2) = 343,08

Slovensko (rok 2010):

((10+4,2)*(10+0,15)/2)  + ((10+0,15)*(10+0,7)/2) + ((10+0,7)*(10+14,4)/2) +
((10+14,4)*(104+4,2)/2) = 430,15

Mad’arsko (rok 2010):

((10+1,3)*(10+3,3)/2)  + ((10+3,3)*(10+4.,7)/2) + ((10+4,7)*(10+11,2)/2) +
((10+11,2)*(10+1,3)/2) = 448,50
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Estonsko (rok 2010):

((10+2,3)*(10-2,1)/2)  + ((10-2,1)*(10+2,7)/2) + ((10+2,7)*(10+16,9)/2) +
((10+16,9)*(10+2,3)/2) = 435,00

Obsah optiméalniho ¢tyfahelnika podle OECD:

((1043)*(10+0)/2) + ((10+0)*(1042)/2) + ((10+2)*(10+5)/2) + ((10+5)*(10+3)/2) =
312,50

V roce 2010 se poradi zemi zménilo. Optimdlni hodnoté magického ctyfihelniku tj.
312,50 bodii se piiblizuje ekonomika Ceské republiky s 343,08 body. Hospodaiskou
politiku Ceské republiky 1ze timto povaZovat za dsp&Snou a G¢innou. Dal§i v pofadi jsou
ekonomiky Slovenska, Estonska a nejdile od optimédlni hodnoty magického

Ctyfihelniku se nachazi ekonomika Mad’arska.
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3. Pri¢iny rozdilné ekonomické vykonnosti vybranych zemi

Evropské unie

3.1 Analyza vyvoje hrubého domaciho produktu

Estonsko

Estonsko ziskdvd vroce 1991 nezdvislost. Vroce 1992 zavddi do obc¢hu volné
sménitelnou estonskou korunu, kterd nahrazuje rusky rubl. Nejhor§Sim obdobim
Estonské republiky po ziskdni nezavislosti byl rok 1999, kdy hruby domaci produkt
klesa o n€kolik procent, diivodem je ruska hospodatska krize z predesiého roku, kdy je
estonskd ekonomika, vzhledem k jeji geografické poloze, zdvisld na ruskych trzich.
V nésledujicim roce se estonskd ekonomika neuvéfitelné nastartuje a rocné roste
vysokym tempem kolem 7%. Nejvyssiho ristu dosahuje v roce 2006 10,1%. Estonsko
pritahovalo divéru investorti daleko diive, nez vstoupilo do Evropské unie, samotna
piiprava na vstup do Evropské unie je pozitivné ovliviiovala. Estonsko nakonec
vstupuje do Evropské unie spolu s Ceskou republikou, Slovenskem a Madarskem 1.
kvétna 2004. Ekonomika roste az do roku 2007. Rok 2008 je jiZ v Estonsku krizovym
rokem, kdy se ekonomika propadd o 3,7%, jeSté¢ horsi propad zazivd v roce 2009
poklesem o 14,3%, viz graf a tabulka ¢. 4. Konce krize a zacitek nového obdobi
pfichazi s rokem 2010, v roce 2011 jiZ ekonomika roste o 7,5% meziro¢né. To vSe lze
podle mého ndzoru ptipsat i kvalitni hospodaiské politice Estonska. K 1. lednu 2011
vstupuje Estonsko do Evropské ménové unie a pfijimd euro za svou narodni ménu.
Domnivam se, Ze zavedenim eura kon¢i spekulace o estonské méne a zem¢ tak ziskava
jesté vetsi diveéru investortl.

Jsem presvédCend, Ze estonskd ekonomika je tuspéSnou ekonomikou a to hlavné
z divodu vhodné zvolenych ekonomickych zdsahti estonské vlddy od pocatku
samostatnosti Estonska. Estonskd vldda byla schopnd pfitdhnout zdjem investort
investovat v Estonsku, i ztohoto divodu dosahuje hruby doméci produkt pted
hospodéiskou krizi vysokého tempa rastu. Estonsko je velmi mald ekonomika a proto si
myslim, Ze otevieni ekonomiky a orientace na okolni trhy bylo pro tuto ekonomiku
nezbytné. I diky estonské vlade, kterd hledd vhodné a ic¢inné opatieni pro podporu rtistu
ekonomiky se dle mého ndzoru této ekonomice dafi. Jako piiklad zavedenych opatieni

z posledni doby mtiZu uvést nasledujici: od zacatku roku 2009 zavadi estonska vldda
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odklad placeni dani firmdm v potiZich. Lze fict, Ze i timto zpisobem zachranily né€kolik

spolecnosti pred krachem.

Ceska republika

s s

Rok 2002 piinasi pro Ceskou republiku jenom slaby vykon produktu, av§ak nasledujici
tfi roky se tempo piiristku postupné zvysuje. Vstup Ceské republiky do Evropské unie
1. 5. 2004 vyznamné ovliviuje zrychlovani ekonomického riistu zemég. Zvyseni hrubého
domaéciho produktu v roce 2005 a poté v roce 2006 ptedstavuje vrchol v ristové fazi
Seské ekonomiky od vzniku samostatné Ceské republiky. V této dobé se ekonomika
Ceské republiky fadi mezi stity Evropské unie s nejrychleji rostouci ekonomikou, viz
graf &. 4. Cesk4 republika si upeviiuje svou pozici v mezindrodnim spoleGenstvi, hruby
doméci produkt v pfepoctu na jednoho obyvatele v parité kupni sily ukazuje posun na

predni mista.

Myslim si, e Ceska ekonomika byla schopna dlouhodobé piildkat diivéru zahraniénich
investorti, pfiznivé podminky k podnikdni, vysokd uroven vzdé¢lani obyvatelstva,
stabilni kurz ¢eské koruny a také piizniva geografickd poloha ve stiedu Evropy, to vse

pozitivné ovlivnilo pfimé zahrani¢ni investice v Ceské republice.

Pro rok 2009 je jiz charakteristickd hospodatska recese, kter zasdhla Ceskou republiku
v plném rozsahu. Rok 2009 byl nejhorSim rokem z hlediska ekonomického ristu od
roku 1995. Vstup Ceské republiky do roku 2009 byl silné poznamenin vyvojem
v predchozim obdobi, zejména celosvétovym hospodafskym tutlumem, naplno se
projevovaly znamky hospodaiského poklesu. V Ceské republice se hospodaiskd recese
projevuje vyraznéji nez v zdpadoevropskych stitech, meziro¢ni pokles hrubého
doméciho produktu byl vEétsi neZz v zdpadni Evropé nebo v priméru Evropské unie.
Ekonomické pozice Ceské republiky mezindrodné se tak v tomto roce zhorgila. Hruby
doméci produkt na 1 obyvatele dosdhl 81% urovné statii Evropské unie, viz tabulka a
graf €. 5.

2N 2

Domnivam se, Ze roky 2010 a 2011 zatim nepiindsi oCekdvané zvyseni rustu hrubého
doméciho produktu. Duvodi podle mého nidzoru muze byt nckolik. Vyhlidky do
budoucnosti jsou nejisté a firmy se boji investovat, domécnosti jako spotiebitelé také
kvili nejisté budoucnosti neinvestuji a Setfi. Stdt musi kvuli zadluZeni vefejnych
rozpoc¢tl Setfit a z toho divodu neinvestuje napiiklad do oprav silnic, tato oblast

pramyslu stagnuje. Dle mého nédzoru jen tézko budeme dosahovat meziro¢niho tempa
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ptiristu hrubého doméciho produktu z obdobi pted hospodaiskou krizi. Presto si
myslim, 7e ekonomickd tdroveii obyvatelstva Ceské republiky je na velmi vysoké
urovni. Hruby domaci produkt na obyvatele podle standardu kupni sily dosahuje 80%

praméru Evropské unie, to je oproti ostatnim srovnavanym zemim nejvyssi troven.
Mad’arsko

Hruby doméci produkt Mad’arska v obdobi pted hospodatskou krizi zdaleka nedosahuje
rastu, ktery vykazuji zemé jako Ceskd republika, v roce 2005 roste hruby doméci
produkt o 4,0%, viz graf ¢. 4 a tabulka ¢. 4. Mad’arskd vldda se snazi stimulovat rist
hrubého doméciho produktu, tyto aktivity vSak zvySuji miru inflace, a naopak aktivity
vedouci ke sniZeni inflace brzdi hospodaisky riist. Mad’arskd vldda dle mého ndzoru
nebyla schopna prtildkat diivéru investori v takovém méfitku jako jiné postkomunistické
zem¢. Diky malému pfilivu zahrani¢nich investic se nepodatilo nastartovat ekonomiku
tak jako na Slovensku & v Ceské republice. Domnivam se, 7e dal§im problémem,
se kterym se od zacdtku potykd mad’arska vldda, je ptiliSné zadluZeni vetfejnych financi
zem¢. Zadluzenost zemé se rok od roku zhorSuje a myslim si, Ze vlada nebyla schopna
se s timto problémem vyrovnat. V roce 2007 se zvetejiuji prvni zpravy o hrozb¢ recese
v zemi. Rist hrubého doméciho produktu v Madarsku se pozvolna sniZuje nebo
stagnuje a dosahuje 0,1% vroce 2007 a 0,9% vroce 2008, v téchto letech jiz
celosvétoveé propukd hospodéiska krize, kterd je také divodem recese v Mad’arsku. Ta
se naplno projevuje v roce 2009 propadem hrubého doméciho produktu na minus 6,8%.
V roce 2010 zacind pozvolna rust ekonomika evropskych stati, také mad’arska

ekonomika se odrazila ode dna a za¢ina mirné ruast.

Vroce 2011 se ekonomika Madarska zacind potykat s problémy, dle mého nézoru,
vyvolanymi také politikou souCasné mad’arské vlddy. Pokles ratingii pod investi¢ni
uroven, propad sménného kurzu forintu, rist statniho dluhu i kvili podilu zahrani¢nich
mén, prodrazovéani dluhové sluzby. V1ddé se nepodatilo prosadit cile, které se tykaji
nastartovani ekonomického riistu. Okolo milionu osob v Mad’arsku mé problémové
devizové hypotecni uvéry v cizich ménach, které maji negativni dopad na domadci

poptavku.
Slovensko

Vstup Slovenska do Evropské unie dne 1. kvétna 2004 vyznamné ovliviiuje zrychlovani

ekonomického rustu. Postupné zvySovani hrubého domaciho produktu v letech 2005,
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2006 a 2007 ptredstavuje vrchol v rustové fazi slovenské ekonomiky od vzniku
samostatného Slovenska. Slovensko se fadi mezi stity Evropské unie s nejrychleji
rostouci ekonomikou, viz graf ¢. 4. Upeviluje si svou pozici v mezindrodnim
spolecenstvi. Hruby doméci produkt v pfepoctu na jednoho obyvatele v parité kupni sily
ukazuji posun napied, viz graf a tabulka €. 5. Rok 2008 je ptedzvésti ekonomické krize,
pfesto ekonomika Slovenska roste, i kdyZ ne tak rychle jako dosud. V roce 2009 se jiz
naplno projevuje krize, Slovensko pfijima v po¢atku roku za svou ménu euro. Myslim
si, Ze na prvni pohled se miiZe zdat, Ze to nebyl ten nejlepsi krok, a to i z divodu ne
zrovna Stastného nacasovani zavedeni nové mény, v krizovém roce 2009. Domnivdm
se, ze Slovensko pfesto udélalo hodné¢ price a vroce 2010 jiZ ekonomika zacina
posilovat, tento trend si dokdzala udrzet i vroce 2011. Tempo ristu neni oproti

ekonomice Estonska zdvratné, ale je vyssi neZ tempo mad’arské ekonomiky.
3.2Analyza vyvoje nezaméstnanosti

Estonsko

s~ s

Od roku 2000 roste domaci produkt Estonska vysokym tempem, to se odrazi i na trhu
prace. Nezaméstnanost klesa kazdorocné. V roce 2008 je Estonsko jako druhd evropska
ekonomika po Dansku silné zasaZend ekonomickou recesi, produkt v tomto roce klesa
meziro¢né o 3,7%, v roce 2009 se recese jest¢ prohlubuje a HDP dosahuje propad o
14,3%. Toto se projevuje se zpozdénim na trhu prace, kde vroce 2009 dosahuje
nezameéstnanost 13,8% a v roce 2010 az 16,9%. Ekonomika v roce 2010 zacina znovu
posilovat a tento trend si udrZuje i1 v roce 2011. Pozitivni vyvoj Ize sledovat 1 na trhu

prace, kde se vlivem vétsi poptavky na trhu prace nezaméstnanost sniZuje.

Jsem presvédCend, Ze estonskd ekonomika je velmi zdravou ekonomikou. I diky
schopnosti pfildkat divéru zahrani¢nich investori se postupné sniZuje mira
nezamé&stnanosti pred hospodafskou krizi v zemi. Estonska vldda byla schopna také
vhodné podpofit podnikdni v zemi, to vSe piispélo k nizké nezaméstnanosti pred krizi.
Estonskd ekonomika je mald a oteviena ekonomika, velmi ndchylnd k vyvoji poptavky
ze zahranici a to byl dle mého nézoru divod prudkého zvySeni nezaméestnanosti v zemi
v dobé hospodaiské krize, kdy poptavka ze zahrani¢i prudce klesd, firmy postupné
zaCinaji propoustét zaméstnance a piestdvaji investovat. Nezaméstnanost v dobé
hospodaiské krize prudce roste. Ekonomika Estonska je v dobé po hospodaiské krizi ve

velmi dobré kondici, a myslim si, Ze se nezaméstnanost bude také s ur€itym casovym
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odstupem postupné pomalym tempem snizovat. Je ale otdzkou jestli viibec jesté nékdy
dosdhne tak nizkych hodnot nezaméstnanosti jako pfed hospodéiskou krizi v roce 2007
4,7%, domnivam se, Ze tak nizkou miru i diky vysoké produktivité prace bude velmi

tézké nebo spiS nemozné dosahnout.
Ceska republika

V roce 2005 a 2006 se poptivka po pracovni sile zacala zvySovat, divodem byla
rostouci ekonomika v téchto letech a tento trend pietrvaval az do konce roku 2008, kdy
se nezaméstnanost sniZila azZ na velmi nizkou droveni 4,4%. Rok 2007 byl vyjimecnym
rokem, nebot’ piispévek zaméstnanosti k ristu HDP byl nejvyssi od pocdtku obdobi.
Koncem roku 2008 jiz poptdvka na trhu prace oslabuje. V roce 2009 skokové roste

nezameéstnanost v Ceské republice z divodu hospodaiské krize.

Jsem presvédéend, Ze mira nezaméstnanosti v Ceské republice se v porovnani
s prumérem Evropské unie, nebo v porovnini se sledovanymi zemémi pohybuje
v ptipustnych mezich, v celém obdobi je niZsi nez primér Evropské unie. Domnivim
se, Ze piiznivy vyvoj nezaméstnanosti v Ceské republice je zptisoben vysokym piilivem
zahraniCnich investic do zemé, diky kterym mohli vzniknout nové pracovni pfileZitosti.
Podpora drobného podnikani v zemi dle mého nédzoru pozitivné ovlivnila dlouhodobé

relativn€ nizkou nezaméstnanost.
Mad’arsko

Mira nezaméstnanosti v Mad’arsku se do konce roku 2008 drZela na relativné nizké
urovni. S pocitkem roku 2009 se v dusledku hospodéarské krize nezaméstnanost
v Mad’arsku zvysila, v tomto roce dosahuje 10%. Tento trend se v roce 2010 zhorSuje
na 11,2%, mira nezaméstnanosti se mirn€ snizuje v roce 2011 na 10,9%. Domnivam se,
Ze zhorSujici se vyvoj nezaméstnanosti Ize piipsat celkové ekonomické situaci v zemi,

ktera se nenachdzi v nejlepsi kondici.
Slovensko

Slovenskd ekonomika vykazuje na zaCdtku sledovaného obdobi vysokou
nezameéstnanost v porovndni s primérem v Evropské unii, pfesto Ze jeji produkt se
zvySuje. Mira nezameéstnanosti se postupné az do roku 2008 snizuje. V roce 2009
zasahuje Slovensko recese, rast produkt se zpomaluje, to se projevuje také v miie

nezameéstnanosti, kterd se v tomto roce dostdva na 12%, v dal$im roce se zvySuje aZ na
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14,4% a v roce 2011 se pouze mirné snizuje na 13,4%. Domnivdm se, Ze vysokd mira
nezaméstnanosti na Slovensku je dlouhodobym problémem této ekonomiky. Mira

nezameéstnanosti je celkoveé o hodné€ vyssi, nez je prumér Evropské unie.
3.3 Analyza vyvoje inflace

Estonsko

Estonskd ekonomika se po ziskdni nezdvislosti v roce 1991 nachdzi v obtizné situaci.
Hruby domadci produkt se propadd o 30%, ro¢ni inflace v této dobé dosahuje
neuvéfitelnych 1000%. Zemé& se potykd s nedostatkem potravin a pohonnych hmot.
V dal$im roce se premiérem stdva Mart Laar, podle mého ndzoru, pravé diky nému se
zemi zacind dafit. Mart Laar zavadi ekonomické reformy s cilem obnovy hospodaistvi
zem¢, a to spomoci novych technologii, vyrovnanym rozpoctem, otevienim
ekonomiky, zruSenim cel, privatizaci a danovou reformou a monetdrni reformou
v podobé vlastni mény. Estonsko pfijimd v roce 1992 svou vlastni ménu, estonskou
korunu, kterd nahrazuje dosud pouZivany rusky rubl. Estonskd koruna byla pevné
svdzand s némeckou markou. Pozdéji, v roce 1999 svazuji Estonci kurz koruny s eurem,
fixni kurz byl dokonce zakotven do dstavy i to je myslim si, dal$i z dobfe zvolenych
kroki estonské vlddy. Vstup do eurozény si obyvatelé druhého nejmensiho ¢lena EU

odhlasovali v roce 2003, tedy jesté pted vstupem do Evropského spolecenstvi (ES).

Hruby domadci produkt v této dob¢ rostl vysokym tempem, pfijmy obyvatelstva se
zvySovaly, myslim si, Ze pravé to vedlo k vyraznému zvySeni spottebitelské poptavky a
nasledné inflaci a soucasné kristu schodku béZného uctu a zahraniéniho dluhu.
Ekonomika se tak dostdva na sestupnou fazi jiz pred globélni finan¢ni krizi. Domnivam

se, ze vysoka inflace v roce 2008 jesté zhorSuje estonskou recesi.

Estonsko se 1. ledna 2011 stalo prvni zemi byvalého Sovétského svazu, kterd se
pfipojila k eurozéné. Obavy ze zdrazovéani v disledku zavedeni eura 1. ledna 2011 se
nenaplnily. Ekonomové ocekdvali vyrazné zvySeni miry inflace. Zda se, Ze firmy
nezaokrouhlovaly ceny v souvislosti s pfijetim evropské mény pouze nahoru, ale jak

nahoru tak také dolu.
Ceska republika

Po roce 1989 ceskd koruna né¢kolikrat devalvovala, od roku 1995 se stiva plné
konvertibilni ménou. Ceskd ekonomika roste vysokym tempem, mira inflace se v této
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dob& dr#{ na relativng nizké tdrovni a to také diky Ceské ndrodni bance, kterd piijala
v prosinci 1997 rozhodnuti o cilovani inflace jako svlij ménové politicky reZzim. Prvni
cil byl stanoven pro konec roku 1998. Timto krokem se Ceskd ndrodni banka stivd
prvni centrdlni bankou v postkomunistické zemi cilujici inflaci. Cilovéni inflace lze
rozumét jako zpusob fizeni ménové politiky, ktery se na rozdil od ostatnich rezimi
zam¢fuje piimo na plnéni hlavniho cile cenové stability bez pomoci zprosttedkujicich
cili v podobé jinych ekonomickych veli¢in. Inflacni cil je stanoven formou jasné
vyhlasené bodové hodnoty ¢i pasma pro inflaci spotiebitelskych cen. Snahou centralni
banky je dosghnout inflace v blizkosti tohoto cile. Ceskd narodni banka se viak nesnaZ{

o naplnéni tohoto cile za kaZdou cenu, toleruje se doCasné neplnéni cile [6].

V roce 2008 se rist hospodarstvi zastavuje a ekonomika se dostdva do recese, to se
odrdzi na mife inflace, kterd se mezirocn¢ zvysila na 6,3%. ZvySuji se ceny
zemédelskych vyrobkil, ceny primyslovych vyrobcil, ceny nerostnych surovin, ceny
elektfiny, plynu a vody a také ceny v oblasti sluzeb. V roce 2009 je jiz mira inflace

stabilizovand a dosahuje pouze 0,6%. Nizka mira inflace pretrvava az do roku 2011.

Domnivam se, ze vroce 2012 lze ocekdvat zvySeni inflace a cenové hladiny a to
zejména v disledku zvySeni sniZené sazby dané z ptidané hodnoty (DPH) z 10% na
14%. Predpoklad dle Ceské narodni banky mirné nad 3%, v roce 2013 by mélo dojit ke

sniZeni inflace pod 2%.
Mad’arsko

Mad’arsko v poslednich letech trapi dle mého ndzoru relativné slaby hospodaisky rtst,
vysoké deficity ale také vysokd mira inflace. Domnivdm se, Ze vySi inflace 1ze vysvétlit
jako dusledek snahy mad’arské vlady v roce 2006 o sniZeni schodku statnich financi,
zavedenim vysSi danové zdtéZe a raznych administrativnich a jinych poplatka.
Mad’arskd centrdlni banka zvySovala sazby, které dle mého ndzoru tlumily investice a
spotfebu. V roce 2008 to byl velmi nizky rast HDP, nejniZsi za poslednich 14 let, pouze
0,9% meziro¢n¢, piesto inflace neklesala tak rychle jak se ocekdvalo, z 7,9% v 2007 na
6% v 2008. Proto v tomto roce Mad’arskd centrdlni banka (NBH) snizuje trokové
sazby, za ucelem podpory ekonomického riistu, avSak masivni narst cen komodit na
svétovych trzich si vyzadal opétovné zvySovani sazeb, postupné az na 8,25% a kviili
krizi aZ na 11,25%, coz samo o sob& potlacuje jakékoli snahy o nastartovini

ekonomiky.
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Slovensko

Diky uc¢innym opatfenim slovenskych vlad se fadi slovenskd ekonomika mezi staty
s nejrychleji rostouci ekonomikou. Domnivam se, Ze divéra investori se prohlubuje
vstupem Slovenska do Evropské unie. Slovensko vstupovalo do Evropského
spoleCenstvi s cilem co nejdiive zavést euro. To se podafilo dosdhnout dne 1. ledna
2009, kdy byla slovenska koruna nahrazena eurem. Slovenska koruna byla zavedend po
rozpadu federace v roce 1993. Lze fict, Ze Slovensko vstoupilo do Evropské ménové
unie ne zrovna v tu nejspravnéjsi dobu a to v krizovém roce 2009, kdy se jiz naplno
projevuje krize a hruby domadci produkt zemé& klesd. Myslim si, Ze Slovensko presto
udélalo hodné prace a ekonomika po hospodérské krizi zacina posilovat. Domnivam se,
Ze inflace na Slovensku nedosahovala nikdy vysokych hodnot a nachdzela se
v tnosnych mezich, dokonce na rozdil od ofekdvani ekonomil po zavedeni eura byla

inflace v roce 2009 na velmi nizké drovni 0,9%, viz graf a tabulka ¢. 7.
3.4 Analyza vyvoje zahrani¢ni obchodni bilance

Ceska republika, Mad’arsko, Slovensko, Estonsko

Centrdln¢ pldnované ekonomiky byly charakteristické uzavienosti na bé&Zném 1
kapitdlovém uctu platebni bilance. Zahrani¢ni obchod nebyl néstrojem realizace
komparativnich vyhod, ale prostiedkem ziskdvani deviz a byl v socialistickém
hospodafstvi monopolizovan podniky zahrani¢niho obchodu. Zacatek devadesatych let
pfedstavoval pocdtek liberalizace zahrani¢niho obchodu. Postupné byly liberalizovany
transakce na béZzném uctu platebni bilance. Podnikovému sektoru byl umoZznén pfistup
ke sménitelnym meénam. Podniky tak mohly zajiStovat sviij obchod samy, jiZ bez
podnikl zahrani¢niho obchodu. Rozpadem socialistické Rady vzdjemné hospodarské
pomoci (RVHP) vSak ztraceji odbyt na tradi¢nich trzich. Probiha vyraznd devalvace

sménnych kurz.

Po spusténi ekonomickych reforem se za¢ind meénit struktura zahrani¢niho obchodu,
klesd objem obchodu se zemémi RVHP a postupné se zvySuje podil zahrani¢niho
obchodu s vyspélymi evropskymi zemémi. V soucasné dobé se uskutecCtiuje napf.

v Ceské republice vice nez 70% zahrani¢niho obchodu se zemémi Evropské unie.

Postupné se mira otevienosti vSech sledovanych ekonomik prohlubuje, v dnesni dobé

patii celosvétové k velmi otevienym ekonomikdm. V polovingé devadesatych let
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s ozivenim hospodarského ristu dochdzi k rGstu importdi, domdaci poptdvka roste
rychleji neZz doméaci nabidka, absolutni rozdil mezi témito veliCinami se zvySuje.
Disledkem je nartstajici schodek béZného uctu platebni bilance vSech sledovanych
ekonomik. Cist téchto dovozi sméfuje do spotieby, a nepfispivd tak ke zvySovéni
exportni vykonnosti hospodarstvi. Sledované ekonomiky se tak potykaji v poloviné

devadesatych let s problémem schodku obchodni bilance.

V Ceské republice je v roce 1993 saldo béZného détu jestd piebytkové, od roku 1994
dochdzi k jeho poklesu, tato tendence pokracuje az do roku 1997. Rostouci deficit
zahrani¢niho obchodu byl financovan pfilivem zahrani¢niho kapitédlu, ktery byl do ceské
ekonomiky pfitahovan politickou a makroekonomickou stabilitou, hospodafskym
rustem a vysokymi trokovymi mérami. Od roku 1997 do roku 2004 se schodek platebni
bilance postupné snizuje, v roce 2005 jiz Ceskd ekonomika vytvaii piebytek bézného
uctu, ktery se kazdoroc¢né zvysuje. V piedkrizovém roku 2007 a v krizovém roku 2008

se v Ceské republice piebytek b&Zného tétu snizuje. V roce 2010 vytvaii nejvyssi

prebytek salda béZzného tétu v déjindch Ceské republiky.

Mad’arsko i Slovensko postupné sniZuji schodek platebni bilance, kdy v roce 2009
vytvari jiz prebytek bézného salda béZného uctu. Estonsku se dafi postupné kazdorocné

snizovat schodek platebni bilance.

3.5 Magicky ¢tyiruhelnik a analyza vykonnosti jednotlivych

ekonomik

Mad’arsko

Jiz pted rokem 1989 existoval v Mad’arsku ur€ity soukromy sektor. I proto mad’arska
ekonomika netrpéla takovymi strukturdlnimi deformacemi jako jiné transformujici se
zem&. Mad’arsko se vSak muselo vypofddat s dvojim deficitem z pfedchozich let,
deficitem statniho rozpoc¢tu a obchodni bilance. Hospodarsky pokles byl zplsoben

rozpadem zahrani¢nich trht, stejné jako u ostatnich porovnavanych zemi.

Mad'arsko mé4 dle mého ndzoru i z téchto diivodii hor§i vychozi pozici ne? Ceska
republika. Mad’arsko na zacdtku sledovaného obdobi tj. v obdobi pied hospodéiskou
recesi nedosahuje vysledku, které jsou patrné u Slovenska, Estonska ¢i Ceské republiky,
hospodafstvi téchto zemi prudce zvySuje svij rust na rozdil od Madarska. V této

ptedkrizové dobé (2005 — 2006) rostl jeji HDP ro¢né kolem cCtyf procent, naopak
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Slovensko, Ceské republika zvysuji svoje HDP kolem sedmi procent, Estonsko jesté
vice. Presto si myslim, Ze se mad’arska ekonomika v obdobi pted hospodéiskou krizi
vyviji pozitivné. Mira mad’arské nezaméstnanosti neni vysokd, dokonce je nepatrné
niz$i nez v ostatnich srovndvanych zemich, také inflace se pohybuje pro madarské
hospodaftstvi v pfipustnych mezich. Domnivam se, Ze nejvét§im problémem, se kterym
se ekonomika potyka je vysokd mira zadluZenosti. Krizové obdobi zac¢ind v Mad’arsku
rokem 2007, kdy jiZ nelze zaznamenat téméi Zddnou meziroéni zménu rastu hrubého
domdciho produktu, v roce 2008 se situace opakuje a v roce 2009 jiZ mezirocné vykon
ekonomiky klesd téméf o 7%. Mira nezaméstnanosti roste jen mirn€. Mad’arsko se

potyka s vysokym schodkem vetejnych financi.

Myslim si, Ze piiCiny slabého hospodarského rustu, vySsi miry inflace a schodku
statnich financi 1ze hledat v uvolnéné vladni politice v letech 2002 — 2006. V roce 2008
celilo Mad’arsko hrozbé bankrotu, a z toho diivodu pozddalo Mezindrodni ménovy fond
o pujcku 20 miliard eur. Po krizovém propadu pfichazi dva roky jednoprocentniho riistu

a narustu nezameéstnanosti.

Mad’arskou vladu vede od voleb v roce 2010 Viktor Orban, pfedseda pravicové strany
FIDESZ-MDF. Ten se od zafitku svého vladniho obdobi potyka s hospodaiskymi
problémy v zemi a zavddi né€kolik, dle mého ndzoru, ne piili§ Stastnych vladnich
opatfeni. Dochdzi k pfijeti nové tstavy, v rdmci niZ se pfijal zdkon o centrdlni bance,
ktery ohranicCuje jeji nezavislost. Mad’arska vladda se vyjadiila v tom smyslu, Ze by
chtéla pouzit devizové rezervy centrdlni banky ke spldaceni vefejného dluhu
v Mad’arsku. Toto rozhodnuti se jednoznac¢né nelibi Evropské unii a Mezindrodnimu

ménovému fondu.

V lednu 2012 se forint propadd vici euru na historické minimum. Domnivam se, Ze
investofi prestavaji Mad’arsku vétit. Zadluzené Mad’arsko nutné potiebuje dalsi penézni
pUjcku od MMF. Evropska komise vy¢ita Mad’arsku, Ze nezavadi dostate¢nd opatfeni za
ucelem sniZeni svého rozpoctového deficitu. Vlada premiéra Viktora Orbana formdlné
dodrzela limit schodku vefejnych financi jednorazovym, dlouhodobé neudrzitelnym
opatfenim. Zavedla krizové dan¢ a zestatnila penize v soukromych penzijnich fondech.
Tyto opatieni se nelibi Evropské unii, kterd chce Mad’arsku zmrazit penize z Fondu
soudrznosti, jejich vySe se mize pohybovat v fddu miliard eur, cozZ pro Mad’arsko mtize

znamenat propad hrubého domaciho produktu.
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Myslim si, Ze celkové nepfiznivé plisobi na madarskou ekonomiku také postoj
ratingovych agentur, které koncem roku 2011 sniZuji hodnoceni Mad’arska, napf.
Standard and Poor’s zatadilo Mad’arsko do kategorie BB+, coz v pfekladu znamena
nevhodné pro investice. Oficidlnim divodem je také nevypocitatelnost mad’arské
hospodatské politiky a moZnost ohroZeni nezdvislosti centrdlni banky, negativni postoj
zastavaji vaci zestatnéni penzijnich fondi. Mad’arsko se nachdzi o Ctyfi az pét pticek

niZe nez Ceska republika.
Slovensko

Slovenska ekonomika nastoupila cestu vysokého zvySovani ristového tempa hrubého
doméciho produktu, a to pfedev§im diky vstupu do Evropské unie v roce 2004. Lze fict,
Ze se jednd o jednu z nejrychleji rostoucich ekonomik zemi Evropské unie. Myslim si,
Ze slovenska vlada v letech 2002 — 2006, pravicova ctytrkoalice SDKU, SMK, KDH a
ANO byla schopnd zavést stimulacni kroky k podpote ristu ekonomiky. Zavadi rovné
dangé, a tim celkové snizeni danové zdit€¢Ze piimymi danémi. DalSimi kroky bylo
usnadnéni soukromého podnikdni v podobé snizeni byrokracie, jako napiiklad danova
pfiznani v elektronické podobé. To stimulovalo k pfichodu novych investori na
Slovensko. V této dobé se sniZzuje mira nezaméstnanosti na Slovensku, v sledovaném
obdobi z vice nez 16 procent v 2005 na 13,4 procent v 2011, v roce 2008 pouze 9,5
procenta. Levicova vldda Roberta Fica, ktera vlddla od roku 2006, nezrusSila rovnou dan,
piestoze to slibila ve své predvolebni kampani, coz také pfispélo dle mého ndzoru

k pozitivhimu vyvoji.

Slovenskd ekonomika na rozdil od ceské ¢i madarské zavadi 1. ledna 2009 euro.
Problémem je, Ze v této dob¢ jiz vrcholila hospodafskd krize a ke skutecné vymeéné
bankovek dochdzi na Slovenku po vypuknuti krize. Domnivdm se, Ze tamni exportni
firmy tak pfichdzeji o konkuren¢ni vyhodu vyplyvajici z mozného zlevnéni vlastnich
vyrobkill v zahrani¢i ptes oslabeni vlastni mény. Horsi pozici Slovenska zpusobilo i to,
Ze slovenska koruna ptfed stanovenim pevného sménného kurzu s eurem prudce posilila.
Slovaci tak sice obratem zbohatli v zahrani¢i, ekonomika vSak pfiSla o cast
konkurenceschopnosti. Slovenskd ekonomika ocekdvala s ptfichodem eura dotace
z Evropské unie, vyhody v oblasti investic ¢i zahrani¢niho obchodu atd. Misto vyhod se
vSak dostavila ekonomickd krize, kterd by se dostavila i bez zavedeni eura na

Slovensku, ptichdzi pokles hrubého doméciho produktu, rist inflace a nezaméstnanosti.

49



Myslim si, Ze se vstupem do eurozony piebird slovenskéd ekonomika také jeji problémy,
aktudln€ schvéleni eurovalu zatiZi Slovensko vysokou mérou, Slovensko se zarucilo 7,7
miliardy na zéchranu eura. Podle mého ndzoru se miZe zdit, e Ceskd republika a
Mad’arsko nyni profituji z toho, Ze maji dosud vlastni ménu a nemusi se tedy podilet na
zéchrang eura. Je tedy otdzkou, zda bude Slovensko dlouhodobé profitovat ze zavedeni

eura, a naplno vyuZije vyhody spole¢né mény.

V nejnovéjSich zpravach o stavu slovenské politické scény se piSe o piedCasnych
volbach, které probéhly zacatkem roku. Jednoznaénym vitézem se stavd levicova strana
Smer — SD Roberta Fica, 1ze mluvit dokonce o vladé jedné strany, a to diky chybam
vladnouci stfedopravicové koalice, kterou znacné posSkodil skanddl kolem spisu
,Gorila®“. Problém v koncentraci moci jedné strany jsme mohli sledovat v sousednim
Mad’arsku, kde strana FIDESZ dosédhla ve volbach pohodlnou, dokonce tstavni vétSinu.
Vladni ctytkoalici SDKU-DS, SaS, KDH a Most-Hid, kterd vladla na Slovensku od
voleb v roce 2010, se ptes veskeré problémy podatilo zkonsolidovat vefejné finance,
podniknout vyznamné legislativni kroky v soudnictvi, v oblasti zvySovani
transparentnosti a omezovani klientelizmu a korupce, ptispéla k uvolnéni narodnostniho
napéti vzemi a ke zlepSeni slovensko-mad’arskych vztah. Osudovou se ji stalo
parlamentni schvalovani takzvaného eurovalu, jehoz schvéleni pfivedlo zemi
k pred€asnym volbam. Domnivam se, Ze Roberta Fica jeho stranu SMER-SD cekd tézké
obdobi, musi dodrzet ptedvolebni sliby o socidlnich jistotdch, na druhé stran¢ musi
udrzet vefejné finance tak, aby v roce 2013 schodek statniho rozpoctu neptevysil tii
procenta hrubého domadciho produktu, tak jak se k tomu Slovédci zavdzali v rdmci
evropské ménové unie. Z téchto divodi musi zavést i hodné nepopuldrni kroky,
zvednout nékteré dang, dan z piijmu u lidi s vyS$$Simi platy, mluvi se o tom, Ze lidé
s piijmy nad 33 tisic EUR ro¢né (asi 815000 K¢) by odvadéli stitu az 25%, firmy
s danovym zdkladem nad 30 milioni EUR by mély mit dafiovou sazbu ve vysi 22
procent. Myslim si, Ze tento krok miiZe vyvolat opacny efekt, podnikatelé ze Slovenska
muzou zacit prevadét své spolecnosti do danové vyhodnéjSich zemi. Proto je velmi
dualezité zvazit peclivé tyto kroky a najit kompromis mezi zvySovanim dani a dsporami
za ucCelem doplnéni statni pokladny. DalSim krokem, o kterém se mluvi, je
pravdépodobnost zvyseni rovné dané, kterd je ted’ na drovni 19%. Dle mého ndzoru je

velmi nejisty také predvolebni slib o socidlnich jistotach, kdy se za¢ina oteviené mluvit
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o ukonceni plo$ného piidélovani socidlnich ddavek. Otazkou zustava, jestli tyto kroky

budou stacit k naplnéni statni pokladny a k splnéni pozZadavka Evropské unie.
Ceska republika

Ceskd republika &erpa z vyborné vychozi pozice oproti ostatnim zemim. Dlouho jsem
premyslela, jak je moZné, Ze na po&atku transformaéniho procesu méla Ceskd republika
oproti ostatnim transformujicim se zemim tak vysokou ekonomickou droven. JiZ v roce
1990 dosahuje ukazatel hrubého doméciho produktu na obyvatele 69% priiméru
Evropské unie v parit€¢ kupni sily, i kdyZ dalsi roky se tato ekonomickd droven mirné
snizuje, stdle ma ekonomickou tdroven daleko vyssi nez Madarsko, Estonsko, ¢i
Portugalsko. Po rozpadu Ceskoslovenska v roce 1993 dosahuje Slovensko 43% a CR
60%. Nasla jsem jedinou odpovéd’ na tuto otizku, Ceskd republika je jiZ historicky
pramyslovou velmoci, za Rakouska-Uherska vznikaly velmi vykonné tovarny, 70%
primyslu Rakouska-Uherska byl soustfedén v Ceskych zemich a z tohoto zékladu,
fungujicitho primyslu, ¢erpdme do dneSni doby. Dalsi vychozi vyhodou na pocétku

transformac¢niho obdobi je dle mého ndzoru nizké zadluzZeni statu a nizké inflacni tlaky.

Vstup Ceské republiky do Evropské unie vroce 2004 pozitivné ovlivnil vyvoj
hospodéistvi zemé. Rustovy trend hrubého domdiciho produktu se drzi na zacatku
sledovaného obdobi kolem 7%. V roce 2007 a 2008 ekonomika stdle roste, ale ne tak
rychle jako dosud. Mira nezaméstnanosti se sniZuje azZ na velmi nizkou troven 4,4%, ve
srovnani s primérem EU, kde mira v t€ dob¢ dosahuje 7,1%. Mira inflace je také na
nizké drovni.

Tak jako ostatni zemé, také Ceskd republika je zasaZena hospodéiskou krizi. Klesd
hruby domaéci produkt, roste mira nezaméstnanosti a roste celkové zadluZeni zemé.
Domnivam se, e Ceskd republika nebyla zasaZena kriz{ v takové mife jako Estonsko &i
Mad’arsko. Rok 2010 lze jiZ nazvat pokrizovym rokem, ekonomika roste témét o 3%
mezirocn¢, coz lze pfirovnat k idedlnimu tempu ristu hrubého domaéciho produktu
podle OECD. Nezaméstnanost nedosahuje dvoucifernych hodnot jako je tomu
v Estonsku, Mad’arsku ¢i Slovensku, inflace se drZzi na velmi nizké drovni, a to 1,2%,
podil salda bézného uctu na hrubém domacim produktu je o malo vyssi nez 0. Myslim
si, 7e Ceskd republika profituje ze stabilni mény a velmi silné ekonomiky Némecka, na

kterou je navdzand a nemusi se obdvat sanace eura, jako je tomu v piipad¢ Slovenska a
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Estonska. Myslim si, Ze tyto penize budou chybét obéma zminénym zemim a miiZou

zpusobit sniZeni rustu hrubého domaciho produktu.
Estonsko

Myslim si, Zze se Estonsko miiZe chlubit ¢asto pouZivanou predponou nej, nejméné
zadluZend zem¢ v rdmci Evropské unie, zem¢ s jednim z nejrychleji rostoucim tempem
hrubého doméciho produktu, nejmladsi zemé platici eurem. Zemé¢ je Casto oznaCovina

za ekonomického tygra a vzorem pro ostatni zem¢ svou rozpoctovou disciplinou.

Rok 1991 byl pro estonskou ekonomiku velmi narocnym rokem, po ziskani nezdvislosti
se hruby doméci produkt propadd o 30% mezirocng, zemi zasdhla
hyperinflace, nedostatek potravin a pohonnych hmot. Myslim si, Ze kliCcové pro zemi se
stavaji zdsadni ekonomické reformy, které v dalSim roce zavadi noveé zvoleny premiér
Mart Laar. Mezi né¢ patii obnova hospodafstvi zemé pomoci investic do novych
technologii, monetarni reforma v podob€ vlastni mény,vyrovnany rozpoctem, otevieni
ekonomiky (zruSenim cel), privatizace a danova reforma. Estonsko pfijiméd v tomto roce
(1992) svou vlastni ménu estonskou korunu, kterd nahrazuje rusky rubl. Estonskd
koruna byla pevn¢ svdzand s némeckou markou, pozd¢ji s eurem, jeji fixni kurz byl
zakotven do ustavy. Vstup do eurozény si obyvatelé druhého nejmensiho ¢lena

Evropské unie odhlasovali jesté pred vstupem do Evropského spolecenstvi v roce 2003.

Domnivdm se, Ze si ekonomika Estonska v dob& pted ekonomickou recesi vedla velmi
dobfe. Hruby domadci produkt rostl vysokym tempem, lze fict, ze az pfiliS rychle.
Nezaméstnanost klesala az podle mé na pfirozenou hranici 4,7%. Ptijmy obyvatelstva se
zvySovaly, to vedlo k vyraznému zvySeni spotiebitelské poptavky a dle mého nazoru k
nasledné inflaci. Ekonomika se tak dostdva na sestupnou fazi jiz pted globdlni finan¢ni
krizi. Hospodaiska recese Estonsko hluboce zasahuje. Domnivam se, Ze dopad byl vétsi
nez v Ceské republice nebo na Slovensku. Vysoké inflace v roce 2008 jestd celou

situaci zhorSuje.

Myslim si, Ze estonskd ekonomika je zdravou ekonomikou, kterd byla schopna se velmi
rychle znovu nastartovat, v roce 2011 jiz roste 7,5% meziro¢né. Tak vysoky rist po
hospodaiské krizi nedosahuje Zadné ze sledovanych zemi. Estonsko se 1. ledna 2011,
jako prvni ze zemi byvalého Sovétského svazu, pripojuje k eurozéng. Jsem

pfesvédcena, Ze 1 tento krok pfispéje k dalSimu pozitivnimu vyvoji estonské ekonomiky.
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4. 7avér

Centrdln¢ planované hospodatstvi zemi socialistického zfizeni negativné ovlivnilo
jejich  ekonomickou vykonnost, vedlo kpropadu hospodaiské vyspélosti a

konkurenceschopnosti.

Analyza toho, jak na tom jednotlivé zem¢ jsou, nemtiZze odhlédnout od faktu, Ze
vSechny sledované zemé& jsou velmi otevienymi ekonomikami, podil jejich vyvozu do
Evropské unie je kolem 80 procent. Tyto zemé jsou velmi citlivé na zahrani¢ni
poptavku, jsou zavislé na exportu a velmi integrované do evropské ekonomiky. Myslim
si, ze slabinou téchto zemi je vysoka citlivost na vyvoj konjunktury na exportnich
trzich. VSechny sledované zemé¢ byly siln€¢ zasazené hospodarskou krizi, kterd se
prohnala svétem po krachu americké banky Lehman Brothers. Zemé& kopiruji vyvoj
v Evropské unii, pokud se daii evropské ekonomice, jim také, pokud je evropska

ekonomika zasaZena krizi, oni také.

Zem¢ Evropské unie (primér Evropské unie) ve srovndni s vybranymi transitivnimi
ekonomikami dosahuji rozdilné ekonomické trovné v ukazateli hrubého domaciho
produktu na obyvatele, viz tabulka a graf ¢. 2. K odbourani téchto rozdili by bylo
nezbytné, aby hospodaisky rist sledovanych zemi prevySoval riistové tempo prumeéru
Evropské unie. Ceskd republika ma vybornou vychozi pozici a naskok oproti ostatnim
zemim od zacatku do konce sledovaného obdobi. Hruby domaci produkt v parité kupni
sily dosahuje v roce 2005 79% a vroce 2010 80% praméru Evropské unie. Ceské
republika vykazuje jiz na poc¢atku transformacniho procesu vyssi ekonomickou troven
nez ostatni kandidatské zem¢ ale také nez nékteré ekonomicky slabsi zemé Evropské
unie (napf. Portugalsko). Diivodem je vysoky podil primyslu jiZ historicky v Ceské

republice, nizké zadluZenf{ statu a nizké inflacni tlaky.

Vstup Ceské republiky do Evropské unie pozitivné ovliviiuje vyvoj hospodaistvi
v zemi, stejné jako u ostatnich sledovanych zemi. Ceské republika m4 stabilni ménu,
stabilni nizké droky a stabilni ceny, mira inflace se drZi na nizké drovni. Vysokou mirou
vzdélani obyvatelstva, geografickd poloha uprostied Evropy a dobré podminky pro
podnikani, to vSe je divodem mnohych zahrani¢nich investic v zemi. Zafazuje se mezi
staty, které se zavazaly pfijmout EURO, ale prozatim oddaluji vstup do eurozony,

Ceska ndrodni banka nedavno doporucila nestanovovat datum piijeti eura.
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Dynamika vyvoje ekonomické urovné Slovenska je zavratnd. Jenom bchem
sledovanych péti let jejich ekonomicka droven stoupla o 14% oproti priméru Evropské
unie z 60% na 74%, viz tabulka a graf ¢. 5. Vlada Mikuldse Dzurindy v letech 2002 az
2006 zavadi reformy, jsem piesvédcend, Ze z téchto reforem Cerpa Slovensko dodnes.
Vlada Roberta Fica (2006 az 2010) zachovédva valnou ¢4st téchto reforem, ptipadné je

minimélné¢ pozménuje. Domnivam se, Ze tyto reformy vyvolaly pfiliv zahrani¢nich

vvvvvv

~~~~~~

dlouhodobym problémem Slovenska je vysokd nezaméstnanost oproti Ceské republice,

z toho dtivodu také Slovaci migruji, nebo dojiZdi za praci do Ceské republiky.

Za vlady Roberta Fica (2006-2010) dosahuje ekonomika nejlepsSich vysledkl, plni
maastrichtskd kritéria a vstupuje vroce 2009 do eurozény. Slovensko se piihlasilo
k paktu fiskdlni stability. Podle mého ndzoru nebude pro novou vladu jednoduché
udrzet schodek stitniho rozpoctu do tii procent hrubého domaciho produktu, jak se

zeme zavazala.

Estonskd ekonomika je dle mého nazoru piikladem, ktery zasluhuje pozornost, zem¢,
kterd chétrala pod sovétskou nadvladou a socialistickym zpiisobem fizeni. V 90. letech
méli velmi problematicky vztah s Ruskem, tehdejSi vlada usilovala o ndvrat
ruskojazy¢ného obyvatelstva zpét do Ruska. Domnivdam se, Ze Estonsko bylo schopné
problémy s Ruskem zazehnat a dokonce obrétit ve sviij prospéch. Estonsko ma podle
mé nyni velmi dobry obchodni vztah s Ruskem. Estonskd vldda zahdjila reformy a
vsadila na transparentnost, pruznost, otevienost a moderni technologie, to byly, dle
mého ndzoru, zasadni zmény, které pozitivné ovlivnily dalsi vyvoj estonské ekonomiky.
Myslim si, Ze vldda v Tallinnu je pokrokovou vlddou, napiiklad se stala prvnim

kabinetem v Evropé, ktery funguje elektronicky a vyloucila pouZzivani papiru.

Estonskd ekonomika jako oteviend ekonomika byla siln€ zasazend hospodarskou krizi,
meziro¢ni propad hrubého domaciho produktu dosahuje 14,3%, je to jeden z nejhorSich
vysledkli v rdmci Evropské unie. Domnivam se, Ze Zadna ze sledovanych zemi nebyla
zasazena takovou mirou. Také nezaméstnanost stoupla z 4,7% v roce 2007 na 16,9%
v roce 2010. Tak prudké zvySeni nezamé&stnanosti nezaZila Zadna ze sledovanych zemi.

Realitni trh v Estonsku se propadd, koncem roku 2009 se pfiblizil 50 procentim ve
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srovndni s prvni polovinou roku 2007, kdy vrcholil boom s nemovitostmi. Estonsko
zahdjilo ozdravny a Usporny program. Vlada seskrtala vefejné vydaje (kvili nedostatku
penéz se napiiklad zhasinalo diive vetfejné osvétleni), provedla se fada strukturdlnich
reforem, liberalizovalo se pracovni pravo a zvysil se vék odchodu do penze na 65 let,
poklesly platy i diichody. Estonsko plni maastrichtska kritéria a v roce 2011 vstupuje do
eurozony a stava se jejim nejmlad$im Clenem. Estonsko se v§ak dle mého ndzoru musi
jeste vyporadat s vysokou nezaméstnanosti 12,5% a vysokou inflaci 5,1% v roce 2011,

je to nejvyssi mira inflace v rdmci eurozony.

Estonskd ekonomika, podobné jako slovenskd, se obdva nejist¢é budoucnosti eura.
V podstaté se tento problém piimo tyka také Ceské republiky a Mad’arska, které jsou
zéavislé na euru. Myslim si, Zze pokud vSak ptjde euro ,ke dnu*, poSkodi to vSechny

sledované ekonomiky, nejenom ¢lenské zemé eurozony.

Mad’arsko nedosahuje vysledkt, které 1ze pozorovat u Slovenska, Estonska ¢i Ceské
republiky, podle mého nazoru je nejslabsi z vybranych ekonomik. Domnivam se, Ze
nejveétsSim mad’arskym problémem je schodek vefejnych financi, pfiCinu Ize hledat
v postupném zadluzovani a dlouhodobé chybéjici snaze zavést opatieni ke snizeni dluhu
a v uvolnéné vladni politice v letech 2002-2006. V roce 2008 celi Mad’arsko bankrotu,
kdy zemi zachraniuje Mezindrodni ménovy fond puljc¢kou. Zemé celi ekonomickym
problémim. Vlida se zoufale snaZi za kaZdou cenu naplnit stitni kasu a pfijima
intervence, které vrhaji stin na Mad’arsko. Pfijimd novou ustavu, soucasti je zdkon o

centrdlni bance, ktery omezuje jeji nezdvislost. Vldda zestitiiuje penzijni fondy.

Mad’arska ekonomika je velmi zranitelnd vzhledem k celkové vyssi zadluZenosti zemé.
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NBH Mad’arska centralni banka
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USA United States of America, Spojené staty americké
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Abstrakt
FIALOVA, G., Analyza ekonomické vykonnosti vybranych zemi Evropské unie.
Bakalatska prace. Plzen: Fakulta ekonomicka ZCU v Plzni, 54 s., 2012

Kli¢ova slova: ekonomickd vykonnost, hospodaisky rist, hruby domaci produkt,

nezaméstnanost, inflace, vnéj$i rovnovdha, zahrani¢ni obchodni bilance, magicky

ctytuhelnik, Ceska republika, Mad’arsko, Estonsko, Slovensko

Bakalétska prace se zabyva analyzou ekonomické vykonnosti vybranych zemi Evropské
unie. Prvni kapitola je vénovdna pojmu ekonomickd vykonnost a vybranym
makroekonomickym agregatnim veli¢indm, které méii celkovou vykonnost ekonomiky
z pohledu ekonomické teorie. V druhé kapitole provadim statistickému srovndni
prislusnych ukazateli ekonomické vykonnosti u vybranych zemi Evropské unie ve
sledovaném obdobi. Ve tfeti kapitole analyzuji specifické pii¢iny rozdilné ekonomické
vykonnosti vybranych zemi. V zdvéru jsem ziskané poznatky zobecnila, provedla

komentét a subjektivni hodnoceni.
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Abstract
FIALOVA, G., Analysis of economic efficiency of selected European Union countries.

Bachelor thesis. Pilsen: The Faculty of Economics University of West Bohemia, 54 p.,
2012

Keywords: economic performance, economic growth, gross domestic product,
unemployment, inflation, external balance, the foreign trade balance, magic quadrangle,

Czech Republic, Hungary, Estonia, Slovakia

Bachelor thesis analyzes the economic performance of selected European Union
countries. The first chapter is devoted to the concept of economic performance and
macroeconomic aggregate variables that measure the overall performance of the
economy from the perspective of economic theory. In the second section I perform a
statistical comparison of the economic performance indicators in selected countries of
the European Union in the period. In the third chapter I analyze the specific causes of
difference in economic performance of selected countries. In the end I gained

knowledge generalized, performed subjective evaluation and comment.
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