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Uvod

Uvod

Pti ohlédnuti jen o par let zpatky do minulosti je Zné si povSimnout vyznamnych
vykyvi, které od pelomu tisicileti nastaly v oblastiéimovych kurz. Na p&atku milénia
dosahovala koruna ve vztahu k EWRJSD tén#i dvojnasobnych hodnot nez tomu bylo
0 osm let pozgi, nasledr dochazi ot k pomalémuistu. Intervenc& eské Narodni
Banky z listopadu 2013 pak byla zasahem do podnigahjekfi pohybujicich se na
evropském trhu a ovlivnila planované zisky takowgchirem. V dol& nejistoty, kdy
podnikatelské subjekty nemaji dostatek informadedt¥ pripadnych dalSich zasah
centralni bankyc¢i vzhledem k obavam ze stalgasgjSich Utoki ve swtovych
metropolich, jez mohou mit vliv na émovy kurz, je pro spotmosti obtizg
predikovatelné, jakym Zigsobem se bude kurz dan€my vyvijet. Proto zde vyvstava
otdzka moZznosti zaji&ti proti kurzovému riziku - tedy riziku, Ze Zma nénového kurzu

by mohla negativéovlivnit ¢innost podnikani.

VySe uvedené faktory a skdteost pozorovana v praxi ve spatesti OEMXOM GA
Energo s.r.o. se staly motivem k véltiplomové prace zabyvajici se tématem fimach
derivati. Zmirgna firma se pohybuje na mezinarodnim trhu, tudipatgka s existenci
kurzového rizika. Mezi strategické cile tohoto piddnpati dalSi roz&ovani aktivit

v oblasti zahragnich trhi, riziko vyplyvajici ze zriny ménového kurzu tedy nabyde na
svém vyznamu. Uvedena spétest nicméd nikdy nepovaZovala za vyznamné a
nevyuZzivala jakykoliv zfisob zaji&ni. Z toho divodu je s¢Zejnim cilem této diplomové
prace vytvéeni jakéhosi metodického navodu pro takové podiddyse rozhodly vyuZzit
zajiseni proti kurzovému riziku prostdnictvim OTC derivatu bez fgdchozich

zkusenosti v této oblasti.

Teoretickacast diplomové prace se zabyva literarnimi vychodisloblasti derivat se
zangienim na charakteristiku jednotlivych fypZarover jsou v této oblasti prace
uvedeny zakladni rpdpisy, které se vztahuji k amevani, @&tovani a vykazovani
derivatovych kontrakt Kratce je zmidna aktualni problematika diskutovana

v impaktovanychtasopisech.
V praktickécéasti prace je navrzen mozny postupqreaiovani, &tovani a vykazovani
meénového forwardu na modelovémiildadu vyuZzitelném v praxi ve spdaleosti

OMEXOM GA Energo. Uvazovan jefipad prodeje EUR se splatnosti forwardu do

jednoho roka. Naslednjsou analyzovany vSeobecné podminky, které mbsidina
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Uvod

spol&nost poZadujici uzaeni OTC derivatovych kontraktsplnit gred samotnym

uzawenim kontraktu.



Cil prace a metodika zpracovani

1 Cil prace a metodika zpracovani

Cilem této diplomové prace je navrhnout metodikugpol€nosti s réenim omezenym
souvisejici s konceptem mozného postupuugaveni OTC derivatovych kontrakt
Nejprve budou charakterizovany derivatové operachlezliska jednotlivych tyfn
mozného vyuziti v podnikové praxtetrg zpisobu oceéovani, @&tovani a vykazovani.
Na zaklad teoretické charakteristiky bude aplikovan postiigajis€ni proti kurzovému
riziku v praxi na modelovémfiikladu ve spolénosti OMEXOM GA Energo s.r.o.
Spole&nost je nejprve ffedstavena z hlediskaganmétu ¢innosti a jejich ekonomickych
vysledki. Nasledg bude analyzovana moznost vyuziti derivapodnikatelské€innosti
tohoto podniku. Na zakl&danalyzy moznosti bude naslédnavrzeno vhodnéeSeni
vybérem jednoho instrumentu, na kterém budou aplikovée@eticka vychodiska

souvisejici s ogemvanim, @tovanim a vykazovanim.

Na z&klad teoretické analyzy deriviatbudou zjis&¢ny podminky pro jejich aplikaci
v podniku se zagfenim na zppisob océovani, vykazovani adfovani. Diplomova prace
smetuje k vSeobecné vyuzitelnosti jako navod pro spudeti nepesahujici prah

centrélniho clearingu, které maji v umyslu poprzewit forwardovy kontrakt.
Cile prace bude dosazerimito kroky:

» syntézou literarnich zdnbjv oblasti finagnich derivat v souvislosti s jednotlivymi
typy kontrakf a jejich¢lenénim,

e analyzou ockovani, @tovani a vykazovani #&movych forward vychazejice
z platnych zakoi a literatury,

» deskripcicinnosti spolénosti OMEXOM GA Energo &etre ekonomickych vysledk
kterych tato firma dosahuje,

» odbornymi konzultacemi se specialisty fidafth instituci ohled&imoznosti sjednani
forwardového kontraktu se zastupci mininglivou bank, se kterymi spaleost
dlouhodolg spolupracuje,

* vychazejice z literarni reSerSe bude dopenu postup od®vani, vykazovani a
uctovani forwardového kontraktu na modelovétikiadu spolénosti OMEXOM GA
Energo,

» komparaci jednotlivych zji&hi pochéazejicich z odbornych konzultaci se zastupci
minimalré dvou bank bude sestaven obecny metodicky navodéhazpostupuip

sjednani OTC derivatpro spolénosti nepesahujici prah centralniho clearingu
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2 Charakteristika derivatovych operaci

Na podnikani spotaosti pisobi mnoho vliu. Nékteré jsou v moci spodaosti, aby tyto
eliminovala ¢i vyuZzila ve swij prosgch, ovSem mnohdy dochazi k negativnimu
ovliviovani ¢innosti daného podniku beziginéni samotné firmy. Tomuto vyvoiji
nemiZze samotna spaleost zabranit, mnohdy je ovSem tato skotest fedvidatelna a
management firmy by shmit dostaténé znalosti k tomu, abydél, jakd mozna ohrozeni
mohou mit negativni vliv n&innost samotného podniku, ag¢hmby mit gipravena

piipadnareSeni, jak ipadné negativni dopady zmirnit.

V trznich podminkach existuje mnoho takovychto pkaltelskych rizik, jejichz vyskyt
by mohl negativa ovlivnit ty vysledky, které jsou podnikentekavany a planovany.
Podnikatelskym rizikem se mysli ,praygbdobnost zrmy hodnoty podniku visledku
nea:ekadvanych udalosti“ (Hrdy, Horova, 2011, s. 240miZné vlivy pisobici na
odchylovani od &ekavaného jsou pak ozfvany jako rizikové faktory.

Proti pisobenidchto rizik a rizikovych faktal je ovSem mozné se branit pomoci zajist
(hedgingu), ktery napomaha ke sniZzovani dopadu fébnk znény na podnik. Toto
zajise€ni je mozné realizovat prdstnictvim produkt finanénich a kapitalovych tih—
tak zvanych derivat (Hrdy, Horova, 2011; Kové, 2011).

2.1 Historie derivatovych operaci

Ohledrg prvotni zminky o obchodnim nastroji v obdobné férjako jsou sotasné
derivaty, existuji iizné nazoryClanek W. Matherse (2013) s nazvem ,A Brief History
of Derivatives” hovti jiz o dok® kolem roku 8000 fed naSim letopttem a tehdejSi
Mezopotédmii. Tehdy znalo lidstvo pouze barterovoérsu a muselo se tak potykat
s problematikou semy rychle-kaziciho se zboXe$eni tohoto problému nalezli tehdejsi
obyvatelé ve vyuziti hlitnych Zetod uzaviranych ve vypalovanych hiimych nadobach.
Postupeméasu se tyto Zetony stalyiglibem dordit urcity objem daného zboZii
komodity do pedem stanoveného data — to vSe bylo vypalovanbmak nadoby. Takto
tedy namisto jiné komodity na vyimu grijal obchodnik hlignou nadobu a naproti tomu
piedal pozadovany produkt. Na bazi mnozsteaau obdrzeni vypaleného do Kl
nadoby bylo dodano zbozZi od protistrany. Z&ni obchodylanek gipodohiuje ke
dnesnim forwardovym kontrakin. (Mathers, 2013).
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V dobach Babylonské&iSe je mozné nalézt prvni zminku o opcich, dwéd v
Chammurappiho zakoniku datovaném kolem roku 18@&d pnasSim letopdem.
Pojednava se o ochrafarmé&, ktefi pokud v dob neurody dosahovali ztrat, nebyli pak
povinni platit aroky v podobzrna po obdobi jednoho roku. Dalo byig®, Zze Uroky ve

form¢ zrna byly podkladovym aktivem. (Stupavsky, 2p07

Clanek D. Chance (1995) zabyvajici se historii daiwdkazuje ohledhmozné prvni
zminky souvisejici s derivatovymi kontrakty na bikbnkrétrg na Stary zakon a knihu
Genesis. Podle autora tohatidnku v kapitole dvacaté devaté Jakob koupil oz
cenou byla Jakobova prace po dobu sedmi let vb&tlizLabana - vygmou za svatbu
s Labanovou mladSi dcerou Réachel po wem této sluzby. Po uplynuti sedmi let
nicméré Laban vyZzadoval, aby se Jakob oZenil se starSiodceoz Jakob dinil.
Vzhledem k tomu, Zze ovSem Jakobéttgtale uzaiit shatek s mladSi Rachel, dohodl
s Labanem novou smlouvu zahrnujicich dalSich sedmsllizby, kdy se po odslouzeni
nakonec skut#¢ s Rachel ozenil.(Chance, 1995)

Pri vyuzivani lodni dopravy dhem obchodovani za dob antickéhkecka
W. Mathers (2013) vidi prvni forwardové kontraktiggly obchodnik s komoditami
ocekavajici zisk z prodeje nejprve utel pijcku na financovani plavby¢imz se
poskytovatel fjcky tedy stal vlastnikem komodity az do doby jejiboodeje a

k vyparadani doslo po obchodnikbwnavratu. Tehdy obchodnik penize poskytovateli
pujcky vratil i s nalezitym pedem stanovenym arokem. Podobnost s forwardy taéem
byt spatovana ve smluvhstanovené cenpiresném druhu komoditycase (doba,dhem
které obchodnik musi uskdtet plavbu). Zisk obchodnik realizoval pouzeiipac, Ze
dokazal prodat svou komoditu za dostatevysokou cenu, aby pokryl vySiaEky i
aroki. (Mathers, 2013)

D. Chance (1995) spaije prvni zminku o obchodovani s derivaty na bwtendyreg
v Sestnactém stoleti. Oproti tomu Mathers (2013dilyako pedchidce burzy veletrh
v Champagne na pétku dvanactého stoleti, ktery se postupsiesouval mezi
evropskymi ndsty - az do roku 1515 kdy byla v Antwerpach é&ma Bursa. Jednalo se
o jednowelovou budovu, kde se mohli shromazdit mistni i im@odni obchodnici ke
sjednani podminek obchodu. Brzy se diky tomu staliwerpy centrem obchodniho
déni — dochézelo zde ke $n@ textilii z Anglie, kdeni z Portugalsk& kova z Némecka.
Obchodnici ovSem nestiovali zbozi pimo — kupovali si zde pouze pravo kougit
pravo prodat — tedy nehmotnogcv Po prvotnim vzniku burzy zaélem kometnich a
12
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finanénich transakci, doslo postupnym vyvojem az ke wzshkut&né finaréni a ménoveé
burzy. Mathergv ¢lanek toto povazuje za ustaveni zakladinancnich trhi.
(Mathers, 2013; Chance, 1995)

K historickému vyvoji finagnich derivat do podoby, jaka je znama v sasnosti, je
taktéZ vhodné uvést vyvoj na Uzemi Japonska. Kobdun 1700 bylo zvykem, Ze feudalni
vladce v zeradélskych regionech vyZadoval placeni dani ve fomyZe. RyZe, jakozto
platidlo namisto rny, byla vybrana od zefdélct, uskladrina ve velkych réstech a zde
prodavana v aukci.ithazujici s nejvyssi nabidkou obdrzetitir poukaz na ryzi, kterou
kratce na to vyrmil za hotovost. Postupedasu se tyto poukazy stalygmosnymi — tim
byl vytvoien novy trh zahrnujici oblast prodeje a kbppukasi. Kolem roku 1730 byla
s plnou podporou viady ustanovena oficialni burzgzgé Aby se mohli obchodnici
Gcastnit smdny, byli nuceni slozit nejprve &itou zalohu u clearingového domu. Samotné
obchody se poté realizovalygs clearingovy dim, ktery byl zodpo¥dny za dodrzeni
podminek a platby. Tato japonska burza je dle Mathac¢lanku mnohymi povazovana
za jednu z prvnich vyuzivajici obdobu dneSnichragikontraki. (Mathers, 2013)

Vliv Spojenych Stat Americkych v oblasti vyvoje trhu s finamimi derivaty logicky
dostava svému vyznamu az po podepsani Deklaradwinkesti v 18. stoleti. Nasledn
roku 1837 obdrZelo i Chicago svou zakladatelskstinli, ¢imz, ve spojitosti s velkym
rozmachem v dalSim desetileti, vzrostla atraktiviaisoto nésta k obchodovani. V roce
1848 byla poté zaloZena burza Chicago Board of elf@BOT), ktera vznikla, aby
usnadnila obchodovani a vneslaiqaek do tohoto procesu. Nejprve byla CBOT
dobrovolnicka organizace s velice nizkou obchodtividou. Do roku 1850 byly ovSem
vytvoreny pravidla a standardy, které umoznily trhu dimbifungovat efektivaji.
Duvodem pro vznik standaida pravidel byla sezdénnostgiovani této plodiny, kdy
neustale kolisala obsazenost skladv jedné chvili petékaly, v druhé zely prazdnotou.

Z tohoto je patrny i vliv na vykyvy v cenach tétorkodity. (Mathers, 2013)

Obrovské revoluce ovseniigla v roce 1865 — byly vytw¥eny gimo standardizované
smlouvy — futures kontrakty. Podepisovaly tak zvgioéarrive® kontrakty, které rly
standardni podobu a slouzily jako ochrana pré pitastrené strany. Kupujici
fixovanu cenu, ktera bylaredem dohodnuta, a prodavajicfimaopak jisty odér obili
v budoucnosti. Postupse obchodnici s obilim z New Yorkigsunuli do Chicaga, které
se tak stalo velmi popularnim k obchodovani tétmédity. Tento zfisob gipominal
vySe zmhovany japonsky trh, ktery byl ovSem o 130 letieap
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Vzhledem k obasnym podvoiim ze strany dodavatebbili se mezi dalSi napICBOT
zaradil vedle samotnych futures kontrakta obili také dohled nad celym trhentdtns
kontroly kvality) a vytvdeni ugitych pravidel. Kolem poloviny devatenactého stiodet
ve Spojenych Statech daaji objevovat ogni listy. V roce 1874 pak vznikla tehdejSi
nejwtsi derivatovd burza k obchodovani zelfiskych plodin — Chicago Mercantile
Exchange (CME). (Mathers, 2013)

Patatek dvacatého stoleti s sebdingsl spoustu drobnych obchodi& opcemi, ki
casto po uzaeni obchodu s finamimi prostedky zmizeli neznamo kam. Zaravee

v pribéhu dvacatého stoleti ve &¥ objevuji déasné zakazy obchodovani s derivaty.
V sedmdesatych letech jsou pak jiz derivaty vSeabeozStené a pouzivané. V této
doke dochazi k rozmachu pitacovych technologii, péitace z&inaji byt dostup&Simi

a rozsfergjSimi a @inaseji i do této oblasti rychlost a efektivnhoselige vyznamnou
skut&nosti souvisejici s vyvojem derivat spatuje D. Chance v ukaeni
Brettonwoodského systému pevnych Kuvzroce 1971. (Chance, 1995)

S padem Zelezné oponyighazi i obrovsky rozmach vyuzivani derivaMensi i \&tSi
spole&nosti z&inaji tohoto zaji&ni pouzivat i ke spekulacim. NejmladSi podobou
klasickych derivat jsou derivaty Ggrové. Koncem stoleti poté vznikaji i nové podoby
derivdti — obchoduje se s derivaty nacpsei ¢i vysledky nejfizrejSich udalosti.
Pred miléniem je ovSem i trh derivatzasazen krizi. Mnoho spdéleosti obchody

s derivaty pivedly az k samotnému bankrotu. (Stupavsky, 2007)

2.2 Vyuziti derivatua v podnikové praxi

Tato podkapitola seénuje definovani pojiin souvisejicich s derivatovymi kontrakty
véetng jejich ¢lenéni. Nasledn je dle literarnich zdrdj analyzovan vyznam deriviat

véetrg jejich mozného vyuZiti.
2.2.1 Charakteristika derivatu, definice pojmi

Podle Ceského tetniho standardu pro finami instituced. 110 se derivatem rozumi

takovy finargni nastroj, ktery spiuje nasledujici kritéria:

.fealna hodnota finaimiho nastroje se &ni v zavislosti na jiné proémné“
(v zavislosti na tzv. podkladovém aktivu),
(CUS pro finagni instituces. 110, odst. 1)
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o ,napriklad na zaklad zmeny Urokové sazby, ceny komodity énového
kurzu, ratingwi jiném“ (CUS pro finagni instituces. 110, odst. 1)
e naranost na p&ateeni finartni néklady je minimalni,
» existujecasovy nesoulad mezi dobou ugavi kontraktu a jeho vypadanim.

Dale tento standard uvadi, které obchody se zaatgmepovazuji.{US ¢. 110)

VySe uvedena definice pojmu derivat vychazi z Méwdnich detnich standafg

konkrétre z IAS 39, kde je v odstavci devatém derivat chianakovan jako
»finan¢ni nastrojci obdobn& smlouva dleipobnosti daného standardu.” Zamvento
odstavec verech bodech zmuje charakteristické znaky derivatu, obddleko jiz bylo
uvedeno v textu vySe. (IAS 39, odst. 9)

Zda investorovi, ktery derivatovy obchod upely piinese dany kontrakt zisk ztratu
zavisi na aktualni ceénjiz zminovaného podkladového aktiva ke dni splatnosti
derivatového kontraktu. Jedna se tedy o takové@dmianastroje, jejichZ cena je odvozena
od vyvoje hodnot jinych (podkladovych) prémych.

Podkladovym aktivem se tedy rozumi fi&fad meénovy kurz, tizné druhy komodit,

akcieci arokové miry.
2.2.2 Clenéni derivati

Jak je z podminek existence derivatu patrné, jedraaterminové obchody, tedy obchody
uzaweneé v pitomnosti, jejichZ plani prokkhne az v obdobi v budoucnosti. Vychazejice
ze zmirkného standardd. 110 (bodétvrty) Jilek (2010) ve své publikaci uvagdéeneni
klasickych derivat dle druli na pevné terminové operace a opce, kdy mezi pevné
terminové operace jsaazeny forwardy, futures a swapy. U terminovych apiejsou

ob¢ strany uzaviraného kontraktu povinny plnit - jeded&edy o nepodminé obchody,

kdy jedna strana musi koupit a druha strana jerpaviprodat. (Strouhal, 2015; Jilek,
2010).

Prehledn&len¢ni dle vlastnosti a obchodovatelnosti uvadi Ref@044) na nasledujicim

obréazku:
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Obrazek 1: Cleneéni terminovych derivatovych kontrakiodle jejich zakladnich viastnosti
a zpisobu obchodovatelnosti

TERMINOVE OBCHODY

NEODVOLATELNE /tzv. P‘E\;’NEE TERMINOVE PODMINENE TERMINOVE OBCHODY
OBCHODY
TERMINOVE 2
KONTRAKTY TYPU Kg“;,gg;% OPCNIK ONTRAKTY
FUTURES A FORWARD
EKONTRAKTY KONTRAKTY
TYPU TYPU SWAPY OPCE OPCE

"FUTURES" "EQR WARD" AMLUVNI AMLUVNI /BURZOVNI/
/BURZOVNI/ SMLUVNI/

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Rejnus (2014, s. 482)

Vyse zmirovanym podkladovym aktivem je ngimo takové aktivum, od kterého se cena
derivatu odviji. Na toto podkladové aktivum se dériuzavird. Podkladova aktiva
vychazeji z druth rizik, které na trhu {sobi na podnikani jednotlivych subjékt
Jilek (2010) rozeéluje derivaty do nasledujicich kategorii na:

* urokové derivaty,

* meénové derivaty,

» akciové derivéty,

» komoditni derivaty,

* Uwrové derivéty,

» ostatni derivaty.

Podobné&lenéni uvadi i Dvadk (2006), kteryadi prvnictyti typy do jednotné skupiny
jako derivaty na trzni rizika. Za ostatni derivééynto autor povazuje derivaty na jina
rizika, kdy zmiuje napiklad zajiSéni na znénu paasi. Strouhal (2010) ve své publikaci
skupinu ostatnich deriviatpri ¢lenéni neuvadi, stefhtak nejsou tyto zmiovany ve

standardg. 110. Zmigna je ovSem moznost kombinace uvedenychidruh

Prehledrg opst uvadi ¢leréni kontrakti dle podkladovych aktiv Rejnus (2014) na
nasledujicim obrazku:
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Obréazek 2:

Nejvyznargg8i druhy podkladovych aktiv terminovych (derivitdy
instrumeng

Charakteristika derivatovych operaci

FINANCNI PODKLADOVA REALNA PODKLADOVA
AKTIVA AKTIVA

EDNODUCHA AKTIVA JEDNODUCHA AETIVA

+ Akae + Komodity

+ Diuhopisy + Nemovitost

+ Cizi mény * Mot v

* jingé v jingé

+ Burzowni indexy » Burzovr indexy

»  Kole aktiv »  Kote aktiv

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Rejnus (2014, s. 483)

Rejnus (2014) v publikaci uvadi, Zze obrazek zohmpouze nejastji pouzivané typy

podkladovych instrumeff ovSem dopiluje, Ze v realném st& existuji i dalsi - a to

takova, ktera by se svou povahou nedatadiaani do jedné z uvedenych skupin (jako

nagiklad derivaty zaloZzené na bazickém podkladu tymtagi). (Rejnus, 2014)

Kovérik (2011) i Dvdak (2006) ve svych publikacich zmiji dale zgisob ¢leréni
derivati dle mista obchodu a to na obchody burzovni a mimmswni — tzv. OTC
obchody (Over-The-Counter).

v Praze.

dohod obchodnich partnéruzavirajicich kontrakt.

U burzovnich derivdt je nutno dodrZzovat standardizované podminkyesmp
danymi pravidly, jejich obchodovani je omezeitegmym mistem — tedy burzou,
kterA ma pesré vymezenou dobu genou k obchodovani. Mezi nejzngsi
burzy pati CBOT — Chicago Board of TradeNYMEX — New York Mercantile

Exchange. \Ceské Republice je moznost obchodovat na Burze @enRgipii

Mimoburzovni derivaty (OTC) umaiji uzaveni kontraktu na miru, nejsou tedy

standardizovany a neni zde omezeni obchodnimi hodiburzy. Zalezi zde na

Vyznam vySe zmignych skupin souvisejicich &enénim derivat dle druhu rizik¢i

podkladovych aktiv uvadi nasledujici text.
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Urokové derivaty souviseji se spekuldcizajisiénim proti negativnimu vyvoji trznich
arokovych sazeb. Tento fin&m nastroj je uvath pouze v jedné #mé. Dle Strouhala
(2010) je na UzemCeské republiky nejoblib&jsim derivatem této skupiny trokovy

swap.

Meénové derivaty jsou na rozdil odgaichoziho alesgiove dvou tiznych nénach, jedna
se tedy o spekulagi zajis€ni tykajici se vyvoje gmového kurzu. Dle Strouhala (2015)
se na&eskem trhu setkavame dagtji s t€mito typy derival - ménovy forward, nénovy

swap, R¥NOVA opcei cross-currency swap.

Specifikem komoditnich derivitie, Ze podkladovym aktivem je instrument v potlob
konkrétni komodity. V praxi to znamend, Ze dochazajiseni ¢i spekulacim na vyvoj

cen napiklad energii, kow ¢i riznych obilovin.

Uvérovy derivat je specificky tim, Ze jeho cena byvédvazena od takovych
podkladovych aktiv, jakymi jsou n#&pglad Owr ¢i dluhopis. PIgni vyplyvajici
z Gwrovych derivat je spojeno s trovych ratingem.

2.2.3 Vyznam a vyuZziti

Vzhledem k poloz& eské Republiky, obklopené jitemi zendmi, které jsou satésti
Evropské Mnové Unie, seceskych spolénosti mgisobicich na mezinarodnim trhu
dennoden&é dotyka minimalg ménove riziko. Smysl zajighi proti menovému riziku
podporuje Strouhal (2015) fakty ohledituktuace sminného kurzu. Vyvoj kurzu koruny
ve vztahu k americkému dolaru je mozné pozorovatastedujicim grafu:

Graf 1: Vyvoj sanného kurzu USD/CZK v letech 2000 — 2015

USDJ/CZK -32.03% -11.475 Uvod: 35.822 min: 14.454 max: 42.127 03.Led 2000 - 30.Cer 2015

chart by amCharts.com
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Zdroj: www.kurzy.cz, 2015
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Graf uvadi vyvoj smnného kurzu koruny d&i americkému dolaru v obdobi od
03. 01. 2000 do 30. 06. 2015. Data pochazejiciaiiteské Narodni banky ukazuiji, jak
v tomto patnactiletém obdobi kurz kolisal. @pdni hodnoty 35,82 fgs minimum
dosazené dne 22. 7. 2008 s hodnotou 14,434W8D na pamérnou hodnotu za druhé
Ctvrtleti roku 2015 ve vySi 24,795USD. Maximalnich hodnot za sledované obdobi
bylo dosazeno na podzim roku 2000, kdy se 27. 16dnbty vySplhaly
az na 42,127 g§USD.

Obdobny rozdil je mozné spitna nasledujicim grafu ve vyvoji EUR&I ¢eské korua
za stejné sledované obdobituf&rné hodnoty roku 2015 za drubigrtleti jsou uvadny
27,38 CZK/EUR.

Graf 2: Vyvoj snného kurzu EUR/CZK v letech 2000 - 2015

EUR/CZK -24.53% -8.855 Uvod: 36.1 min: 22.97 max 37.04 02.Led 2000 -30.Cer 2015
chart by amCharts.com
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Zdroj: www.kurzy.cz, 2015
Kovaiik (2011) i Dvaak (2006) uvadii vyuziti derivati v praxi z nasledujicich moznych
duvodi:

1) Kvili zajis&ni (neboli heding)gimz se rozumi ochrana proti pohybu jednoho
nebo vice podkladovych aktiv. SlouZzi tedy ke snizieika plynouciho ze zemy
ceny podkladovych aktiv, fgemZ zajifovatel uzave svoji pozici,¢imz je
chraréen proti pipadnym zmindm. Vyznamem zaji&i je tedy smluvni
znehybrini ceny stanoveného podkladového aktiva k datudobenosti.

2) Jako _spekulace, ktera jak nazev napovida, neskomajiseni se proti riziku
souvisejicimu s potencialni plynouci ztratou, nyl@zspekulovano na mozny
VYVOj urcitym smerem. Jedna se o uzawni terminového obchodu, kdy spekulant
vstoupi do tzv. otéené pozice aifjme zvysSené riziko s cilem potencialniho
dosazeni vyssSiho zisku z pouhé spekulace rkaarmen.
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3) Sjednani k motivu arbitrdZe, kdy se vyuziva cenbwydliSnosti, které vznikaji
na takovych trzich, kdy se obchoduji shodné kotyrakSem na teritoriath
odliSnych trzich¢i z hlediskacasového, kdy dochazi k nesouladu v cenach na
terminovaném trhu a cenach podkladovych aktiv odmgeh z cen na aktualnim

promptnim trhu.

2.3 Jednotlivé druhy derivati

V této podkapitole jsou charakterizovany jednotlrékladni typy derivét

2.3.1 Forward

Podstatou forwardu je uzsani smluvni dohody dvou stran, kdy se prodavageazuje
ke stanovenému datu v budoucnosti prodat dané adaké aktivum za tak zvanou cenu
plnéni, tedy za cenu stanovenati pzaveni smlouvy. Kupujici je povinen toteiglusné
podkladové aktivum koupit a to za podminek stangebnv uzaveném kontraktu.
(Markovic, 2007)

Jilek (2010) dopiuje, Ze se jedna o derivat obchodovany mimo byezina se tedy o
OTC derivat a vzhledem kterminovému charakteruottohkontraktu dochazi
k vyparadani v budoucnu, tedy po uplynuti del&tasového obdobi ve srovnani s trhem

spotovym.

Tichy (2006) ve své publikaci definuje forward jakinancni derivat znamenajici
povinnost drzitele koupit (a zaravevystavce prodat) podkladové aktivugwv dany
okamzikT (doba zralosti) zaipdem u&enou realizéni cenuK” (Tichy, 2006, s. 14)

Povinnymi nalezitostmi uzavirané smlouvy je dohollau z@astrénych stran na dab
zralosti a ced pInéni kontraktu. Dale je nutno ve smlauuvest detaily ohledntypu a

rozsahu podkladového aktiva.

Z&kladni druhy forwardovych kontrakprehledré popisuje Rejnus (2014), ktery uvadi,
Ze vzhledem k povaze za@igf touto formou, kdy je kontrakt sjednavan smknanna
miru, je moznost uzadgni na libovolny podkladovy instrument dle dohodyls/nich
stran. Jako zakladni typy tento autor uvadéravé, neénové, akciove, komoditni a

arokové forwardy.
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V souvislosti s arokovymi forwardy je spojen jedtalSi typ kontraktu s nazvem
.Forward-rate agreement.” Tento pojem je spojov@aajisénim ¢i spekulaci na zeému
arokovych sazeb ve vztahu kdirm, smluvnimi partnery jsou tedyt&inou banka a
klient. (Rejnus, 2014)

Vyhody sjednani kontraktu typu forward vidi Rejn(#)14) v moznosti dohodnuti
protistran na jakychkoliv podminkach — co s&etfiodnoty kontraktu a jeho objemu, data
a formy vypdadani kontraktu a podobrnDale tento autor uvadeékteré nevyhody, které
spatuje @i sjednani forward, jako napiklad nemoznost odstoupeni od smlouvy ani jeji

anulovanii prodej teti strag bez dohody obou partrier tedy neobchodovatelnost.

2.3.1.1 M¢énovy forward

Jednd se o smlouvu uzanou mezi déma stranami ohle@gnsmény konkrétg dané
¢astky uvedené ve dvouzanych nénach ke stanovenému datu v budoucnosti. Oklledn
tohoto terminového kontraktu se atitdilek (2010) i Rejnus (2014) shoduji, ze je

vétSinou uzaviran na dobu v rozmezi od jednoho dodstanesiai.

Meénovy kurz tykajici se vygmy dvou ngn v budoucnu, na kterém se smluvni pditne

shodnou fedem, je ozn@van jako ,forwardovy rnovy kurz.”

Vzhledem k uvedenému rozmezi splatnosti konirgkipatrné, Zze sjednany forwardovy
meénovy kurz a spotovy smovy kurz aktualdé platny na trhu v dabuzaweni kontraktu
se zpravidla vzajengnodliSuji — protistrany uzaviraji smlouvu s uvedenignového

kurzu, ktery éekavaji, Ze bude aktua@mplatny na trhu v dobvyparadani.

Jilek (2010, s. 186) v publikaci zimije rozliSeni dat, ktera ma spotovy s derivatovym

trhem spoléné:
. datum obchodu = den uzawni obchodu,

. datum valuty = ,den, ve kterém se pr@livypaitu aroki predpoklada,

Ze mezi partnery dojde Kgvodu aktiv®,
. datum vypdadani (spotovy den) = den kdy dochazi ke skéesngné
aktiv. Jilek (2010, s. 186)

2.3.2 Futures

Futures pat na rozdil od forwardovych kontrakinezi standardizované obchody, jejichZz
obchodovani probiha na burze. Dle BAka (2006, s. 137) se jedna o ,pevnou dohodu
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mezi d¥ma partnery,” kdy jedna strana je povinna prodathd strana ma povinnost
nakoupit gedem stanovené podkladové aktivum. éRinprobihd k pevnému datu
v budoucnosti, je fgdem dohodnuto, co se bude obchodovat, v jakém shriod je
sjednana cena tohoto futures kontraktu. Rejnus4RREmto typim kontrakti dodava,
Ze specifikem obchodovani touto formou je skntsst, Ze protistrany neobchoduiimo,
neznaji se, ve skutrosti je obchodnim partnerem kazdékiasinika samotna burza.

Futures obchody se vyvinuly z nestandardizovanylobhodi spojenych s kontrakty
tvorenymi na miru obchodnich partiea obchodovanych mimo burzu. Gréé (2006)
spatuje divody vzniku standardizovanych obcliod poZzadavku obchodnich parthger
aby cena sjednavanych kontralddrazela skut@ou situaci na trhu. DalSi Zidodd,
které tento autor uvadi je sniZeni rizika spojengmeoznosti nespdni stanovenych
podminek, zjednoduSenitdvani a vykazovani kontraktjiz v pribéhu smlouvy¢i
moznost dalSiho obchodovani sjednaného derivatok@himaktu na burzeipspekulaci

na potencialni ngfznivy vyvoj podminek na trhu.

Prehlednéclenéni druhi futures uvadi Rejnus (2014), kteryébmdkazuje na povahu
téchto instrumerit a jejich vztah k obchodovani na burze. Je zde envedZe je mozné
dle podkladovych aktiv uzai kontrakty v podo® urokovych, mdnovych, akciovych,

indexovych¢i komoditnich futures.

Kromé pojmu indexovych futures by &byt druh podkladového aktiva dle vyse
uvedeného textu fgjmy. Jako podkladové aktivum u indexovych futunegadi

Rejnus (2014, s. 500) akciové burzovni indexy.

2.3.3 Swap

Swapy jsou svou charakteristikou podobné forwardokgntrakim s tim rozdilem, Ze
nedochazi k vyp@dani kontraktu k jednomu terminu v budoucnostgeav k plgni
dochéazi v budoucnu opakovarPeriodicita vyp#adani je pedem sjednana smlu¥n
Tichy (2006) uvadi, Ze v ramci usna&din prib¢hu smlouvy nedochazi k vzajemnému
vyporadani plateb, ale provadi se zégto Jilek (2010, s. 321) tentotgwb vyrovnani
ozna&uje jako gisté" — to znamena, Ze vyplata probiha ,po Zégi Grokovych plateb i
jistin“. Na rozdil od Tichého (2006) Jilek (2010ald uvadi dalSi dv moznosti
vyporadani a to ,poléisté* kdy se nezohlediji uroky, nicmén dochazi k zapseni
jistin, ¢i vyporadani hrubé kdy neni zafithvana ani jistina ani urok. Jilek (2010) dale
uvadi, Ze ne€pstjSi formou vypdadani byva v hotovosti. Derivatovy kontrakt v pogob
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swapu je dle Jilka (2010) moZzné sjednat na Zajigak proti G¥rovému riziku sjednanim
avérového swapu tak je mozné se pomoci tohoto deré¢him kontraktu zajistit proti
rizikaim trznim — tedy sjednanim émového, komoditniho, akciovéh& urokovéeho

swapu.

Rejnus (2014, s. 503) uvadi podreéjdncleneni swapovych kontrakt jak je mozné vi&

na nasledujicim obrazku:

Obrazek 3: Zakladnéleneni swapovych kontraktpodle nefastji se vyskytujicich druh
jejich podkladovych (finamich) aktiv

Swapy typu Swapy typu
Swapy uroky za pohledavky Swapy typu droky
irokové IR dividendy za aktiva za indexy

:i:::f;’a \\ Swapy pohledavek
Swapy Swapy typu uroky
devizové za akcie
Standardizované
W apy

[ Dakimozné druhy swapovych kontrakti |

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Rejnus (2014, s. 503)
Dale autor publikace dodava, Ze rozmanitost mozriokbto kontraktu je limitovana
pouze dohodou smluvnich partheohled® veSkerych narak na smlouvu vetrg

prostedku jejich dodrzovani a kofreého vypsadani.

Jak je mozno vi&t na obrazku vyse, pod pojmem ,standardizované gWwaputor
zobrazujefi typy téchto kontraki dle podkladovych aktiv — swapy Urokové¢move a
devizové. Ostatni typy uvedenych kontéalRejnus (2014, s. 504rdi do skupiny
.nestandardizovanych swapovych kontigktkdy pripojuje komentf Ze vzhledem
k moznosti uzakeni kontraktu mezi takovymi obchodnimi partnerygriktnejsou
bankovnimi institucemi, a nemuseji se stréldinzet mezinarodnich zvyklosti, mohou byt
standardizované smlouvy dle dohody protistran wgmgwa miru. Jako ,dalSi mozné
druhy swapovych kontrakt uvadi (s. 510) moznost simy jinych typa financnich aktiv,
smeénu realnych aktiv (zde zimije priklad komodit a nemovitostidi moznost srény
financnich za redlna aktiva. (Rejnus, 2014, s. 510)
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2.3.4 Opce

Jak jiz bylo zmigno v Gvodu této kapitoly, opce jsou autéayeny vedle vySe zminych
pevnych terminovych operaci jako samostatna kategderivatovych kontrakt
NejmarkantgjSim rozdilem oproti kontraktn typu forward, futures nebo swap je
postaveni kupujiciho (drzitele), ktery neni povisggdnany obchod splnit ale mé pouze
pravo koupit nebo prodat. Stéjjpko u fedchozich kontraktje sjednano a pro éb
strany zavazné stanovené podkladové aktivutetny obchodovaného mnozstvi,

sjednana cena kontraktu a stanoverifallvypaadani.

Opce se dle ity vyporadani daleleni na dva typy. V fipact, kdy je mozno uplatnit
pravo na koupti prodej tohoto instrumentu pouze k jednomu stanéusu okamziku, se
shoduji auté (Jilek (2010), Tichy (2006) i Dwak (2008)) na ozriani ,evropska opce”.
Pokud je umoz&no uplatnit pravo po dobu trvani kontraktu az dpatgdani kontraktu
v budoucnu, ozrmiji zmiitovani autéi tento typ terminem ,americkd opce.”
Rejnus (2014) tyto dva typy ozhige pojmem ,plain Vanilla opce.” Stejifjako v gipadt
swap uvadi Jilek (2010, s. 437) moznost vigubani v podobgiste, pol@iste,¢i hrubé.
Tichy (2006) je&t uvadi termin ,bermudska opce,” kterou charaktgeifako ,pechod”
mezi vyse zmiégnymi typy.

Opet je mozné sjednani Urokové, diové, komoditni, rdnové ¢i akciové opce,
Jilek (2010) je®t uvadi opce exotické, které nejsou blize specifiikgyv Tento pojem
uvadi taktéz Rejnus (2014) ve své publikaci, kdeerotickych opcitadi mimo jiné
nagiklad zmirgné bermudské opce (jakoZto kombinaci vlastnostiomskych a

americkych) a mnohé dalsi.

Obchodovéni opci je mozné jak ve standardizovadélggrostednictvim burzy, tak je

mozné sjednani kontraktu na miru — tedy jako defxéer-The-Counter.

Nasledujici kapitoly sednuji predevsim Gtovani, vykazovani a otievani ve spojitosti
s ménovymi derivaty, jejichZz vyuziti bude aplikovangraktickééasti diplomové préace.
Spole&nost, ve které bude vyuziti derivatovych kontéakkoumano, se pohybuje na
mezinarodnim trhu a dotyka se ji @ma snénnych kurzi predevsim ve vztahu koruny

k euru.

Problematikou &tovani, vykazovani a otievani finagni derivati se filis mnoho autar
literatury nezabyva. Podrogjn a piehledré se touto problematikou zabyva Strouhal.
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Vzhledem k rozsahlosti tématu se nasledujici témtije pouze problematicedmovych
derivati obchodovanych na OTC trhu — se Z&emim gedevSim na gnové forwardy.

2.4 Ocaiovani derivatovych operaci

Uvodem do problematiky ogevani derivatovych operaci je&lné nejprve vysitlit

pojem ,fair value” tedy realna hodnota.

Mezinarodni detni standard IFRS 13 — Gmwani realnou hodnotou z@greny dne
12. 5. 2011 definuje tento pojem jako ,cenu, ktgydyla ziskanaipprodeji aktiva nebo
zaplacena ip pirevodu zavazku vdiné transakci mezicastniky trhu k datu oceni*.
(IFRS 13, odst. 8)

Standard uvéadi, Ze pro stanoveni spravné vySeérbéalinoty musi dany subjekt nejprve
uréit nasledujici:

definovat oc#iované aktivungi zavazek,

pro nefinagni aktiva stanovit nejvyssi a nejlepsSi mozné vyua&ihto aktiv, a zda

jsou tato aktiva pouzivana v kombinaci s dal&inma samostatné bazi,

e urcit trh, na kterém budou obchodovanyzbé transakce v souvislosti s danym
aktivem nebo zavazkem,

» stanovit vhodné metody ao@vani pro pouziti f ocaiovani realnou hodnotou.

Pouzité ocgovaci metody by iy byt konzistentni se vstupy, které b§astnici

trhu pouzili i ocenovani aktivati zavazku (IFRS13)

.Realna hodnota je cena, které by bylo dosazengpykdoylo aktivum prodano
Gcastnikovi trhu na trhu s nef8im objemem a Urovndinnosti pro toto aktivum.”
(Ucetni zpravodaj Deloitte, 2011, s.4)

Jilek (2010) ve své publikaci jestivadi pojem realna hodnota derivatu, jakozto suma
realnych hodnot bazickych instrumé&nDale zde zntiuje, Ze redlna hodnota je shodna

pro ok protistrany kontraktu s odliSnosti znaménka.

~Podle &etnich gedpidi je readlnou hodnotu derivatu nutné stanovit v okimgjednani

derivatu a poté minima#nk datu sestavenicatni za¥rky* (Jilek, 2010, s.23)

Tento autor dale upoztuje na nutnost stanoveni realné hodnoty kazdetnijednotkou

samostat¥, jelikoZ prevzeti udaj nemusi byt pro tutodtni jednotku odpovidajici.

25



Charakteristika derivatovych operaci

Ocaiovanim derivatovych operaci seieskych detnich pedpisech zabyva zakon o
Gcetnictvi¢. 563/1991 Sb., ktery v § 24 stanovuje povinnostiozani majetku nebo jeho
casti a zavazk a to ke d¢ma okamzikm - k okamziku, kdy &etni gipad nastal
(odstavec 2, bod a)) a k rozvahovému dni nebo jinékamziku sestavenéétni za¥rky
(odstavec 2, bod b)). Odstavec 2 bod b) dale uvadihnost detni jednotky uvést tuto
skut&nost v @etnich knihach. Paragraf 25 bod 1 odstavec f) yZdderivaty je nutno

k okamziku uskuténéni pripadu nutno ocenit gzovaci cenou.

Paragraf 27 doplje odstavec 2, bod b) o {@pby ocewtni, pricemz uvadi oft

v pismenu b) Ze derivaty pamezi slozky majetku nebo jelidstici zavazky, které se
ke dni sestavenicétni za¥rky oceiuji redlnou hodnotou. Stejriak dle novely zdkona
0 Wetnictvi platné od 1. 1. 201%27 prvniho odstavce pismene f) i g&sti majetku a
zavazki, které jsou zajighy derivaty a v ramci systému za§ist v redlnych hodnotach

se povaZzuji za zaji&tou polozku.” § 27 odst. 1 pism. f novela zakonadetinictvi)
Odstavecitti § 27uvadi moznosti, které Ize pouzit jako realnou haal@oto:

a) ,trzni hodnota, pofipact trzni hodnota odvozend z trzni hodnoty jednotlivyc
slozek aktiv a pasiv, nelze-li trzni hodnotu prkteré aktivum nebo pasivum
zjistit, ale Ize ji zjistit pro jednotlivé sloZzkyetho podobné aktivuri pasivum,

b) hodnota vyplyvajici z obe¢ruznavanych oegmvacich modéi a technik, pokud
tyto oceiovaci modely a techniky zafigji prijatelny odhad trzni hodnoty,

c) oceréni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalcej-hi@rzni hodnota
k dispozici nebo tato nedostameé predstavuje realnou hodnotu; metody agen
pouzité i kvantifikovaném odhadu nebo posudku znalce majgs$tt priimérené
priblizeni se k trzni hodnét

d) ocereéni stanovené podle zvlaStnich pravnicedpisi, nelze-li postupovat podle

pismen a) az c).“ (Novela zakona@tnictvi § 27 ods. 3)

V dalSich odstavcich tohoto paragrafu je vymezemose rozumi pod pojmem trzni

hodnota a k jakému datu je tuto nutno pouzit gedyiocerni.

Pro stanoveni reélné hodnotymového forwardu je nutna znalost forwardového kurzu
ktery vychazi ze smlouvy mezi prodavajicim a kuguoji Strouhal (2015, s. 5) uvadi

nasledujici vzorec pro vypet forwardového gnového kurzu:
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1+ i, —

FX = SR —36'[0 1)
1+ ip —
36C
.kde: ipb ... Urokova sazba na domaci depozita
ir... Urokova sazba na zahrami depozita
t... doba do realizace kontraktu ve dnech

FX... sjednany forwardovy kurz
SR... aktudlni spotovy kurz*
Strouhal (2015) dale definuje postup pro wgto pohledavkyci zavazku vetns

vypoéteni realné hodnoty &énového forwardu:

: SR
PR = objemkontraktux ———— PP, = objem kontraktux — > t (2)
1+ic 1+i, ——
36C 36C
X PD, = objemkontrak SR
PD, = objemkontraktux , =objemkontraktux ——— (3)
1+i, L 1+i —
® 360 36C

Kde PR (PR) znamena hodnotu podrozvahové pohledavkiipaet budouciho nakupu
(budouciho prodeje) &ény, PD (PDy) pak hodnotu zavazku (dluhu) vipads ndkupu
meny (prodeje).

Vypocet vlastni realné hodnoty amového forwardu nasiije Strouhal (2015, s.6)

v nasledujici podab

FR — FX ) x objem kontraktu
RH ., = ( ) > ob) : (4)
1+i, ——
36C
Pricemz: RHw... realna hodnota émového forwardu
FR... forwardovy kurz platny pro nasledujici obdobi

Tento vzorec platiipvypocétu redlné hodnoty forwardu wipad sjednaného kontraktu
na nakup rény v budoucnosti. Vipad, Ze océujeme realnou hodnotou émovy
forward na prodej #ny, dochazi k odgeni FR — tedy forwardového kurzu platného pro
nasledujici obdobi, od FX — sjednaného forwardouélrau. V zavorce ¥itateli vySe

uvedeného vzorce jsou tedy pr&rmé opang.

Vypocet hodnoty taktéz zmuje Jilek (2010, s. 188) v nasledujici po&tob

27



Charakteristika derivatovych operaci

[ S e
L+ ©

Kde: P... realnad hodnota forwardové kdlJR za CZK

(CZK/EURY.... aktualni forwardovy fnovy kurz CZK za EUR

(CZK/EURY:... pevny (sjednany) forwardovyémovy kurz CZK za EUR

t... doba od satasnosti do vypiadani ndnového forwardu ve dnech

ro:C%... aktualni spotova Grokova mira v CZK na obdobi t

PAR;... eurova jmenovita hodnota (mnozstvi kupovanychrEU

Obdobny vzorec uvadi ve své publikaci i Kéik&(2011). Tato diplomova prace bude
dale vychazet z formulace, kterou definoval Strd(p@15).

Dosazované hodnoty jsou ziskany z ddajeejiiovanychCeskou Narodni Bankou. Na
internetovych strankachNB je uvedena ,Metodika stanoveni forwardovych bed
vypocet kurzu,” kterd upozduje, Ze se nejedna oémové kurzy, které by bylyimo
touto instituci vyhlaSovany. K postupu stanovenivrdového kurzu zdéNB nastiiuje
nasledujici: ,Forwardovy kurz devizového trhu zisieavydlenim forwardovych boil

1.000 a pi¢tenim k aktualnimu kurzu.“(www.cnb.cz)

Ke zveejnovani forwardovych bad dochazi na denni bazi, kazdy pracovni den po
13 hodir¢ odpoledni. Forwardové kurzy jsou odvozeny z aritthého piiméru hodnot
zjistenych inform&nimi agenturami. Jedna se auperné hodnoty kotaci na nakup a
prodej EUR (USD) s ohledem na jejich obchodovandegizovém trhu toho daného

pracovniho dne, ke kterému se vztahujaepevany forwardovy kurz.

2.5 Uétovani derivatovych operaci

Postup pi Gétovani derivatovych kontrakiupravuje provaéti vyhlaskas. 500/2002 Sb.,
konkrétre paragraf 52, s nazvem ,Qaevaci rozdily pi uplatiovani realné hodnoty u

zaji¥ovacich derivat.”

Tento paragraf dale definuje, za jakych konkrétrmoldminek detni jednotka mize
povazovat derivat za zajdvaci a néizuje, Ze pokud tyto podminky nejsou dodrzeny, je
povinnosti @etni jednotky dtovat o derivatu jako ,0 derivatu k obchodovani®
(vyhlaska 500/2002, § 52, odst. 3 a 5)
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Odstavecitti tohoto paragrafu speifikuje ziwivané podminky pro existenci a moznosti
Gctovani o kontraktu jako o zafi@vacim. V prvnifad je stanoven pozadavek na
dokumentaci zaji®vaciho vztahu (dle stanovenych podminek této ¥kylauvedenych

v nasledujicim odstavci), jako dalSi je stanoverdnpinka efektivnosti tohoto zajiiti a
za fteti etni jednotka musi byt schopna prokazatéio efektivitu nétit a kontinualr
posuzovat. Pokud tyto podminky derivat nésp, neni mozno, aby oém (&etni
jednotka dtovala jako o derivatu zafievacim. (8 52, odst. 3 vyhlasky 500/2002)

Jiz zmiované pozadavky na doloZzeni zégigaciho vztahu uvadi odstavetvrty
paragrafu 52 vyhlasky¢. 500/2002. Zde je stanoveno, Ze ,dokumentacec@nim

zdznamem" a obsahuje nésledujici:
» poloZky, které jsou zaji®vany,

» jasre stanovenou formu derivatového kontraktu, kteraksSgni slouzi,

» definovana rizika, proti kterym se&étni jednotka chce zajistit,

» ,Zpusob vypdtu efektivnosti — tedy postup, jakyntétni jednotka posoudi, zda
je pro ni kontrakt efektivni. (vyhlaska 500/2002,3b2, odst. 4)

Dale jeSt tento odstavec dofalije, co se rozumi pod pojmem efektivni z&jist

»Zajisténi je efektivni, pokud na @étku a v piibéhu zaji¥ovaciho vztahu je pofnmezi

zménami realné hodnoty nebo penich toki zaji¥ovanych polozek z titulu
zaji¥ovaného rizika a zémami realné hodnoty nebo pegmich toki zaji¥ovaciho

derivatu odpovidajici zajisvanému riziku v intervalu 80 % - 125 %¢éini jednotka
Zjistuje, zda zajigni je efektivni na peatku zajiséni a dale nejménk okamziku

sestaveni &etni zaerky.” (vyhlaska 500/202 Sh§ 52, odst. 4)

NejvyznamijSimi pro samotny postup atgnb &tovani jsou ovsem prvni dva odstavce

tohoto paragrafu 52.

Odstavec prvnidetnim jednotkaniika, Ze pokud dojde ke zme realné hodnoty daného
derivatu souvisejiciho se zafigtm podkladového aktiva, jeiétni jednotka povinna o
této zmén¢ (ctovat na vysledkovédlly. Jak je patrné vzhledem k povaze derivatovych
kontrakti, odstavec jedna uvadi, Zze se jednactmvani naklad ¢i vynosi v oblasti

financni. Vedle zminy realné hodnoty derivatu se taktéz grma realné hodnoty
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zaji¥ovaného rozvahového aktiva nebo z&vazku z titulakk&tniho rizika dtuje

prostednictvi, @ta nakladi a vynos“.(§ 52, odst. 1).

Odstavec druhy paragrafu 52 vyhlasky se tyka 2Zajist souvislosti s &kavanymi
pergznimi toky:

.Zmeény redlné hodnoty derivatu zajigiciho aiekdvané pefEni toky se atuji
prostednictvim rozvahovychdfia v ictové skupig 41. Do naklad nebo vynos jsou
zalttovany ve stejnych obdobich, kdy jsou &airany naklady nebo vynosy spojené se
zaji¥ovanymi polozkami.” (8 52 vyhlasky 500/2002 Sbh.sb@)

Strouhal (2015) doplje, Ze vzhledem k pouhému pravu nikoliv povinnagtetni
jednotky spojeného s aplikaci z@pgaciho detnictvi je na rozhodnuti dané&eini
jednotky, zda bude o derivatdtavat ve spojeni se zajtim proti konkrétnimu riziku,
¢i zda zvoli @tovani o derivatech jako &gnych k obchodovani, coz rasinvychazi z
8§ 52 odstavce Sestého. Vyhlaska 500/2002 Sb. dédiuze detni jednotky jsou
povinny (Etovat o derivatu jako o derivatudg@ném k obchodovani ¥dh piipadech, kdy
nejsou sodasreé splreny vsSechny vyse uvedené podminky pro existencétzajaciho
derivatu (definovany v odstavci 3 vyhlasky 500/208B. § 52). Odstavec Sesty
zminovaného paragrafu dale stanovuje, Ze neni mo#Ztavat o derivatu zaji®vacim
v piipad uzawveni kontraktu souvisejicim s podkladovym aktivenputykonkrétni
komodita, kdy se @ekava zarove pinéni formou dodani jakékoliv komodity. V tomto
piipadt jsou &etni jednotky povinny &ovat o derivatu jako derivatu daném
k obchodovani. (vyhlaska 500/2002 Sb.)

Strouhal (2015) definuje veliceighledr postup, jaky by &etni jednotky nily
praktikovat @i uctovani v ptibehu zZivotnosti derivatového kontraktu typu forwarénto

postup shrnuje nasledujici tabulka:
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Tabulka 1: Postup Uctovani nenovych derivéat

Operace Text MD D
1 Zachyeeni podrozvahové pohleddvky v okamziku sjedndni kontraktu T6x 78x
2 Zachyceni podrozvahového dluhu v okamzZiku sjednani kontraktu 78x 77X

Piecenéni na redlnou hodnotu k rozvahovému dni
3 *  zvyseni redlné hodnoty 37x 66x
*  sniZeni redlné hodnoty 56x 37x
Piecenéni podrozvahové pohleddvky k rozvahovému dni
4 «  zvyseni redlné hodnoty Téx 78x
*  sniZzeni redlné hodnoty 78x 768
Piecenéni podrozvahového dluhu k rozvahovému dni
5 +  zvyseni redlné hodnoty T8x 77x
*  sniZeni redlné hodnoty 77x 78x
6
Piecenéni na redlnou hodnotu k datu posledniho vypofadani
7 *  zvyseni redlné hodnoty 37x 66X
*  sniZeni redlné hodnoty 56x 37x
Vypofaddni kontraktu
8 * inkaso 22% 37x
* platba 37x 22x
9 Oductovani podrozvahové pohledavky 78x T6x
10 |Oducétovédni podrozvahového dluhu 7% T8x

Zdroj: Vlastni zpracovéani dle Strouhal(2015, s. 6)—
Znamena to tedy, Ze v prvfdc® musi dana &etni jednotka stanovit vySi podrozvahové
pohledavky a dluhu a to vypem dle vzoré uvedenych v kapitole 2.4 této diplomové
prace. Pro vypéet je nutné, abydetni jednotka k datu sjednani kontraktu znala ivéko
sazby na domaci depozita a urokové sazby na zéhrat@pozita. Dale je nutna znalost
spotového kurz k datu sjednani a forwardovy kuterykbyl v kontraktu sjednan.dgtni
jednotka v podrozvaze eviduje vzdy pohledavku hdduolE tyto v piibéhu Zivotnosti
preceiuje.
Po prvotnim zachyceniétniho gipadu v podrozvaze dochazi vzdy k rozvahovému dni
k ptecergni na realnou hodnotu, kdy je navic nutna znalodnbt uvedenych ve vzorci
(4) pro vypa@et realné hodnoty forwardu. ¢etni jednotka pro vyp@t hodnoty
pohledavky a dluhu dosazuje aktualni spotovy kdatng k rozvahovému dni, gaéa
s urokovymi sazbami na domaci i zahtahiménu k témuz datu a zarovezjistuje
forwardovy kurz platny pro nasledujici obdobi stamy roviez k rozvahovému dni.
V piipac, Ze sjednany kontraktigsahuje do vice leti je etni jednotka povinna
sestavit detni za¥rku k jinému datu nez je rozvahovy den, je jeji ipoosti ot
piecenit podrozvahovy dluh a pohledavku k tomuto d&@trouhal, 2015)

31



Charakteristika derivatovych operaci

K datu vypdadani kontraktu dochazi nejprve fepergéni na realnou hodnotu pomoci
rozdilu forwardového a spotového kurzu (aktualnizkudatu vype#adani) ndsobeného
objemem sjednanym v kontraktu. Vysledna hodnotadgtena od vySe realné hodnoty
stanovené k rozvahovému dni a tato diferencétpaana do nakladv piipad kladného
rozdilu ¢i vynosi v opa&ném gipad. O nakladech tedycetni jednotka €tuje v tom
piipact, kdy uzavela kontrakt na nakup zahr&ni meény a aktualni spotovy kurz je vyssi,
nez sjednany forwardovy kurz. \fipad®, Ze se Getni jednotka zavazala k prodeji
zahrantni meny, je za stejné situace — tedy spotovy kurz wy8giforwardovy —&tovano

o vynosech p precergni k datu vyp#adani kontraktu.

O skuténém pfibéhu plréni, tedy pevodu finagnich prostedki U¢etni jednotka &étuje
rozvaho¥ — prostednictvim @toveé #idy 2 ((tova skupina 22 fjppadré 21) a @tové

skupiny 37 — ,jiné pohledavky a zavazky."

Na uplny z&¥r dochazi k odétovani podrozvahové pohledavky a podrozvahového
dluhu.

2.6 Vykazovani derivatovych operaci

Vykazovani derivatovych operaci vychazieské Getni legislati¢ z Ceskych detnich
standard, konkrétré ¢islo 001 — Wty a zasady &ovani na Gtech. Z obsahového
vymezeni vyplyva, Ze derivatove operace se evidpfidrozvahoveé evidenci. V odstavci
2.3.2 fislusného standardu je uvedeno nasleduijici:
.Na podrozvahovych diech se sleduji zejména:

p) pohledavky z pevnych terminovych operaci,

q) zavazky z pevnych terminovych operaci,

r) pohledavky z opci,

s) dluhy z opci,

t) evidergni (et — v gipact Gctovani na podrozvahovycktech.”

(CUS¢. 001, odst. 2.3.2.)

Vykazovani dopluje provadci vyhlaska k podvojnémucétnictvi ¢. 500/2002 Sb.
Konkrétre ve druhécasti, tykajici se €etni zavrky, hlavactvrta stanovuje podminky
uspdadani a obsahové vymezené Whyjicich a dophujicich informaci v filoze &etni
zawrky. Ugetni jednotky pouzivajici fin&ni derivaty by se pro agly komentée

v priloze Eetni zavrky mély fidit nize uvedenym § 39, odst. 5.
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Ucetni jednotka je povinna \ioze k &etni za¥rce uvést (mimo jiné):

»--.pro kazdy druh derivit Gdaje o rozsahu a podstatcetné hlavnich podminek a
okolnosti, které mohou ovlivnit vysiasovy ptibéh a ugitost budoucich petinich toki
a tabulku zmin realné hodnoty dhem wetniho obdobi naffslusném Gtu v itove
skupirg 41...“ (vyhlaSka 500/2002 Sb., § 39 odst. 5)

Podle zmignych definic je patrné, Ze derivatové kontraktyujstedovany a evidovany
v podrozvahoveé evidenci od doby jejich sjednana &ely etni zaérky jsou poté
Gcetni jednotky povinnyigcenit tyto derivaty na realnou hodnotu. Peceréni dochazi
k ovlivnéni vysledku hospodani za BZné &etni obdobi, jelikoZ f@cernim na realnou
hodnotu doché&zi kistu ndklad ¢i vynosi souvisejicich sétnito kontrakty.
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3 Aktuélni problematika v oblasti derivatovych kontrakti

Problematika derivatneni gilis castym tématem, kterym by se zabyvaloiebprné
mnoZstvi publikaci a autbra to gedevsim s ohledem na komplikovanost dané oblasti.
| piesto je mozné v posledniaityiech letech nalézt wkterych z impaktovanych
casopis nekolik piispsvka zabyvajicich se tématy spojenymi s derivatovynmitkakty.

V roce 2015 byly vydanyglanky v impaktovanycktasopisech Prague Economic Papers
a Finance a v — Czech Journal of Economics and Finance, v Bd83 se tématem
derivati zabyval pispivek v The engineering economist journal nelasopis E+M.
Problematikou derivétse zabyvaji fedevSinilanky psané v anglickém jazyce.

3.1 Problematika publikovana v impaktovanych ¢asopisech

Nasledujici text se zabyva @aa nejaktualgSimi ¢lanky. Jak jiz bylo zmigno vyse,
v roce 2015 publikoval impaktovargsopis Finance a @wvc¢lanek autol N. Apergise a
A. N. Ajmi zabyvajici se problematikou systémovéh&roveho rizika. Taktéz v roce
2015 casopis Prague Economic Papers iejel prispivek autora Igora Paholoka

zabyvajici se obchodovanim na komoditnim trhu ktetkou energii.

a) N. Apergis; A.N.Aimi: ,Systemic Sovereign Risk andAsset Prices"

Mezi nejaktualgjSimi ¢lanky figuruje ,Systemic Sovereign Risk and Asseicés”

publikovany v druhéntisle roku 2015¢asopisu Finance a &v— Czech Journal of
Economics and Financ€lanek se zabyva systémovyméiwym rizikem a jeho vlivem
na cenu aktiv ve spojeni se zajiiin proti U¥rovému selhani, zefmi postizenymi

dluhovou krizi a neline&rnimi testy souvislosti.

Empirick& studie popisovana ¥&nku se pokousi o zftfeni snéru vlivi spojeného se
systémovym ugrovym rizikem na celéadk cen aktiv ve&tyrech, krizi €Zce postizenych,
ekonomikach: Recku, Irsku, Italii a Spatsku. Empiricka zji®ni naznauji, ze
piitomnost swapovych kontrakhegativié ovliviiuje ceny v souboru aktiv. Tato zp&i
jsou spojovana s celkovym negativnim pfedtm v ekonomikach, které se potykaji
s dluhovou krizi v euroz@a které zarove musely projit skrz dramatické snizeni
likvidity na trhu a fizné konsolidani programy, jez vedly tyto trhy ke zhroucefiianek
uvadi, Ze zjidini by nmeéla piinést dilezité poznatky pro neustéle probihajici diskuse o
tom, jak reformovat finatni systém tak, aby doslo ke zminh systémoveého rizika

v budoucnu. Stephjako autdi tohotoclanku Apergis a Ajmi uvadi taktéz i Strouhal, ze
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v poslednim desetileti doSlo na trhu s derivatyggidnimu rozvoji. Tento rozvoj
umoziuje obchodovani na trhu ve spojeniisnymi druhy rizik. Dle Apergis a Ajmi

(2015) doSlo k ohromnémuistu edevsSim na trhu s drovymi swapy, ktery se stal
jednim z nej¢tSich a nejlikvidgjSich derivatovych triln Zaroves zminuji nedavnou krizi

statniho dluhu, jeZ negati¥pisobila na cely st a zdiraznila rychlost a silu, se kterymi
doSlo k ovlivieni nagi¢ statnimi hranicemi v mezinarodnim fikamm systému.

(Apergis, Ajmi, 2015)

Autori v piipadové studii pouZzivaji vektorové autoregresni emehni, kdy parametrem
modelu je funkc&asu. Na denni bazi se v letech 2007 — 2012 snabitiapiicinnou
souvislost mezi cenami Urokového swapu geabtictvim nésledujicich pramnych:
celkové ceny akci, cen akci bank, cen akcii poyién, cen dluhopisa snénného kurzu
mezi eurem a dolarem, &éeno v USD za EUR. Empiricka analyza byla prasrad

s vyuZzitim statistickych softwarovych komponent.

Cilem studie bylo zgiit vliv cen Gwrovych derival na ceny aktiv s ohledem na vyvoj
obou trhi: derivatového trhu i Evropského trhu zasazenéhwotrou krizi. Studie se
snazila proviit, zda vyvoj Echto dvou trii prispel k negativnimu vlivu na ceny aktiv ve
¢tyiech ekonomikach, kde doslo k dramatickému zhor@evini Urového rizika a tim
i zvySeni citlivosti na rizikové faktory, které sapidre Siti na jejich trzich s aktivy.
Presrgji feceno, studie zkoumalacimek Uwrového rizika statu na zinu cen aktiv

v ekonomice.

Empiricka zjistni potvrdila skuténost, Ze fitomnost U¢rovych swag na trhu zhorSuje
ceny v souboru aktiv. Tato zj&ti potvrdila, Ze pokles cen akcii a zhorSeniravych
podminek jsou fi¢cinou pozorovaného efektu &pého dopadu na ceny aktiv a swapoveé
trhy. Investdi ocaiuji evropské staty odlignod z&atku evropskeé krize.(Apergis, Ajmi,
2015)

Vysledky, kterych bylo dosazeno touto studii, mggEnamny vliv na probihajici diskusi
o reforn® finantniho systému s cilem zmirnit systémoveé riziko vduahu. Zda se, Ze
ceny aktiv (jako jsou s#mné kurzy a vynosy akciového trhu) zavigegevsim na

celkovém segmentu trhudaemém kurzem pochéazejicim z trhu s derivaty.

Clanek uvadi, Ze nejdeZitsjsi, predevsim regutmi reformy, které by @y striktng

nasledovat, zahrnuiji:

35



Vi.

Vii.

viii.

Aktualni problematika v oblasti derivatovych korkiita

prijeti kapitalovych poZzadavk které vychazeji z regulace Basel lligetre
proticyklického a kapitalového ochranného padksta
shizeni takového gtu dilezitych bank, které jsou na GUzemi jednotlivychista
piiliS velké na to, aby zkrachovaly,
pozadavky na vySSi kapitalovoiimérenost a intenziw)si dozor,
reformy souvisejici s rozliSenim vnitrostatnichtéysi, aby nelsgsné instituce
mohly byt odstraény bez SirSich dopéad
prijeti principd opateni v souvislosti s odSkodmim, aby se zabranilo
nevhodnym stimuim vedoucim k rizikovym operacim,
prijeti principi feSeni standardnich fin&mich transakci v souladu se vSeolgecn
uznavanymi getnimi zasadami US GAAP a IAS/IFRS,
odstrarni rozdili v uritych oblastech — néfklad zavedeni harmonizovaného
sbéru udapi konsolidovanych datéi zjisStovani 0wrového rizika velkych
systémovych bank,
reformy rekterych OTC derivédit — nagiiklad sepsanim jasnych zasad,
novou politiku spojenou s makroekonomickou dkezosti, vetre lepsi
identifikace rizik, budovani robusfj§ich institucionalnich infrastruktur a
navrzeni nového institucionalniho ramce pro fimdroperace.

(Apergis, Ajmi in Finance a @v, 65, 2015)

b) 1. Paholok: ,Credit value adjustment and economic netivation to trade on

PXE"

V roce 2015, byl veietim vydani Prague Economic Papers publikastanek na téma

,2uprava hodnoty G&u a ekonomicka motivace k obchodovani na BXElanek uvadi,

Ze na UzemiCeské Republiky je mozno obchodovat s elektrickoergin vyuzitim

forwardového kontraktu, prastnictvim OTC trfi dvoustrad ¢i prostednictvim

maklé&e; nebo sjednanim futures kontraktu obchodovankétzoPsXE.

Paholok konstatuje, Ze &lfiormy maji své pro a proti. Jako nejvyznaijsn klicovy bod

je zmiovano U¥rove riziko a finani naklady.

Futures kontrakty obchodované na PXE nesou mg&rn&dné Gerové riziko, jelikoz

kazdy gipad probihd prostdnictvim centréini protistrany. Na druhou stranXiEP

1 PXE = Power Exchange Central Europe; burza zigdkbvavajici obchody na trhu s komoditami,
konkrétre s elektrickou energii a zemnim plynem
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poZaduje ufitou zalohu a denni vypadavani zisk a ztrat, které mohou zvySovat
finanéni naklady na cely kontrakt. Skdtest, Ze riziko protistrany je nizSi u smluv
tykajici se smny pii kontraktech s vysSimi fingnimi naklady, je obe@znama, ale
tézko vyislitelnd. Pouziva se tak zvany ,Credit Value Adjusnt‘(Uprava ocemi
avéru) koncept za gelem vyisleni trzni hodnoty Wrového rizika. Tato hodnota je
srovnavéana s potenciéalnimi finamimi naklady. Cilem studie |. Paholoka je srovnat
zpiusoby obchodovani OTC a prietinictvim PXE pomoci rizikav ohodnocenych

ekonomickych charakteristik.

Uvodem do problematiky autor konstatuje, Ze ned&viz& odhalila nedostatek norem,
tykajicich sefizeni rizik. Pro Gely studie si Paholok vybral za&beni na hodnotu
avérového rizika. Credit Value Adjustment (dale jen &\specifikuje jako rozdil mezi
hodnotou bezrizikového portfolia a skéneu hodnotou portfolia, kterd bere v Gvahu
moznost nespkni zavazku protistrany. Jinymi slovy CVA je chaektovano jako trzni
hodnota U¥roveého rizika protistrany. (Paholok, 2015)

Paholok povaZzuje CVA za mocny nastroj, ktery utmge vy¢islit trzni hodnotu Ugru,
tedy riziko protistrany. Se znalosti@&enich parametr jako: marze na burze futures,
arovei Urokovych sazeb a pramlivost cen futures, je moznéditrocekavanou hodnotu
nékladi na financovani tv@né poatebou drzby hotovosti pro pateni marzi a
disponibilitou hotovosti k pokryti denniho vyigmani variani marze. Nakonec je mozné
srovnat CVA s naklady na financovani a rozhodnadg je vyhod§Si obchodovat

prostednictvim PXE nebo Over-The-Counter.

Studie vychazi ziggdpoklad, Zze obchodovanim skrz PXE nenese Zadwéotre riziko,

ale evokuje naklady na financovani. Na druhou str&@TC obchodovani normé&in
piinasi nenulové Wrové riziko, ale je levjSi z pohledu financovani spojeného s dalSimi
podminkami (poplatky, likvidita trhu, neekonomicke administrativni poplatky a
podobri). Dal je uvedeno, Ze neexistuje dostatek histgdok dat ohledé
pravdpodobnosti neldsigchu energetickych spalrosti v pfibéhu ¢asu ¥etrg jejich
reakci na pohyb cen kontraks energiemi, a proto je pracovano pouze s modeiovy
zakladnimi daty. (Paholok, 2015)

V samotné studii se autor nejprwénuje vysétleni pojni a vypa@tam budouci hodnoty
kontraktu. Nasledh popisuje postup vymtu potencialni ztraty, plynouci ze selhani
protistrany, ¥etrg pravdpodobnosti, za kterych by toto mohlo nastat. \typoe
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hodnoty jsou poté vstupem do upraveného Mertonowdef, ktery se vyuzivaip
oceréni opci na futures. Autor v tét@asti studie vypétené Gdaje o vychozi
pravdEpodobnosti spolaosti a jejich mozné reakce na pohyb smluvnichetekiiny
aplikuje ve strukturalnim modelu &wvého rizika. V dalSicasti je popisovana
ekonomicka motivace k obchodovaniep energetickou burzu, kdy je vychazeno ze
Ihostejnosti mezi zisoby obchodovani. Tato Ihostejnost je definovaka javnost mezi
potencialnimi naklady spojenymi sdievym rizikem a pipadnymi naklady na

financovani.

Na za¥r Paholok hodnoti dosazené vysledky. Uvadi, ze Ga/@ykonnym nastrojem,
ktery umouje kvantifikovat trzni hodnotu rizika protistraromoci tohoto nastroje je
mozné provést analyzu ekonomické efektivnosti olbgpti obchodovani, OTC i
prostednictvim burzy. Finami naklady, které jsou typické pro obchodovani nezé,
mohou byt srovnany diky CVA — coZquistavuje potencialni naklad OTC obchodovani.
Optimalni zgisob obchodovani eize byt doporden na zaklaglriznorodych parametr
jako napiklad vychozi pravépbodobnost nesplmi zavazku protistranou, Urave
souvisejicich arokovych &n, volatilita obchodovanych nastfoapod. Vyzkum vychazi

z prav@podobnosti, kdy je ekonomicky Ihostejné, zda budedrsan obchod
prostednictvim OTC nebo burzy.

Zawrem je uvedeno, Ze provedend analyza by mohla bgtiam k podrob¥Simu
zkoumani na uarovniizeni rizik energetickych spaleosti. Je znfiovano, ze by bylo
vhodné vzit v uvahu pra¥dodobné zdroje korelace mezi vystavenim se riziku a
pravéEpodobnosti neagphu. Ri kalkulaci s ¢tmito zdroji by Zejm¢ doSlo ke zvySeni
CVA, které by vedlo k z&ru, Ze obchodovani na burze je ekongidjgi. Paholok uvadi,

Ze v energetickém sektoru existuje velka poptavkagrrobwjSim zkoumani moznosti
aplikace CVA. (Paholok, 2015)

3.2 Dalsi zdroje zabyvajici se aktualni problematikou drivata

Kromé vySe zmignych studii se problematikou derit&abyval v roce 2013 J. Vlachy.
Prispivek tohoto autora na téma: ,,Zdroje a meze racignalxniho obchodovani“ byl
publikovan wasopise E+M. VtémZe roce se problematice derivagnoval
impaktovanycasopis ,The Engineering Economist Journal,” ve diengispsvek M.
Soltese a V. Rugkové definuje moZnosti zajiti proti znéné cen pomoci opci.
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V roce 2013 publikoval rowz ¢asopis E+M studii J. Ptatschekové aj. Draess|dedah

Empirického o¥teni teorie forwardovéeho kurzu.

Mezi autory monografii, k¢ se aktualé zabyvaji problematikou spojenou s fidammi
derivaty, pati O. Rejnus, ktery vroce 2014 vydal j#vrté aktualizované vydani s
tématikou finagnich trhi, kde je taktéZz zmibvana charakteristika derivatovych operaci.
RejnuSova monograficka publikace byla veli¢deditym zdrojem pro reSerSnast této

diplomové prace.

DalSim autorem monografie a mnoha odborn§lénka je Jii Strouhal, ktery je jednim
z méla, kdo se zabyva problematikottavani derivatovych operaci. V roce 2015
Strouhal publikovaklanek ohledd této tématiky \asopise Wetnictvi a minimaly
jedenkrat do roka organizuje Skoleni pretini, ddové poradce a auditory s tématikou

.Derivaty v (Eetnictvi podnikate.”
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4 Charakteristika spoleénosti OMEXOM GA Energo

Spole&nost s nAazvem OMEXOM GA Energo s.r.o. se pohybujeblasti vystavby
distribwni si€ elektrické energie. Zabyva se dodavkami kompldxnétuzeb pro
elektroenergetiku, jakymi jsou ndklad vystavba, projektovani a opravieposovych
zaizeni a energetickych siti viech &&gvych trovni. (Zidkova, bakaléka prace, 2013)

Spole&nost je zapsana pod spisovou &kmau C 4355 vedené u Krajskeho soudu v Plzni

s nasledujicimi identifikanimi Gdaji:

Obchodni firma: OMEXOM GA Energo s.r.o.
Pravni forma: Spole&nost s rdenim omezenym
Predmét ¢innosti: vyroba, instalace, opravy elektrickych str@ gistroj,

elektronickych a telekomunikaich za&izeni; montaz,
opravy, revize a zkousky elektrickychiizaeni; provadni
staveb, jejich zrén a odstraovani; projektov&innost ve

A

vystavlE; vykon zendmericskycheinnosti
Sidlo a provozovna: Na Stiln¢ 1929/8, Bolevec, 323 00 Pize
| CO: 49196812
Datum zaloZeni spolénosti: 25. z&i 1993
Spol&nici: Véaclav Hub& (10%)
Zderek Zidek (11%)

Omexom Hochspannung GmbH  (78%)

4.1 Historicky vyvoj spole¢nosti

Spole&nost OMEXOM GA Energo byla zapsana do obchodnifstitleu k 25. z& 1993,
tehdy jako obchodni firma REKS Piges.r.o. V roce 1998fstoupila ke spoknosti
svym kapitalovym vstupem émecka firma s nazvem Gesellschaft fir elektrische
Anlagen Leitungsbau Sud GmbH (GA LBS). Diky tomutovému strategickému
partnerovi se tehdejSi spoimst REKS dostala pod jednoho z r&ich evropskych
hrat na poli energetiky - a to Svycarskou skupinu ALPT@to spoluprace pomohla
spole&nosti REKS Plz# pii vyvoji nékterych ojediglych technologii, dikytemuz se

firm¢ povedlo ziskat velice dobré jméno na trhu a zajisimaly fist.
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Nejen z divodu natlaku ze stranyémeckych partnér, ale také kuli vyjednavani o
budouci fuzi, se spalaost rozhodla zgmit ndzev svého podniku &ipojit se tak k
holdingu GA. V roce 2009 tedy doslo ke @mi obchodni firmy v rejstku z REKS Plza

s.r.0. na GA Energo technik s.r.o.

Rok 2009 byl pro spotamost uspSnym a pinesl i dalSi velké zgny. Tohoto roku byla
zaloZena dd@na spolénost na Slovensku pod nazvem GA Slovensko. V téoge se
povedlo uskuténit fizi s montaznimi spot@ostmi EMS sidlicimi Weské Lig a Usti

nad Labem.

V nasledujicim roce se padila spole&nost GA Energo technik rozgikoupi brréenské
firmy JM-montéZe, zabyvajici s¢qulevsim transforngaimi a rozvodnymi stanicemi, s
nimiz plzeiska GA nenila pilis zkuSenosti. Zapis do rajitu o znmeéné diky uskuténéné
fazi prokehl ke dni 31. 12. 2011.

Diky fazim se spokostmi sidlicimi viiznych koutechCeské Republiky se tehdejsi
firma GA Energo technik do roku 2015 rozrostla aZténti 400 zanmistnand. Tito
zamgstnanci @isobi na Uzemi cel€eské Republiky, zejména pak vjedné z deseti

pobaiek, jak je patrné z nasledujiciho obrazku.

Obrazek 4:  Oblasti fsobeni spoknosti vCR

-
-

DRESDEN
BERLIN

Zdroj: www.gaenergo.cz 28. 10. 2015
Centrala spolnosti (jak uvadi tdaje v obchodnim réjst1) se nachézi v Plzni — zde také
sedi nejvyssi management. DalSi Zamanci vySSiho aigtdniho managementu sidli na
pobakach v Usti nad Labenteské Lig a Brrs. Dceina spolénost na Slovensku je
poté rozdlena do dvou poliek. Hlavni sidlo spotmosti se nachazi v Zili druha

pobaika je pak v Liptovském Mikulasi.
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Béhem dlouholeté spoluprace firmy GA Energo technikmmeckou GA LBS doslo
k reorganizaci a roz&ni i vtéto gmecké spolénosti. Firma GA Energo technik se
Vv ramci reorganizace na stialNémecka stala s@asti holdingu GA, konkrétnspadajici
pod Wtev GA Hochspannung Leitungsbau (GA HLB). Ve stegk@pirt se nachazi i
sesterské spalaosti plzéiské GA Energo technik, sidlici na Uzemididaska, Rakouska
a ltélie.

V roce 2012 byl tento cely GA Holding, spadajiéivpdre pod jiz zmigny koncern
ALPIQ, prodan francouzskeé skupiWINCI.

Obrazek 5: Organizani strom skupiny VINCI

€9 €38,703m Sales THT 185,293 Employees

Zdroj: www.vinci.com
Skupina VINCI je globalnim ht&m, zamstnavajicim vice nez 185 tisic lidi v t&hstu
zemi na celém s, Skupina je rozglena do 3esti atvi, pricemz na uzemCeské
republiky pisobi spolénosti spadajici do &vi VINCI Energies, Eurovia a VINCI
Constructions. ¥tev VINCI Energies, do které gatspol&énost GA Energo technik,
dosahuje réniho obratu 9,3 milionu EUR a z&sinava vice nez 63 tisic zastnand.
(vinci.org, 2015)

V roce 2014 doslo ke spojeni zahgamch aktivit spolénosti GA Slovensko se zéleou
OMEXOM (ktera spolu s dalSimi nalezi skupiNINCI), vedeni spolénosti se tedy
rozhodlo zndnit ndzev dcery na OMEXOM Slovensko — alfiyzahranénich aktivitadch

této spolénosti byla patrna identifikace se skupinou.

Managementu spalaosti se potvrdila spravnost tohoto rozhodnuti,ydénace
OMEXOM se dcéné spolénosti podélo ziskat vyznamnou zakézku pro zdkaznika ze
skupiny. Z toho @ivodu a mnoha dalich (konkutsr boj na izemCR, prejmenovani
matky GA HLB na OMEXOM Hochspannung a dalSi) valmémada spolaosti GA
Energo technik v srpnu roku 2015 rozhodla @égm¥mazvu i této firmy. Od 21. 8. 2015
tedy spolénost nese navobchodni jméno OMEXOM GA Energo s.r.o.
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4.2 Predmét ¢innosti

Spole&nost OMEXOM GA Energo s.r.o. se od sveho vznikwgzabmontazemi, adrzbou
a projektovanim rozvad elektrické energie. Specialitou dodavek spotsti je
odstraovani poruch, drZzeni pohotovosti a zabéepé pohotovostnich reziimpro jeji
zé&kazniky. Spolaost drzi pohotovost naifzeni nizkého nagi (NN) a vysokého nagi
(VN) v oblasti Severéeského kraje pro spaieostCEZ, v oblasti velmi vysokého naip
(VVN) rovnéz proCEZ na Gzemi cel€R a v oblasti Zvlaétvysokého nagti (ZVN)
220kV- 400KV pro spokostCEPS taktéZ na celé Gze@iR. Mimo jiné se firma zabyva
také vystavbou solarnich a bioplynovych elektraren.

Presto, Ze spotmost paiti mezi @t nejvyznamgjSich dodavatél pro distribuci elektrické
energie \CR, za&ina podnikat i v zahragi. Prvnim krokem bylo jiz zmimé zaloZeni
dceiné spolénosti na Slovensku. Zarovese OMEXOM GA Energo uspre Gcastni
tendi ve Spolkové republice decko, kde stavi velké konvertorové stanice pro
transformaci elektrické energie vyrobené wgriwch parcich. Spobmost byla také
aspsna ve vybrech na zhotovitele velkych rozvoden a transformoveblasti Vidi,

kde se transformuje elektricka energie ziskan&traych parcich a nasleémozvadi do

distribwni sit v Rakousku.

V ramci spoluprace se ztlkou OMEXOM se poddlo spolenosti ziskat vyznamnou
zakazku souvisejici s roz8him rozvodny 380 kV v Nizozemi. Strategickym cilem
vedeni spoknosti je nadale up@&evat kooperaci s partnerskymi spatestmi ve
skupirg, aby tak pi piipadném nedostatku prace taském trhu réla spol€nost
OMEXOM GA Energo moZznost uplatni svych zarsstnané pii realizaci zakazek na

trhu Evropském.

Firma je dle oblasti poskytovanych sluzeb gbeda do ctyé produktivnich divizi

(business unit), vedle kterych stoji technicka anehknicka sprava spaleosti.

* Divize Elektromontaze VVN

Jak nazev napovid4, tato business unit se zabyvdademi a opravami vedeni velmi
vysokého a zvla&tvysokého nafii a to wetrg stavby betonovych zakladstozarovych
konstrukci. Tytoginnosti spolénost provadi jak na UzendiR, tak i na Slovensku,

v Némecku i Rakousku.
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* Divize Elektromontaze NN, VN

Pracovnici této divize se zaobiraji oblasti nizkéhavysokého napi pii montazi
venkovnich vedeni, kabelovych vedeni, armaiutrafostanic. Mimo jiné se anuji

montézim a adrzbou ¥&ného oswtleni.

V roce 2015 se této divizi potid ziskat zakazku ve Spolkové republicenihecko, kdy

pracovnici této divize realizuji na UzemérNecka protlaky aifpojky rodinnych dom.

* Divize Rozvodny, Trafostanice

V oblasti rozvoden se spdélgost pohybuje nejen na poli energetickém, ale zabyv
se i dodavkami rozvoden a transformoven pfonyslové zakazniky a to nejen na tzemi

CR, ale i v zahragi.

Na jae roku 2015 se této divizi podla ziskat vyznamnou zakazku na uzemi
Nizozemska, kde spalrost prokazala sveé kvality. Dik§mhto a zarove diky spolupréaci
se znakou OMEXOM se pracovnici této divize budou podibet roz&ieni rozvodny

v Belgii.

« Divize Projekty, Statiky, Geodézie

Tato business unit se zabyva&e@evSim navrhem, vypracovanim a statistickym
posouzenim stozarovych konstrukci spojenych s \edessech nagrovych uarovni,

at jiz pro interniho zakaznika typu jin4 diviz&, pro kon€ného zdkaznika na uzemi
Ceské Republiky.

 Technickda a ekonomicka sprava

Samostaté stoji dw spravy spolénosti — technicka a ekonomicka sprava.

Ekonomicka sprava ma pod ekonomickieditelem na starost oblastainictvi a mezd,
zpracovani a evidenci poSty a eébihi nakupu. Mezi zadéstnance technické spravy se
pakiadi takovi pracovnici, kifemaji na starost spravu majetkietns oblasti skladovani,
dopravu a pjcovnu vozidel, rozpéty ¢i odckleni nabidek starajici se o0 smlouvy atasi

ve vybirovych tendrech.

V ramci diverzifikace portfolig&innosti se firma rozhodla pidit na p@&atku roku 2015
tiéi elektromobily, které pouziva k propagaci soposkytované sluzby pro kejnost.
Spole&nost v souvislosti s programem nazvanym ,e-moljitigbizi vystavbu viejnych

dobijecich stanic pro tato elektrovozidla, coz jeompetenci divize NN, VN.
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4.3 Piedstaveni velikosti podniku z ekonomického hlediska

Nasledujici kapitola se zabyva vyvojem obratu sprasti od jejiho zaloZzeni az do roku
2014 etre zdavodreni vykywvi, které hem misobeni spolenosti nastaly. Dale je
kratce zmigna povinnost auditu.

4.3.1 Obrat

Spol&nost OMEXOM GA Energo jiz v prvnim roce své existendosahla obratu
18 miliond korun. Nasledujici graf prezentuje vyvoj obratuzatbZeni spolaosti az do
roku 2014.

Graf 3: Vyvoj obratu spol@osti OMEXOM GA Energo s.r.o. [v tiscK
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Z grafu je ¥ejmy pokles obratu v letech 2012 a 2013, kdy se&tvilelektroenergetiky
dotkla krize. Tato krize se projevila uk@mmim statni podpory pro instalaci a vystavbu
velkych plodnych fotovoltaickych elektraren. Zard\myl predevsim u spotmostiCEZ
a E.ON omezen od roku 2011 invesfi plan, pokleslo tedy i mnozstvi vypisovanych
vybérovych fizeni od &chto zadavatél Byla provadna gredprojektova fiprava pro
investini vystavbu, kter4d marigpét do budoucnosti k posileni p&té sit elektrické
energie. Zdchto divoda poklesl i obrat spotamosti OMEXOM GA Energo. V té deéb
se spolénost snazila restrukturalizovat svoje sluzby, zpkiignit svou vyrobu
investovat do vzélani svych zarstnand a zvysit jejich kvalifikaci pro zahragni trhy,
at’ jiz pro Slovensky trh, ktery je z jazykového hiEdi nejblizsi, tak pro trh celé
Evropské unie, fevazre Spolkoveé republiky mecko a Rakouska, které jsou nejblizSi

z hlediska geografického.
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Trh Spolkové republiky Bmecko je pro spotmost velice perspektivhim Uzemim,
protoZe zde po obdobi zhruba dvacetileté krize hélpic ogt k renesanci vystavby
energetickych siti. Zaroxievzhledem ke zinéné politice Nmecké vlady, zastaveni
provozu rkterych jadernych elektraren a podgo vyroby elektrické energie
z obnovitelnych zdrdj, musi dojit téZ k vystawimovych genosovych cest. Management
spolg&nosti OMEXOM GA Energo vidi velkou iflezitost s ohledem na moznost

realizace zakazek v této oblasti v ramci spolupxécskupi VINCI.

4.3.2 Audit

Spole&énost OMEXOM GA Energo podléha od roku 1998 povinné&mditu, kdy byla
piekratena hranici obratu osmdesati miliokorun a zarove zantstnavala vice nez
50 zangstnand. Skut&nost, Ze je spotmost auditovana, ji zarokegrinasi vyhody f
verejnych vykErovych tendrech, kdy je k doloZzeniagna ptikaznost vysledk kterych

spole&nost skuten¢ dosahuje.

Vzhledem ke zrn¢ vlastnika celé skupiny, do které spwlest OMEXOM GA Energo
pafti — skupiny VINCI, byla (s ohledem na konsolidagskedki s matéskou spolénosti)
firm¢ OMEXOM GA Energo néizena zmina auditorské spajaosti s vyuzitim auditora

celé skupiny — spot@osti KPMG.

4.3.3 Majetkova struktura a zdroje kryti

Vyjma roku 2011 (kdy naielomu roku dosSlo k uskueeéni faze, byly vylodeny
vzajemné pohledavky a doSlo ke &mam tykajicim se majetkové struktury podniku)
spole&nost dodrzuje bilatni kontinuitu, coz je taktéziednEtem owieni auditorem.

V dlouhodobém majetku spdleosti maji nejvyssi zastoupeni automobily, dopravni
stroje a ostatni stroje d&iptroje pouzivané pro realizadigoinetu ¢innosti. Hranice pro
DHM byla v roce 2015 zvySena na limit 40 tisic kosidobou pouZitelnosti delSi nez
rok. Tento majetek je osevan skuténou pdizovaci cenou &etrg vedlejSich naklail
které zahrnuji fedevSim dopravu, instalaci, montaz a jiné. Dloubgdaehmotny
majetek pedstavuje fedevSim software spdleosti. Firma OMEXOM GA Energo
upustila od ndkupu pomoci fingmiho pronajmu jiz v roce 2006, a to diky dostatku
vlastnich zdraj ¢i snadnému fistupu k pipadnému G&ru od banky.

V pasivech spolmosti tvdi vyznamnou polozku nero&iény zisk minulych let. V roce
2013 byl v souladu se zadkonem o obchodnich korpdrac 90/2012 Sb. a novymi

46



Charakteristika spot@osti OMEXOM GA Energo

stanovami spolsosti rozpudin rezervni fond. Rezervy jsou temy na da z pfijmu
pravnickych osob, dovolené a¢ro odneny. V oblasti kratkodobych zavakldochazi

k nejmarkantgSim vykyvim mezi jednotlivymi roky, vzhledem ke stupni
rozpracovanosti jednotlivych zakazek. S ohledemmutaost konsolidace vysletlk
s matéskou spolénosti dochazi k uzaeni &etnictvi kolem poloviny prosince, kdy jsou
odesilany i posledni platby dodavétel Na @éekavané naklady a vynosy souvisejici
s danym rokem jsou tveny a zattovany dohadné polozky, které tvovyznamné

polozky aktiv a pasiv spataosti.

Ve spol€nosti historicky pevazuje financovani majetku z vlastnich zdlrojyuzivan
byva maximala kontokorentni Ugr v pribéhu (&etniho obdobi k vyrovnani nesouladu
mezi vydaji (na p&atku a v piibéhu realizace zakazek) aijny (po pedani dila

investorovi).

Od roku 2011 dosahuje spomsti bilagni sumy v piméru 450 miliori korun.
Primérny paiet zamdstnand v obdobi let 2011 az 2015 dosahoval 390 stalych
pracovniki. Spol€nost ma zviejréno dewvt bankovnich &a vedenych u iech
bankovnich instituci. Za hlavni banku spwlesti Ize povazovat Komémi banku, u které
mé& spolénost vedeny dva korunové a jeden eurowetu DalSimi bankovnimi
institucemi, se kterymi spalpost spolupracuje, jsou Expobank CZ a.s. a UniCBathk
Czech Republic and Slovakia, a.s.

4.4 Predpisy vyuzivané v daném podniku

Spolgnost v ptibéhu roku @tuje dleCeskych pravnichiedpigi, fidi se tedy Zakonem
0 Wetnictvi 563/1991 Sb., vyhldSkou 500/200&akymi &etnimi standardy.

Ctvrtletng dochazi zarowveke konverzi na IAS/IFRS na Grovniétnich vykas a to pro
Gcely reportingu mateské spolénosti. Vzhledem k nutnosti konsolidace jsou i korée
vykazy souvisejici sd@tni za¥rkou prevadny na IAS/IFRS po koncidgtniho obdobi.
Spolgnost je registrovanym platcem adanpridané hodnoty zatim pouze na Uz&€ragké
republiky a to jiz od listopadu 1993.
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5 Analyza vyuziti derivatovych operaci ve spoknosti

Nasledujici¢ast prace je anovana podminkdm a moznostem vyuziti z&jstproti
ménovému riziku formou forwardového kontraktu. Tatapkola se nejprve zabyva
vSeobecnymi podminkami, jez vyplyvaji zilNaeni Evropské Unie¢. 648/2012
upravujici uzakeni derivatovych kontrakt Dale je uvedenijklad vyuZiti na modelu
spole&nosti OMEXOM GA Energo.

Pripadova studie se bude dakmuevat océovani, vykazovani actovani forwardového
kontraktu a to ve forgprodejec¢astky 1.500.000 EUR. Redlnost vyuZitelnosti z&jist
touto formou v modelu spalrosti OMEXOM GA Energo je podlozena zkuSenostmi,
skute&nosti minulych let a dlouholetou praxigobeni firmy na trhu - detré zahrnuti
piijmu z jiz znamych zakazek, které se budou realizama Uzemi statpaticich do

Evropské minové unie v roce 2016, jak bylo uvedenoredrhozi kapitole.

5.1 VSeobecné podminky souvisejici s uzéenim OTC kontrakti

Pii sjednani OTC derivatovych kontréktvSeobecéi musi spolénosti paitat
s dodaténou administrativou, ktera je se sjednanim tohgta smluv spojena. Evropsky
parlament a Rada Evropské Unie vydaly vroce 20&dzeni ¢. 648/2012, které
stanovuje povinnosti bankam a fikaim i nefinagnim institucim v oblasti OTC
derivati. Toto ndizeni, etn® naslednych dopljicich ndizeni, ktera se k tomuto
puvodnimu vztahuji, jsou pro zajemce dostupna ponaxt¢érniho odkazu ipmo z

internetovych strane€NB.

Samotné nidzeni¢. 648/2012 vychazi z poZzadavku na posileni dohtedlfinagnimi
trhy a to z dvodu nutnosti sniZeni rizika a zmdm potencialnich finamich krizi
v budoucnu. \Wlanku druhém jsou definovany pojmy souvisejici awenim
derivatovych kontrakt Podnik (typu OMEXOM GA Energo), ktery chce udav¥DTC
derivatovou smlouvu je charakterizovan jako ,nefigrd smluvni strana.” Nézeni déle
zminuje povinnost clearingu prasdnictvim Gstedni protistrany zidzodu sniZeni rizika
u OTC derivai. Pro jednotlivé OTC derivaty je stanoven samogtdimit (objem
transakci v miliardach EUR), jeho¥giroieni znamena povinnost nahlaseni skubsti
Ceské Narodni Bance a ESMA (Evropsky organ dohletlitrhy s cennymi papiry) a
zavedeni povinnosti clearingu pristnictvim Gstedni protistrany. Limity clearingovych

prahi jsou stanoveny dle jednotlivych kategorii OTC déii a jsou taktéz dostupné na
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internetovych strankactNB. (www.cnb.cz 2015) Pro OTC ®gnové derivatové
smlouvy je dle ndzeni komise¢. 149/2013¢lanku 11 pismene d) limit stanoven
na 3 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty. {i&nic. 149/2013¢l. 11 d) Vzhledem
k vybranému modelovémuigladu se dale tato diplomova prace povinnostirtiga

prostednictvim ustedni protistrany dale nezabyva.

Po uzaveni derivatového kontraktu maji smluvni protistragig ¢lanku 9 n&izeni
648/2012 oznamovaci povinnost. Smluvni protistrigoy povinny Udaje 0 uzé&ném
kontraktu wetrg pripadnych zmin oznamit registrovanému Registru obchodnichiidaj
Spoleénost OMEXOM GA Energo fize powiit protistranu (tedy banku) k oznameni
Gdaji souvisejicich s uzaéaenou smlouvou. Ke 28. 5. 2015 bylo na strankach ESM
zveejnéno 6 registrovanych Registobchodnich Gddj z nichz Zadny neni na GzeGR.
(Natizeni 648/2012I. 9)

Dle ¢lanku 11 nézeni 648/2012 jsou fin&ni a nefinatini smluvni strany, jez uzeely
OTC derivatovy kontrakt bez clearingu itestni protistranou povinny dodrZzovat procesy
souvisejici mimo jiné se sledovanim iapadnym snizovanim opew@ho a U¢rového
rizika. Toto maji zajistit minimakh neprodlenym potvrzenim podminek uzne
smlouvy a stanovenim vhodnych postigouvisejicich s managementem rizéSenim
spofi a sledovanim hodnot nevy@alanych kontrakt ESMA zarové tyto typy obchod
sleduje a vyhodnocuje, zda v ramci usnych smluv neexistuje systémové riziko.
Z toho divodu maji @astnici kontraktu povinnost vykazat do Registruhaamich udaj
konkrétni informace vychazejici z Nazeni komisec. 148/2013 dopiujici provadci
narizeni ¢. 1247/2012. Ve dvou tabulkach se wygl Udaje o protistranach, které
uzawvely kontrakt a o spolmych ustanovenichZa oba partnery kontraktu tyto tabulky
muze vyplnit pouze jedna strana, spolest (OMEXOM GA Energo) se tedyude
dohodnout s protistranou (banka) aby provedla tempza ok protistrany ona. (N&eni

¢. 148/2013)

Pro nefinagini protistrany je jiz zniované Né&zeni komise. 149/2013 prawtgpodobré

jednim z nejdlezitéjSich. Mimo clearingovych limit jsou stanovena kritéria prodeni,

zda se jedna o OTC derivat objektiwsnizujici riziko.

Dale jsou u¥eny lhity souvisejici se dasnym potvrzenim s poZzadavkem prayréd
elektronickou formou.Clanek 13 se &nuje sesouhlaseni portfolii a fimije, aby

2 Tabulky jsou obsazeny Vippze A této prace
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protistrany jed&t pired uzavenim samotného OTC derivatového kontraktu iedgv
pisemnou dohodu o podminkach, za kterych dochazajemnému sesouhlaseni

portfolii.

5.2 Nabizené produkty v oblasti OTC derivafi

V ramci této podkapitoly jsou analyzovany produktgblasti OTC derivdit, které jsou
nabizeny jednotlivymi bankami.f@métem piizkumu byla nabidkaéth bank, se
kterymi spolénost OMEXOM GA Energo spolupracuje — jedn& se o Kxni banku,
Expobank a UniCredit Bank.

5.2.1 Komeréni Banka a.s.

Komerni banka je bankou, kterou spitest OMEXOM GA Energo uvadi jako svou
hlavni banku. Svym klieftn tato finagni instituce nabizi dle typu rizika, proti kterému
se chce klient zajistit, négberné mnozstvi zaji8vacich instrumefit Déle budou
zmirgny ty instrumenty, které Komémi banka nabizi v souvislosti se za&jistn proti

ménovému riziku.

Komerni banka jako jedind ze zkoumanych, nabizi svyenkim obchodovéani dsma

nésledujicimi zpsoby:

e prostednictvim ,dealera”,

o Bankovni poradce dané spatesti sjednd svému Kklientovi sctku se
specialistou, ktery se fj;no zabyva terminovymi operacemi. S timto
specialistou jsou konzultovany veSkeré zalezitggtijené s uzaenim OTC
kontrakti. V rdmci sjednani terminového obchodu touto forjgoumozino
uzaveni kontraktu od minimalniho limitu¢p miliont K¢ za jeden kontrakt.
Konfirmace souvisejici s obchodem klient obdrziosffedkovar od svého
bankovniho poradce.

e prostednictvim ,e-trading".

o0 Bankovni poradce Z#amli instalaci elektronické platformy do aplikace
ProfiBank&. Komunikace ohledh uzaweni i poté v pib¢hu terminového
obchodu probiha prastdnictvim této internetové aplikace. Minimalnim

limitem pro sjednani terminového obchodu touto faurjecastka 500.000 K

SProfiBanka je elektronickou aplikaci, prisdnictvim které pravnické osoby pro¢fichapiklad platebni
styk, zasilaji zadosti o bankovni zaruky a podobn
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Konfirmace souvisejici s uzganym obchodem klient obdrzi priesinictvim
aplikace ProfiBanka.

V ramci zajiséni proti kurzovému riziku Komeéni banka nabizi mnoho instrumant
které mize klient uzakit. Prostednictvim e-tradingu je ovSem kliémt umoZzZino
uzawit pouze forward nebo swap. Instrumenkterych niize byt vyuZito sjednanim
zprostedkovar pies dealera, je mnoho. Mezi tyto instrumentyipatdle jizZ zmigného
forwardu a swapu takédnové opce virznych modifikacich, cross currency swagalsi
modifikace forwardovych kontraki— zabyvajici se spiSe spekulaci na vyvépavého

kurzu nez samotnym zajétim proti riziku.

Lhuta, na kterou je Komeéni banka ochotna s klientem ugtverminovou operaci se
odviji od nastaveného kreditniho limitu. Kreditimhit, je pripustnym rizikem, které
banka na zaklad doloZzenych vykax hospodéeni a dle celkové analyzy klientovi
schvalf. V pripadt zajis&ni proti minovému riziku byva obvykle maximalni limit 5 let,
ktery ovdem raze byt dle kvality vykai a velikosti podniku i del3¥.

5.2.2 Expobank CZ a.s.

Také u Expobank méa spdlest OMEXOM GA Energo svého bankovniho poradce.
Terminovymi operacemi se nicmemabyva pouze jedna zastnankyr této banky
sidlici v Praze. Ve svém portfoliu nabizenych pkt@luExpobank nabizi mén
instrument, neZz Kometni banka, pesto je klienim umozZrno uzavit s touto bankou
derivatovy nénovy kontrakt progednictvim fiznych variant forwardu, pomoci swagiu

meénoveé opce.

Na zaklad odbornych konzultaci se specialistkou této bardapyvajici se treasury
operacemi bylo zjigho, Ze klienti mohou uzai forwardové a swapové kontrakty od
¢astky 50.000 EUR. Vipadt opci ma EXPOBANK nastaven minimalni limit pro
uzaweni tohoto typu terminového kontraktu ve vysi 200.EUR. Pro ty spotmosti,

které jsou aktivnimi klienty banky je ovSem indiv&@n® mozno sjednat kontrakt i o

mensim objemu, neZ je standardstanoveno. Ohle@ndoby splatnosti jednotlivych

4 Pojem kreditni limit je blize vystlen v kapitole 7.1.2

5 Zpracované informace souvisejici s podminkami terzivderivatovych kontraktpochazeji z odbornych
konzultaci se specialistou (Sales-Dealerem) KénmiéBanky, jehoz identita nebude s ohledem na oiliv
informaci zvéejnéna
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kontrakti bylo zjis&no, Ze banka vychazi z délky schvaleného treasimytul®

Maximalni mozna doba splatnosti neni fixgtanovend.

Komunikace s bankou ohlegliterminovych operaci probiha pomoci nahravanéoetef

linky.

5.2.3 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.

Banka UniCredit nabizi kliefin moznost uzaeni ménového forwardu, swapti opce
ve standardni podébdéle nabizi mozZznost uzawni exotickych opati dvou modifikaci
forwardového kontraktu. Pro jednotlivé instrumenta stanoven minimalni limit
objemu, od kterého je mozno kontrakt uZavDle individualniho posouzeni kazdého
klienta umoauje tato banka sjednani kontraktu az s desetilététou vypdadani.
Podminkou pro sjednaniémového forwardu je u UniCredit Bank stanoven miditha
objem transakce ve vysi 15.000 EUR. Tataz hranijenaou je stanovena ro¥h jako
podminka uzaieni netnového swapu. Uzaeni neénovych opci a dalSich nabizenych

produkti pak podléha podmince objemu transakce ve vySimdiiné 100.000 EUR.

Pfred uzavenim samotného derivatového kontraktu jsou vSedianky povinny své
klienty seznamit s existenci rizik, ktera z uieni terminového kontraktu vyplyvaji. Dale
jsou banky dle vySe zminého Naizeni Evropské Uni€. 648/2012 a jeho dalSich
dophujicich N&izeni povinny po klientech poZadovat ugEni Ramcove smlouvy pro
treasury operace, vyhodnotit mozné kreditni rizémuvisejici s uzaenim daného
kontraktu a dalSi. Podminky, jeZ musi jednotlivélegosti, které se rozhodly uzdt
OTC derivatovy kontrakt s fing&ni instituci spinit, jsou fednttem sedmé kapitoly této

diplomové prace.

5.3 Vyuziti forwardovych kontrakt @ v podminkach modelové spolaosti

Vedeni spolénosti OMEXOM GA Energo je povinno kazdeéré pripravit rozp@et na
nasledujici rok, ktery jeipdkladan skupiq nejpozdji v prvni polovirg fijna daného
roku. Management firmy ve spolupraci s controllimgeusi byt dostate¢ kompetentni
k tomu, aby dokazal odhadnout, jaky objem zakazelelspolénost schopna realizovat

v nasledujicim obdobi. &8ina vyznamnych zakazek, kde sgolest Uspsre proSla

6 Pojem ,treasury limit“ je blize vystlen v kapitole 7.1.2 této prace
7 Podminky pro sjednani derivatového kontraktu dydynzultovany s p. Jandikovou — specialistkou na
Treasury Sales v EXPOBANK
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vybérovym tizenim a na jejichZ realizaci se bude podiletjZez gasti na dalSi rok jiz

znama, ostatni jédba co nejfesrEji stanovit.

Spole&nost na podzim roku 2015 jiZ vi, Ze pracovnici ZiivkRozvodny budou pokiavat
na realizaci praci na Uzemi Nizozemska pro firmyels. Realizace této zakazky
v hodnot témef 700.000 EUR probihd jiz od &na roku 2015, ficemz finalni
dokorteni praci afedani dila seipdpoklada k 30. 11. 2016. Spitest OMEXOM GA
Energo dosahla kladnych referenci, diky kvélimdvad&nym pracim p realizaci
zakazky na vystavbu rozvodny na uzemi Holandskajipremirgénou firmu Cegelec.
Z toho divodu byly sluzby spolmosti poptany firmou VINCI Energies Belgium ve
spolupraci s Cegelec Belgium. #aaje Unorem roku 2016 byédtn pracovnici divize
Rozvodny zait pracovat na realizaci zakadzky na uzemi Belgigkajici se rozgeni
rozvodny na Uzemi tohoto statu s uéemim a pedanim stavby k 20. 12. 2016. Celkova

vySe této zakazky by ¢ta dosahovat tést deviti set tisic Eur.

Zarovenr pracovnici divize NN/VN (jak jiz bylo zmémo vySe) pracuji na zakazce
souvisejici s protlaky arfpojkami rodinnych dorin na zemi Nmecka. Zadavatel této
zakazky, spoknost OMEXOM GA Sid jiz uzaela s firmou OMEXOM GA Energo
dodatek k fvodni smlou¥ souvisejici s pokkmvanim &chto praci i v pibéhu roku
2016. Pracovnici divize NN/VN tedy i v nasledujigioce budou pracovat na Uzemi SRN
s tim, Ze kompletni uk@eni jejich praci seipdpokladé k 15. 12. 2016.

Po ukorteni a pedani dl spol&nost OMEXOM GA Energo zmémym zadavatéim
vystavi fakturu, sitcetidenni splatnosti. Spdéleost OMEXOM GA Energo tedy
piedpoklada, Ze nejpogjil ke 20. 1. 2017 bude mit na svém bankovnifiu wvedeném
v EUR prostedky giblizné ve vySi 2.200 tisic Euro.

Vzhledem k tomu, Ze na:gdomu roku ledna a unora 2017 by sgalesst OMEXOM GA
Energo ndla obdrzet takovyto velky obnos v EUR, nabizi se aihzka pdeby zajiséni.
Dle ¢lankuCTK uvedeného na strankach serveru e15.cz se wglankovni raddeské
Narodni Banky vydala v srpnu 2015 prohlaSeni, afethtervenci souvisejicich
s ménovym kurzem, kdy se n&gdpoklada jejich ukafeni dive nez ve druhé polown
roku 2016. (zpravy.el5.cz, 2015)

Pokud by poté skute¢ doSlo k ukogieni tohoto interveimiho rezimu a kurz by na
pielomu let 2016/2017 spadl, mohla by spalest na inkasu souvisejicim s uvedenymi

zakazkami realizovat ztratu. Z tohdwibdu se nasledujici text zabyva podminkami a
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moznostmi pipadného zajighi, kterého by za séasnych podminek mohla spé&test
OMEXOM GA Energo u bankovnich instituci dosadhnowmtzhledem ktomu, Ze
spole&nost realizuje jednotlivé zakazky pro obchodni mpeny ve skupi#, maze si byt
s vysokou pravigpodobnosti jista, Ze p&mi prostedky od zékaznik obdrzi. Z toho
duvodu, Ze firma éekava pijem hotovosti v EUR v fibéhu ledna roku 2017 a to téim
ke stejnému datu, nabizi se jako nejvhg&inzajiSeni proti znméné kurzu koruny wdéi

EUR vyuziti nénoveho forwardu.

Vyhodami, které vyuziti zaji8hi se proti minovému riziku pro spotmost inasi, je —
vedle samotného zajiti - znalost mnového kurzu, se kterym se bude konverze k datu
vypaoradani kontraktu prové&t Spol€nost tedy miZe jiZz @i sestavovani budgetu na rok
2017 gesré vyjadit objem prostedka, které obdrzi od zahramich zakaznik a to

v CZK. S timto forwardovym kurzemimie spolénost planovat své budouci cash flow.
Forwardovy kontrakt s sebou nenese Zadné nakladjema uzaveni, je tedy pro
spol&nost lhostejné, se kterou finam instituci dany kontrakt uzé&e. Limity pro
uzaweni transakci nemusi byt vipad sjednani kontraktu na prodej 1.500 tisic EUR
brany v potaz, jelikoZ u vSech uvedenych figrdich instituci tato transakce limit dalece

prevysuje.
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6 Forwardovy kontrakt v podminkach modelové spolénosti

Nasledujici kapitola se zabyva praktickyiikfpadem océovani, vykazovani acovani
forwardoveho kontraktu. Jedna se pouze o modelsitaaci, jelikoZz neni znama vySe

kurzi ani urokovych sazeb, které nastanou k jednotlidatim v budoucnosti.

Kapitola se ¥nuje navrhu postupu océmi, vykazovani adiovani v gipadt sjednaného
ménového forwardového kontraktu na prodej 1.500.000RE Fredpokladem pro
modelovy giklad je uzaveni kontraktu v listopadu roku 2015 g£mdsplatnosti, festoze
by v podminkach spotaosti OMEXOM GA Energo byl potenciélni kontrakt uian
na gelomu ledna/Unora 2016 s vyiddanim taktéZz naielomu ledna/Unora 2017.
Nasledujici¢ast diplomové prace je tedy mozno povazovat zasjakgetodicky postup
pro spolénosti @i uzaweni forwardoveho kontraktu obec(s tim, Ze dana spa@leost si

piipadré modifikuje Udaje dle aktualni skuteosti k datu skutaého sjednani).

Podminky, ze kterych je vychazeno pro jednotlivpozfy, jsou nasleduijici:

Tabulka 2: Vyvoj @nového kurzu a Urokovych sazeb peely modelové situace
Datum SR iD I= FR FX
[CZK/EUR] [%0] [%0] [CZK/EUR] | [CZK/EUR]
12.11. 2015 26,96 0,48 0,084 26,74 26,74
31.12.2015 | 27,3344° 0,484 0,1883 27,0387 26,74
12.11. 2016
a) 25,00 25,00 26,74
b) 28,00 28,00 26,74

Zdroj: vlastni zpracovani dle konzultaci se zastjgunotlivych bank
Udaje ve stavu ke dni 12. 11. 2015 vychéazeji zéeskosti — tedy k aktualnimu datu na
trhu. Aktuélni spotovy kurz ke dni 12. 11. 201%kjezem trznim a je odvozen od nabidky
a poptavky tiznych bank. Zdrojem tohoto kurzu je agentura Rsujeho vysi se klient
(spol&nost OMEXOM GA Energo) dozvi afisjednani kontraktdrt

8 Uvedena hodnota vychazi ze sazby PRIBOR ke dri1.22015

9 Uvedena hodnota vychazi ze sazby EURIBOR ke dni122015

10 Hodnoty ke 31. 12. 2015 byly stanoveny jakérr dosazeny v obdobi 1-10/2015. Vychozi hodnoty
pro vypaiet jsou sodasti filohy B této diplomové préace.

11 pavodcem této informace je odborna konzultace seiaigtou Komeéni banky
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Vypocet forwardového kurzu, ktery je uzan smluvig s klientem banky, se provadi na
zaklad arokového diferencialu, ktery je v polo¥itistopadu zaporny. VySe uroku je
stanovena dle trznich podminek,tidé se tedy urokovou sazbou PRIBOR nebo
EURIBOR, pochéazi z moznosti uloZzeni EUR mezi barikdmro &ely této studie je ke
dni sjednani kontraktuipvzat forwardovy kurz vypiseny Komeéni bankou — tedy od
aktuélniho spotového kurzu 26,96 CZK/EUR byl @da Urokovy diferencial ke
stejnému datu ve vysi -0,22 bodu. Vysledna hodrotavardového kurzu je ke dni
12.11. 2015 ve vySi 26,74 CZK/EUR.

Pro (tely vypaita této diplomové prace k praktické simulaci vykazuyaktovani a
ocaiovani je vychazeno z vySe uvedené Urokové sazllpmeci depozita PRIBOR, na
zahrantni depozita byla pouzita sazba EURIBORS platné ke dni 12. 11. 2015.

Hodnoty slouzici k vyp&iam v pribéhu Zivotnosti kontraktu ve stavu ke 31. 12. 2015
jsou odvozeny od gf@mérnych hodnot dosahovanych v jednotlivych oblastech
v roce 2015. Zohledim je tedy piimérny kurz CZK/EUR za obdobi leden Hjen 2015,
dale piimérné hodnoty PRIBOR a EURIBOR za stejné obdobi. Rotavy kurz platny
pro nasledujici obdobi (FR) byl vy§ten z rozdilu arokovych sazeb na domaci depozita
— tento byl naslednode&ten od stanovené hodnoty SR ke dni 31. 12. 204y, te

FR=273344- (0484-01883 =27,0387CZK/EUR

Pro obdobi vyplaty jsou uvazovany&dwozné situace:

a) intervenceCNB bude ukotiena, dojde k poklesu ¢nového kurzu a spataost
na forwardovém kontraktu skute ziska,
b) nastane opak — intervence nebudou dkoy, naopak dojde k dalSim a hodnota

spotového kurzu v listopadu 2016 vzroste na 28 EX.

6.1 Ocaiovani derivatovych operaci

Vychéazejice z § 24 Zakona océtnictvi dochézi k okamziku sjednéani derivatového
kontraktu k oceéni derivatu péizovaci cenou. Prodely modelového fikladu, tedy ke
dni 12. 11. 2015, je uz#&en forwardovy kontrakt na prodej objemu 1.500.0@ R

s dobou splatnosti 12&siai v kurzu 26,74 CZK/EUR.

12 Opst je zdrojem informace konzultace se Sales-dealétemerni banky
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6.1.1 Ocenréni k datu uskutetnéni pripadu

Ucetni jednotka ma povinnost ocenit derivatéeskych korunach. Oceni
pohledavky/zavazku, ktery ode dne sjednani bddmiljednotka evidovat v podrozvaze,

uvadi nasledujici vypet.
Dosazenim do vzorae 2 (viz reSerSniast prace) se vygte hodnota pohledavky (PP):

PP = 1500000x 2274 _ _ 3992633884 K¢
1+ 0,0046

Spole&nost v budoucnu bude prodavat 1.500 tisic EURedg Zejmé, Ze musi existovat
pohledavka za bankou, ktera je v CZK. Proto je piorzorec obsahujici trokové sazby

na domaci depozita a sjednany forwardovy kurz.

Pomoci vzorce 3 dojde nasleédavypasteni hodnoty zavazku (PD):

PD = 1500000><ﬂ = 4040605891 K¢
1+ 0,00084

Spole&nost je povinna Wislit hodnotu zavazku souvisejiciho s prodejemQt&ic EUR
pro ely evidence v podrozvaze a to v hodnoCZK. Jedna se o zavazek v cizin®
je tedy pouzit vzorec @tajici s irokovou sazbou na zaheamidepozita a aktualni
spotovy kurz ke dni sjednani kontraktu — tedy kelll2 2015.

6.1.2 Ocenéni k rozvahovému dni

K rozvahovému dni dochazi dle hodnot stanovenyatodu kapitoly ke z@né hodnoty
spotového rnového kurzu zijvodnich 26,96 CZK/EUR na 27,3344 CZK/EUR,
dochézi tedy i ke zémé forwardového kurzu a to na 27,0387 CZK/EUR.

Jak jiz bylo uvedeno v reSer&fésti této prace,detni jednotky jsou dle § 24 Zakona o
Gcetnictvi povinny ocenit derivaty ke dni sestavedétai za¥rky realnou hodnotou.
Nyni je tedy nutné realnou hodnotu forwardu RHvypcCist. Ri dosazeni do vzorce 4
je vysledek nasledujici:

_ (26,74 -27,0387) x 1500 000 _

1+ 0,00484 x 311
36C

RH ., ~446 184,4039 K¢

Pt vypoctu je vychazeno ze vzorce na vyporealné hodnoty forwarddigrodeji neny.

Rozdil mezi sjednanym kurzem, od kterého je ctefe aktuélni forwardovy kurz
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k rozvahovému dni, je nasoben sjednanym objemenirdtn. Jmenovatel zlomku
obsahuje krom Urokové sazby na domaci depozitsovy Udaj ve tvaru t/360 — tedy

pocet dni, kolik je&t zbyva do realizace kontraktu.

Vysledek zndi realnou hodnotu forwardu v modelu podminek spadeti OMEXOM
GA Energo k rozvahovému dni. Pro praxi byva dopowéno auditorskymi spateostmi
obratit se p stanoveni realné hodnoty na bartkya specializované instituce, které se

touto problematikou zabyvaji.
Ke stejnému datu je j@Shutné pecenit podrozvahovou pohledavku (PP) a zavazek. (PD)

26,74

1+ 0,00484x 311
36C

PP = 1500 000x = 3994298948 K¢

Pro vypa@et podrozvahové pohledavky je pouzit stejny vzojaky vySe — fi vypoctu
pohledavky k datu sjednani kontraktitatel obsahuje sjednany forwardovy kurz, ve

jmenovateli doSlo ke zém¢ — zmenila se vySe Urokovych sazeb na domaci depozita.

Rozdil ve vysSi podrozvahové pohledavky k rozvahowédmi oproti vySi evidované
k datu sjednaniini ¢astku 16.650,645 K

Nasleduje dosazeni hodnot stanovenych ke 31. 1% @6zvahovému dni) do vzorce na
vypocet podrozvahového zavazku:
27,3344

1+0,001883x 311
36C

PD = 1500000x

= 4093501090 K¢

Dosazovan je spotovy kurz, tedy vySénoveho kurzu na depozita se splatnosti do dvou
dni. Oproti hodnotam platnym ke dni sjednani kontradtt$lo k fistu jak nénového

kurzu, tak trokovych sazeb na zahtanidepozita.

Celkovy rozdil v podrozvahovém dluhu k rozvahovémuoproti vySi evidované k datu
sjednantini 528.951,994 K

6.1.3 Oceréni k datu vypoiradani

Ke 12. listopadu roku 2016 by dojit ke vzajemnému vypadani mezi éastniky
forwardového kontraktu. &tni jednotky nejprvefeceni na realnou hodnotu k tomuto

datu.
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Modelova situace iiedpokladé d¥ varianty mozného vyvoje k datu vyigalani — a to
ukorgeni intervenci a pokles hodnotyémového kurzu na 25 CZK/EURi rast

na 28 CZK/EUR. Ve stejném paxdi se timto zabyva nasledujici text. V obéipgdech
je vychazeno ziedpokladu stejného vyvoje, jaky byl doposud v k&tpitole popisovan.

K rozdilaim dochazi az k datu vypédani.
6.1.3.1 Doslo k ukoreni intervenciCNB — koruna apreciovala na 25 CZK/EUR
Pro pgeceréni na readlnou hodnotu je nejprve nutno provést vgpdodnoty ke dni
vyporadani:

RHFw= (26,74 — 2500) x 1500 000 = 2610 000K¢

K rozvahovému dni realizovala spétest kurzovou ztratu, jelikoZz redlnd hodnota
k tomuto datu byla zaporna. K datu vyadani ovSem v tomtofipack dochazi ke

kurzovému vynosu.

Zarover ke 12. 11. 2016 dochazi k samotnému wgdéni kontraktu. Dochazi tedy

k pohybu finakdnich prostedki na bankovnichdiech spolénosti.

Spole&nost odeSle banagstku v EUR ve vySi 1.500.000. ¥gpaitu na CZK dochazi

k nasledujicimu:
Zavazek =25x 1500000= 37500000K¢

Dochazi tedy k fevodu dle aktualniho spotového kurzu plathnému kevgporadani

kontraktu.

Zarover dochazi k vyptadani pohledavky — tedy banka odesila obnos v C2K n

bankovni det spolénosti:

Pohledavka =26,74x 1500 000 = 40110 000K¢

Spole&nost obdrzi obnos v CZKigpaiteny dle sjednaného forwardového kurzu.

V tomto pipact je patrné, Ze pro spa@leost bylo vyhodné se proti 2mé ménového
kurzu zajistit — spokenost obdrzela sémou obnosu v EUR dle sjednaného kurzu vice
peréznich prosiedki v CZK, nez kdyby sinila dle aktualniho spotového kurzu
platnému ke 12. 11. 2016.
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K od&tovani rozvahové pohledavky a zavazku dochazi véi yyo pecerni
k rozvahovému dni. Pohledavka je ¢thvana v hodn@t39.942.989,48 K zavazek ve
vySi 40.935.010,90 K

6.1.3.2 CNB neukondla interver¢ni politiku, doslo k daldimu oslabeni
na 28 CZK/EUR

Ve druhém pipack se gedpoklada, Ze intervéni politika CNB nebyla ukotiena,
naopak bylo rozhodnuto o dalSi depreciaghového kurzu na hodnotu 28 CZK/EUR. Je
predpokladan stejny pbeéh béhem Zivotnosti kontraktu jako bylo uvedeno doposud,

k rozdilu dochaziip vyporadani.
Vypoétenim realné hodnoty k datu vyidalani dojde k nasledujicimu:

RHrw= (26,74 — 2800) x 1500 000 = — 1890 000K ¢

Spole&nost tedy realizuje kurzovou ztratu. Kurzova zt&gazngény realné hodnoty byla
realizovana jiz i k rozvahovému dni. V obotigadech dosahl vyget realné hodnoty

zapornychtisel.

Ke 12. 11. 2016 dochazi k vyf@mani kontraktu, tedy k pohybu finarich prostedki
na bankovnich dtech spolénosti.

Spole&nost odeSle banagstku v EUR ve vysi 1.500.000. ¥gpaitu na CZK dochazi

k tomuto:
Zavazek =28x 1500000= 42000000K¢
Dochazi k pevodu dle aktualniho spotového kurzu platnému ke gjroradani.

Pro &ely vypaadani pohledavky bankaigvadi obnos v CZK na bankovntel

spole&nosti:
Pohledavka =26,74x 1500000= 40110000K¢

Obnos v CZK je fipsan na &et spol€nosti ve vySi pepaitené dle sjednaného

forwardového kurzu.

Za tchto okolnosti pro spateost nebylo vyhodné se proti 2né ménového kurzu
zajistit — spolénost obdrZzela sémou obnosu v EUR dle sjednaného kurzu &nén
peréznich prostdki v CZK, nez kdyby simila dle aktualniho spotového kurzu
platnému ke 12. 11. 2016.
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K od&tovani rozvahové pohledavky a zavazku dochazi eméstvySi jako v fipac
6.1.3.1.

6.2 Ugétovani derivatovych operaci

Tato podkapitola uvadi dva mozné postugtpuani o derivatovém kontraktu — konkré&tn
pii pouZiti modelové situace za podminek sjednanéémomého forwardu. Vychozimi
hodnotami vstupujicimi do jednotlivyci€tnich operaci jsou wedchozi podkapitole
uvedené vypéty zmen realné hodnoty k jednotlivym damh vetrg vySe podrozvahovych

pohledavek a ostatnich uvedenych wtho

Dle stanovenych vychozich podminek se bude i tatkapitola zabyvat diovanim

k datu vypgadani ve dvou odliSnych situacich tedy za okolné&siy:

a) intervenceCNB bude ukotiena, dojde k poklesu énového kurzu a spataost
na forwardovém kontraktu skute ziska,

b) nastane opak — intervence nebudou dkol, naopak dojde k posileni inter¢en
politiky a hodnota spotového kurzu v listopadu 201foste na 28 CZK/EUR.

V nasledujicim textu bude ro¥h uveden dvoji mozny #gob &tovani dle volby Getni
jednotky — tedy zdad@tni jednotka zvolila zjsob vykazovani adiovani o derivatu
k obchodovanigi zda se rozhodla vyuzit mozZnostétavani o derivatu k zaji&hi

ocekavanych pefgnich tok.

Oke podkapitoly vychazeji zaiovani dle syntetickychdfit uvedenych v filoze B.

6.2.1 Ué&ovani o derivatu k obchodovani

Nasledujici text se zabyvéaiipadem, kdy se detni jednotka rozhodla ¢tovat o
derivatovém kontraktu jako o derivatu k obchodovanévyuziva tedy moznosttavani

o derivatu zajiBujicim atekavané pettni toky.

6.2.1.1 Varianta a) - doslo k ukodeni interverni politiky, koruna depreciovala

V tabulce uvedené niZe je zachycen postitowini v fiipads, Ze CNB ukortila
intervence na ®movy kurz a ke dni vyp@dani doSlo k depreciaci koruny
na 25 CZK/EUR:
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Tabulka 3: Navrh postupwitovani o forwardu k obchodovani v souvislosti dejem EUR
pri depreciaci koruny k datu vypadani
Datum .,
Op. | Druh data e Text Castka MD D
pripadu
Datum
1 sjednani | 12. 11. 15 | Zachyceni podrozvahové pohleddvky |39 926 338,84 | 761 789
kontraktu
Datum
2 sjedndni | 12. 11. 15| Zachyceni podrozvahového dluhu 40 406 058,91 789 771
kontraktu
3 Rozvahovy 31.12. 15 Piecenéni na redlnou hodnotu 446 184.40 567 373
den = pokles realné hodnoty
4 Rozvahovy 3112, 15 Precenenf podrozvahové pohledavky 16 650,65 761 789
den * zvyseni realné hodnoty
5 Rozvahovy 31 12,15 Precenenf podrozvahového dluhu 528 951.99 789 771
den * zvyseni redlné hodnoty
6a Da\“Tl']I'll' 11211016 Precenenf na realnou hodnotu 2 610 000,00 373 667
vyporadani « zvyseni realné hodnoty
Vyporadani kontraktu
Datum _ » inkaso 40 110 000,00 | 221.1 373
Ta e o | 12.11.16
vyporadani « platba 37 500 000,00 | 373 221.2
» oductovani zisku z derivatu 2 163 815,60 = 373
8a Dafl,]mf .| 12, 11. 16 | Oduétovani podrozvahové pohleddvky | 39 942 989,48 789 761
vyporadani
Datum _ Cxp o :
9a .. .. | 12.11. 16 | Oduétovani podrozvahového dluhu 40935010,90| 771 789
vypoiadani

Zdroj: Vlastni zpracovani

K datu sjednéni kontraktu, v modelovérikfadu tedy ke dni 12. 11. 2015¢aini

jednotka zanese do podrozvahové evidenceé skut&nosti. Eviduje pohledavku

za bankou, jelikoZz @kava budouci pbmi kontraktu, tuto operaci tedy zduje

na podrozvahovydet 761 zachycujici pohledavky z forwardovych oper&ouvztazs

je tovano na Get eviderni.

Vedle pohledavky za bankou ma sgolest povinnost plnit — jejim zavazkem je k datu
vyporadani mit na bankovnim¢étin dostatek progédki k tomu, aby mohlo dojit
k automatickému ifgvodu sjednaného objemu EUR. Tento zavazek &padt zadtuje

v podrozvaze nadét 771 na stranu Dal, kdy souvztazopst (¢tuje proti evidetinimu

Uctu 789, tentokrat na stranu Ma Dati.

Ke konci roku dochazi k uzéani (Eetnich knih, spolnost sestavujed@tni zavrku,

v ramci které je povinna ocenit majetek nebo j&fsti a zavazky detné uvedeni tohoto

v Cetnich knihach. Vzhledem k tomu, Ze se tato pod&kpinuje &tovani o derivatu

k obchodovani, ¢etni jednotka v tomtoifpact k rozvahovému dni, tedy v modelové

situaci k 31. 12. 2015, ¢tuje o poklesu realné hodnoty derivatu. Tento pokle
62



Forwardovy kontrakt v podminkach modelové spotesti

je zaktovan prostednictvim @tu 567, tedy do naklad z derivatovych operaci
a souvztazé na ket pohledavek a zavairkz derivatovych operaci — v modelovém

piikladu na syntetickydet 373.

K rozvahovému dni jeSticetni jednotka zaznamena na podrozvahovy&iech dw
operace. Kdatu sestavenietni zaerky doSlo k gecerni vySe podrozvahové
pohledavky a zavazku. détni jednotka tedy v podrozvaze ke 31. 12. 20&&jé

o rozdilu mezi vysi podrozvahové pohledavky k dgéainani a vysi k rozvahovému dni
a to ot prostednictvim evideténiho (tu na strat Dal — jelikoZ doSlo kirstu hodnoty

pohledavky v podrozvaze.

V piipact podrozvahového zavazku doSlo k vyznamné&rgimhodnoty tohoto dluhu
k rozvahovému dni oproti vy3i datu sjednantethi jednotka zafiuje rist hodnoty
podrozvahového zavazku o 2,6 milionu¢ Kprostednictvim evidetniho (Etu
789 na strath MD a souvztazé na stranu Dal na syntetickycdt 771 souvisejici
s podrozvahovym dluhem.

Az do tohoto okamziku, tedy k okamZiku sestaveietiii zaerky, bude postupdiovani

uvadtny v nasledujici podkapitole shodny s doposud Znyim (ttovanim.

K datu vypdadani nejprve detni jednotka zaiiuje znenu realné hodnoty derivatu.
V piipad ukonieni intervenci, kdy doSlo k depreciacEmavého kurzu, &uje &etni
jednotka o zvy3eni reéalné hodnoty derivatwetdi jednotka zafiuje do vynos
prostednictvim syntetickeéhodtu 667¢astku 2,6 milionu K, coZ souvztazhzaznamena

prostednictvim @tu 373 na stranu MD.

Jak jiz bylo zmigno, k datu vyptadani tato podkapitola pidd s poklesem smového
kurzu. Ke 12. 11. 2016 dojde k pohybu na bankovrikthch spolénosti, kdy banka
automaticky pevede astatky mezi dtem vedenym v EUR a v CZK. Gifeti prostedki

v CZK spol€nost &tuje k tomuto datu (na zakladankovniho vypisu) na stramMbD
prostednictvim @tu 221.1, souvztagproti (Etu 373 — pohledavky a zavazky z pevnych

terminovych operaci.

Zarover doSlo ke snizenitstatku na bankovnim¢ctu vedeném v EUR, spaleost tedy
Uctuje k datu vypegadani (dle bankovniho vypisu) o sniZzeni hodnosdy ha stranu Dal
- prostednictvim @tu 221.2. Souvztaznym zapisem dochazi k zaznamersgésiran
MD na synteticky et 373. Ke stejnému datu je na str&al, prostednictvim @tu 373,

odtovan celkovy zisk z derivatu.
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Na z&¢r, taktéZz s datem vypadani, dochazi k odtovani pohledavky a zavazku
z podrozvahové evidence ¢aGvanim na opmé strany prosgédnictvim stejnych

syntetickych dta jako @i zalttovani do podrozvahy k datu sjednani kontraktu).

6.2.1.2 Varianta b) - doSlo k apreciaci koruny k datu vyfadani

V nésledujici tabulce je navrzen postugpoirani v fipack, Ze intervenini politika CNB
nebyla ukotiena, naopak doslo k jejimu posileni, které vedtasku ménového kurzu
na 28 CZK/EUR. Zarowue se jedna o ifijpad, Ze Getni jednotka €tuje o derivatu
k obchodovani.

Tabulka 4: Navrh postupuwitovani o forwardu k obchodovani v souvislosti glpjem EUR
pri apreciaci koruny k datu vypéadani
Datum v,
Op.| Druh data e Text Castka MD D
pripadu
Datum
1 sjednani | 12. 11. 15 | Zachyceni podrozvahové pohledavky | 39 926 338,84 | 761 789
kontraktu
Datum
2 sjednani | 12. 11. 15 | Zachyceni podrozvahového dluhu 40 406 058,91 789 771
kontraktu
3 Rozvahovy 31 12 15 Precenéni na redlnou hodnotu 446 184.40 567 373
den » snizeni redlné hodnoty
4 Rozvahovy 31.12.15 Prrecenéni podr?zvahove pohledavky 16 650,65 761 189
den * sniZeni redlné hodnoty
5 Rozvahovy 31 1215 Precenéni podrozvahového dluhu 528 951.99 789 771
den » zvyseni realné hodnoty
6b Da;l'l'll'll' 112,11, 16 Precenéni na 1‘e'alnou hodnotu 1 443 815.60 567 373
vyporadani » snizeni redlné hodnoty
Vypoiidani kontraktu
Datum _ » inkaso 40 110 000,00 | 221.1 373
7b weqe o | 12.11.16
vyporadani * platba 42 000 000,00 | 373 221.2
» vynuétovani ztraty z derivatu 1 890 000,00 373 -
8b Da?,]m{ .| 12. 11. 16 | Oduétovani podrozvahové pohledavky | 39 942 989,48 789 761
vypofadani
Datum _ e e g
9b . 4. .| 12. 11. 16 | Oduétovani podrozvahového dluhu 40 935 010,90 771 789
vypoiadani

Zdroj: Vlastni zpracovani
Az do paté operace jectovani o forwardovém kontraktu shodné ifsdrhozi
podkapitolou — k datu sjednani i k rozvahovému pnipredpokladan stejny vyvoj
ménového kurzu a drokovych sazeb dle stanovenych puekn K datu sjednani i
k rozvahovému dni je tedy postuftdvani shodny sipdchozim textem.

K odliSnostem dochazi k datu vyigaani, kdy je na rozdil odigdchoziho fpadu

(uvedeného ve variaht)) uvazovanist menového kurzu na 28 CZK/EUR. V tomto
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piipact Gcetni jednotka &tuje ke dni 12. 11. 2016 o sniZzeni realné hodnetjvdtu. O
poklesu reélné hodnoty oviem neétiordno v celkovéastce, ktera je ke dni vypadani
vypoctena, jelikoZz detni jednotka jiz k rozvahovému dnttavala o sniZzeni realné
hodnoty forwardu, kterou zatovala do naklail K datu vyp@adani tedy &etni jednotka
zalttuje prostednictvim @tu 567 pouze tu hodnotu, ktera je rozdilem skutevyse
k datu vypdadani a jiz zattované vySe k rozvahovému dni.

Na zéklad bankovnich vypi& poté @&etni jednotka k datu vygadani zattuje prevod
prostedki na bankovnichdiech — tedy fijem CZK na stranu MD diu 221.1 a odchozi
platbu na stranu D prasdnictvim eurovéhodu s analytikou 221.2. SouvztaZje vzdy
Gctovano proti dtu 373, na kterém je zaravé&e 12. 11. 2016 odfovana celkova ztrata

z forwardového kontraktu.

Stejre jako v gedchozim pikladu dochazi na zéw k od(ttovani podrozvahové

pohledavky a podrozvahového zavazku.

6.2.2 Uétovani o derivatu zajid’ujicim o¢ekavané perzni toky

Tato podkapitola uvadi navrh postuptiavani v gipact, Ze se Getni jednotka rozhodla
vyuzit moznosti &tovani o derivatu zajiljicim aolekavané peftni toky (za
piedpokladu, Ze jsou spiny podminky pro volbu této moznosti). Vychazeno je
z konzistentnich iedpoklad, jaké byly uvedeny viedchozim fipad v podkapitole
6.3.1.

Nejzasad¥Sim rozdil @i Uc¢tovani o derivatu k obchodovani a o derivatu zaji§im
otekdvané pefEni toky je v oblasti &ovani znény realné hodnoty forwardu.
Za podminek uvedenych v této podkapitole jsou ¢adit od gipadu @&tovani o derivatu

k obchodovani) vynosyi naklady souvisejici se zmou realné hodnoty forwardu
zalttovany az k datu koreého vypdadani derivatového kontraktu. V modelovém
piikladu, kdy je detni jednotka povinna ocenit forward k rozvahovéon tedy
nedochazi k zafiovani sniZzeni realné hodnoty vysledkowovsem snizeni je vykdzano

na rozvahovych diech.

Mozny postup &tovani o derivatu zajiijicim atekavané pefzni toky uvadi nasledujici

text.
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6.2.2.1 Varianta a) - doslo k ukodeni interverni politiky, koruna depreciovala

NiZze uvedena tabulka #pzachycuje postup&tovani v tom pipads, Ze CNB ukortila
intervence na &novy kurz a ke dni vypg@dani doSlo k depreciaci,¢movy kurz poklesl
na 25 CZK/EUR:

Tabulka 5: Navrh postupuctovani o forwardu zajiijicim a’ekavané pefini toky pi
budoucim prodeji EUR za depreciace koruny k daporadani

T | T | T Text Castka MD D
pripadu
Datum
1 sjednéni 12. 11. 15 | Zachyceni podrozvahové pohledavky | 39 926 338,84| 761 789
kontraktu
Datum
2 sjednani | 12. 11. 15 | Zachyceni podrozvahového dluhu 40406 05891 789 771
kontraktu
3 Rozvahovy 3112, 15 Precenéni na 1‘ejctlnou hodnotu 446 184.40| 414 373
den » snizeni redlné hodnoty
4 Rozvahovy 311215 Precineltl p(fdr?Z\’ahOVE pohledavky 16650.65| 761 789
den * sniZeni redlné hodnoty
5 Rozvahovy 3112, 15 Precenenf podrozvahového dluhu 528951.99| 789 771
den » zvyseni redlné hodnoty
Vyporddani kontraktu
» inkaso 40 110 000,00 221.1 373
Datum o
6a we1. o | 12.11.16 | « platba 37 500 000,00, 373 221.2
vypoiddani
» odiétovani rozvahovych zmén RH 446 184,40 373 414
« vyuétovani zisku z derivétu 2163 815,60| 373 667
Ja | Damum o, g |Oductovini podrozvahove 3994298948 | 789 761
vypoiadani pohledavky
Datum 5 e ) :
8a ... .| 12.11. 16 | Oduétovani podrozvahového dluhu 4093501090 771 789
vypoiadani

Zdroj: Vlastni zpracovani
K datu sjednani kontraktwtétni jednotka zachyti pohledavku a zavazek v podioavé
evidenci — stejnym Zjsobem jako v fedchozi podkapitole zabyvajici s&avanim
derivatu k obchodovani. Pohledavka je tedy v podhpe zanesena na staiD
na syntetickém &tu 761, zavazek je poté zachycen na stfaal prostednictvim @tu
771. Souvztazhje proti tmto Cetnim zapidm tovano prosednictvim evideéniho
Uctu 789.

Zminovany rozdil v dtovani je patrny v modelovémiigladu prvotg k rozvahovému
dni. V pripadt iétovani o derivatu zajisijicim atekavané pefeni toky &tuje E&etni
jednotka o sniZeni realné hodnoty derivatu nik@iestednictvi nakladového dfu,

ovSem k zaznamenani tohoto sniZeni vyuziva syhyefi¢et 414 - ocgovaci rozdily
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Z precergni majetku a zavaifk na ktery je Gtovano na strahMa Dati. Souvztazhicetni
jednotka prottuje sniZzeni realné hodnoty derivatu na syntetickétn 373.

Stejre jako v gipad® G¢tovani o derivatu k obchodovani, takii pctovani o derivatu
zaji¥ujicim aekavané pefEni toky, geceni @etni jednotka k rozvahovému dni
pohleddvku a zavazek evidovany v podrozvaze a gyt®ny zaznamena stejnym

zpisobem, jaky je uvedeny \‘gdchazejici podkapitole.

K datu vypdadani kontraktu detni jednotka protiuje pohyb na analytickych¢tech
souvisejicich s bankovnimi konty — tedifrpstek na strahMD na 221.1 — Bankovnim
U¢tu vedeném v CZK a Ubytek na 221.2 — Bankovnéto tedeném v EUR. SouvztaZn
je tovani proti syntetickémuctu 373.

K datu vypdadani zarove dojde k oddtovani zmén realné hodnoty, které byly
k rozvahovému dni z&ovany na Gtu 414. V tuto chvili je &ovano o skut&ném zisku

z derivétu, ktery vzhledem k depreciagimového kurzu dosahuje vySe 2,61 milionti K
JelikoZ ovSem &etni jednotka k rozvahovému dnitavala o snizeni re&lné hodnoty, na
synteticky @et 667 — vynosy z derivatovych operacich ¢taj@ pouze hodnotu

poniZenou o odiiovanou zminu realné hodnoty k rozvahovému dni.

Stejré jako v gedchozi podkapitole je poslednim krokem, ktemetai jednotka
v souvislosti s forwardovym kontraktengtije, od&tovani pohledavky a zavazku, jez
jsou do doby vyptadani kontraktu evidovan v podrozvaze.

6.2.2.2 Varianta b) - doSlo k apreciaci koruny k datu vyfadani

Poslednicast kapitoly zabyvajici se problematikogtavani derivai na modelovém
piikladu spolénosti OMEXOM GA Energo se éauje problematice diovani
za okolnosti, Ze secétni jednotka rozhodla vyuzit moznosti spojen&tevanim o
derivatu zajiBujicim oiekavané pefini toky. Zarové interveréni politika CNB byla
namisto ukodeni posilena a doslo tak k apreciagnoveho kurzu na 28 CZK/EUR.

V piipact, kdy by k datu vyptadani doslo k posileni intervari politiky a kurz koruny
vici euru by vzrostl na 28 CZK/EUR by (za stejnycmstzenych vychozich podminek
spojenych s vyvojem &mového kurzu a urokové miry na domaci i zakmindepozita

k rozvahovému dni) detni jednotky postupovalyipuctovani o derivatu zajisijicim
otekdvané pefEni toky téndi totozré s predchozi situaci, coZz ukazuje nasledujici
tabulka:

67



Forwardovy kontrakt v podminkach modelové spotesti

Tabulka 6: Navrh postupuctovani o forwardu zajiijicim a’ekavané pefEni toky pi
budoucim prodeji EUR za apreciace koruny k datwxéghani
Tl T | AT Text Castka MD D
pripadu
Datum
1 sjednéni 12. 11. 15 | Zachyceni podrozvahové pohledavky | 39 926 338,84 761 789
kontraktu
Datum
2 sjednani 12. 11. 15 | Zachyceni podrozvahového dluhu 40 406 058,91 789 771
kontraktu
3 Rozvahovy 3112, 15 Precre‘nertl 1123 re'alnou hodnotu 446 184.40| 414 373
den » snizeni redlné hodnoty
4 Rozvahovy 311215 Piecenéni podr?zvahove pohledavky 16 650.65| 761 789
den » snizeni realné hodnoty
5 Rozvahovy 3112, 15 Prece:‘rvlenf po{drc?a-'ahoveho dluhu 528951.99| 789 771
den » zvySeni redalné hodnoty
Vypofddani kontraktu
* inkaso 40 110 000,00 221.1 373
Datum .
6b cor. | 12.11. 16 | « platba 42 000 000,00f 373 221.2
vypofidani
» odiétovani rozvahovych zmén RH 446 184,40 373 414
» vyuétovani ztraty z derivatu 1 890 000,00| 567 373
7p | Damm 1, 6 | Odictovéni podrozvahove 39942989.48| 789 761
vypofadani pohledavky
Datum e :
8b ... . | 12.11. 16 | Oduétovani podrozvahového dluhu 4093501090 771 789
vyporadani

Zdroj: Vlastni zpracovani
Totozné by bylo &ovani k rozvahovému dni — jedna setop pokles realné hodnoty
derivatu, ktery Getni jednotka zaznamena na s&rdfa Dati zadtovanim na synteticky
Ucet 414.

Rozdil v &tovani se tyka pouze ko¥reého vypsadani, jelikoz getni jednotka
nerealizuje zisk z derivatu, ovSem apreciace korueglla ke ztratam z uzésného

forwardového kontraktu.
Stejre jako v gedchozim fipadt Ucetni jednotka pratiuje ke dni vypsadani kontraktu
zmeény na bankovnich kontech a dtiije rozvahové zgmy realné hodnoty, které byly

zaznamenany k rozvahovému dni. Nastedajde k zadtovani naklad z derivatovych
operaci a to v celkové vysi ke dni 12. 11. 2018y tee dni vypdadani.

Na zavr dojde ot k od(ttovani pohledavky a zavazku evidovanym v podrozvaho

evidenci.
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6.3 Vykazovani derivatovych operaci

Vychézejice L eského detniho standardé. 001 je @etni jednotka povinna derivatové

operace evidovat v podrozvahové evidenci.

Ke dni sjednani kontraktu tedy ve spwlesti OMEXOM GA Energo dojde k zachyceni
podrozvahové pohledavky a podrozvahového zavazkuoave vysi uvedené
v kapitole 6.1.1.

K rozvahovému dni dochazi Kkererni podrozvahovych pohledavek a zavazk
V podrozvahové evidenci je vykazano, zda doSlo kgSeni ¢i snizeni hodnoty
podrozvahové pohledavky dluhu.

Dle modelového fikladu byly v kapitole 6.1.2 vypteny znény téchto realnych hodnot,
kdy v pripact pohledavky i dluhu dochazi ke zvySeni realné hodriamto zvySeni &etni

jednotka zaznamena v podrozvahové evidenci péskbte&nosti.

6.3.1 Vykazovani derivatu k obchodovani

K rozvahovému dni dochazi kgreréni na realnou hodnotu forwardu. Vzhledem k tomu,
Ze oproti datu sjednani doslo k rozvahovému diiskur ménového kurzu, vykazecétni
jednotka snizeni realné hodnoty forwardu. Toto esmiizealné hodnotycétni jednotka
vykdZze vrozvaze viddku 116 jako navySeni hodnoty pasiv Vv poloZce cjiny
kratkodobych zavaZk(jelikoz se jedné o vykazovani kontaktu se splstindo jednoho
roku).

Vzhledem ke zmiovanému poklesu realné hodnoty je k rozvahovémusdavztazy
Gctovano na nakladovycét souvisejici s derivatovymi operacemi. S ohledemast
nékladi je ovlivrén vysledek hospodeani, jehoZz pokles se projevi na strgpasiv

VvV rozvaze.

Z vyhlasky 500/2002 Sb. dale vyplyva povinnostethich jednotek okomentovat
sjednané derivatové kontrakty ¥ilpze Kk (Eetni za¥rce. Tato problematika je

predmétem podkapitoly 6.3.3 uvedené nize.

Doposud uvedeny #gob vykazovani vychazejici z modelovéhikiadu spolénosti
OMEXOM GA Energo byl spojen s vlivem na vysledelspodaeni kEZného detniho
obdobi (tedy v tomto modelovéntipact s vySe uvedenymistem naklad, které msobi
na pokles vysledku hospa@ai). Dle vyhlasky se jedna o vykazovani typu datv
k obchodovani. (Vyhlaska 500/2002 Sb.)
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V piipac, Ze by spolénost splnila podminky proc¢tovani a vykazovani zajidvaciho
derivatu by si mohla zvolit, zda o tomto bud#a¥at, ¢i si vybere formu &tovani a

vykazovani prosednictvim derivatu k obchodovani.

6.3.2 Vykazovani derivatu zaji¥’ujiciho otekavané pewzni toky

Pokud by si Getni jednotka zvolila &tovani o kontraktu jako o derivatu slouzicim
k zajiseni ocekavaného budouciho pgmiho toku, vykazovani by probihalo odiSn
Ucetni jednotky v takovémifpads vykazuji znénu realné hodnoty k rozvahovému dni
v poloZce vlastniho kapitalu, konkrétrv rozvaze nafddku 76 na stranpasiv. Ve

vysledku hospodani dochazi k projeveni a%i poneciném vypdadani dané transakce.

Z problematiky analyzované wgrchozich kapitolach je mozn#egdpokladat, Ze existuje
moznost dtovani o derivatovych kontraktech jako o derivatedji¥ovacich. Dle
8 52 vyhlaSky dtovani a vykazovani derivatu zajigiciho aekdvané pefEni toky
podléha spléni nasledujicich podminek (vyhlaska 500/2002 SB2)8

a) existujeradné zdokumentovani zaj@/aciho vztahu na samotnéméatku,

» Vychéazejice z reSerSiasti, sodasti dokumentace je definovani polozek, které
jsou zaji¥ovany — jedna se o zaj#ii budoucich pefknich tokKi, jelikoz byl
uzawen kontrakt na budouci prodej EUR.

* Forma derivatového kontraktu vyplyva z ugawe ramcové smlouvy s fin&mi
instituci, dale je uvedena v ramci konfirmaci, jgdu tyto finagni instituce dle
Evropského nidzeni povinny protistranzasilat; pipadre v tabulkach zasilanych
do registrovaného Registru obchodnich Gd&tery za klienta zasila finani
instituce. V tabulces. 2'2 je uva@no véasti tykajici se identifikace produktu
zkratkou ,CU" Ze se jedna o d&nové derivaty a pouzitim kédu ,FW* dochazi
k identifikaci s forwardovymi kontrakty.

* Rizika, proti kterym se chce ¢étni jednotka zajistit, jsouigma jiz ze
zaji¥ovanych polozek. Jedna se o z&jstproti riziku nménovému. Taktéz je
mozno dolozZeni tabulek vyimvanych a zasilanych do registrovaného Registru
obchodnich udaj kdy jak jiz bylo vySe zmino, z tabulky¢. 2 vyplyva kddem
,CU" jasna identifikace s derivaty énovymi.

13 Uvedena v filoze A
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b) zajiSeni je efektivni,

« Ucetni jednotka je povinna zjistit, zda je pro niigipi efektivni minimalg ke
dvéma okamzikm: ke dni pdizeni a ke dni rozvahovému.

» Spole&nost se zajiduje proti gipadné zminé ménového kurzu. Na zaklad
informaci dostupnych v roce 2015 odhaduje vyvojptelom roku 2016/2017.
Spol&nost vi, Ze za rok obdrzi velky obnos v EUR. Polud neexistoval

piedpoklad, Ze uzaeny kontrakt bude efektivni, nedoslo by k jeho deat.

C) je spolehli¥ mefitelné a ptibéZné posuzované, zda je zafigt efektivni.

» Spole&nost k rozvahovému dniigcewuje na realnou hodnotu,fipznalosti
aktualnich Urokovych sazeb aémového kurzu. TotéZz je mozné sledovat
i v pribéhu nasledujiciho detniho obdobi (roku 2016) — efektivita jestitelna
ve vztahu k vyvoji zmiénych prongnnych Ehem roku. Dle 8§ 52 vyhlasky jsou
Gcetni jednotky povinny pradtit efektivitu zajis€ni minimalré k datu péizeni a
k datu sestavenicatni za¥rky — vypaet je proveden v nésledujicim textu nize.
(vyhldSka 500/2002 Sb.; § 52)

Dle vyhlasky 500/202 Sb§ 52je &etni jednotka povinna posoudit pémefektivity
zajiSeni a jak je vySe uvedeno, je nucena efektivitifitra pravidelg zvazovat. Metod
slouzicich k miteni efektivity zaji&ni je rekolik, pro ely této prace oviem nebudou
analyzovany. Z hlediska posouzeni efektivity zajistje pro tuto diplomovou préaci
uvazovano pouze pouziti metody dollar offset kdpgeovnana zina realné hodnoty
zaji¥ovaciho nastroje ku zin¢ realné hodnoty zaji®vané polozky. Fmo z vyhlasky
500/20028 52 vyplyva podminka efektivnosti zagsi — tedy dosazeni pamu &chto

hodnot v rozmezi 80 az 125 procent.

6.3.2.1 Efektivnost zaji&ni na pafatku — p4 uzaweni mgnového forwardu

Aby mohla &etni jednotka €tovat a vykazovat derivat zafifjici ocekdvané pefEni
toky, musi posoudit efektivnost zafigf k minimale dvéma okamzikm — k p@&étku
zajiseni a k rozvahovému dni.

Pro vypa@et efektivnosti je vychazeno z udgjz uvedenych v fedchozich kapitolach,
kdy vypaiet efektivnosti zajighi k datu uzakeni ménoveho forwardu vychazi z pcnu

hodnot podrozvahové pohledavky a podrozvahovéhaudliedy:
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Vypocet podrozvahové pohledavky vychazi ze sjednaného forwardového Kkurzu,
podrozvahovy dluh uvazuje s kurzem spotovym platnym kel122015. Pro vypet
efektivnosti zaji&tni bude postup nasleduijici:

Zajistovaci nastro) _ 3992633884
Zajistovana polozka 4040605891

x100= 9881%

K datu sjednani je tedy metodou dollar offset dokazano, Zeépajjétefektivni, jelikoz
vysledny pondr leZi v intervalu stanoveném paragrafem 52 vyhlaskeettd jednotka si
tedy k okamziku sjednaniiie zvolit, zda budedfiovat o derivatu k obchodovagi,zda

si zvoli moznost &tovani o derivatu zajiijicim atekavané peftni toky.

6.3.2.2 Posouzeni efektivnosti zaj&ti k rozvahovému dni

K rozvahovému dni je detni jednotka povinnaipzkoumat, zda po#n zmen reélnych
hodnot stale odpovida zaj@vanému riziku s ohledem na to, aby zajistbylo nadale

efektivni.

K rozvahovému dni dosSlo k poklesu realné hodnoty forwarduikojel koruna
ke 31. 12. 2015 (dle vychozich modelovych podminek) pasilil

_ (26,74 -27,0387) x 1500 000 _

1+ 0,00484x 311
36C

RH ., ~446 184,4039 K¢

Dale je nutné zjistit zému reéalné hodnoty zajivané polozky k rozvahovému dni.
Vypocet vychéazi z rozdilu spotového kurzu k rozvahovému drdak sjednani. Déle je
pouZzita sazba na zahrani depozita platna ke 31. 12. 2015:

(2696 - 27,3344) x 1500 000 _

1+ 0,001883x% 311
36C

RH

—-648 861,7945 K¢

Ze znen realnych hodnot bude naslédmypoiten pongr, ktery by n&l spadat do
intervalu stanoveného vyhlaSkou 500/2002 aby ZajiStsphovalo podminku

efektivnosti:

Zajistovaci nastroj 446 184,4039

= x100= 68,76%
Zajistovana polozka 6488617945

Jak je zuvedeného vy@o patrné, krozvahovému dni je poruSena podminka

efektivnosti zajidini, jelikoz hodnoty nedosahuji intervalu 80 — 125%etdi jednotka
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tedy nenize Gtovat o derivatu a zaroxgento vykazat jako derivat zajiici occekavané
pergzni toky - je povinna forward za&tovat i vykazat jako derivat &éeny k obchodovani.

6.3.3 Vykazovani derivatu v pfiloze k (ketni zawrce (bez rozdilu na povahu)

Spole&nost typu OMEXOM GA Energo by nejprvecha v casti @ilohy, tykajici se
pouzitych @&etnich metod zminit Zsoby océovani derival, jejichZz principy byly
popsany v pedchozi kapitole. Firma by tedyéta v tétocasti gilohy uvést, Ze derivaty
jsou prvotr ocerény pafizovaci cenou a Ze jsou v rozvaze vykazany jakéasiyjinych
kratkodobych zavazk (Pokud by k rozvahovému dni spéest vykazovala kladnou
realnou hodnotu, v rozvaze a naskednpiiloze by bylo komentovano vykazovani

v fadku 57, souvisejicim s jinymi kratkodobymi pohledavkami).

Dale spolénost veasti ilohy tykajici se pouzitychd@tnich metod uvede (v modelovém
piipact spol&énosti OMEXOM GA Energo), Ze secétni jednotka rozhodlactovat
o derivatech jako o derivatech k obchodovani. (S ohledem na vygéengnvykazani na

nakladovém &u s vlivem na vysledek hospdeai kEzného detniho obdobi).

Dale &Eetni jednotka v filoze po uvedeni struktury majetku, zasob, pohledavek, polozek
vlastniho kapitalu, rezerv a podabhruvede taktéz strukturu sjednaného forwardového
kontraktu. V tétatasti bude nejprve popsano, Ze k rozvahovému dni jefezaknovy
forwardovy kontrakt slouzici k obchodovanfiadre k zajiSeni proti mtnovému riziku

dle volby &etni jednotky, pokud jsou sginy stanovené podminky). Spétest uvede,

Ze doSlo k pecergéni na realnou hodnotu a tato zaporna realna hodnotaigad
modelového fikladu) je vykadzana v jinych zavazcich. Vzhledem k tomu, Zed®&jo
prvni rok, kdy byl forwardovy kontrakt uzgen, nebude déle uvedeno srovnani

s minulym &etnich obdobim.

6.4 Audit finan énich derivata

Vzhledem k tomu, Ze spaleost OMEXOM GA Energo fgkrauje limit pro povinny
audit, je Zejmé, Ze v letech 2015 i 2016 se auditor bude zajimat takibiast derivat.

ObzvlaSt s ohledem na skuteost, Ze spolmost pFedpokladad vyuZiti tohoto
zaji¥ovaciho instrumentu poprvé, ¢la by mit vymezen dostatey prostor pro
zodpo¥zeni otazek auditorskému tymu, ktery je povinetityrosuzovat riziko vzniku

vyznamné nespravnosti.
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Auditor posuzuje finafni derivaty v rdmci auditu vékolika oblastech. Jizippodpisu
smlouvy mezi auditorskou spdéleosti a auditovanou spéleosti je management firmy
dotazovan ohlednsamotné existence takovychto instrundeitivodem pro dotazovani

v této oblasti je budouci sestaveni planu auditu, ktery tmisi souladu s fungovanim
dané spolénosti gipadré s ohledem na budouci konsolidaci a poZzadavky skupiny.
Auditor je zodpo¥dny za dostatmé znalosti zvoleného tymu, ktery je sestaven pedyu

ovéreni té konkrétni dané spotesti.

V dokg, kdy doslo k uzakeni smlouvy mezi OMEXOM GA Energo a spitesti KPMG
ovSem derivatové kontrakty neexistovaly, nebylo toto tedgnwci planu auditu na
rok 2015 zohledéno.

Predaudit, tykajici se jednotlivych progéggsrobihajicich ve spateosti, se jiz uskutail
ve druhé polovia fijna roku 2015, v rdmci kterého rosih nemohla byt odfena a
diskutovana existence derivatu. Spolest jiz nicmén znala podminky, za kterych
budou realizovany zahramii zakazky s vyplatou v EUR a auditor byl vedoucim ftman
actarny seznamen s moznosti vzniku derivatu, ktery by mohlpiadmitem owieni

acetni zaérky za rok 2015.

Ke dni 12. 11. 2015 by dle modelovéhdiktadu doslo k uzaeni ménového forwardu na
prodej EUR s dobou splatnosti jednoho roka. O vzniku sktnenosti by n&lo vedeni
spole&nosti, gipadré zodpo¥dny pracovnik finaéniho odéleni, informovat minimalé
senior auditora — |épe osoby, se kterymi byl kontrakt n&eow (&etni zaerky
diskutovan a naslednpodepsan. Auditorskd spotest by ngla posoudit znalosti
sloZzeného tymu, ktery se &enim zavrky v dané spoknosti zabyva. Pokud shleda, ze
znalosti a zkuSenosti tymu nejsou dosjii, je povinen tym posilit — iyz vlastnich

zdroja ¢i sjednanim externi spoluprace s kompetentnim odbornikem v kst o

Z pohledu povinnosti dané spatesti by n&lo dojit k owieni u dané finami instituce,
se kterou je derivatovy kontrakt sjednan. Spadst by néla zajistit (Fipadré overit, zda
tomu tak skuténé je), Ze banka, se kterou kontrakt uizda, vystavi a zaSle auditorskeé
spole&nosti konfirmaci pro &ely auditu. Tato konfirmace by dla jas® uvaddt, Ze se
jedna o mdnovy forward, ktery byl sjednan dne 12. 11. 2015, k jakavweni doslo
v souvislosti s budoucim prodejem 1.500.000 EUR a kitAgéni dojde k datu
12.11. 2016 ve forwardovém kurzu 26,74 CZK/EUR.
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V ramcifadného auditu bude posouzeno, zda forwardovy kontraktéskugsistuje (k
¢emuz mu poslouzi konfirmace od dané fi@ninstituce). V rdmci odfeni (Eetni
zawrky se bude zabyvat spravnym vykazanim derivatu k datu 12015, dale pak jeho
vykazanim v detni za¥rce a koment@m v gFiloze. (Eetni jednotka nesplje (dle vyse
uvedeného vypfiu) podminky pro &ovani a vykazovani derivatu zajigicim perzni
toky, je tedy jeji povinnostidiovat o derivatu k obchodovani. Z tohévddu auditor
oVéti spravnost vykazani nakladouvisejicich se snizenim reélné hodnoty forwardu

k rozvahovému dni.

V rdmci auditu za rok 2016 pak auditorska spobst ogt oweti spravné vykazani —
zejména s ohledem na Z&ovani vyno4 ¢i ztrat k datu 12. 11. 2016.
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7 Metodicky navod pro spolé&nosti aspirujici na uzaweni
derivatoveho kontraktu

V piedchozich kapitolach byl na modelovétikfadu spolénosti OMEXOM GA Energo
uveden mozny postup, ze kterého mohawetmi jednotky vychazetip oceiovani,
Gctovani a vykazovani spojeném se zajisin formou forwardového kontraktu na prodej

zahranéni meny.

Na zaklad analyzy pozadavkjednotlivych bank, se kterymi spdlest Omexom GA
Energo spolupracuje, byly dale Zzj&any podminky, které musi spotesti
charakterizované v Niezeni Evropské Unié. 648/2012 jako nefinami instituce splinit

pied tim, nez dojde k samotnému uiEi derivatového kontraktu typu forward.

S ohledem na konzultace se specialisty K@miebbanky, Expobank a banky UniCredit,
ktefi se zabyvaji problematikou deriiatbyly porovnany podminky pro uzani

forwardového kontraktu @wehto finargénich instituci.

7.1 Podminky pro uzaweni OTC derivatového kontraktu

Komparaci jednotlivych zjighi bylo dospno k zaeru, Ze pro vSechny typy OTC
derivati jsou spolénosti nepesahujici prah centralniho clearingu povinny (bez rozdilu,

u které banky clifi kontrakt uzavit) splnit nasleduijici:

1) uzawit s protistranou (banka) Ramcovou smlouvu souvisejici s diostdmim na
finanénich trzich,

2) mit schvélenu tak zvanou Treasury/Kreditni linku,

3) vyplnit (zodpowdét) dotaznik pro banku,

4) registrovat se k tzv. LHiislu.

7.1.1 Ramcova smlouva souvisejici s obchodovanim na fin&mich trzich

Prvotni podminkou, umaijici uzaveni forwardového kontraktu (respektive vSech OTC
derivati, které jednotlivé instituce nabizeji), u kazdé ze zkoumanych feamkitné
uzaweni Ramcové smlouvy souvisejici s obchodovanim na diMen trzich. Vzor
tohoto typu Ramcové smlouvy vychazi z dokumentace publikoEanopskou bankovni
federaci a je dostupny na strank&34B. Jednotlivé finaéni protistrany (banky) z této
cerpaji i pripraw vlastni Ramcové smlouvy o obchodovani na féméch trzich

uzavirané s klienty.
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Po vSeobecnych podminkdch jsou ve sméourminovany gilohy souvisejici
s repo obchody, zaptkami cennych papira zarové piilohy k derivatovym transakcim
s rozliSenim podle druhu zaj@gvaného rizika. V Ramcové smlauje dale nutno uvést

adresy pro dorovani oznameni a jinych &dni, zpisobieSeni spdra dalSi ustanoveni.

Poslednitast RAmcové smlouvy s€nuje oznamovaci povinnosti dlefieeni EMIR —
je jasr¢ smluvre stanoveno, zda bude banka reportovat z& sitany ¢i nefinartni

instituce (podnik) bude reportovat sam.

7.1.2 Treasury linka/Kreditni limit

* U Komeegni banky se klient setka s terminem ,kreditni limit,*
* Expobank stejnou zalezitost nazyva ,Treasury linka,"

e UniCredit pracuje s pojmem ,limit pro treasury operace.”

Jednd se o zaji§ti banky z dvodu mozného nepéni klienta v terminu splatnosti
kontraktu a souvisi s podepsanim Ramcové smlouvy o obchddwvéinargnich trzich.
Pokud banka treasury linku neschvali — neni mozZno derivatmwydkt uzavit a banka

ani s klientem nepodepiSe Ramcovou smlouvu.

Ke schvaleni treasury linky je spoi®st povinna bance dolozit minimalfegislativni
vykazy za aktuélni obdobi a rozbor pohledavek a zédvdlekrozmezi splatnosti. Banka
poté provede vypeet vySe treasury linky, ktera se odviji od celkové vySe pozadiho
derivatu a pstu mesiai, na které se kontrakt sjednava. Jecsgma pondrna éast, ktera
jak jiz bylo zmirgno, bance slouzi k vyhodnocertigadného rizika pro okamzik gini,
kdy existuje potencialni riziko, Ze by klient n&dmdostatek prosedki na svém

bankovnim kontu.

V modelovém pipac, jehoZ océovanim, vykazovanim actovanim se zabyvala Sesta
kapitola této diplomové prace, tedy za okolnosti budoupiiedleje 1.500 tisic EUR
s Ihatou splatnosti (vyptadani kontraktu) 12 &siai, by byla treasury linka sptena
priblizné ve vysi 100.000,- EUR.

.Vypocet provadi banka sama na zaklatbdanych podklad Dale zalezi na borit
spolé&nosti. Samotny vypiet limitu pro treasury operace je pro¥adomoci simulace
Monte Carlo** (p. Sedl&ek, UniCredit bank)

14 Metoda vyuzivajici statistickou simulaci pro nedai reSeni vysledk nezavislych na trznich
datech.” (systemy.etrading.cz)
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7.1.3 Dotaznik informovanosti

Tento bod vyplyva z povinnosti, kterou banky maji v selogti se zji&nim
informovanosti klienta o produktu. Dotaznik se tedy tyka kdieych znalosti (jak
hluboce je podnikatelsky subjekt o problematice informovan) a jgiffjgadnych

zkuSenosti v oblasti derivatovych obckiod

V piipact, Ze je spolénost rozhodnuta, Ze chce derivatovy kontrakt titaje pred

podepsanim Ramcové smlouvy dotazovared@vSim ohledhznalosti rizik, ktera ze
zajiseni touto formou vyplyvaji. Je zkoumano, zda si je kliemdfpkatelsky subjekt
uzavirajici OTC derivatovy kontraktidom, Ze pi negativnim vyvoji nize dojit ke

ztrag, jelikoz se jedna o zavaznou smlouvu.

7.1.4 Registrace k LEI ¢islu

LEI (Legal Entity Identifier) je mezindrodni identifikai ¢islo, ke kterému je pravnicka
osoba povinna se zaregistrovat, aby mohl byt prévéelporting souvisejici s uzsanim
OTC derival. Jedna se o dvacetimistny identifikator, ktery je sloZéfsalnych a

pismennych kombinaci.

Registrace k LEI¢islu je umozina pouze u opra¥nych subjeki, za které se

v konkrétnim stét zarwila odpovidajici statni instituce. Na Gze@éské republiky je
takovymto opravénym subjektem Centralni depoZzitzZennym papir. Pro Zadost o LEI
¢islo je nutné, aby opra¥na osoba (ndfklad powieny zandstnanec dané spdaleosti)
vyplnil elektronicky formuld, ktery je dostupny na internetovych strdnkach Centralniho
depozitde CP. Formul&komunikuje s ARE®, vyplnénim IC spole&nosti tedy dojde

k automatickému dopémi udap dle tohoto Administrativniho registru. Naslédystém
formul& Centralniho depozité zkontroluje. UvaZzovana je kontrolgepgevsim v ohledu
piipadné moznosti vzniku duplicity (zda jiz subjekt neniB{ c¢islu registrovan).
Nasled® je registrujici (dana spaleost) zaslanym emailem vyzvana k zaplaceni

registr&niho poplatku.

Poplatek za fidéleni registraniho cisla Centrdlnim depozitdm je moZné platit
v Ceskych korunach nebo Eurech a to ve vysi 1.825r€bo 70 EUR). LEEislo je
platné po dobu jednoho roku. Pokud chce dana &padt po uplynuti réni Ihity platnost

prodlouZit, je nucena zaplatitdoi poplatek za vedeni ve vySi 1.375 Kebo 50 EUR).

15 Administrativni registr ekonomickych subjékt
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Pokud hem platnosti registrace LEisla dojde k jakékoliv zém¢ identifikatnich Gdaij
spole&nosti zapisovanych do ARES, je firma povinna pozadat i énmmidafi zapsanych
v registru pro LEI. Tato z#ma je provedena Centralnim depoiata bezplaté.

7.1.5 Ostatni administrativni povinnosti

V ramci povinnosti reportingu jsoucastnici kontraktu nuceni reportovat Udaje o
uzawenych derivatovych smlouvach. Zardévée stanovena povinnost sesouhlaseni
portfolii, kdy klient (dand spotmost) obdrzi od protistrany (banka) seznam
nevypdadanych derivatovych obcho& odsouhlaseni.

Za podminek modelové situace analyzované v této diplomové préepbrting probhl

pouze jedenkrat tm¢.

7.2 Uzaweni OTC derivatového kontraktu

Po splgni podminek uvedenych vyse jiz nic nebrani samotnémuierzialkontraktu.
Dochazi k dohod protistran, & jiz prostednictvim nahravaného telefonického hovoru,
pii osobnim setkani se zodgawym pracovnikem dané finami instituceci vyuzitim
elektronické aplikace (v ffpad sjednani derivdtu u Kom@ri banky v aplikaci
ProfiBanka).

Je dohodnut objem daného kontraktu, konkretizovan druh imetrtu, ktery bude vyuzit
(napiklad Ze bude vyuZzito samového forwardu) a klientovi je &lén aktualni spotovy a
forwardovy kurz. Jedna se o trzni kurz, ktery se odviji éetistnabidky a poptavky
riznych bank. Na rozdil od toto, co se tedy Ize domnivat aerakné literarni reSerSe —
nejedna se o vyget forwardového kurzu dle badzverejnénych na strankacheské
Narodni Banky a taktéZ ¢novy kurz, ze kterého je vychazeno, neprameni z hodnot
uvactnych touto instituci. Analyzou a dotazovanim v praxi bzji§téno, Ze vypdet
forwardového kurzu se odviji od hodnot mjgovanych fiznymi mezinarodnimi
agenturami (zpravidla ReutergJNB na internetovych strankach egiuje ptimsry
n¢kolika agentur, nicmé&nbanky se fi stanovovani forwardového kurzu timtaiperem

neridi.

V souvislosti s podepsdnim Ramcové smlouvy souvisejicdasury operacemi byl
s bankou rovéZ dohodnut zfisob reportingu. Zarowgsou protistrany navuzaweného

kontraktu povinny splnit oznamovaci povinnost — pokudrjduvreé stanoveno, banka
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vypini a zaSle vypltna data registrovanému Registru obchodnichildajove i za
klienta.

Klient rovréZz pri uzaweni derivatového kontraktu obdrzi od banky podklady ke
konfirmaci. Jedna se o sghmi povinnosti vyplyvajici z Nidzenic¢. 648/2012 souvisejici
s pozadavkem vzajemného sesouhlaseni portfolii. V praxi to ayipéidZe klient obdrzi
seznam nevygadanych derivatovych obchibd které po 8m banka poZzaduje

odsouhlasit.

Veskera dokumentace, kterodetni jednotka v rdmci uzéeni derivatového obchodu
obdrzi, je mozno vyuzit jako podklad pro sih pozadavku souvisejicihoi&dnym

zdokumentovanim zajidvaciho vztahu na samotnéméatku zaji§ovaciho vztahu.

7.3 Prubéh ocaiovani, iétovani a vykazovani derivatového kontraktu

K datu uzayeni OTC derivatového kontraktéetni jednotka zaeviduje v podrozvahové
evidenci pohledavku (kterd existuje ve vztahu kbance) a zavazek
(souvisejici s poskytnutim gini bance po uplynuti stanovené doby). Do podrozvahové
evidence Getni jednotka uvede tyto &skute&nosti a to v ptizovaci ces, prepaitené
naceske koruny. Vypéet pro stanoveni podrozvahové pohledavky a zavazku byl uveden

v predchozich kapitolach této diplomové prace.

Ucetni jednotka méa zarokepravo volby, zda bude o derivatttdvat jako zajigujicim
¢i o derivatu k obchodovani. Pokud by @ht vyuzit moznosti &ovani o derivatu
zaji¥ujicim atekavané peftni toky, je povinna k datu sjednani & (vypocist)

efektivnost tohoto zaji8hi.

P volbé Uctovani o derivatu zajifijicim atekavané petzni toky je @etni jednotka
povinna zajigovaci vztah dolozit. NalezZitosti takovéto dokumentace uvadgirikéadu

meénového forwardu nasledujici tabulka:
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Tabulka 7: Navrh tabulky souvisejici s poZzadavkardokumentaci zaji§vaciho vztahu
Zajist'ovana polozka Budouci prodej mény
Zajistovaneé riziko Meénové riziko

Podnik XY se rozhodl zajistit proti pfipadnému poklesu
ménového kurzu kwilli evidenci pohledévek, jejichz

plnéni ocekava v budoucnu.

Vznik zajiiténi Datum uzavient kontraktu

Uréeni zajistovaného | Zajisténi ocekavaného penézniho toku souvisejiciho

prvku s pravdépodobnymi budoucimi piijmy v cizi méné

Druh obchodu Forward

Proddvana ména Zde bude uvedena ména, kterou bude podnik proddvat!’

Nakupovand ména Zde bude wuvedena ména, kterou podnik v budoucnu
nakoupt

Objem kontraktu Zde je uveden objem sjednaného kontraktu’s

Forwardovy kurz slouzici k | Kurz stanoveny pri uzavieni kontraktu

zajisténi

Datum splatnosti Datum konecného vyporadani

Metoda méfeni efektivity | Napf. Metoda dollar offset

Zdroj: Vlastni zpracovani
Ucetni jednotka by dle pozadavkeskych @etnich gedpisi méla vytvait takovouto

dokumentaci jiz ke vznikuifpadu (tedy k datu uz&ni derivatového kontraktu).

K rozvahovému dni (pokud terminovy kontrakt k tomuto datistaje) jsou detni
jednotky povinny pecenit realnou hodnotu sjednaného derivatového kontraktu. Jak jiz
bylo zmirgno v této diplomové préci, v kapitole zabyvajici se problematdamiovani
forwardového kontraktu na modelovértikpadu spolénosti OMEXOM GA Energo,
auditai doporwuji auditovanym spotaostem, aby seifpstanoveni realné hodnoty

derivatu obratili na specialisty zabyvajici se touto problematikou

Dle povahy derivatu zarowiespole&nosti k rozvahovému dni za&tiji zménu realné

hodnoty a to:

81



Metodicky navod pro spoteosti aspirujici na uz@eni derivatového kontraktu

e Vvpiipad, Ze @&tuji o derivatu wreném k obchodovanitipno do naklad ¢i
vynosi (dle skuténosti) EZného detniho obdobi,

» Vv piipact, Ze si @etni jednotka vybrala (a je ji umairo) (Etovat o derivatu
zaji¥ujicim atekavané pefkni toky zadtuje prostednictvim océovacich
rozdili z preceréni majetku a zavatk

V obou gipadech je souvztaZmi¢tovano prosednictvim jinych zavazkci pohledavek

(dle charakteru z#my reélné hodnoty derivatu).

Taktéz k rozvahovému dni (z&gulpokladu existence derivatového kontraktu k tomuto
datu) &etni jednotka feceni vySi pohledavky a dluhu zanesenych v podrozvahové
evidenci. Dle povahy dané zmy (mireno jejich poklesti zvySeni) je na podrozvahové
Gcty zanesen rozdil vySe dané pohledavky a zavazku. Tento pradieni ze zgny
skute&nosti k rozvahovému dni, od kterého je &@@ stav ke dni sjednéni kontraktu

zalttovaného v podrozvaze.

Zéarovei jsou Eetni jednotky k rozvahovému dni povinny znovu zjistit &zith efektivitu
zajiseni, pokud se rozhodlyctovat o zajiovacim derivatu. Za situace, kdy podminky
pro moznost &tovani o derivatu zajifijicim aekdvané pefini toky jsou k datu
sestaveni &etni zaerky poruSeny, musi d@tni jednotka situaci iphodnotit. V tom
piipact dojde k peltovani dle metodiky souvisejici s derivaty k obchodovanid®oj
tedy k zadtovani znén realné hodnoty forwardového kontraktu do vynosnaklad

aktualniho detniho obdobi.

K rozvahovému dni &etni jednotky sestavujiffpohu k (Eetni z&érce. V ramci pilohy
jsou povinny uvést skutaosti souvisejici se samotnou existenci derivatovych koitrakt
Dale by ngl byt okomentovan zjsob océovani k jednotlivym ddim — tedy zfisob
ocereni k datu sjednani kontraktu (vifmovaci ces), k rozvahovému dni (pokud derivat
k tomuto datu existuje),ffpadré k datu vypsadani (za okolnosti, Ze k datu sestaveni
Gcetni zawrky je jiz kontrakt zcela vyp@dan).

Mezi dalSi nélezitosti filohy pati koment& zvolené metody diovani a vykazovani
daného kontraktu — tedy zda séetini jednotka rozhodlati( neméla moznost volby)
Gc¢tovat o derivatu k obchodovani, zda je vyuzita moznost a spghy podminky pro
derivat zajigujici otekdvané pefzni toky.

V piiloze je nasledhpo zmirgni struktury majetku, zasob, pohledavek, poloZek vlastniho
kapitalu, rezerv a podobn uvedena zarowe struktura sjednaného forwardového
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kontraktu. V této oblasti je zmino, Ze k rozvahovému dni doSlo kepereni na redlnou
hodnotu a tato je vykadzana jako &ast polozky jinych zavaik (pripadré jinych
pohledavek dle povahy). Pokudéaini jednotka evidovala derivatovy kontrakt i
v piredchozim Getnim obdobi, za které sestavovaketai zaérku, uvede v filoze

porovnani s timto minulym rokem.

Struktura vykazani derivatovych operacitilgze k &etni za¢rce mize mit napiklad

nasledujici podobu:

Tabulka 8: Navrh struktury vykazani derivdro Ueely pilohy k wetni zavrce

2015

Nominalni hodnota Redlna hodnota

(smluvni) Kladna Zaporna

Ménoveé kontrakty

Forwardy

Derivaty celkem

Zdroj: Vlastni zpracovani
VySe uvedena tabulka uvadfipad, Ze Getni jednotka &étuje a vykazuje derivatovy
kontrakt poprvé. Za okolnosti, Z&dini derivaty jiz byly pedmétem (Eetni zaérky
minulého @etniho obdobi, byly by vtabulce uvedeny dalSi sloupcestegou

strukturou — ovSem s uvedenim d#&tgchoziho roku.

V rdmci poZzadavku ngdné zdokumentovani derivatu zéjigciho aekdvané pefEni

toky by bylo vhodné uvést tuto skdtmst v fFiloze, napiklad v nasledujici podeb

Tabulka 9: Navrh mozného vykazardnového forwardu zajiijicino a’ekavané pefini
toky v giloze k detni zavrce
Zajistovana polozka Budouci prodej cizi mény
Zajistovaci instrument Meénovy forward
Zajist'ované riziko Meénové riziko
Metoda méreni efektivity Metoda dollar offset
Typ zajistovaciho vztahu Zajisténi ocekavanych penéznich tokt

Zdroj: Vlastni zpracovani
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7.4 Vyporadani derivatového kontraktu, poZzadavky auditu
K datu vypdadani kontraktu se jednotlivétigoby &tovani rozchazeji.

O derivatu zajiujicim atekdvané pefEni toky je k datu vypi@dani d@tovano a je

vykazan nésledown

* vramci gevodu Zistatki, uskuténéného bankovni instituci mezéty vedenymi
v jednotlivych ngénach, je zattovano na fislusné analytickédly dle &tového
rozvrhu dané €etni jednotky,

* souasrt jsou od@tovany rozvahové zémy, které vznikly k rozvahovému dni,

» teprve k tomuto okamziku, tedy k datu vyadani, je zattovan celkovy ziski

ztrata z dané derivatové operace do nakleebo vynos dle povahy.
Oproti tomu ve spojitosti s derivatem k obchodovani je zaznanwenasledujici:

* nejprve je derivatovy kontraktipcergn na realnou hodnotu, o jejiz 2n¢ je
zalttovano do naklatl ¢i vynosi; vySe @&tované hodnoty se odviji od jiz
zalttované skuténosti uvedené k rozvahovému dni (viz modelo¥ikipd)

* rovnéZ dochazi k zafiovani na pislusré analytické dty spojené s bankovnimi
konty i konetném vypdadani mezidmito,

» dochazi pouze k odtovani hodnoty z &u jinych pohledaveki zavazki, jejiz
vySe se odviji od jiz pratiovanych vynos ¢i nakladi

Dale je v obou fipadech — tedy ip derivatu k obchodovani i derivatu zajigicim
ocekavané pettni toky — oddtovana hodnota podrozvahové pohledavky a zavazku.

Samotny proces vypadanicastek mezi &astniky sjednaného kontraktu — tedy bankou a
klientem — je z pohledu sp@leosti proveden automaticky. Banka sama provédequl
mezi bankovnimi konty dané spétmsti. O vypdadani kontraktu je firma nésletin
informovana pisemin- & prostednictvim internetové aplikace (Profibankagmailem
nebo doporéenym psanim — dle podminek stanovenych ve sniladiarovel banka zasle
registrovanému Registru obchodnich ddapformaci, Ze doSlo k vzajemnému

vyporadani pohledavek a zavazinezi &astniky derivatového kontraktu.

Po vypdadani kontraktu je v ramcicétni zaérky za dané &etni obdobi, ve kterém

vyporadani probhlo, opit komentovan pibéh derivatové operace ifpze.
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Auditor bude nésledrnv rdmci o¥ieni &etni za¥rky ve spoijitosti s derivaty posuzovat,
zda nenovy kontrakt skuténé existuje (k¢emuz mu poslouzi konfirmace od dané
finan¢ni instituce). V ramci o¥eni se bude zabyvat spravnym vykazanim derivatu k datu
sjednani, dale pak spravnosti vykazanéetii za¥rce a uvedenim vhodného komemsta

v piiloze. Pokud si &etni jednotka zvolila (za situace zeiie, jelikoZ jsou spkny
podminky), Ze bude d&ovat o derivatu zajifijicim perzni toky, owii auditor
opravrénost tohoto rozhodnuti. Pokud by shledal, Ze teray kontrakt dostateé
neodpovida podminkam existence za&jigéaciho derivatu, dopoéil by Gc¢etni jednotce
tento kontrakt pelttovat jako derivat k obchodovani. Spaest by tedy byla povinna
Gc¢tovat o snizeni¢{ zvySeni reédlné hodnoty) do nakiadvynosi) aktualniho obdobi.

Pokud by toto nebylodinéno, bylo by ohroZeno vydagistého vyroku.

Pokud je auditovana jiz zéka obsahujici konmé vypdadani ve spojitosti
s derivatovym kontraktem, &ki auditor ogt spravnost éovani a vykdzani zejména ve

vztahu k nakla@im ¢i vynosim aktualniho &etniho obdobi.

85



ZAaver

Zaveér

Na ¢innost podnikatelskych subjeéktpisobi mnoho okolnosti, které mohou mit na
piedntt podnikani jak pozitivni tak i negativni dopad. Sgalesti mnohdy pedem
nedisponuji informacemi ohledmahlych zngn, které na trhu nastanou. Mezi vlastnosti
managementu by ovSeméla patit schopnost predikce mozného vyvoje takovych
okolnosti, které by mohlyinnost podniku zasahnout. Tato diplomova prace se zabyvala
moznosti eliminace rizika plynouciho ze&m sménného kurzu. Jako nastroj k pattani
negativnich vliv z mozného vykyvu #mového kurzu byly analyzovany derivaty se

zametenim na minové forwardy.

Kapitola oznaena ¢islem d¥ byla wnovana charakteristice derivatovych operaci.
Nejprve byl kratce nastén historicky vyvoj derival, po kterém nésledoval Gvod do
problematiky &chto finarénich instrumernit z hlediska jejiclélenéni, vyznamu a vyuZziti.

V navazujici¢asti byla os¥tlena existence zakladnich dfukderivatovych kontrakit
Druha polovina této kapitoly byla orientovana na problematikuh@amni, &tovani a
vykazovani se za#éienim na minové forwardy. Teti kapitola stroné shrnuje aktualni

problematiku diskutovanou v impaktovany&sopisech.

Praktick& aplikace teoretickych vychodisek byla demonstrovana naowédelfikladu
spole&nosti OMEXOM GA Energo s.r.o. Tento podnik byl v ranttvrté kapitoly
piedstaven z hlediska jeho historieragmetu ¢innosti. Dale byla firma prezentovana po
strance ekonomické ve spojeni s vyvojem dosahovaného obratu akawvaijeta

kapitalovou strukturou.

Pata kapitola vychazi z odbornych konzultaci se specialisth tbank, se kterymi
modelova spoknost dlouhodob spolupracuje. Na zakladtéchto diskusi byly
analyzovany vSeobecné podminky pro deav OTC-derivatovych kontraktve vazig

na ndizeni Evropské Unie. Dale tato kapitola rozebira nabidky prédekihotlivych
bank v oblasti ®novych kontraki. Pro &ely modelového fikladu je Ihostejné, se
kterou instituci dana spaieost uzaye menovy kontrakt, jelikoz vSechny zkoumané
banky umo#uji uzaveni forwardového kontraktu za stanovenych vychozich podminek.
Tyto vychozi podminky jsou podroginrozvedeny veieti ¢asti paté kapitoly, kde je
vyzdviZzena reélnost vyuziti gnovych forward ve spolénosti OMEXOM GA Energo

pii uzaweni kontraktu na prodej 1,5 milionu EUR s dvanagsikmi splatnosti.
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Zawer
Posledni d¥ kapitoly pati mezi s&Zejni ¢ast této diplomové prace. Sesta kapitola se
vénuje problematice o@evani, @&tovani a vykazovani #&mového forwardu na
konkrétnim pipadu prodeje ®¥ny. Hodnoty vstupujici do vygti ke dni uzaveni
kontraktu vychazeji ze skuteosti diskutované se specialisty jednotlivych bank. K datu
vyporadani jsou poté uvazovany&wmozné skuténosti a to pokles kurzu, se kterym
souvisi realizace zisku zémoveho forwardug¢i situace opénd. V prvnicasti této Sesté
kapitoly je uveden postup vypi jednotlivych hodnot, o kterych budeéeini jednotka
Gctovat. Druh&cast kapitoly se dale zabyva samotnydétouanim a to s rozliSenimtip
Gctovani o derivatu k obchodovani a o derivatu Zgjisim aekavané pefini toky.
Nasled® navazuje proces vykazovaniénového forwardu se #Zdazrenim podminek,
které musi byt spbny pro moznost &ovani o zajiSovacim derivatu. V ramci éeni
efektivity zajiS€ni u modelového ffkladu bylo zjis¢no, Ze je k rozvahovému dni
poruSena podminka pro moZznostavani o derivatu zaji¥ijicim alekdvané pefzni
toky. Spolé€nost by tedy byla za stanovenych podminek povinttavat o derivatu
k obchodovani. V poslednasti Sesté kapitoly je kratce podotknuta souvislost &inioh

derivati s owienim &etni za¥rky auditorem.

Prinos diplomové prace pro praxi podnikatelskych sulbijelgplyva ze sedmé kapitoly.
Tato kapitola by mohla byt vyuZitelna spatestmi, které doposud neétyp zkuSenosti
s derivatovymi kontrakty a uvazuji o vyuZititgobu zaji&tni prostednictvim &chto
finanénich instrumendt. V prvni ¢asti je uvedena skuteost, Ze uzaeni OTC-derivatu
podliéha podminkdm stanovenym Evropskou Unii. Tyto poZadaekySuji
administrativni narénost a podniiuji samotné uzaeni kontraktu. Kazda spdleost je
povinna ped sjednanim derivatové operace dolozit bance podklady, kteréaysoé pro
vypccet treasury linky. Bez schvalené treasury linky dgenbyt sjednan derivatovy
kontrakt. Dale je podepisovdna Ramcova smlouva souvisejici saddnim na
finan¢nich trzich, je vyplovan dotaznik informovanosti o rizicich a po spotestech je

poZadovana registrace k LEElu.

Posledniiti casti sedmé kapitoly se zabyvaji metodikounmsg&ni, @tovani a vykazovani
OTC-derivati. Uveden je obecny postup od uavi kontraktu pes souhrn odgmvani,
Gctovani a vykazovani v fibéhu Zivotnosti kontraktu az po proces komého
vyporadani. Metodika, ktera je navrzena v této posleédsti diplomové prace, byla

demonstrovan na konkrétniniildadu uvedeném v rdmci Sesté kapitoly.
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OTC Over-The-Counter; obchodovani mimo burzu

PXE Power Exchange Central Europe; burza pro obchodovani srelakt
VVN Velmi vysoké napti

Z\VN Zvlase vysokeé napti

DHM Dlouhodoby hmotny majetek

Sb. Shirka

CNB Ceska Narodni Banka

ESMA European Securities and Market Authority; Evropsky orgarOp a trhy
SRN Spolkova republika dnecko

MD Ma Dati

D Dal

CZK Ceska koruna

uUsD Americky dolar

EMIR European Market Infrastructure Regulation; regulace evropgkéhno
LEI Legal Entity Identifier; mezinarodni obdoba identifikého ¢isla

CP Cenny papir

ARES Administrativni registr ekonomickych subjiekt

89



Seznam pouZité literatury

Seznam pouzité literatury

Monografie

DVORAK, Petr.Derivaty. 1. preprac. vyd. Praha: Oeconomica, 2006, 297 s. ISBN 80-
245-1033-2.

DVORAK, Petr.Derivaty. Vyd. 2., reprac. V Praze: Oeconomica, 2008, 297 s. ISBN
978-80-245-1435-2.

HRDY, Milan, HOROVA MichaelaStrategické finatni 7izeni a investni rozhodovani

2. Vydani, BILANCE spol. sr.0., 2011, 270 s. ISBN $B86371-50-4

JILEK, JosefFinancni a komoditni derivaty v prax2. upr. vyd. Praha: Grada, 2010, 630
s. Finance (Grada). ISBN 978-80-247-3696-9.

KOVARIK, Michal. VyuZiti finamnich derivaf pi zaji&ovani peaznich tok. Vyd. 1.
Bucovice: Nakladatelstvi Martin B¢, 2011, 143 s. ISBN 978-808-7106-495.
MARKOVIC, Peter a kolektivManazment finatnych rizik podniku Vyd. 1. lura
Edition, 2007, 384 s. ISBN 978-80-8078-132-3.

REJNUS, Oldich. Finareni trhy. 4., aktualiz. a roz$. vyd. Praha: Grada, 2014, 760 s.
Partners. ISBN 978-80-247-3671-6.

STROUHAL, Jii. Perezni prostedky a cenné papiry wétnictvi podnikatel. Vyd. 1.
Praha: Wolters Kluweteska republika, 2010, 260 s. Téma (Wolters Klu@R). ISBN
978-80-7357-557-1.

TICHY, Tomas Financni derivaty: typologie finatnich derivai, podkladové procesy,
oceiovaci modelyl. vyd. Ostrava: VSB - Technicka univerzita Ostrava, 2006,5162
ISBN 80-248-1180-4.

DalSi prameny a zdroje

STROUHAL, Jii. Uetovani neénovych derivai v praxi podnikatelskych
subjekfi. Ucetnictvi 2015,20157): 2-16. ISSN 0139-5661..

ZIDKOVA, Stépanka.zhodnoceni ekonomické situace podnikRIze, 2013.
Bakal&ska. ZAPADQ ESKA UNIVERZITA V PLZNI FAKULTA EKONOMICKA.

Internetové zdroje
STUPAVSKY, M. Zacalo to obilim a zatim skdéilo pocasim [online]. 2007
[cit. 2015- 06- 5]. Dostupné z: http://www.penize.cz/19@a6alo-to-obilim-a-zatim-

skoncilopocasim

90



Seznam pouZité literatury

DON CHANCE.A Brief History of Derivative$online]. [cit. 2015-06-08]. Dostupné z:
http://huskyl.stmarys.ca/~gye/derivativeshistory.pdf

MATHERS, William S. A Brief History of Derivativeqgonline]. [cit. 2015-06-05].
Dostupné z: http://www.realmarkits.com/derivatives/3.0hispiry.

KURZY.CZ. Interaktivni graf kurzu americky dolar deska koruna (USD / CZK).
[online]. [cit. 2015-09-13]. Dostupné_z: http://www.kureg/kurzy-men/grafy/
KURZY.CZ. Interaktivni graf kurzu euro reskad koruna (EUR /CZzK)[online].
[cit. 2015- 9-13]. Dostupné z: http://www.kurzy.cz/kurzemigrafy/

Deloitte - Wsetni zpravodajNovy standard IFRS 13 - Qoavani realnou hodnotou.
[online]. 2011 [cit. 2015-09-17]. Dostupné z:
http://edu.deloitte.cz/Upload/Newsletters/accounting/2011/ucgtrdvodaj_1109.pdf

CNB.cz. Informace o devizovém trhujonline]. [cit. 2015- 10- 03] Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trh/

GA Energo.czSluzby spoknosti OMEXOM GA Energdonline]. [cit. 2015- 11- 01]
Dostupné z: http://www.gaenergo.cz/cz/sluzby.htm

VINCIl.com. The tree structure of Group VIN(Jbnline]. [cit. 2015- 11- 01] Dostupné

z: http://www.vinci.com/vinci.nsf/en/page/tree-structure.htm

CNB.cz. Metodické a vykladové materialy: Nové poZadavkiizeai EMIR [online].
[cit. 2015- 11- 21] Dostupné z:

https://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/legislativni_zak@bchodovani s OTC

derivaty/metodiky vyklady.html]

E15.cz.CNB bude drzet kurz 27 korun za euro alesgo poloviny roku 201donline].
[cit. 2015- 11- 04] Dostupné z: http://zpravy.el15.cz/domagiieknika/cnb-bude-drzet-

kurz-27-korun-za-euro-alespon-do-poloviny-roku-2016-1224817;

CNB.cz. Kurzy devizového trhu — dsicni pramery. [online]. [cit. 2015- 11- 04]

Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovykutzy devizoveho_trhu/

prumerne mena.jsp?mena=EUR

CNB.cz.Sazby PRIBOR -énicni a racni primery. [online]. [cit. 2015- 11- 04] Dostupné
z: https://lwww.cnb.cz/cs/financni trhy/penezni trh/pribor/pruragsp?year=2015&sh

ow=Spustit+sestavu

GLOBAT-RATES.COM. Euribor interest rates 2015[online]. [cit. 2015- 11- 04]

Dostupné z: http://www.global-rates.com/interest-rates/euribds/28{hx

91



Seznam pouZité literatury

TRADING SYSTEMS.EU. Monte Carlo. [online]. [cit. 2015- 12- 01] Dostupné z:
http://systemy.etrading.cz/systemy/vzdelavani/monte-carld.htm

IFRS.ORGIFRS 13 — Fair Value Measuremefdnline]. [cit. 2015-09-17] Dostupné z:
http://www.ifrs.org/IFRSs/IFRS-technical-
summaries/Documents/English%20Web%20Summaries%202013/IFRS%d0

Deloitte: IAS 39.Financial Instruments: Recognition and Measuremémtline]. [cit.

2015-09-17] Dostupné z: http://www.iasplus.com/en/standasdis/s39

Legislativa

Zakon, kterym se gmi zakong. 563/1991 Sb., odgtnictvi, ve z@ni pozdjSich gedpidi,
a nekteré dalSi zakony

Zakon¢. 563/1991 Sb., odetnictvi, ve zni pozdjSich fedpigi

Vyhlaskac¢. 500/2002 Sb., kterou se pro¥idnektera ustanoveni zakoria 563/1991
Sb., o @etnictvi, ve zini pozdjSich gredpid, pro &Eetni jednotky, které jsou podnikateli

Uctujicimi v soustay podvojného detnictvi

Ceské @etni standardy procétni jednotky, kterédiuji podle vyhlasky. 501/2002 Sb.,

ve zréni pozdjSich predpigi (dale jen Ceské detni standardy pro fin&ni instituce")

Ceské @etni standardy prodétni jednotky, kterédiuji podle vyhlasky. 500/2002 Sb.,
ve zréni pozdjSich pedpigi

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)¢. 648/2012 ze dne
4.cervence 2012 o OTC derivatech, i@sinich protistranach a registrech obchodnich
Gdaj

Nafizeni Komise v fenesené pravomoci (EW) 149/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se dopiuje nd&izeni Evropského parlamentu a Rady (EU§48/2012 s ohledem
na reguléni technické normy tykajici se ujednani oifey@m clearingu, povinnosti
clearingu, véejného rejsiku, piistupu k obchodnimu systému, nefitiaith smluvnich
stran atechnik zmiovani rizika pro OTC derivatové smlouvy, u nichZ rédni
protistrana neprovadi clearing

Nafizeni Komise v fenesené pravomoci (EW) 148/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se dopiuje nd&izeni Evropského parlamentu a Rady (EU$48/2012 o OTC
derivatech, usgednich protistranach a registrech obchodnichijigakud jde o regutai

92



Seznam filoh
technické normy tykajici se minimalnich Gtlakteré maji byt vykdzany do registr
obchodnich udaj

Provadci naizeni Komise (EU). 1247/2012 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
stanovi provagti technické normy, pokud jde o form&tetnost vykazovani obchadlo
registfi obchodnich (dé&j podle n#izeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 o OTC derivatech, tmtinich protistranach a registrech obchodnichitidaj
Impaktované ¢asopisy

PAHOLOK, Igor. Credit Value Adjustment and economic motivatim trade on

pxe.Prague Economic Paper2015,201503): 245-259. ISSN 2336-730.

APERGIS, Nicholas a Ahdi Noomen AJMI. Systemic Sovereignk Riad Asset
Prices Finance a uyr — Czech Journal of Economics and Finan@915,20152):
127- 143. ISSN 0015-1920.

Seznam fFiloh

PRILOHA A: Udaje o protistranach a spélgych ustanovenich, které maji byt
reportovany registrovanému Registru obchodnichilidaj

PRILOHA B: Vychozi hodnoty pro stanoveni vy$e&mového kurzu a trokovych sazeb
ke 31.12. 2015

PRILOHA C: U¢tovy rozvrh — syntetické dly pouzité @i Gétovani na modelovém
piikladu ve spolénosti OMEXOM GA Energo

93



PRILOHA A:

Udaje o protistranach a spoleénych ustanovenich, které maji
byt reportovany registrovanému Registru obchodnichidaja

Tabulkac. 1 —Udaje o protistra#

Pole

Udaje, které se maji vykazovat

Casovy zazna

Datum a¢as podani zpravy do registru obchodr

Datum /¢as (UTC) ve formatu podle 1SQ

podani zpravy udaj. 8601.
Identifikatni kod pravnické osoby (LEI) (40
alfanumerickych znak), prozatimni
Identifikace Specificky kod k identifikaci vykazujici identifika¢ni kod subjektu (20
rotistran protistrany. alfanumerickych znak), identifikatni kod
P y V piipack fyzické osoby se pouzije kéd klientg  spolenosti (BIC) (11 alfanumerickych
znaki) nebo kod klienta (50 alfanumericky
znak).
Identifikatni kod pravnické osoby (LEI) (40
e e . alfanumerickych znaXk),
Identifikace Specificky kod identifikujici druhou protistrant prozatimni identifikéni kod subjektu (20

smlouvy. Toto pole se vyplni z pohledu vykazu

druhé . . I o alfanumerickych zna¥k),
protistrany protistrary. V' pripact fyzmke osoby se pouzije k identifikacni kéd spolénosti (BIC) (11
klienta. o
alfanumerickych znak nebo
kdd klienta (50 alfanumerickych znigk
Nazev spolénosti vykazujici protistrany. o
Nazev Toto pole Ize ponechat nevyphe v Fipad, ze 100 alfanqmenckycvh ’z_nakn_epov .
. . o ; L . nevyphovat v Fipadt pouZiti identifikainihg
protistrany identifikace protistrany jiZ tyto informace . RS
: kédu pravnické osoby (LEI).
obsahuje.
Informace o sidle sestavajici z Uplné adresista
Sidlo a zen¥ vykazuijici protistrany. 500 alfanumerickych znaknebo
rotistran Toto pole Ize ponechat nevypheé v Fipads, Zze |nevyphovat v gipadt pouziti identifik&nihg
P y identifikace protistrany jiz tyto informace kodu pravnické osoby (LEI).
obsahuje.
Taxonomie:
A = Zzivotni poji§ovna povolena v soulaf
se sndrnici 2002/83/ES;
C = 0wrova instituce povolena v souladlu
se sndrnici 2006/48/ES;
F = investini podnik v souladu se
smernici 2004/39/ES;
| = pojistovna povolena v souladu se
smernici 73/239/EHS;
Povahatinnosti vykazuijici protistrany (banka,| b = alternativni investini fond
Korporatni pojistovna apod.). spravovany spravcem, ktery ma
sektor Toto pole Ize ponechat nevyphé v [Fpads, Ze povoleni nebo je registrovan v
protistrany identifikace protistrany jiz tyto informace souladu se sémnici 2011/61/EU;
obsahuje. O = instituce zansstnaneckého penzijnit
pojistni ve smysluwlanku 6 pism. a
smernice 2003/41/ES;
R = zaji¥ovna povolena v souladu sg
smernici 2005/68/ES;
U= SKIPCP a jeho spravcovska

spole&nost povolena v souladu sg
smernici 2009/65/ES; nebo
nevyphovat v ipad pokryti identifikanim|
kédem pravnické osoby (LEI) nelv pripack
nefinarénich protistran.

Finartni nebo
nefinargni

Uved'te, zda vykazujici protistrana je firtam nebc
nefinaréni smluvni stranou podid. 2 bodu 8 a 9

naizeni (EU)¢. 648/2012.

F = finargni smluvni strana, N = nefinami
smluvni strana.




povaha smluvri

strany
Identifika¢ni kdd pravnické osoby (LEI) (2
V piipack, Zze maklé vystupuje za vykazujici alfanumerickych zna¥),
Identifikace pro_tistranu jako zprpmdkov_atel, an_iZ by_ t_)yl_ prozatimni identifi.kani kdd subjektu (20
8 maklge protistranou, vykazujici protistrana identifikuijg alfanumerickych zna¥),
tohoto maklée specifickym kédem. Vifjpad identifikacni kéd spolénosti (BIC) (11
fyzické osoby se pouzije kod klienta. alfanumerickych znak) nebo kod kliata (5(
alfanumerickych znak.
V piipack, Ze vykazujici protistrana péiila e e L
vykazovanimiteti stranu nebo druhou protistrar Ident|f|kacr|1f| kod prgvl?'lclae 0soby (LE) (4
o musi byt tento subjekt identifikovan v tomto pd _allanumerickyc ,znai@,.
Identifikace e . . prozatimni identifikéni kéd subjektu (20
9 | wkazuiiciho specifickym kédem. Jinak I,ze toto pole ponec alfanumerickych znal
yrazll nevyplrené. . e s y o
subjektu » S v .| identifikaéni kéd spolénosti (BIC) (11
V pripact fyzické osoby se pouzije kod klients alfanumerickych znal) nebo
pridéleny pravnickou osobou, kterou si jednotli k6d Klienta (50 alfanumerickych znik
protistrana zvolila pro realizaci obchodu. )
Identifika¢ni kdd pravnické osoby (LEI) (2
Identifikace \% pfipacﬁ, Ze vykazuijici p_ro.tistrana ne(ﬁénem alfanume_r_ickych znal), .
dlena clearmgovéh_o syst.ému, Jé;lisn.clearmgového prozatimni |dent|f|.kan|' kdd subjektu (20
10 clearingovéha systému se identifikuje specifickym kédem. alfanumerickych zna¥),
systému piipack fyzické osoby se pouzije kéd klienta| identifikaéni kéd spolénosti (BIC) (11
pridéleny Ustedni protistranou. alfanumerickych znak nebo
kod klienta (50 alfanumerickych zngk
Strana, na niz se vztahuji prava a povinnost
vyplyvajici ze smlouvy. Pokud je obchod provd, el e L
prostednictvim struktury, jako je trust nebo fo Ident|f|kacr|1f| kod prgvl?'lclae 0soby (LEI) (4
predstavujictadu ijemai, mel by byt prjemee | o RGO kézdngjl?l;)'ektu (20
Identifikace identifikovan jako uvedena struktura. Pokud P S I
1 piijemce piijemce smlouvy neni protistranou této smlou id _f_EIf:’:m,uknjgnckylch Zn@B,IC 11
vykazujici protistrana musi tohotdijemce denti Ilf acni Kof kspohénostl ( b ) (
identifikovat specifickym kddem nebo, vipact k6d kgilie?l?;rg})eo”;lfgﬁuriréﬁ;yechoz ik
fyzickych osob, kédem klientaidélenym )
pravnickou osobou, kterou si fyzicka osoba zvg
Oznauje, zda vykazujici protistrana uzala
12 Postaveni smiouvu Vv ramci hIa_vrﬁ,lnnosn na viastni {Et. (ng P = hlavnicinnost, A = zprosedkovatel
vlastni &et nebo jménem klienta), nebo jako
zprostedkovatel na &et a jménem klienta.
Oznauje, zda se ve smlosiyednalo o kupujicihg
Postaveni nebo prodavajiciho. Vifpad Qrokové derivatovg _ _
13 protistrany smlouvy bude strana kupujicihéeplstavovat B = kupujici, S = prodavajici.
platce v¢asti 1 a strana prodavajiciho bude plat
v Casti 2.
Smlouva s
14 pro,tistranou,, Oznauje, zda ma druhd protistrana sidlo minj Y = ano, N = ne.
kterd nepochaj EHP.
z EHP
Informace o tom, zda Ize objektmmefit piimou
Piima souvislost s obchodiinnosti nebo korporéatnin
souvislost s financovanim vykazujici protistrany, jak je
obchodni | uvedeno \l. 10 odst. 3 ndzeni (EU)¢. 648/2012 _ _
15 Y =ano, N = ne.

ginnosti nebo
korporatnim
financovanim

Toto pole se ponechd nevypie v Fipads, ze
vykazujici protistrana je fin&ni smluvni stranoul
jak je uvedeno ¥l. 2 bodu 8 n&zeni (EVU)

¢. 648/2012.




Informace o tom, zda vykazujici protistrana
piekratuje prahovou hodnotu clearingu, jak jg

Prahova | uvedeno \l. 10 odst. 2 ndzeni (EU)¢. 648/2012
16 hodnota Toto pole se poneché nevyphe v [Fipac, ze Y =nad, N = pod.
clearingu vykazujici protistrana je fin&ni smluvni stranou
jak je uvedeno ¥l. 2 bodu 8 n&zeni (EU)
¢. 648/2012.
17 Trzni hodnota| pggg{;f&iggjg&%ﬁgylnf ggg?gdnr;;:gétgu) Maximalrg 20 ¢iselnych znak ve formatu

smlouvy

¢. 648/2012.

XXXX, YYYYY.

18

Ména, ve které
je uvedena trzi
hodnota
smlouvy

M¢é&na pouZzita pro trzni océni smlouvy nebo
piipadré pro ocerni pomoci modelu podid. 11
odst. 2 néizeni (EU)¢. 648/2012.

Kod meny podle 1ISO 4217, 3 abecedni
znaky.

19

Datum oce#ni

Datum posledniho trzniho ocen nebo oceni
pomoci modelu.

Datum ve formatu podle ISO 8601

Cas posledniho trzniho ocer nebo oceni

20| Cas ocedni ; Cas ve formatu UTC
pomoci modelu.
. Uved'te, zda byla provedeno trzni o¢annebo M = trzni ocegni / O = oce#ni pomoci
21| Typ ocerni L :
oceréni pomoci modelu. modelu
U = nezajistno, PC =¢ast&né
22 Zajisteni Uved'te, zda bylo provedeno zajisi. zajiseéno, OC = zaji&no jednostrantinebo
FC = plre zajiseno.
Uvedte, zda zaji&ni bylo poskytnuto pro

Zajiseni portfolio. Portfoliem se rozumi zaj&ti vypaitené _ _
23 . , s . L Y = ano, N = ne.

portfolia na zaklad ¢istych pozic vyplyvajicich zady

smluv, nikoli z obchodu.
Kéd zaiiseni Pokud se zajighi vykazuje pro portfolio, potom

24 JIS by portfolio nElo byt identifikovano specifickym Maximalns 10 ¢iselnych znai.

portfolia . . o .

kédem uéenym vykazujici protistranou.
Hodnota zajidini, kterou poskytla vykazujici

Hodnota protistrana druhé protistranV pripac, ze je | Uved'te hodnotu celkové vySe poskytnuté

25 zajisEn zajisStni poskytnuto pro portfolio, by toto pole| zajiStni; maximali 20 ¢iselnych znak ve

mélo obsahovat hodnotu celého zajist
poskytnutého pro portfolio.

formétu xxxx,yyyyy.

26

Ména, ve které

je uvedena
hodnota
zajiseni

Upresréte hodnotu zajigni v poli 25.

Uptesréte menu v kolonce 25; Kod gmy
podle ISO 4217, 3 abecedni znaky.

Tabulkac. 2 —Spole’né udaje

Pole

Udaje, které se maji vykazovat

Prisludné druhy derivatovych smluv

Pouzita
taxonomie

Smlouva je identifikovana identifikaim
kédem produktu.

U

| = ISIN/identifika¢ni kdd alternativniho nastra

Identifikace pouZité taxonomie:
= identifikacni kod produktu [pouzivany v
Evropz]

+ klasifikace finaginich nastraj
E= prozatimni taxonomie

Identifikace
produktu 1

Smlouva je identifikovana identifikaim
kédem produktu.

specificky identifik&ni kod produktu, bude

ISIN nebo identifik&ni kéd alternativniho

V ptipadt taxonomie = U:

definovan
V ptipadt taxonomie = I

nastroje,
12 znak alfanumerického kédu




V ptipadt taxonomie = E:
kategorie derivét

CcO = komoditni derivaty
CR = uveérove derivaty

Cu = meénové derivaty

EQ = akciove derivaty

IR = urokové derivaty

oT = ostatni

V ptipadt taxonomie = U:
nevyphovat
V ptipadt taxonomie = I
klasifikace finagnich nastraj, Sest znak
abecedniho kodu
V ptipadt taxonomie = E:
druh derivat:

3 Identifikace Smlouva je identifikovana identifikaim CD = rozdilové smlouvy
produktu 2 kédem produktu. FR - dohody o Grokové ni
FU = futures
Fw = forwardy
OP = opce
SW = swapy
oT = ostatni
kod ISIN (12 alfanumerickych znak
identifikacni kod pravnické osoby (20
Podkladovy néstroj je identifikovan alfanumerickych znak);
Podkladovy specifickym identifik&nim kédem pro tentg prozatimni identifik&ni kod subjektu (20
4 NASHTOF y nastroj. V pipad kodi nebo index se pouZzijg alfanumerickych znak);
) oznaeni tohoto koSe nebo indexu, pokuq specificky identifik&ni kéd produktu (bude
specificky identifik&ni kod neexistuje. definovén);
B= kos;
I= index.
Jmenovita rénal Ména, ve které je uvedena jmenovita hodn
5 1 V piipack arokové derivatové smlouvy se by Kod meny podle 1SO 4217, 3 abecedni znak
jednat o jmenovitou #mu c¢asti 1.
Jmenovita ranal Ména, ve které je uvedena jmenovita hodn
6 > V ptipadt rokové derivatové smlouvy se by Kod meny podle ISO 4217, 3 abecedni zna
jednat o jmenovitou gmu ¢asti 2.
7 | Meéna dodani Ména, ktera ma byt dodana. Kod meny podle 1ISO 4217, 3 abecedni zna
Oddil 2b Udaje o obchodu VSechny smlouvy
Specificky identifik&ni kéd obchodu, ktery
byl schvalen na evropské drovni, jenz
Identifikace poskytuje vykazujici protistrana. Pokud
8 obchodu neexistuje specificky identifikai kdd Maximalns 52 alfanumerickych znak
obchodu, specificky identifikani kod by ngl
byt vytvaren a odsouhlasen druhou
protistranou.
Refererni islo Specifické identifik&ni ¢islo obchodu
9 obchodu poskytnuté vykazujici protistranou nebiett | Maximalns 40 znak v alfanumerickém poli.
stranou vykazujici jejim jménem.
Misto provedeni je identifikovano specificky e e
10| Prevodni mistq kddem pro toto misto. Vifpad smlouvy Identifikacni kod trhu podle ISO 10383, 4

uzawené mimo burzu je¢ba uiit, zda je

abecedni znaky.

y.

Yy

y



dany nastroj fijat k obchodovani, ale je
obchodovan mimo burzu, nebo nefijgi k
obchodovani a je obchodovan mimo burz

Pripadre XOFF pro kotované derivaty, které
obchoduji mimo burzu, nebo XXXX pro OT
derivaty.

O
D

Y = pokud smlouva vyplyva z komprese; N

11 Komprese Uvedte, zda smlouva vyplyva z kompress pokud smlouva nevyplyva z komprese.
12 Cena/kurz Cena za derlvat Igroérpnpadne provize a Maximalrg 20 ¢iselnych znak ve formatu
vzniklého aroku. XXXX, YYYVY.
13| Cenova notact Zpuasob, jak je vyjatena cena. Napr. kod meény podie ISO 4217, 3 abecedn
znaky, procento.
14 Jmenovita Pavodni hodnota smiouvy. Maximalrg 20 ¢iselnych znak ve formatu
hodnota XXXX, YYYVY.
Cenovy Patet jednotek finaéniho nastroje obsazeny
15 =novy v obchodovaném baliku; néglad paet Maximalns 10 ¢iselnych znai.
multiplikator = .
derivafi, které gedstavuji jednu smlouvu.
16 MnoZstvi Ppacet gmlgv zah[nlutych do zpravy, v niz S Maximalns 10 ¢iselnych znai.
vykazuje vice nez jedna derivatova smlou
Maximalrg 10 ¢iselnych znak ve formatu
VysSe vesSkerych platelrg@dem, které XXXX,YYYyyy pro platby provedené vykazujic
17| Platba pedem o . . .
vykazujici protistrana provedla nebo obdrz({ protistranou a v pod@xxxx,yyyyy pro platby,
jez obdrzela vykazuijici protistrana.
18| Typ dodani Oznauje, zda je smlouva vyﬁ)gdana fyzicky C = v hotovosti, Pv: fyzicky, O = protistrana
nebo v hotovosti. moznost volby.
19 Zaznam ° Jak je definovano ¥l. 1 odst. 2. Datum /¢as (UTC) ve formétu podle 1ISO 860
provedeni
20 Datgfp vstupu| Datum, kdy povmqosu .uvedene ve smidu Datum ve formatu podie ISO 8601
acinnost vstupuji v @&innost.
Datum Pavodni datum vyprseni platnosti vykazar
21 , smlouvy. V tomto poli se nevykazuje Datum ve formatu podle ISO 8601
splatnosti L X .
predéasné ukodeni smlouvy.
Datum Datum ukoreni vykadzané smlouvy. Pokud
22 ukonzeni neliSi od data splatnosti, toto pole se pone Datum ve formatu podle ISO 8601
smlouvy nevyplrené.
Datum Datum vypdgadani podkladového nastroje
23 wWooradani Pokud je jich vice nez jedno, mohou byt Datum ve formatu podle ISO 8601
yp pouzita dal&f pole (n&p23A, 23B, 23C, ...).
Odkaz na nazevifslusné rdmcové dohody,
. . pokudv byla pouzita pr.o \'/ykaza'nou smiouy Volny text, pole s maxima50 znaky
Typ rdmcové (nap. dohoda ISDA; ramcova dohoda of . e 2 N .
24 . . - L . identifikujici ndzev pouzité rAmcové dohod
dohody nakupu a prodeji elekhy; mezinarodni o
. . . Py pokud existuje.
rdmcova dohoda ForEx; evropska ramco
dohoda nebo jakékoli mistni ramcové doho
. Odkaz na rok, ze kterého pochazi verze
Verze ramcove p . o . §
25 dohod ramcové dohody pouzité pro vykazany Rok, xxxx.
y obchod, je-li to mozné (n&pl1992, 2002, ...)
Oddil 2c Zmir fiovani rizika/vykazovani VSechny smlouvy
Datum atas potvrzeni, jak je stanoveno
Zaznam narizeni Komise v fenesené pravomoci (EU N .
26 potvrzeni | ¢&. 149/2013%) s uvedenintasového pasma, Datum /eas (UTC) ve formatu podie ISO 86(
némz doslo k potvrzeni.
o Uved'te, zda smlouva byla potvrzena _ . _
27 Zpasob ) elektronicky, neelektronicky nebdistava Y = potvrzego neelektronicky, N_— nepotvrze
potvrzeni E = potvrzeno elektronicky.
nepotvrzena.
Oddil 2d Clearing VSechny smlouvy




Uvadi, zda vykdzana smlouva podléha

28 Izloe\g:?]olsjt povinnosti clearingu podle tiaeni (EU) Y =ano, N = ne.
9 ¢. 648/2012.
29 Clearing Uvadi, zda ke clearingu doslo. Y =ano, N = ne.
proveden
30 i?ezanr?nrguo Cas a datum, kdy ke clearingu doslo. | Datum /¢as (UTC) ve formatu podle I1SO 86(Q1.
Identifika¢ni kdd pravnické osoby (LEI) (20
) V pipadt smlouvy. u ni% byl proveden alfanumerickych znak nebo, neni-li k
Ustredni prip niouvy, u niz byl prov dispozici, prozatimni identifikani kod subjektu
31 . clearing, specificky kéd Uisdni protistrany, S, .
protistrana o5 provedla clearing smiouv (20 alfanumerickych zndilx nebo, neni-li k
ez p 9 y dispozici, identifikani kod spolénosti (BIC)
(11 alfanumerickych znaily.
Uvadi, zda smlouva byla uz&na jako obchg
32| Uvniti skupiny| uvniti skupiny, definovany ¢lanku 3 naizeni| Y = ano, N = ne.
(EU)¢&. 648/2012.
Oddil 2e — Jestlize je vykazéan specificky identifik&ni )
Urokové kdd produktu obsahujici veskeré nize Urokové derivaty
sazby uvedené Udaje, neniiteba vyphiovat.
33 Pec\v:/ggtisiazba Uvedeni pevné sazhiasti 1, je-li pouzita. Ciselné znaky v pod@txxxx,yyyyy.
34 Pegg;isgzba Uvedeni pevné saztiasti 2, je-li pouzita. Ciselné znaky v pod@xxxx,yyyyy.
35 Denni pevna Por:etvd,m v'pilslusne'pevn_e s_aélv obdobi Podle standardu ACT/365, 30B/360 nebo jin¢ho.
sazba vypocitaném pro platce, je-li to na mist
. . , ] o Cislo udavajictasové obdobi, jez popisuje, jak
36 Cetnos}vaaFeb Cetnost plateb préas} Qevne sazby, je-li to casto si protistrany vysiiuji platby, nap. 10D,
pevnécasti mise.
3M, 5Y.
- y . - - Cislo udavajictasové obdobi, jeZ popisuje, jak
37 Cetnolst,plateb Cetnost plateb proast pphybhve sazbhy, je-| casto si protistrany vyaiuji platby, nap. 10D,
pohyblivé sazb to na mist.
3M, 5Y.
Opctovne s f . P -
nastavena Opctovre nastavendetnostcasti pohyblivé D_ CVISIO ud_avajlt_:casove Obd(.),b" 1€Z POPISUJE,
38 y - . jak ¢asto si protistrany vyaiuji platby, nap.
cetnost sazby, je-li to mozné.
- 10D, 3M, 5Y.
pohyblivé sazb
Uvedeni pouzitych Grokovych sazeb, které
39 Pohybliva sazhl opgtovre nastavuji v pedem stanovenych Nazev indexu pohyblivé sazby, fagM
¢asti 1 intervalech ve vztahu k trzni refeter sazs, EURIBOR.
je-li to mozné.
Uvedeni pouzitych trokovych sazeb, které
40 Pohybliva sazhl opgtovre nastavuji v pedem stanovenych Nazev indexu pohyblivé sazby, fagM
Casti 2 intervalech ve vztahu k trzni refeter sazls, EURIBOR.
je-li to mozné.
Oddil 2f — Jestlize je vykazéan specificky identifik&ni
Devizovy kod produktu obsahujici veSkeré nize Ménové derivaty
trh uvedené Udaje, neniiteba vyphiovat.
41 Mena 2 KtiZova néna, pokud se liSi od ¢ny dodéni.| Kod meny podle ISO 4217, 3 abecedni znaky.
42| smenny kurz 1 Smiluvni srEnny kurz nén., Maximalns 10 ¢iselnych znak ve formatu

XXXX,YYYYY.

43

Forwardovy

smenny kurz

Forwardovy sranny kurz v den fipsani.

Maximalrg 10 ¢iselnych znak ve formatu

XXXX, YYYYY.




Zaklad

44 smEnného Uved'te zaklad s@nného kurzu. Nap'. EUR/USD nebo USD/EUR.
kurzu
Jestlize je vykazéan specificky identifik&ni
Oddil 2g — kdd produktu obsahujici veSkeré nize
2 uvedené Udaje, neniiteba vypliovat, pokud NV
Komaoditni ; oo Komoditni derivaty
trh se nema vykazovat podle ndzeni
Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢ 1227/2011(3.
Obecrg
AG= zengdelské
EN= energetické
Zakladni Oznauje druh komodit, které jsou podkladg FR=v oblastl_nakladm dopravy
45 K . ME= kovy
omodity smlouvy. - .
IN= indexové
EV= v oblasti Zivotniho prostdi
EX= exotické
Zemédélské
GO-= obiloviny, olejnata semena
DA= mléko a mléné vyrobky
LI= hospodé#ska zviata
FO= lesnické produkty
SO= netrvanlivé produkty
Energetické
Ol=ropa
46 Podrobnosti of Podrobné Udaje o &ité komodit nad ramec NG= zemni plyn
komoditach pole 45. CO= uhli
EL= elektina
IE= meziprodukt
Kovy
PR= drahé kovy
NP= &zné kovy
V oblasti Zivotniho progedi
WE-= paasi
EM= emise
Energetika Udaje, které se vykazuiji v souladu $feenim
(EV) ¢. 1227/2011, je-li to mozné.
47 Misto dodavky] Misto (mista) dodavek v oblasti (oblastecl Kod EIC, kéd obsahujici 16 alfanumerickych
nebo oblast trhu. znald.
48 Propojovaci | Identifikace hranicev (hrani(;) nebo hrémiho Volny text, maximalis 50 znak.
bod bodu (bod) prepravni smiouvy.
Pole 50-54 |ze opakovat s cilem identifikovjt
profil dodani produktu, jenz odpovida obdobkiim
Oddil, kde se opakuji pole 584 k identifikac o lodan Bhem dner
, . . s = dodéavka 24 hodin
49| Typ produktu profilu dodavky produktu, ktery odpovida _ A "y
dobam dodavky v sbehu dne PL= dodavka ve Spte
' OP= dodévka mimo Sghu
BH= dodéavka v blokovych hodinach
OT= ostatni
Datum acas
50 zahajeni Datum a¢as zahajeni dodavky. Datum /¢as (UTC) ve formatu podle ISO 86(1.
dodéavky
Datum acas
51 ukonzeni Datum ac¢as ukoiteni dodavky. Datum /¢as (UTC) ve formatu podle ISO 86Q1.

dodavky




52

Smluvni

MnoZstvi natasovy interval dodéavky.

Volny text, maximalg 50 znak.

kapacita
53 Jednotka Denni nebo hodinové mnoZstvi v MWh ne 10 &iselnvch znak ve formatu xxxx
mnozstvi | kWh/d, které odpovida podkladové komad y YYYYY-
Cena/mnozsty| . . . .
« P Je-li to mozZné, cena za mnoZstwiasovém . . .
54 zacasovy . 10 ¢iselnych znak ve formatu xxxx,yyyyy.
. intervalu.
interval
oddil 2h — Jestlize je vykazéan specificky identifik&ni
o kdd produktu obsahujici veSkeré nize Smlouvy obsahujici opce
pce PP . .
uvedené Udaje, neniiteba vypliovat.
55 Druh opce Uvéadi, zda se jedna o smlouvu kupni nek P = prodejni, C = kupn.

prodejni.

56

RozliSeni opci
(uplatreni)

Uvadi, zda opce tize byt uplatéana pouze v
pevre stanovené datum (evropské a asijs
opce), v celéads predem stanovenych dat

(bermudské opce) nebo kdykoBhem trvani

smlouvy (americké opce).

A = americka, B = bermudské, E = evropsk3
= asijska.

Realiz&ni ceng

Maximalng 10 ¢iselnych znak ve formatu

57 (cap/floor Realiz&ni cena opce. K
sazba) YYYYY.
Oddil 2i Zmény zpravy VSechny smlouvy
Pokud zprava obsahuje:
— derivadtovou smlouvu nebo
poobchodni udalost, jez nastal
poprvé, ozné se jako ,nova“,
— zmeénu Udajf diive vykazané
derivatové smlouvy, oziase
jako ,zmena“, N= nova smlouva
— zrueni chyb&ivykazané zpravy M= zmena
v takovém pipack se oznai jako E= chyba
58| Druhginnosti ~chyba’, C= zrusen

ukorteni stavajici smlouvy,
oznai se jako ,zruseni”,

kompresi vykdzané smiouvy,
oznai se jako ,komprese*,

aktualizaci ocetni smlouvy,
oznai se jako ,aktualizace
ocereni®,
jakékoli jiné zn&ny zpravy,
oznai se jako ,jiné".

Z= komprese
V= aktualizace ocami
O= ostatni.

59

Podrobnosti o
typucinnosti

Pokud je pole 58 vykazano jako ,jiné" g
by se zde uvést podrobnosti o takové&mn

Volny text, maximalg 50 znaki.

Zdroj: Narizenic. 148/2013 ze dne 19. prosince 2012



PRILOHA B: Vychozi hodnoty pro stanoveni vySe n&nového kurzu a
urokovych sazeb ke 31. 12. 2015

Meésicni prizmery kurzi devizového trhu [CZK/EUR]

Kurzy devizového trhu — mési¢ni pruméry

ména: EUR
2015 27895 | 27608 | 27379 @ 27443 @ 27396 @ 27306 27.091 27.041 27.082 27.103 27.3344

Zdroj: www.cnb.cz

Meésicni prumery Urokovych sazeb PRIBOR [v %]

Sazby PRIBOR - mési¢ni a roéni primeéry
Rok: 2015

Termin Leden Unor Biezen Duben Kvéten Cerven Cervenec Srpen Zaf Rijen Primér 1-10/2015

lrok = 051 0,51 0,49 0,48 0,48 0,48 048 048 0,47 046 0,484

Zdroj: www.cnb.cz

Meésicni prizmery arokovych sazeb EURIBOR — dvanaeétiini splatnost [v %]

EURIBOR Interest rate - 12 month maturity

January “"™*F March  April  May  June  July  August P October Primér1-10/2015
12M | 0298 | 0255 0212 | 0180 @ 0165 @ 0163 | 0167 | 0161 | 0154 | 0128 0,18830

Zdroj: www.global-rates.com




PRILOHA C: U &ovy rozvrh — syntetické ¥ty pouzité pii Gétovani na
modelovém Fikladu ve spol€nosti OMEXOM GA Energo

221.1 - bankovnidet vedeny v CZK

221.2 - bankovnidet vedeny v EUR

373 - pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci
414 - océovaci rozdily z pecerni majetku a zavazk

567 - naklady z derivatovych operaci

667 - vynosy z derivatovych operaci

761 - podrozvahové pohledavky z forwardovych operaci
771 - podrozvahové zavazky z forwardovych operaci

789 — evidedtni et



Abstrakt

ZIDKOVA, Stépanka.Financni derivaty Diplomova préace. Plze Fakulta ekonomickéa
ZCU v Plzni, 93 s., 2016.

Kli¢ova slova OTC derivat, minovy forward, ocgovani forwardu, &ovani a

vykazovani forwardu, zaji&ni

Diplomova prace se zabyvéa problematikou defi\s& zansfenim na ninové forwardy.
Prace je rozélena do sedmi kapitol. V prvnich dvou kapitolach jsou charaktetizp
derivaty z hlediska literarnich zdtoj Nasledujicicast prace seénuje edstaveni
podniku, vSeobecnym podminkdm spojenymi s derivaty a nabitikeh finagnich
instituci v oblasti zajighi proti kurzovému riziku. $£ejnicasti prace je kapitola Sesta a
sedma. Kapitoly byly zpracovany na zakiadibornych konzultaci se z&stnanci tech
bank. Na praktickém fikladu je nastién postup ocgovani, @&tovani a vykazovani
meénového forwardu. Zohle@n je dvoji mozny zfisob &tovani a vykazovani a to
formou (i) derivatu k obchodovéni, nebo (ii) derivatu ZajjiEim atekdvané pefgni
toky. Na zé¥r jsou uvedeny obecné podminky pro uesw OTC kontrakt a shrnut
postup pro jejich &ovani, océovani a vykazovani. Diplomova prace &nje

k vytvoreni metodiky vyuZitelné v praxi pro spéi®sti s rédenim omezenym, které
zvazuji moznost zaji&hi prostednictvim sjednéni derivdtového kontraktu. Tato

metodika je pednEtem posledni kapitoly prace.



Abstract

ZIDKOVA, Stépanka. Financial Derivatives Diploma thesis. Pilsen: Faculty of

Economics, University of West Bohemia, 93 p., 2016

Key words: OTC derivative, currency forward, forward pricing, accounting arahfiral

reporting for forward, hedging

The diploma thesis is focused on derivatives with special aiatigirrency forwards.
The paper is divided into seven chapters. In the first two clsaqieeivatives are described
from the literature point. Following part deals with the compistpduction, general
conditions connected with derivatives and with offer of three chbaeks regarding
hedging against currency risks. Chapters six and seven are feniérparts of this
thesis. These chapters are based on expert consultations with easptdythree banks.
Using practical example the process of pricing, accounting and repoftiagrrency
forward is drawn. Two possible methods of accounting and iagaate considered as
(i) derivative for trading purposes or (ii) cash flow hedging deriva@®eneral conditions
for OTC contracts and the summary of its pricing, accounting andirggpare laid down
subsequently. The purpose of the diploma thesis pointasetie a methodology useful
in the real terms by limited liability companies when considgtime possibility of
hedging via derivatives. This methodology is the focus ofakiedhapter of the paper.



