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Uvod

Tato bakalatska prace pojednava o tématu ,,Vztah Ceské republiky k eurozong.
Toto téma je v Ceské republice v poslednich letech ¢im dal vice diskutované. V kvétnu
2017 byvaly ministr financi Andej Babi§ sd¢lil, Ze za soucasnych podminek a situace
v eurozond nechce piijimat euro. Diskuze o tom, zda by CR méla vstoupit do eurozony,
byla také jednim z volebnich témat ve volbach do poslanecké snémovny na podzim
2017 a ve volebni kampani v zimé 2017-2018 pii volbé prezidenta CR. Téma ,,zdali se
v Ceské republice méa zavést jednotnd evropskd ména euro se tedy stalo jednim
z nejdiskutovangj§ich témat mezi eskymi politiky v soucasnosti. JelikoZ se Ceska
republika dne 1. 5. 2004 stala ¢lenem Evropské unie, zavazala se ke vstupu do eurozony
Aktem o pfistoupeni Ceské republiky k EU. Konkrétni datum vstupu nebylo vsak dosud
stanoveno. Aktudlni otdzkou soucasné doby je, do jaké miry je Ceskd ekonomika na
vstup do eurozdény v soucasné dobé¢ pfipravend a jaka pozitiva nebo negativa Clenstvi

v eurozong Ceské republice pfinese.

Cilem této prace je zhodnotit pfipravenost Ceské republiky na ¢&lenstvi
v eurozOn€, zmapovat nazory ekonomt, politikli a vefejnosti na vstup do eurozony

a posoudit, zda vstup do eurozony piinese Ceské republice spise piinosy nebo rizika.

Prace je rozdélena do Ctyt zdkladnich kapitol. V prvni kapitole je definovana

ménova unie a jsou vymezeny obecné diisledky ¢lenstvi v mé€nové unii.

Druhéd kapitol uvadi charakteristiku eurozony. Soucasti této kapitoly je také
popis maastrichtskych kritérii, které jsou zakotveny v Maastrichtské smlouvé. Jsou zde
také zakomponovany informace o jednotné evropské meéné euro, Evropské centralni
bance, ¢lenskych zemich eurozony, Paktu stability a ristu a zachrannych mechanismech

eurozony.

Treti kapitola je rozd€lena do dvou Césti. Prvni ¢ast je vénovana piipravam
Ceské republiky na vstup do eurozoény, kde je charakterizovana soudasnd urovefi
hospodaiské konvergence CR s ostatnimi &leny eurozony. Druha &ast kapitoly se
zabyva plnénim Maastrichtskych konvergenénich kritérii ze strany CR, a to od roku

2004 do 2019.

Hodnoceni perspektivy ¢lenstvi CR v eurozoné je vénovana ctvrta kapitola. Jsou

zde zahrnuty nézory politikti a vefejné minéni na otazku zda zavést euro v CR. Daéle



jsou v této kapitole uvedeny ocekavané piinosy a naklady spojené se &lenstvim CR

v eurozong.

Zavér prace shrnuje zjisténé poznatky a na zaklad¢ téchto udaja je zhodnoceno,
zda je Ceska republika piipravena pro vstup do eurozoény &i nikoliv. Souéasti zavéru je
doporudeni, co by CR méla udélat v piipadé, Ze by chtéla pfijmout spole¢nou evropskou

meénu euro. Zaver je doplnén vlastnim ndzorem autora této prace.



Seznam pouzitych zkratek

CNB - Ceska narodni banka

CR - Ceska republika

ECB - Evropské centralni banka

ECU - Evropské ménové jednotka

ECOFIN - Rada pro hospodatské a finan¢ni véci
EHS - Evropské hospodaiské spolecenstvi
EMI - Evropsky ménovy institut

EMU - Evropskd ménové unie

ERM - Evropsky mechanismus sménnych kurzii
ES - Evropska spolecenstvi

ESCB - Evropsky systém centralnich bank
ESM - Evropsky stabiliza¢ni mechanismus
EU - Evropské unie

EUR - Euro

HDP - Hruby domaéci produkt

HMU - Hospodarska ménova unie

OCA - Teorie optimalni ménové oblasti
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1 Ménova unie

1.1 Definice ménové unie

2%

M¢énova unie je nejvyssi ekonomicka integrace, kterd spociva v prevedeni
kompetenci statu v &asti monetarni politiky' na nadnarodni instituce. Hlavnim rysem
této integrace je spolecnd jednotnd meéna. Hlavnim pfedpokladem je vyrovnani
ekonomické urovné, a to nejen Clenskych statd, ale i regionii uvniti tohoto seskupeni,
nebot’ rozdilné vykonnosti by ptisobily jako odstiedivé sily a ty by vedly k ménové
destabilizaci. (Kucerova, 2006)

V literatufe se muizeme setkat sriznymi definicemi ménové unie. Mezi

nejcastéjsi z nich, se kterymi se mizeme setkat jsou:

, Forma ekonomické integrace dvou ¢i vice statii s volnym pohybem zbozi,
sluzeb, kapitalu a pracovnich sil, jejimz vyvrcholenim je nahrazeni ndrodnich mén
jednou spolecnou ménou, pusobici na celém teritoriu a plné preneseni ndarodni ménové

suverenity clenskych zemi na nadndrodni viroven. * (Zak, 1999, s. 403)

,Dvé nebo vice zemi s jednotnou ménou nebo riiznymi menami s pevnym
vzajemnym sménnym kurzem sledovanym a kontrolovanym jednou centralni bankou
v . ’ s . ’ . v .. 2

(nebo nékolika centralnimi bankami) s uzce koordinovanou ménovou politikou. "

(Businessdictionary, 2017, vlastni pteklad)

,,Ménovou unii v soucasnéem evropském modelu lze v pravnim smyslu vymezit
existenci jednotné meny (euro) a jednotnou centralni bankou (Evropska centralni

banka), ktera je odpovédna za provadeni jednotné menové politiky. “ (FriCova, 2017)

Obecn¢ se pripravenosti zem¢ na Clenstvi v ménové unii zabyva ,teorie
optimalni ménové oblasti“ (OCA), kterd urcuje podminky, jejichz splnéni umoziuje
skupiné¢ dvou ¢i vice zemi vzdat se svych ndrodnich mén a ustanovit euro jako svou
narodni ménu. Teorie OCA, jejiz zakladatelem je kanadsky ekonom Robert Mundell,
pohlizi na ménovy kurz jako na dulezity nastroj hospodarské politiky umoznujici
adaptaci narodni ekonomiky na asymetricky Sok. Zabyva se zkoumanim alternativnich

mechanismu, které mohou nahradit vypadek kurzového ndstroje v okamziku, kdy se

! Monetarni politika je souhrn opatieni a zasad, které maji prostfednictvim ménovych néstroji prosazovat
plnéni ménovych cilt

*, Two or more countries with a single currency, or different currencies having a fixed mutual exchange
rate monitored and controlled by one central bank (or several central banks with closely coordinated
monetary policies). “
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ekonomika stane ¢lenem ménové unie. V zavislosti na testech ¢i atributech v ménové
oblasti, 1ze posoudit vhodnost zaclenéni narodni ekonomiky do integra¢niho uskupeni
fungujiciho na zdkladé ménové unie sjednotnou ménou a ménovou politikou.

(Ministerstvo financi, 2018a)
1.2 Obecné diisledky ¢lenstvi v ménové unii

Pfinosy, spojené se Clenstvim v ménové unii, lze najit spiSe v mikroekonomické
roving. Je mozno identifikovat dva podstatné faktory ptisobici na velikosti potencidlnich
pfinost. Jako prvnim faktorem je odstranéni transakénich nakladd, spojenych
s existenci narodnich mén. Druhy faktor je sniZeni nejistoty, spojené s neo¢ekavanymi
zménami ménovych kurzii. Z vyse uvedeného je patrné, ze hlavnimi pfijemci piinost
jsou piredev§sim podnikatelské subjekty, plsobici na jednotném vnitinim trhu a
obyvatelé cClenskych zemi ménové wunie. Samoziejmé existuji 1 piinosy
v makroekonomické roving, jako je rist vzajemné obchodni vymény, zvySeny pfiliv
pfimych zahrani¢nich investic a zprostfedkované vyssi dynamika ekonomického rastu.

(Lacina a kol., 2007)

Studie Jeden trh, jedna mena (1990) shrnuje ekonomické diasledky procesu
ekonomické a ménové integrace. Obsahuje potencidlni pfinosy a rizika spojena se
zavedenim jednotné mény. Studie vyjmenovava ekonomické kategorie (oblasti) v rdmci
narodnich ekonomik clenskych statd, které budou pozitivné ovlivnény zavedenim

spole¢né meény. (Commision of the European Communities, 1990)
Studie uvadi nasledujici pFinosy:

Transakéni ndaklady a kurzové riziko. Zavedeni jednotné mény eliminuje
naklady spojené se smeénou riiznych mén uvnitt HMU. V rdmci ménové unie dochazi
k odstranéni kurzové volatility’, kterd podstatné sniZuje nejistotu investortl. S tim také
souvisi snizovani urokovych sazeb, coz by mélo vést k urychleni ekonomického rustu.

(Rozmahel, 2006)

Cenova stabilita a transparentnost. Spole¢na ménova politika zajistuje vetsi
cenovou stabilitu a transparentnost. Jedna se o jeden z hlavnich cilii spole¢né centralni
banky v rdmci ménové unie. Pfi dosahovani cile stanoveného centralni bankou by mélo

za politické podpory a koordinované spoluprace vlad Clenskych zemi vést ke snizeni

? Volatilita oznaguje miru kolisani hodnoty aktiva nebo jeho vynosové miry.
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inflace pfi relativné nizkych spole¢nych nakladech. V souvislosti s nizkou inflaci je dale

také spojena moznost snizovani urokovych nominélnich sazeb. (Rozmahel, 2006)

Verejné finance. Jednim ze zavazkl clenstvi v Hospodarské ménové unii
(HMU) je provadét zodpovédnou a vzajemné koordinovanou fiskélni politiku, to vede
ke snizovani rozpoctovych schodkii. Nizsi troky, zapfi¢inéné odstranénim kurzového
rizika, snizuji ndklady spojené s financovanim vladnich vydajii pomoci emise statnich
dluhopisti. Spole¢na ména a jednotny vnitini trh ma za nasledek zvySeni konkurence
v oblasti vladnich zakazek. To spole¢né se zptisnénou kontrolou rozpoc¢tového chovani

jednotlivych vlad nuti sektory vetejnych sprav k vyssi efektivnosti. (Rozmahel, 2006)

Ztrata narodnich mén a autonomie ménovych politik ¢lenskych statii.
Spole¢na ménova politika spole¢né centralni banky omezi potencidlni Soky, zapficinéné
nestabilitou ménovych kurzl, popf. nekoordinovanych zemi, které¢ pravdépodobné
pretrvaji i po zavedeni jednotné mény. Ty budou odrazem rozdilného vniméni

kredibility hospodarské politiky dané zemé z pozice investort. (Rozmahel, 2006)

Postaveni jednotné mény ve svétovém ménovém systému. Nové zavedend
spolecnd ména se stane spolecn¢ s americkym dolarem a japonskym jenem jednim
z vedoucich svétovych mén, coz by mélo posilit vyznam nejen v oblasti ekonomické,

ale i politické. (Rozmahel, 2006)

Na druhé stran¢ je pfechod na ménovou unii kromé piinost spojen i s fadou

nevyhod. Jedna se zejména o:

e ztratu ndrodni ménové suverenity (Clenské zemé ménové unie nemaji moznost
provadét samostatnou ménovou politiku),

e ztratu moznosti regulovat ekonomiku pomoci urokovych sazeb,

e ztratu ménového kurzu jako nastroje hospodaiské politiky,

¢ velké finan¢ni naklady spojené se zavadénim spole¢né meny,

e ztratu urcité autonomie v oblasti fiskalni politiky.

13



2 Eurozona

2.1 Definice eurozony

Eurozéna je vysledkem dlouhodobého procesu ménové integrace. Miizeme ji
vymezit jako geograficky a hospodarsky region. Skldda se zjednotlivych zemi
Evropské unie, které v plném rozsahu pfijaly euro jako svou narodni ménu.

,Zemé patiici do eurozomy pouzivaji jako spolecnou ménu euro a uplatiuji
spolecnou meénovou politiku, ktera je rizena Evropskou centralni bankou se sidlem ve
Frankfurtu nad Mohanem. “ (Superia.cz, 2018)

Spolenou ménovou politiku ma na starosti Evropska centralni banka (ECB)".
Ta muze jako jedina instituce v Evropské unii ovliviiovat ménovou politikou kurs eura
vaci tfetim stathm a reagovat tak na vyvoj evropského hospodaistvi. (Evropa2045,

2018)
2.2 Proces vzniku eurozony

Myslenka intenzivnéjsi ménové integrace byla vbyvalém Evropském
hospodatském spolecenstvi nastolena na konci osmdesatych let po pfijeti Jednotného
evropského aktu, ktery vyty¢il cestu k plnému integrovani jednotného vnitiniho trhu. V
tomto svétle se jednotnd ména jevila jako jeden ze zakladnich atributii jednotného
vnitiniho trhu. Politickymi kroky k vytvofeni této ménové integrace byly zejména
zasedani Evropské rady v Hannoveru v roce 1988 (Ceska narodni banka, 2018). Zde byl
sestaven Vybor pro hospodaiskou a ménovou spolupraci. Tento vybor mél pod
vedenim Jacquese Delorse vypracovat plan piechodu clenskych zemi Evropského
spolecenstvi k hospodarské a ménové unii. Tento plan lze nazyvat taktéz jako
Delorsova zprava. Tato zprava vymezovala 3 etapy pfechodu na ménovou unii.

(Kunesova a kol., 2005)

Na zaklad¢ této zpravy rozhodla Evropska rada, Ze prvni etapa ménové unie by
méla byt zahajena 1. Cervence 1990. K tomuto dni byla zrusena veskera omezeni

pohybu kapitalu mezi ¢lenskymi staty. (Evropska centralni banka, 2018)

Presné¢jsi prubéh druhé a tieti etapy byl formulovan ve Smlouvé o zaloZeni

Evropského spoledenstvi’, ktera vstoupila v platnost od 1. 11. 1993. Tato smlouva

* Viz. Kapitola 2.4 prace
>0d 1. 11. 2009 byl Lisabonskou smlouvou piejmenovéna na Smlouvu o fungovani Evropské unie

14



stanovila, Ze ménova unie bude spusténa 1. ledna 1999. Smlouva zaroven zahrnovala
podminky vstupu, které brani vstupu do eurozony tém zemim, které maji problémy

s cenovou stabilitou. (Baldwin a Wyplosz, 2013)

Druha etapa probihala vletech 1994 — 1998 a byla spojena se vznikem
Evropského ménového institutu (EMI). Za kol méla posilit spolupraci mezi centralnimi
bankami a koordinace ménovych politik jednotlivych zemi. Provadé¢la také piipravy
nezbytné k ustanoveni Evropského systému centralnich bank (ESCB), jednotné ménové
politiky a ke vzniku jednotné mény. V prosinci 1995 bylo rozhodnuto o pouziti pojmu
,,euro“, pro pojmenovani nové evropské meénové jednotky, kterd méla byt zavedena ve
tieti etapé. Také bylo potvrzeno, ze 1. ledna 1999 bude zahdjena tieti etapa HMU.
V této fazi bylo vybrano 11 zemi, které smeély vstoupit do treti etapy. (Evropska
centralni banka, 2018)

Ve treti etapé (1999 — 2002) byl EMI vystiidan Evropskou centralni bankou,
ktera dohlizela na jednotlivé ménové politiky. S touto etapou je také spojeno vyhlaseni
maastrichtskych kritérii a neodvolatelné zafixovani sménnych kurzti mén jedenacti
¢lenskych zemi, které¢ vstoupili do tfeti etapy a jako prvni se ucastnili Ménové unie.

(Evropska centralni banka, 2018)

Pribéh tieti etapy byl rozdélen do tii fazi. V prvni fazi byl sestaven a schvalen
seznam zemi, které spliiuji maastrichtska kritéria a chtéji vstoupit do ménové unie. V
druhé fazi byly mény clenskych zemi pevné zafixovany a tim byla vytvoiena netiplna
ménova unie. V této fazi bylo ECU nahrazeno eurem. Ve tieti fazi posledni etapy
v procesu vytvafeni EMU se zacalo pouzivat euro i v hotovostnim ob&hu a narodni

meény byly postupné stahovany z obéhu. (Kunesova a kol., 2005)
2.3 Spole¢na ména euro

M¢nova jednotka euro ma mezinarodni zkratku EUR. Jako symbol je pouzivano
fecké pismeno epsilon, odrazejici evropsky charakter mény. Dvojitd vodorovna Cara

uvniti tohoto pismene symbolizuje stabilitu této mény. (Ceska narodni banka, 2017a)

Euro je nazev spolecné mény, které v roce 1999 zavedlo 11 stati EU: Belgie,
Nizozemsko, Lucembursko, Italie, Finsko, Francie, Irsko, Némecko, Rakousko,
Spanélsko a Portugalsko. V nasledujicich letech tuto ménu piijalo dalSich 8 stati:
Recko, Slovinsko, Kypr, Malta, Slovensko, Estonsko, Lotyssko a Litva. Kromé vyse

zminénych Clenskych statl eurozony pouzivaji euro i dal§i zemé a uzemi, které maji
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uzaviené dohody s Evropskou unii. Mezi takové zemé miizeme zatadit Monako,

Vatikan, San Marino a Andoru. (Ministerstvo financi, 2013a)

1. ledna 1999 se udédlo oficidlni zrozeni eura. Pro bézn¢ho obcana
nepiedstavovala udéalost zaddnou zasadni zménu. V obc¢hu nadale zistavaly narodni
mince a bankovky. Nova zavedena ména euro existovala pouze v bezhotovostni podob¢
na bankovnich uctech. Na pouzivani bezhotovostnich transakci v nové meéné se
vztahoval princip ,,zddné ptikazovani, zddné zakazovani®, ktery ponechéaval vyuzivani
eura v kompetenci podnik a domacnosti. Povinnost pouzivani eura se omezilo pouze
na novou emisi statniho dluhu a na operace centralnich bank v ¢lenskych zemich

eurozony. (Dédek, 2013c¢)

Od 1. Ledna 2002, po uplynuti pfedchoziho tfilet¢ého obdobi, byla ve vSech
¢lenskych zemich eurozony soucasné zahdjena vymeéna hotovosti za eurové bankovky a
mince. Dudlni ob&h byl stanoven na dva mésice, kdy v jeho pribéhu postupné mizely z
ob¢hu dosluhujici narodni bankovky a mince, jejichz misto nahradilo euro. (Dédek,

2013c¢)

Za ménov¢ zalezitosti v EU odpovidd nezdvisla Evropska centralni banka
(ECB). Mimo provadéni ménové politiky EU, ECB ma také za tkol spravovat

jednotnou ménu a udrzovat cenovou stabilitu.

Spole¢nd ména euro je emitovana v bankovkéach a mincich. Eurobankovky jsou
k dispozici v sedmi riznych nominalnich hodnotach: 5 €, 10 €, 20 €, 50 €, 100 €, 200 €
a 500 €. Kazda bankovka ma své vlastni zabarveni a rozméry, také jsou eurobankovky
ve vSech zemich eurozony identické, bez ohledu na to, kde byly vytistény. Na kazdé
bankovce jsou vyobrazeny architektonické styly. Na ptedni stran¢€ jsou okna a brany,
které slouzi jako symboly otevienosti ducha. Na druhé strané jsou mosty, jako
metaforické vyjadieni komunikace mezi lidmi. Navrh vzhledu vytvofil Robert Kalina,
ktery vyhral celoevropskou soutéZ navrhti eurobankovek. Euromince jsou vydavany v
osmi nomindlnich hodnotach: 1 eurocent, 2 eurocenty, 5 eurocentii, 10 eurocenti, 20
eurocentll, 50 eurocentd, 1 euro a 2 eura. Na rubu 1, 2 a 5 centll je zndzornéna Cast
zemského globu, na které se nachdzi evropsky kontinent. Co se ty¢e eurominci hodnoty
10, 20 a 50 centil, 1 a 2 eura, ty zobrazuji Evropsky kontinent. VSechny mince maji
spole¢nou stranu a ndrodni stranu, kterd vypada podle toho, kde byla vyrobena. Na

vSech mincich je vyobrazeno dvanact unijnich hvézd. (Placak, Euroskop, 2017)
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2.4 Evropska centralni banka

V 90. letech se v Evropé objevila nova filozofie centralniho bankovnictvi, v niz
se nezavislost centralnich bank na politickém procesu stala hlavni soucasti kultury
meénové stability. Jako vysledkem této filozofie byl vznik Evropské centralni banky dne
1. Cervna roku 1998.

Dle ¢lanku 282 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské unie je ,, Evropska
centralni banka (ECB) a narodni centralni banky Evropsky systém centralnich bank
(ESCB). ECB a ndrodni centralni banky clenskych stati, jejichz ménou je euro, tvori

Eurosystém. “

Pii vzniku ECB ¢inil jeji zakladni kapitdl 5 miliard EUR. Sidlem ECB bylo
uréeno ve Frankfurtu nad Mohanem. Tento aspekt mimo jiné také napomohl plynulému
pfechodu cinnosti EMI na ECB. Evropskd centralni banka mé vykonnou radu s
prezidentem, viceprezidentem a ¢tyimi dalS$imi pfednimi odborniky a je jmenovana
Evropskou radou po dobu osmi let. Tato Evropska centralni banka mé 3 rozhodovaci
organy. A to Rada guvernéri, Vykonna rada a tfeti rozhodovaci organ ECB je

Generalni rada.

Tabulka €. 1: Evropska centralni banka
Evropska centralni banka

Sidlo Frankfurt nad Mohanem

Vykonna rada — prezident ECB, viceprezident ECB a 4 dalsi ¢lenové
rady

SloZeni Rada guvernéri = Vykonna rada ECB a guvernéfi narodnich centralnich
bank statl eurozony

Generalni rada — prezident ECB, viceprezident ECB a guvernéfi
narodnich centralnich bank ¢lenskych stati EU

Funkéni obdobi | ¢lenové Vykonné rady na 8 let bez opakovani
Hlavni funkce @ udrzovat stabilitu cen v eurozoné a vést ménovou politiku
Predseda jmenovan na 8 let bez moznosti opakovani

Zdroj: Euroskop, 2018
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Organy Evropské centralni banky:

Vykonna rada je nejvysSim orgdnem Evropské centralni banky. Tento organ je
slozen z viceprezidenta ECB, prezidenta ECB a c¢tyi dalSich ¢lend rady. Jmenovani

vSech ¢lent Vykonné rady je provadéno na zaklad¢é dohod vlad zemi eurozony.

Hlavnim tkolem rady je provadéni ménové politiky na zaklad¢ pfijatych
rozhodnuti Rady guvernéri. Vydava pokyny néarodnim centradlnim bankdm statt
eurozony, které se podle nich musi fidit. Mezi dalsi ukoly patii fizeni béznych ¢innosti
ECB a vykonavani pravomoci svéfenych Radou guvernérii (naptiklad regulatorni
¢innosti). (Pospisil, 2009)

Rada guvernéri je povazovana za rozhodovaci organ. Sklada se z Sesti Clenil
Vykonné rady (viceprezident ECB, prezident, ECB a ctyfi dal$i clenové rady) a
guvernérii Sestnacti centralnich bank statl eurozony. Zaseda obvykle dvakrat mési¢né
v budové Eurotower, ktera se nachdzi ve Frankfurtu nad Mohanem. Na prvnim zaseddni
rada vyhodnocuje vyvoj ménové a hospodaiské situace v eurozoné a piijima ménové
politické rozhodnuti. Druhé zasedani je spojeno se feSenim ostatnich otazek spojenych
s tkoly a ¢innostmi Eurosystému a ECB. (Pospisil, 2009)

Hlavnimi ukoly Rady guvernért je pfijimani obecnych zasad a rozhodnuti o
¢innostech, kterymi byl povéfen Eurosystémem a provadéni ménové politiky eurozony.
Zahrnuté je rozhodovani o klicovych trokovych sazbach, zaméteni ménové politiky a
vytvafeni ménovych rezerv Eurosystému. Také jsou pfijimané obecné zasady pro
provadéni téchto rozhodnuti. (Pospisil, 2009)

Generalni rada se skldda z prezidenta ECB, viceprezidenta ECB a guvernér
narodnich centralnich bank vsech 28 ¢lenskych stati EU. Tento organ je vytvofen pouze
na prechodnou dobu a plni tkoly pfevzaté od EMI, z diivodu existence Clenskych stath
EU, které nezavedly euro jako svou ndrodni ménu. Generdlni rada ECB bude
rozpusténa v okamziku, kdy vSechny ¢lenské staty EU zavedou euro. (Pospisil, 2009)

Ukoly Generalni rady jsou sestavovani vyro&nich zprav ECB, shromaZd’ovéni
statistickych informaci, vykazovani operaci narodnich centralnich bank a stanovovani
pravidel potifebnych pro standardizaci uctovani. Dal§imi tkoly jsou pfijimani opatieni
tykajicich se upisovani zdkladniho kapitdlu ECB a stanovovani sménnych kurzti mén
¢lenskych zemi, které si vyjednaly vyjimku pro zavedeni evropské mény euro. (Pospisil,

2009)
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2.5 Clenské zemé eurozony

Eurozona ma vroce 2018 19 clenskych statd, ve kterych je zahrnuto 11
zakladajicich stati, které vstoupily do eurozény 1. ledna 1999. Tyto zakladajici staty
jsou: Belgie, Nizozemsko, Lucembursko, Italie, Finsko, Francie, Irsko, Némecko,
Rakousko, Spanélsko a Portugalsko. (Europa, 2017)

Proces roz§ifovani eurozony pokracuje 1. ledna 2001 kdy bylo piijato Recko.
Dalsi zemi bylo Slovinsko, které bylo pfijato 1. ledna 2007 a bylo prvni zemi byvalého
vychodni bloku pfijaté do eurozoény. 1. ledna 2008 doslo k dal§imu rozsifeni o Maltu a
Kypr. Rok poté piijalo euro jako svou ménu také Slovensko. Nasledujicimi zemémi
byly: 1. ledna 2011 Estonsko, 1. ledna 2014 LotySsko a 1. ledna 2015 Litva. (Dédek,
2015a)

Clenské zem& EU se zavézaly, 7e¢ v budoucnosti pifijmou jednotnou ménu.
Britanie a Dansko maji ale vyjimku uvedenou ve smlouvé o fungovani EU, takze se
jako jedini dva ¢lenové unie k eurozoné ptipojit nemusi. Zatimco Dansko je jiz soucasti
mechanismu sménnych kurzit ERM 11, ve kterém zem¢ musi pied pfijetim eura stravit
nejméné dva roky, Britanie v roce 2016 odhlasovala v referendu odchod z EU. Dne 29.
bfezna 2017 Britanie oficidln¢ oznamila, Ze hodla vystoupit z EU na zaklad¢ ¢lanku 50
Lisabonské smlouvy. Ostatni zemé zatim nesplnily podminky pro pfijeti eura. K témto
stathm patii Svédsko, Bulharsko, Ceska republika, Chorvatsko, Mad’arsko, Polsko a
Rumunsko. (Europa, 2017)
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Obrazek ¢. 1: Mapa eurozony
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Obrazek ¢. 1 znazorniuje mapu Evropy na nichz jsou barevné zndzornény staty,
které jsou ¢leny EU a eurozény. Zluté oznalené staty predstavuji staty, které jsou
Clenskymi staty EU a zaroven eurozony. Oranzove oznacené staty vymezuji staty, které
patii mezi Clenské staity EU, ale jesté¢ nepiijaly euro. Staty se zelenymi barvami jsou
staty, které jsou Clenskymi stity EU a rozhodly se pro neucast v eurozoné (tzv. ,,opt-

out®).
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2.6 Maastrichtska konvergencni Kkritéria

Na pocatku 90. let se makroekonomicka situace v jednotlivych zemich
Evropského spolecenstvi velmi liSila. Némecko, tradicné zaméfené na cenovou stabilitu
mélo obavy znepfipravenosti nékterych zemi na pfijeti spolecné mény. Z tohoto
diivodu Némecko trvalo na vytvofeni tzv. ,,vybérového procesu®, ktery mél za tkol
ovétit ekonomickou stabilitu zemi zadajicich o vstup. Tyto pravidla se pozdéji zacala

nazyvat ,.konvergencni kritéria“. (Baldwin a Wyplosz, 2013)

Podminky pro pfijeti za ¢lena eurozény jsou upraveny ve Smlouvé o fungovani
EUS, ktera je téZ znamé jako Maastrichtska smlouva, z diivodl podepsani smlouvy ve
mésté Maastrichtu. Ekonomicka kritéria posuzuji pfipravenost uchazecské zemé na
Clenstvi v hospodarské a ménové unii. Tyto podminky jsou také zndma jako

maastrichtska kritéria. (Dédek, 2013a)

Hodnoceni konvergenc¢nich kritérii provadi Evropska centralni banka a Evropska
komise. Hodnoceni je vydadvano v dokumentech nazyvanych Konvergen¢ni zpravy. Je
provadéno pravidelné v dvouletych intervalech, nebo na pozadani uchazecské zemé. K
pfijeti do eurozony je nezbytné splnéni vSech maastrichtskych kritérii soucasné. (Dédek,

2013a)
2.6.1 Kritérium cenové stability

Kritérium cenové stability, uvedené v ¢l. 140 odst. 1 prvni odrazce Smlouvy o
fungovani Evropské unie uvadi, ze , clensky stat vykazuje dlouhodobé udrzZitelnou
cenovou stabilitu a primeérnou miru inflace merenou v priubehu jednoho roku pred
provedenym Setienim, jez neprekracuje o vice nez 1,5 procentniho bodu miru inflace
nejvyse tri clenskych statii, které v oblasti cenove stability dosahly nejlepsich vysledkil.
Inflace se meéri pomoci indexu spotiebitelskych cen na srovnatelnéem zaklade s
prihlédnutim k rozdilnemu vymezeni pojmii v jednotlivych clenskych statech. *

Hlavnim motivem zavedeni tohoto kritéria je obava, Ze by ménova unie mohla mit
svij vstup do ménové unie doplatila, jelikoz ménova politika spolecné centralni banky
bude odrazet primérné piedstavy vSech ¢lenskych zemi ménové unie. Dal§im divodem

pro vznik tohoto kritéria je pfedejit obavé, Ze zemé upfednostitujici nizsi inflaci by byla

6 Clanek 140 odst. 1 Smlouva o fungovani EU
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prehlasovana pti rozhodovani o budoucim pfistupu k inflaci ve spole¢né centralni
bance, nesla by vys$si naklady, které jsou s vy$$im riistem cenové hladiny spojeny.

(Lacina, 2007)
2.6.2 Kritérium konvergence urokovych sazeb

Dle ¢l. 140 odst. 1 ctvrté odrazce ve Smlouvé o fungovani EU kritérium
konvergence urokovych sazeb znamena ,,Ze v pribehu jednoho roku pred Setienim
priumerna dlouhodobda nomindlni urokova sazba clenského statu neprekracovala o vice
nez 2 procentni body urokovou sazbu nejvyse tii ¢lenskych stati, které dosahly v oblasti
cenové stability nejlepsich vysledkii. Urokové sazby se zjistuji na zdkladé dlouhodobych
statnich dluhopisit nebo srovnatelnych cennych papiri, s prihlédnutim k rozdilnému

vymezeni pojmii v jednotlivych ¢lenskych statech. *

Podle Oldficha Dédka hlavnim cilem tohoto kritéria je zhodnotit trvalost
konvergence. Logika by spocivala v opoie uceni o efektivnich kapitdlovych trzich.
Sblizovani trokovych sazeb CR s eurozénou by mélo pomoci piedejit razantni zméng
v cenach dlouhodobych dluhopisi pro vstup zemé do eurozony v dusledku odstranéni

kurzového rizika. (Dédek, 2013a)
2.6.3 Kritérium kurzové stability

Myslenkou tietiho kritéria je posoudit schopnost udrzet ménovy kurz uchazec¢ské
zem¢ ve vztahu k euru v rdmci tzv. ,fluktuacniho pasma®. Uchazecské zemé se musi
zucastnit po dobu dvou let kurzového mechanismu ERM II, ktery stanovuje fluktacni

pasmo = 15 %. (Baldwin a Wyplosz, 2013)

Toto kritérium ma vytvofit jistotu stale fixace sménného kurzu narodni mény
vici euru. Kritérium bylo vytvotfeno v dobé, kdy kurzy ¢lenskych mén zapojenych do
mechanismu byly udrzovany uvniti tzv. izkych fluktuac¢nich pasem ERM + 2,25 %. Ke
zméné mechanismu na ERM 1II doslo v roce 1993 z disledku ménové turbulence z let
1992-93. Toto kurzové uspotraddani vaznym zplusobem narusilo predstavy kurzové
stability a zapficinilo nejasnosti jak aplikovat pivodni dikci kritéria v novych

podminkach. (Dédek, 2013a)
2.6.4 Kritérium udrzitelnosti vefejnych financi

Existuje mnoho zplisobli jak mohou vetejné finance ohrozit cenovou a finan¢ni

stabilitu eurozoény. Jednim znich je vysoky rozpoctovy deficit, ktery zpusobuje
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poptavkové tazenou inflaci a vytlacuje investice ze soukromého sektoru. NarUstajici
dluh mutze zpisobit krizi vladnich financi, coz by mohlo vést k poskozovani
diivéryhodnosti eura. Cilem tohoto kritéria je predejit uvedenym rizikiim tim, Ze se

¢leny eurozony stanou pouze zemée s nizkym statnim zadluzenim. (Dédek, 2013a)

Kritérium dlouhodobé udrzitelného stavu vefejnych financi se sklada ze dvou

Casti a to z kritéria vetejného deficitu a kritéria vefejného dluhu.

., Kritérium veiejného deficitu znamend, ze pomér planovaného nebo
skutecného schodku verejnych financi k hrubému domdcimu produktu v trznich cendch
neprekroci 3 %, kromé pripadii, kdy bud pomeér podstatné klesl, nebo se neustdile
snizoval, az dosahl urovne, ktera se blizi referencni hodnoté, anebo prekroceni nad
referencni hodnotu bylo pouze vyjimecné a docasné a pomer zistava blizko k referencni
hodnote. Verejny deficit znamena deficit, vztahujici se k ustredni vlade vcetne
regiondlnich a mistnich uradii a fondii socialniho zabezpeceni, s vyjimkou komercnich
operaci, definovanych v Evropském systému makroekonomickych iictii. “ (Ceska narodni

banka, 2018c¢)

,, Kritérium veiejného dluhu znamend, ze pomeér verejného dluhu v trznich
cenach k hrubému domacimu produktu neprekroci 60 %, kromé pripadii, kdy se pomer
dostatecné snizuje a blizi se uspokojivym tempem k referencni hodnoté. Verejny dluh
znamena hruby uhrn dluhii v nominalnich hodnotach na konci roku, konsolidovanych

uvniti a mezi jednotlivymi odvétvimi statniho sektoru. “ (Ceska narodni banka, 2018c)
2.7 Pakt stability a riistu

Pakt stability a rstu byl schvalen v ¢ervnu 1997 Evropskou radou v Amsterodamu.
Divodem byly obavy z nedodrzovani zodpovédné rozpoctové politiky v pribéhu

Clenstvi v ménové unii. (Dédek, 2013b)

Tento pakt zavazuje staty ménové unie dodrzovat maastrichtskd kritéria i v dobé
Clenstvi. To ma za nésledek udrzovani rozpocti ve stfednédobém obdobi blizko
vyrovnanym, nebo v pfebytku. Diky tomu ¢lenské stdity mohou pocitat s cyklickymi
fluktuacemi pii udrzovani vetejné¢ho deficitu pod 3 % HDP. Deficity, které piekroci
tento limit jsou povazovany za nadmérné, vyjimkou jsou ptipady, kdy se jedna o

pfechodny, nebo vnikl-li za vyjimeénych okolnosti. (Ceska nrodni banka, 2018d)
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Od podzimu 2004 do cca poloviny roku 2005 probé¢hla revize Paktu stability ristu,
jejimz vystupem byla novelizace pfislusnych nafizeni Evropské Rady. Vysledkem
procesu je posileni preventivni asti’ a oslabeni ¢asti represivni®. (Ceska narodni banka,
2018d)

Pakt stability a ristu se sklada ze ¢tyr ¢asti:

* , definice nadmeérného deficitu,

* preventivni casti zamérené na povzbuzeni vlad, aby se vyhnuly , nadmérnym
deficitum*,

* ndpravné casti, které predepisuji, jak by mély viady reagovat na nedodrzent
maximalni vyse deficitu, a zahrnuti pouziti sankci,

* sankce.* (Baldwin a Wyplosz, 2013, s. 497)

Nadmérny deficit je v Paktu stability a rGstu povazovan za stav, kdy deficit
ptekracuje 3% hrubého domaciho produktu (HDP). Kvuli ponechéni prostoru pro
fungovani vestavénych stabilizatorti Pakt pouziva stfednédoby rozpoctovy horizont. Ten
je chapan jako obdobi tii let, v némz by ¢lenské staity ménové unie mély dosahovat
,vyrovnanych nebo ptebytkovych rozpocti®. V Paktu je také zminka o situaci v obdobi
recese, kdy mize dojit k rychlému vzniku deficitu, aniz by byla vlada jakkoli zasdhnout.
Proto jsou zde definovany i1 vyjimecné piipady, kdy povinnosti, které z nich vyplyvaji,
nemusi byt splnény. Jako vyjimecny stav Ize povazovat schodek prevysujici 3 % hranici
DPH, za ptedpokladu, ze HDP dané¢ zem¢ se propadlo v daném roce nejméné o 2 %
HDP. V piipad¢ kdy realné HDP pokleslo o méné nez 2 %, ale vice nez 0,75 %. Pakt
rozeznava tuto krizi jako méné zavazného charakteru. Zemé musi prokazat, ze se jedna
o vyjimecnou recesi, kterd pfiSla nahle nebo vrozporu s ocekdvanymi trendy.
V udalosti, kdy doslo ke snizeni produkce o méné¢ nez 0,75 %, nelze uznani

vyjime¢ného stavu narokovat. (Baldwin a Wyplosz, 2013)

Cilem preventivni ¢asti Paktu je =zajistit, aby clenské zemé realizovaly
disciplinovanou fiskéalni politiku. Pakt mize vyvinout natlak formou ,pfatelského
natlaku® nazvaného spolecny dohled. Ochrannd ruka se zaméfuje na vzajemnou diskusi

ministrd financi o fiskdlni politice kazdé jednotlivé zemé v nad¢ji, ze postaci na

7 napi. diferencovani stiednédobého rozpo&tového cile podle jednotlivych zemi, minimalni kazdoro&ni
upravy cyklicky ocisténé rozpoctové pozice

¥ napt. prodlouzeni n&kterych Ihit &i zohlednéni nepredvidanych hospodaiskych okolnosti a dalich
relevantnich faktord
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dodrzeni rozpoctové discipliny. Prevence mé predchézet potiebé realnych zasahd, a tedy

nutnosti podfidit se politicky citlivym sankcim. (Baldwin a Wyplosz, 2013)

Napravna ¢ast uvadi, ze kdyz zemé nesplnuje pozadavky Paktu, predpoklada
se, ze Rada pro hospodarské a financni véci (ECOFIN) vytvoii natlak na danou zemi.
Proces zacind ,,v€asnym varovanim® za ptedpokladu, ze ECOFIN ptedpovi v blizké
dobé nadmérny deficit dané zemé&. Spolecné¢ s varovanim obdrzi dand zemé i
doporuceni, které musi dodrzet, aby zamezila vzniku deficitu. Jiz tento krok
znamenajici omezeni narodni suverenity, resp. hrozba objeveni se na ,,listiné hiisnika*,
by mél byt dostate¢nou hrozbou pro kredibilitu narodni vlady. VEasné varovani tedy

muze byt vnimano jako politicky ru¢ni granat. (Baldwin a Wyplosz, 2013)

Posledni ¢ast Paktu je vénovana sankcim zemim, které nepiijmou opatfeni
k napravé a nesnizi sviij deficit pod 3% HDP v terminu ur¢eném Radou. Sankce muze
byt vnimana jako ,,politickd atomovéa bomba“ a je predstavovana kaucim ve prospéch
Komise. Vklad za¢ina na 0,2% HDP a roste o 0,1% nadmérného deficitu az
k maximalni ¢astce 0,5% HDP. Rozpis pokut je uveden v nasledujici tabulce. (Baldwin

a Wyplosz, 2013)

Tabulka €. 2: Rozpis pokut

Vyse deficitu (v % HDP) Vyse pokuty (v % HDP)
3 0,2
4 0,3
5 0,4
6+ 0,5

Zdroj: vlastni zpracovani dle Baldwin a Wyplosz (2013)

Vyse uvedena kauce trva do doby odstranéni nadmérného deficitu. V ptipad¢, ze

nedojde k naprave do dvou let, kauce propadne.
2.8 Pakt euro plus

Na vznik tohoto paktu se dohodli hlavy stati a predsedové vlad zemi eurozény
v roce 2011. Pripojily se k nému také Bulharsko, Litva, Dénsko, LotySsko, Polsko a
Rumunsko. Cilem vzniku paktu bylo posilit hospodatsky pilit ménové unie, dosahnout
nové kvality koordinace hospodarskych politik a posilit konkurenceschopnost.

(Evropska rada, 2011)
25



Nicméné¢ i kdyz se vlada CR stavéla k navrhiim Paktu pozitivné€, rozhodla se, ze
Ceska republika se k nému zatim nepfipoji. Diivodem bylo zejména to, ze CR k vlastni
ptipravé Paktu ptfizvana nebyla a nékteré dopady Paktu jsou prozatim nejasné, napt. v
dafiové oblasti. Ze zemi EU k Paktu dale nepfistoupily Velka Britanie, Svédsko a
Madarsko. K Paktu je vSak moZné piistoupit i v budoucnu. (Ceskd narodni banka,

2018b)

Pakt euro plus je konzistentni s jiz existujicimi ekonomickymi ndstroji ¢i navrhy
jako je napiiklad Strategie Evropa 2020’ a Pakt stability a ristu. Pakt navazuje na nd
vytyCenim ambiciézngjSich politickych cilii na nejvyssi politické trovni, a to v nékolika

klicovych oblastech. (Ceska narodni banka, 2018b)
Navrh sleduje ¢tyti zakladni cile:

e podporit konkurenceschopnost,
* podporit zaméstnanost,
* prispivat k udrZitelnosti verejnych financi,

* posilit financni stabilitu . (Evropska rada, 2011)

Pro kazdou tuto oblast pakt naznacuje smérnice realizace. Pro konkurence
schopnosti je to napi. zvySovani pruznosti trhu prace a otevirdni chranénych sektort,
v oblasti zaméstnanosti je mezi jinym doporucena podpora systémi ,,flexi jistoty* a
celozivotni vzdélani, v oblasti vetejnych financi je zminovano zavedeni dluhové brzdy
¢i provedeni reforem penzijnich a socidlnich systémi, v oblasti finan¢ni stability je
pozadovan pokrok v reformach dohledového a regulatorniho rdmce. (Ministerstvo

financi, 2018b)
2.9 Zachranné mechanismy eurozony

Finanéni problémy fecké ekonomiky, které s vyrazné zacaly projevovat od roku
2008 a nasledna tzv. dluznicka krize eurozény vyvolaly v eurozéné potiebu vytvotit tzv.
zachranné mechanismy. Jejich cilem je pomoci ¢lenskym zemim eurozoény, které se
dostanou do zavaznych finan¢nich problémul. Finanéni pomoc ze zachrannych
mechanismi je vzdy spojena s podminkami, které pozaduji po pfislusné ekonomice

vyrazna usporna opatieni a strukturalni reformy (Dédek, 2015b).

? Strategie Evropa 2020 piedstavuje hlavni hospodaiskou reformni agendu Evropské unie s vyhledem do
roku 2020.
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Zachranny mechanismus eurozony zahrnuje vice ndastroji, k nejvyznamnéjSim
z nich patfi Evropsky stabilizacni mechanismus (European Stability Mechanism, ESM).
Tento nastroj predstavuje financni fond, ktery je zapojeny do programl preventivni
pomoci, poskytuje ¢lenskym zemim eurozony pljcky a pfimou pomoc jejich bankdm
v piipadé zavaznych finan¢nich problému. Kazdd nové clenskd zemé eurozény ma
povinnost zapojit se do ESM. Toto zapojeni z pravniho hlediska neptedstavuje
dodate¢né kritérium pro vstup do eurozény, ale kazda nova clenskd zemé musi
akceptovat zavazky z kapitadlové ucasti v ESM, to znamena vlozit stanoveny kapital do
ESM a dalsi vyrazné vétsi kapital do ESM upsat. Byvaly narodni koordinator pro
zavedeni eura Oldfich D&dek na portalu spravovaném Ministerstvem financi CR uvadi:
., Nelze se totiz jen jednostranné podilet na vyhodach spolecné mény a pritom se vyhybat

nakladiim na upeviiovani jeji dlouhodobé stability. “ (Dédek, 2015b).

Podil kazdé ¢lenské zemé eurozony na kapitdlu ESM vychdzi z jejiho podilu na
zakladnim kapitalu ECB. Clenské staty eurozony, jejichz HDP na obyvatele je niZsi neZ
75 % pruméru EU, budou moci po dobu 12 let od svého vstupu do eurozony vyuzivat
docasné upravy (podrobnéji napi. Mési¢nik EU aktualit, 2012, s. 11). Kapitalové
ptispévky clenskych zemi eurozony do ESM uvadi ptiloha A.

27



3 Priprava Ceské republiky na vstup do eurozény

Jak jiz bylo zmin&no v tvodu této prace, od 1. 5. 2004 se Ceské republika stala
Clenem Evropské unie a zavazala se tim ke vstupu do eurozony Aktem o pfistoupeni
Ceské republiky k EU. Musi tedy podnikat kroky k tomu, aby byla na piistoupeni k
eurozon¢ co nejdiive pfipravena. Stanoveni terminu vstupu vSak zavisi na vladé
¢lenského statu a na jeho pfipravenosti. Pfipadné neplnéni konvergencnich kritérii nema
prozatim pro CR Zadné piimé dusledky. Vyjimkou je kritérium udrZitelnosti vefejnych

financi.

Zékladni zasady zavedeni eura v CR byly formulovany jiz pred vstupem CR do
EU. Viijnu 2003 byla schvalena tzv. ,Strategie pfistoupeni Ceské republiky
k eurozon&“'’, ktera vychazela ze zdméru pfijmout euro k 1. ledna 2010. Tento termin
byl ale vroce 2006 odsunut na neuréito disledkem rozhodnuti vlady a CNB
nevstupovat do mechanismu sménnych kurzu ERM II. Diivodem byly také problémy
s plnénim né&kterych konvergenénich kritérii CR. Z tohoto diivodu doslo v roce 2007
k zatim poslednimu piehodnoceni Strategie. Tato Strategie se vénuje problematice rizik
a vyhod vstupu do eurozény a nastifiuje vychodiska procesu integrace CR do eurozony.
V zavéru doporucuje ,,zavedeni spolecné meny euro, jakmile pro to budou vytvoreny
vhodné ekonomické podminky, zejména realizace procesu nominalni i realné
konvergence ceské ekonomiky s ekonomikou eurozony vietné provedeni nutnych

strukturdlnich reforem.“'" (Narodni konvent, 2017)
3.1 Hospoda¥ska konvergence CR k eurozoné

PInéni Maastrichtskych konvergenc¢nich kritérii neni jedinym klicovym faktorem
pti rozhodovani o terminu vstupu do eurozény. Pro stanoveni piesného terminu vstupu
je nutné nejdiive dosdhnout odpovidajici urovné hospodaiské konvergence CR

s ostatnimi ¢leny eurozony.

Mezi zakladni pfimé ukazatele sladénosti patii vyvoj doméci ekonomické
aktivity, ménového kurzu a tirokovych sazeb ve srovnani s eurozénou. Konvergence v
ekonomické trovni a cenové hlading ptispiva k tomu, ze v ekonomice budou probihat

podobné dlouhodobé procesy a nebude dochazet k zasadné odlisnému rovnovaznému

1 Strategie pristoupeni Ceské republiky k eurozong (2003); Schvaleno usnesenim vlady CR ze dne
13. fijna 2003 &. 1026.

' &1. 140 Smlouvy o fungovani EU a Protokol &. 13
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vyvoji oproti eurozoné. Dosazeni vysoké synchronizace ekonomického vyvoje v
prabéhu cyklu zvysuje pravdépodobnost, ze bude v budoucnu spole¢na ménova politika
odpovidat potfebam jednotlivych zemi. Udrzitelnost sladéného cyklického vyvoje je
pritom v del§im obdobi podminéna podobnosti ekonomické struktury i dostate¢nym

stupném konvergence v irovni trokovych sazeb. (Ceska narodni banka, 2017b)

Obrazek ¢. 2 ukazuje vysokou sladénost ekonomickych aktivit CR s eurozénou.
Pii srovnani CR s vybranymi sousednimi ekonomikami je na obrazku 2 zietelna
vyrazna dlouhodobé sladénost ekonomickych aktivit s Némeckem. Ke sladénosti CR a
Slovenska dochazi az od roku 2010, tedy rok po vstupu Slovenska do eurozony.
Zakladni pilite sladénosti ekonomickych aktivit jsou dany vzijemnou obchodni a
vlastnickou provazanosti. Cesky export miii ze dvou tfetin do zemi eurozony. Ctyii
petiny zdsoby pifimych zahrani¢nich investic pochazi z eurozony a jeji rezidenti tak
odpovidaji za &tvrtinu tvorby hrubé pfidané hodnoty v CR. (Narodni konvent, 2017)

Obrizek ¢&. 2: Sladénost ekonomickych aktivit CR s eurozénou, Némeckem a
Slovenskem

8

(42}

Ceska republika

— Némecko

Slovensko
8 Eurozona
Q1-2005 Q2-2006 Q3-2007 Q4-2008 Q1-2010 Q2-2011 Q3-2012 Q4-2013 Q1-2015

Zdroj: Interni analyza dat OECD

Ukazatel pro posouzeni podobnosti ¢eské ekonomiky s eurozénou je dosazeny
stupeii realné ekonomické konvergence'?. Ceskd ekonomika se realnd priblizovala k
eurozén¢ do roku 2008. Tento trend byl pozastaven globalni financni a nésledné
ekonomickou krizi. K znovuobnoveni ekonomického rastu doslo az od roku 2013

(obrazek ¢. 4).

"2 Realna ekonomicka konvergence je chapan jako ukazatel hrubého narodniho produktu na obyvatele
vyjadieny v parité kupni smlouvy a relativni cenové trovné hrubého doméciho produktu k zemim
eurozony.
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Obrazek ¢. 3 ukazuje stupen konvergence vybranych zemi EU k eurozéné
v ekonomické urovni méfené ukazatelem HDP na obyvatele v parité kupni sily. V roce
2016 dosahla troven hrubého domaciho produktu na hlavu v Ceské republice 82,5 %

priméru eurozény. (Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka, 2017)

Obrazek ¢. 3: Stupen ekonomické konvergence Obrazek & 4: Riist realného HDP v Ceské
vybranych stati k eurozoné v roce 2016 republice a eurozéné

140 HODP na obyvatele v parité kupni sily 8 Eurozdéna

120 m Priméma cenové hladina HDP 6 e—Leskd republika
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Zdroj: Eurostat (2017a). Vypocet CNB Zdroj: Eurostat (2017b). Vypocet CNB

Obrazek €. 5 znazoriiuje konvergenci cenové hladiny. Ta se k eurozoné zacala
ptiblizovat az poc¢atkem rokem 2015. Rok poté se nachézela mirn€¢ nad pfedkrizovou
tirovni, kdy dosahovala 63,4 % praméru eurozony. (Ministerstvo financi CR a Ceska

narodni banka, 2017)

Obrazek €. 5: Vyvoj cenové hladiny jako pomér k soucasné tirovni eurozony

EA1S Slovensko Polsko Madarsko e Cesko

90%
80%
70%

60%

Poznamka: EA19 je slozeni eurozony k roku 2016

Zdroj: Annual macroeconomic database DG ECFIN.
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S vysi HDP na hlavu i cenové hladiny ve srovnani s primérem eurozony uzce
souvisi rovnéZ relativni droven mezd. Srovnani primérné ro¢ni mzdy v roce 2016 s
hodnotou za eurozénu poskytuje obrazek ¢. 6. Udaj v eurech vypovida o vné&j§i kupni
sile a mzdové konkurenceschopnosti ekonomiky, zatimco ukazatel v parité¢ kupni sily
popisuje kupni silu mezd na domacim trhu. Z obrazku je patrny pietrvavajici velky
rozdil mezi primérnou mzdovou hladinou v eurozéné jako celku, Némecku a Rakousku
(a castecné 1 Slovinsku) na jedné stran¢ a zbytkem srovnavanych zemi na strané druhé.
V Ceské republice dosahla mzdova troveii vyjadiena v eurech v roce 2016 zhruba 40 %
praméru eurozény a oproti pocatku globalni krize se prakticky nezménila. V parité
kupni sily lehce pfesdhla 62 % priméru ménové unie (oproti necelym 59 % v roce
2007). Prakticky shodna trovenr mezd jako v Ceské republice byla vroce 2016 na
Slovensku a lehce nizsi byla v Mad’arsku i Polsku. (Holub, 2017 a obrazek ¢. 6)

Obrazek €. 6: Primérna ro¢ni mzda v roce 2016 (EA = 100)
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Zdroj: Evropskd komise, vypocet CNB

Vyvoj readlného ménového kurzu Ceské koruny v letech 2007-2016 realné posilil
o 10 %, tedy v priméru o necelé 1 % ro¢né. Realné zhodnocovani ¢eské meny se ptitom
koncentrovalo do zacatku uvedeného desetileti. Naopak od roku 2011 koruna vici euru
v souhrnu realné oslabila, coz odrazelo pomérné nepiiznivy vyvoj ¢eské ekonomiky v
letech 2012-2013 a na néj reagujici pouzivani kurzu koruny vuci euru jako dalSiho
nastroje uvolnéni ménové politiky od listopadu 2013 do dubna 2017 (kurzovy zavazek

CNB). (Holub, 2017)

K plynulému vstupu do eurozény by mélo predchazet postupné a fundamentalni
sblizeni nominalnich urokovych sazeb, které zamezi Soku spojeného s pfijetim eura.
Rozdil mezi sazbami eurozony a ceskymi trznimi urokovymi sazbami se dlouhodobé

pohybuje na velmi nizkych trovnich. Proto riziko jednorazového Soku pfi pfistoupeni k
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euru dosahuje nizkych hodnot. Navic statni zadluzeni Ceské republiky je hodnoceno

finanénimi trhy jako udrzitelné. (Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka, 2017)

V souhrnu lze fici, ze konvergence Ceské republiky k eurozoné bude pokracovat

nejspise dale. Tomu nasvédcuje také realné posilovani koruny vici eura.
3.2 PInéni Maastrichtskych konvergencnich Kritérii

Vstup CR do eurozény je podminén splnénim legislativnich pozadavk,
predevsim vsak tzv. maastrichtskych kritérii, tedy: cenové stability, stavu vetejnych
financi, konvergence urokovych sazeb a konvergence sménného kurzu vcetné ucasti v
mechanismu sménnych kurzii ERM II. Pro splnéni tohoto kritéria je nezbytné, aby se pii
zapojeni do ERM II pohyb kurzu koruny vuc¢i euru drzel v rdmci stanoveného
fluktua¢niho pasma po dobu minimalné¢ dvou let pfed vyhodnocenim piipravenosti na
pfijeti eura. Jak ukazuje obrazek &. 7, CR tedy mize piejit na euro nejdiive za zhruba 3
- 4 roky od uskute¢néni politického rozhodnuti o datu pfijeti eura resp. o datu zapojeni
¢eské koruny do ERM II. (Narodni konvent, 2017)

Obrazek €. 7: Indikativni ¢asovy diagram zavedeni eura

__minim&iné dvoulety pobyt v ERMII
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Zdroj: Narodni konvent (2017)

3.2.1 Kritérium cenové stability

Kritérium cenové stability posuzuje primérnou ro¢ni miru inflace, kterd nesmi byt
o vice nez 1,5 p. b. vyss§i nez pramér tii zemi EU s nejlepsimi vysledky v oblasti cenové

stability. (Ministerstvo financi CR a Ceské narodni banka, 2017)
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Tabulka €. 3: Harmonizovany index spotiebitelskych cen za obdobi 2004 — 2011

(priimer poslednich 12 mésicii proti priméru predchozich 12 mésicii ke konci obdobi,
rist v %)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 ‘

Priumér 3 zemi

. . 0,7 1,0 1,4 1,3 2,6 0,0 0,9 1,6
s nejniZzsi inflaci

Hodnota Kkritéria 2,2 2,5 2,9 2,8 4,1 1,5 2,4 3,1

Ceska republika 2,6 1,6 2,1 3,0 6,3 0,6 1,2 2,1

Zdroj: vlastni zpracovani dle www.mfcr.cz, 2017

Tabulka ¢. 3 ukazuje, ze CR neplnila toto kritérium ve sledovaném obdobi
v letech 2007 a 2008. Z exogennich faktord v roce 2008 pusobil zvlasté¢ prudky narast
cen potravin a energii (predevsim ropy). Faktory také ovlivnila vina administrativnich
opatfeni (zvysSeni sazby DPH z 5 % na 9 %, zavedeni poplatkli ve zdravotnictvi,
ekologickych dani a dal$i zvySovani sazeb spotiebnich dani). Rok 2009 byl ve znameni
mezirocn¢ vyrazné nizsich cen potravin i energii v podminkach globalni recese. Coz se
projevilo spole¢né s propadem domaci ekonomiky zna¢nou dezinflaci. K vyvrcholeni
doslo ve 2. ¢tvrtleti 2010, od té¢ doby dochazelo k postupnému ristu cen. Pti¢inou byla
administrativni opatieni, riist cen ropy, potravin a ve druhém ctvrtleti i mezirocné slabsi
kurz CZK/USD. (Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka, 2010)

Tabulka €. 4: Harmonizovany index spotrebitelskych cen za obdobi 2012 — 2019
(priimer poslednich 12 mésicii proti priméru predchozich 12 mésicii ke konci obdobi,
rist v %)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 ‘ 2019

Priumér 3 zemi

e evwe s , 1,6 0,3 -0,2 -0,9 -0,8 0,9" 1,1° 1,3°
S ne]anSl 1nﬂac1
Hodnota 3.1 1.8 13 0.6 0.7 24°  26° 2.8
Kritéria
Ceska republika =~ 3.5 1,4 0,4 0,3 0,6 2,4" 2,3" 1,9

Pozndmka: Udaje oznacené indexem P jsou prognézované hodnoty.
Zdroj: vlastni zpracovani dle www.mfcr.cz, 2017

Od roku 2013 CR toto Kkritérium splituje. V roce 2015 dosahovala priméma
mira inflace pouze 0,3 % z diivodu vyrazného poklesu ceny ropy. Tento stav byl druhy
nejnizsi v historii samostatné CR. Pokles ceny ropy ovlivnil inflaci i v roce 2016, kdy

primérnd mira inflace dosahovala 0,6 %. Ke zrychleni dynamiky spotiebitelskych cen
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doglo az v zavéru uvedeného roku. V ramci EU pattila Ceska republika v roce 2016 k
zemim s mirné vy3§i mirou inflace. V kontextu se zemi EU v roce 2017, se fadi CR
k statim s vys$$i inflaci. Tento fakt je spojen srustem domaci ekonomiky, ktery je

spojen s nizkou urovni nezaméstnanosti a rychlym rastem mezd.

Podle prognéz cenového vyvoje by mélo dochazet v letech 2018-2019 plnéni

kritéria s nartistajici rezervou. (Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka, 2017)

Obrazek €. 8: Kritérium cenové stability
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Zdroj: vlastni zpracovani dle www.mfcr.cz, 2017

Vyse uvedeny graf uvadi vyvoj hodnot kritéria a index spotiebitelskych cen CR
od roku 2004 do roku 2016 a nasledné predikci 3 let podle Ministerstva financi Ceské
republiky (Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka, 2017). Modra kfivka
znazornuje hodnoty kritéria pro kritérium cenové stability a oranzoveé oznacend kiivka

index spotiebitelskych cen.
3.2.2 Kritérium konvergence urokovych sazeb

., Konvergence urokovych sazeb je dle tohoto kritéria dosazeno, pokud vynosy z
dluhopisii se zbytkovou splatnosti 10 let nepresahnou o vice nez 2 p. b. priumeér vynosii z
adekvatnich dluhopisii v téch trech zemich EU, které dosdhly nejlepsich vysledki v

oblasti cenové stability . (Ministerstvo financi CR a Ceské narodni banka, 2017)
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Tabulka €. 5: Dlouhodobé urokové sazby statnich dluhopisi za obdobi 2004 — 2011

(vynosy statnich dluhopisii se zbytkovou splatnosti 10 let, primeér 12 mésici, v %)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ‘ 2011

Primér 3 zemi

e B 473 3,3 472 4.4 472 3,9 4.0 3,3
s nejnizsi inflaci
Hodnota 6,3 5.4 6,2 6,4 6,2 5,9 6,0 5,3
Kritéria
Ceska republika 4.8 3,5 3,8 4,3 4,6 4.8 4,2 3,7

Zdroj: vlastni zpracovani dle www.mfcr.cz, 2017

Tabulka €. 6: Dlouhodobé urokové sazby statnich dluhopisi za obdobi 2012 — 2019
vynosy statnich dluhopisi se zbytkovou splatnosti 10 let, priiomér 12 mésici, v %

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Primér 3 zemi

L i 3,1 4.4 1,8 1,8 2.1 28" 3,4° 1,7°
S ne_]anSl 1nﬂac1
Hodnota kritéria 5,1 6,4 3,8 3,8 4.1 48" 5,47 3,7°
Ceska republika =~ 2,8 2,1 1,6 0,5 0,4 0,9 1,5 2,0

Pozndmka: Udaje oznacené indexem P jsou prognézované hodnoty.
Zdroj: vlastni zpracovani dle www.mfcr.cz, 2017
Z dlouhodobého hlediska si Ceska republika zachovava divéru finanénich trhi.
Mezi hlavnimi faktory divéry, patii pfedevSim stabilita kurzu, ptiznivd obchodni
bilance, nizka mira inflace a zadluzenosti. Tyto faktory se odrazi v nizkych rizikovych

prirazkach ve vynosech vladnich dluhopisti. (Dédek, 2017a)

Trvaly kvalitni ratingovy hodnoceni CR dosahuje diky diivéryhodné fiskalni
politice a celkové makroekonomické a finan¢ni stabilité. V podminkéach tlumeni inflace
a pfi relativné nizkych trokovych sazbach v Evropské unii pfispivd k pomalu
zvySujicim hodnotdm vynosii Ceskych statnich dluhopisi. Na zdkladé existujiciho a
o¢ekavaného vyvoje je nepravdépodobné, 7e by CR toto kritérium ve stfednddobém

horizontu neplnila. (Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka, 2017)

Z tabulky &. 5, & 6 a niZe obrazku &. 9 lze zpozorovat, ze Ceska republika
kritérium konvergence urokovych sazeb dlouhodobé a bez problému plni. Totéz

bude ziejmé platit i podle vyhledu do roku 2019.
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Obrazek €. 9: Kritérium dlouhodobych turokovych sazeb

7
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==®=Hodnota kritéria Ceska republika

Zdroj: vlastni zpracovani dle www.mfcr.cz, 2017
3.2.3 Kritérium kurzové stability

Ke vstupu statd do eurozony je nutné dodrzeni minimalné dvouletého setrvani
narodni mény v ERM II. Pfedpokladé se pohyb kurzu v ramci fluktuacniho rozpéti £15
% bez devalvace centralni parity a nadmérnych tlakli na kurz. Jelikoz do dnesniho dne
se Ceska republika nezapojila do systému ERM II, tak nelze toto plnéni formalng
vyhodnotit. Formalni vyhodnoceni kritéria kurzové stability bude tedy mozné poté, co
Ceska republika vstoupi do mechanismu sménnych kurzi a bude stanovena centralni
parita koruny k euru, vic¢i niz by se fluktuace ménového kurzu sledovaly. Proto
hodnoceni plnéni tohoto kritéria lze provést jen v analytické roving. (Ministerstvo

financi CR a Ceska narodni banka, 2017)

., Hypoteticka centralni parita CZK/EUR je pro tento ucel stanovena jako
priumerna hodnota kurzu v 1. ctvrtleti 2015, tedy ve Cctvrtleti predchdzejicim
hypotetickéemu vstupu do ERM II na pocatku 2. ctvrtleti 2015, ktery by umoznoval
pripadné prijeti eura od 1. ledna 2018. Pomoci této parity lze teoreticky sledovat, zda
by Ceskd republika kritérium stability ménového kurzu v daném casovém horizontu

splitovala . (Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka, 2017)
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Obrazek ¢. 10: Nominalni ménovy kurz CZK/EUR
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Poznamka: Hypoteticka centrdlni parita je simulovana primérnou hodnotou za 1.

ctvrtleti 2015. Udaje do 31. srpna 2017,
Zdroj: CNB, 2017

Vyse uvedeny obrazek ukazuje, ze se kurz ve sledovaném obdobi pohyboval
okolo centralni parity. K jeho malému posileni doslo v roce 2017 po ukonceni

kurzovych zédvazkit CNB. (Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka, 2017)

Z dokument? Strategie pfistoupeni CR k eurozoné (zaii 2003) a Aktualizované
strategie pistoupeni CR k eurozoné (srpen 2007) vyplyva, ze Ceské republika by méla
plnit ERM II jen po nezbytn& nutnou dobu. Z toho plyne, Ze by se CR méla zapojit do
ERM Il aZ po dosazeni vysoké miry ekonomické sladénosti a v okamziku, kdy bude
pfipraveny piijmout euro. Zapojeni do ERM II by se mélo odehrat za podminek
adekvatni situaci v stabilit¢ svétovych finan¢nich trhit a domadaci ekonomice.

(Ministerstvo financi CR a Ceské narodni banka, 2017)
3.2.4 Kritérium udrzitelnosti vefejnych financi

., Kritérium stavu verejnych financi je splnéno jen tehdy, jsou-li udrzitelné plnény
obé slozky fiskalniho kritéria, kdy deficit verejnych financi nema prekracovat 3 % HDP
a dluh sektoru vladnich instituci nema presahovat 60 % HDP, ledaze se dostatecne

M

snizuje k této hodnoté . (Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka, 2017)
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3.2.4.1 Kritérium vladniho deficitu

Pfi hodnoceni tohoto kritéria se sleduje, zda pomér planovaného nebo
skutecného deficitu vetejnych financi k hrubému domacimu produktu neptekrocil
referen¢ni hodnotu 3 %. Vyjimkou jsou situace, kdy se uvedeny pomér snizil a ptiblizil
k referen¢ni hodnoté nebo pfi piesazeni referencni hodnoty bylo pouze vyjimecné a
docasné a nachdzelo se blizko referen¢ni hodnoty. (Dédek, 2017b)

Tabulka €. 7: Verejny deficit za obdobi 2004 — 2019

(v % HDP)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011‘
H
odnota 30 30 30 30 30 30 30 30
Kritéria

Ceska republika = -3,0 -3.5 -2,6 -0,7 -2,2 -5.8 -4.8 -3,2

_ 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Hodnota
kritéria

Ceska republika = -4,0 -1,3 -1,9 -0,6 0,7 1,1 1,3 1,6

Zdroj: vlastni zpracovani dle www.mfcr.cz, 2017

V roce 2017 CR kritérium deficitu vefejnych financi splnila, a to s piebytkem
vetejnych financi 1,1 procenta HDP. Pfebytek by se mél v poméru k HDP v dalSich
letech zvySovat az na 1,6 procenta v roce 2019. V roce 2016 vetejné finance skoncily v
ptebytku 0,7 procenta HDP, coz byla jedna z nejlepSich hodnot v EU. Optimalni
hodnota je, aby schodek vefejnych financi byl pod tfemi procenty HDP. Podle
aktualnich odhadtt MF CR, by se kladné saldo sektoru vladnich instituci mélo dale
zvySovat, pricemz by mélo ¢init 1,3 % HDP v roce 2018 a 1,6 % HDP v roce 2019.
(Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka, 2017)
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Obrazek €. 11: Kritérium verejného deficitu (v % HDP)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2 2016 2017 2018 2019
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Zdroj: vlastni zpracovani dle www.mfcr.cz, 2017

3.2.4.2 Kritérium verejného dluhu

., PFi hodnoceni stavu verejnych financi z pohledu dluhového kritéria se sleduje,
zda pomeér verejného dluhu k hrubému domacimu produktu neprekracuje referencni
hodnotu 60 %. Vyjimku z prekroceni stanovené meze predstavuji situace, kdy uvedeny
pomer se snizuje a blizi se uspokojivym tempem k referencni hodnoteé . (Dédek, 2017¢)

Tabulka €. 8: Dluh sektoru vladnich instituci za obdobi 2004 — 2019

(v % HDP)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hodnota 600 60,0 600 600 600 60,0 60,0 60,0
Kritéria

Ceska republika 30,4 29,8 29,6 29,0 28,7 34,3 38,4 41,4

_ 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Hodnota
kl‘ltel‘la 9 9 9 9 9 9 9 9

Ceska republika 44,7 44,9 42,2 40,0 36,8 34,7 33,1 32,1

Zdroj: vlastni zpracovani dle www.mfcr.cz, 2017

V souvislosti s problémy, které nastaly v letech 2009-2012 se v roce 2013 zvysily
dluhy vladnich instituci z méné nez 30 % HDP na 45 % HDP. Od té doby se diky
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pozitivni situaci na financnich trzich a ptebytkim v hospodafeni vladnich instituci

dluhy vyznamné snizily. (Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka, 2017)

Z nasledujictho obrazku je patrné, 7¢ Ceskd republika nema problém
s vefejnym dluhem, ktery podle pozadavkl EU nesmi ptesahnout 60 % HDP.
Obrazek €. 12: Kritérium verejného dluhu (v % HDP)
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Zdroj: vlastni zpracovani dle www.mfcr.cz, 2017
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4 Zhodnoceni perspektivy ¢lenstvi CR v eurozoné

4.1 Argumenty PRO a PROTI ¢lenstvi v eurozoné

Robert Mundell v druhém vydani" své knihy ,, Optimum Currency Areas: New
Analytical and Policy Developments: New Analytical and Policy Developments *
v souvislosti s definici a popisem optimalnich ménovych oblasti uvadi 17 argumentt
pro a 17 argumentd proti vstupu zemé do ménové zoény. V nize uvedeném textu jsou

vyjmenovany nekteré z jeho argumentt pro a proti vstupu zemé do eurozony.

Argumenty PRO:

vvr

*  ménovd zona by chranila zemi pred vnejsimi neprijemnymi viivy,
* zemé nechce drzet svou vlastni menu,
* zemé neveri racionalité své vlastni meny,

* zemé chce mit vymluvu pro udrzovani prisné rozpoctove politiky.
(Mundell, 1997, s. 44, vlastni pieklad)
Argumenty PROTI:

* . zemé chce mit jinou miru inflace nez kterda je v ménové zone,

* zemé chce pouzivat meénovy kurs jako nastroj hospodarske politiky,

* zemé chce vyuzit viastni ménu k financovani deficitu,

* zemé nemiize vstoupit do ménové zony z diuvodu vysokych ndakladii spojené se
vStupem,

* zemé povazuje viastni menu za symbol sve ndarodni nezavislosti,

* zemé nechce prijmout technické, zdravotni, socialni, ekologické nebo pravni

standardy.
(Mundell, 1997, s. 43, vlastni pieklad)
4.1.1 Nazory politikii na vstup CR do eurozény

Téma ,zda zavést jednotnou evropskou ménu euro ci nikoliv® patii v souCasné
dob¢ mezi nejdiskutovangjsi témata v Ceské republice. Existuje v§ak mnoho nazord od

zkuSenych politikti a ekonomtl, jejichz argumenty si ohledné pfijmuti eura protifeci,

"> R. Mundell, Updating the Agenda for Monetary Union, ve sborniku: Oprimum Currency Areas, IMF,
Washington, D. C., 1997
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ackoli jsou jejich odlivodnéni obvykle podlozena ekonomickymi daty. Z ekonomického
hlediska je podle odborniki a doloZenych statistickych dat (viz kapitola 3) Ceska
republika pfipravena na vstup do eurozény jiz del$i dobu, a to jak nominalné tak i

realné. Otazka kdy vstoupit je tedy Cisté na politickém rozhodnuti.

Ptijeti ¢i nepfijeti eura bylo Casto diskutovanou otazkou i ve volebnich kampanich
pii poslednich volbach do poslanecké snémovny CR a pii prezidentskych volbach na
prelomu let 2017/2018. Nasledujici text uvadi nazory na zavedeni eura v CR
prezentované v roce 2017 vybranymi politickymi stranami a hnutimi a kandidaty na

funkci prezidenta CR.
Politické strany, které podporuji zavedeni eura v CR:

Strana TOP09 na otizku, zda by Ceska republika méla pfijmout euro,
odpovédéla, Zze by se tomu nebranila, ba naopak. Zpravodajskému serveru Euractiv.cz
predstavitelé¢ strany sdélili: ,,CR by méla piijmout euro co nejdiive. Vzhledem k
priznivym ekonomickym podminkam a obstojnému stavu nasi ekonomiky jsme na tento
krok dobre pripraveni (TOP09, Euractiv, 2017). Dale strana sdglila, ze vstup CR do
eurozény by vyrazné¢ pomohl ¢eské ekonomice, a to diky odstranéni kurzovych rizik a

transak¢nich nékladd, coz by usnadnilo firmdm export a import.

Strana CSSD se k problematice zavedeni eura stavi nejednoznatné. Na
uvedenou otazku strana odpovédéla, Ze by chtéla, aby se v Ceské republice zavedlo
euro, ale jen v piipadg, Ze by to bylo pro CR hospodaisky i socialné vyhodné. (CSSD,
Eurozpravy, 2017)

Ceska piratska strana se k otazce, zda zavést euro, stavi pomérmné pozitivng. Ve
svém volebnim programu pro volby do poslanecké snémovny 2017 strana uvadi, ze
z dlouhodobého hlediska podporuje piijeti eura, nicméné néazor lidra strany Ivana
Bartose je takovy, ze CR by neméla spéchat se zavedenim této mény. Ivan Barto$
v rozhovoru s Ceskou tiskovou kancelati uvedl, Ze: , prijeti eura jako ceské mény
neddava v soucasné dobé ekonomicky smysl, i kdyz vyplyva ze zavazku Ceska vici EU a

Jednou k nému dojde . (Barto$, CTK, 2017)
Politické strany a hnuti, které maji k zavedeni eura v CR odmitavy postoj:

ODS ve svém programu ,, Silny program pro silné Cesko* (2017) uvadi, Ze by
chtéla zrusit povinnost pfijmout euro. Dale chce, aby Ceska republika sama rozhodla,

zda a kdy euro pfijme. Nékteré divody tohoto nazoru, pro¢ by CR neméla piijmout
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euro, uvadi poslanec ODS Jan Skopecek: ,, Eurozonu tvori navzdjem strukturalné
rozdilné ekonomiky, coz bude i do budoucna vytviret ekonomické nerovnovdihy,
konflikty, potrebu fiskalnich transferii do problémovych zemi. Prijetim eura bychom se
hlavne zbavili viastni ménové politiky, viastniho kursu a byli odkdazani na menovou

politiku Evropské centralni banky ““. (Skopecek, 2018)

Hnuti ANO ve svém volebnim programu uvadi, ze nechce za soucasnych
podminek v eurozén€ pfijimat euro. Divodem jsou soucasné problémy eurozony
(napiiklad jizni staty jsou predluzené). Hnuti chce, aby se CR vyhnula situaci, kdy by
cesti obané museli rucit za dluhy, které nenadélali. (ANO, Euractiv, 2017). Pfedseda
hnuti ANO Andrej Babis§ ve snémovné také sdélil, Ze neni tieba pospichat se zavedenim
eura. Pokud by se eurozona reformovala, tak by byla ochotna o tom hnuti debatovat.

(Babig, 2017)

Stejného nazoru jako hnuti ANO je také KSCM, jejiz predstavitelé prezentuji
nazor, e eurozona neni v takové kondici a stabilité, aby pro CR byla jistota vzestupu.
Mistopiedseda strany Jiti Dolej§ také upozornil na problémy, které panuji v Italii a
Recku. V Radiozurnalu uvedl, Ze vstup CR do eurozény, by také znamenal pievzit

zavazky za Cast této spolecné mény. (Dolejs, 2017)
Nazory prezidentskych kandidati 2018

Kandidaty na prezidenta CR lIze podle jejich nazort na pfijeti eura v CR rozdélit
do tfi skupin. Prvni skupina zastdva ndzor, ze by se euro mélo pfijmout co nejdrive.
Zastancem tohoto nazoru je napiiklad prezidentsky kandidat Michal Horacek, ktery
v anketé E15 uvedl: ,, Ceskd republika musi prijmout euro, protoze jsme se tak rozhodli,
kdyz jsme hlasovali o vstupu do EU. Mohli jsme si vyjednat vyjimku, ale nevyjednali
Jjsme si ji“. (Horacek, E15, 2018)

Druha nazorova skupina uvadi, ze Ceské republika by méla piijmout euro, jak jen
to bude mozné, nebo pockat par let a aZ poté euro prijmout. S timto nazorem lze
spojit prezidentského kandidata Miloslava Kulhanka, ktery zodpovédé€l na otazku, zda
pfijmout euro, nésledovné: ,, Pokud se situace nezvrhne, tak euro miizeme prijmout za
pet let”. (Kulhanek, E15, 2018). Dal§im piikladem druhé skupiny mize byt
prezidentsky kandidat Marek HilSer, ktery sdélil zpravodajskému serveru Novinky.cz:

,Ano. Euro v soucasnosti pouziva 19 evropskych statit a je treba se k nim pripojit, az to
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bude mozné. Ceska ekonomika je navic vyrazné orientovand na Evropu, proto by prijeti
eura ceskym exportérim vyrazné pomohlo. “ (HilSer, E15, 2018)

(4

Tteti skupina kandidatt je pro zachovani ¢eské koruny. Do této skupiny patii Jiti
Hynek, ktery sdélil, Ze v zadném piipadé nechce, aby Ceska republika piijala jednotnou
ménu euro. Stejny nadzor ma také Petr Hannig, jenz sdélil, Ze ,, Euro zmehodnoti
duchody, platy i uspory“ (Hannig, E15, 2018). Dodal také, ze podle tabulky
konkurenceschopnosti novych stati EU se ukazuje, ze staty platici vlastni ménou, jsou
na tom lépe nez ty, které plati eurem. Argumenty pro znehodnoceni dichodi, plati a

uspor pfijetim eura vSak tento kandidat neuvedl.
4.1.2 Verejné minéni

Pro pfijeti jednotné evropské mény euro je také dualezité pozitivni vnimani této

meény vetejnosti.

V niZe uvedeném obrazku ¢. 13 je zachycen vyvoj podpory spoleéné mény v CR.
Obrazek ukazuje pokles podpory Ceské vetejnosti z 60 % na 20 %, a to mezi lety 2004 a
2017. Jestd v r. 2008 panovala mezi obéany CR podpora spole¢né mény pies 50 %. K
razantnimu poklesu podpory dochazi predevsim v letech pocatku svétové financni krize
a mezi lety 2009 a 2010, coZ je obdobi, kdy CR byla vystavena globalnim negativnim
ekonomickym vliviim. Od roku 2011 se podpora jednotné mény drzi mezi obyvateli CR
EU. Na evropské urovni podporuje spolecnou ménu euro v priméru 60 % obcantl.
V CR bylo v roce 2017 pro spoleénou ménu euro 20 % obyvatel, proti 77 % obyvatel a

zbyléa 3 % na to neméla nazor. (Narodni konvent, 2017)
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Obrazek ¢. 13: Vztah obyvatel k Hospodarské a ménové unii s jednotnou ménou
euro
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Zdroj: Eurobarometr, 2018
Nizka podpora eura ze strany Ceské vetejnosti je doprovazena nizkou spokojenosti
obyvatel s Evropskou unii. Unijni Setfeni spokojenosti obcani EU z kvétna 2017
ukazalo, Zze pouhych 25 % obyvatel CR vniméa EU pozitivné a naopak 34 % negativng.
CR se tak ve spokojenosti obéanii s EU fadi na druhé nejhori misto po Recku.
Primérnd spokojenost obcani s EU pfitom na celoevropské trovni dosahuje 40 %.

(Narodni konvent, 2017)

Pro porovnani s vysledky Eurobarometru je mozno také vyuzit prizkumy Centra
pro vyzkum veiejného minéni. Toto centrum pravidelné zjiStuje nadzory vetejnosti na
miru integrace EU a roli CR v tomto procesu. V této souvislosti byly kladeny otazky na
divéru v budoucnost projektu sjednocené Evropy, pfi¢emz diraz byl kladen rovnéz na
to, zda by méla Ceska republika za svou ménu piijmout euro. Z vysledkil vyplynulo, ze
na budoucnost projektu sjednocené Evropy Ceska vefejnost pohlizi spiSe skepticky.
Vétsina populace CR zastava nazor, Ze Groven integrace EU a mira zapojeni Ceské
republiky do ni by méla zlstat na stdvajici urovni. Postoj obcant, ktefi podporuji
oslabeni integrace EU, prevlada nad ndzorem, Ze by se integrace EU méla posilovat. V
ptipadé dotazu na zavedeni eura jako platidla v CR namisto koruny podporuje tuto
mySlenku pouze pétina (21 %) obcantl, naopak proti jsou necelé tifi Ctvrtiny (72 %)
obyvatel. Skepse vii€i euru ze strany Ceské vefejnosti nicméné oproti roku 2016 mirné
poklesla. Zbyvajicich 7 % na otazku nema utvoien nazor a voli odpovéd ,,nevim*®.

(Narodni konvent, 2017)
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Podrobnéjsi vniméni pfijeti eura v CR ukazuje obrazek ¢. 14, ze kterého je
zietelny stale pretrvavajici prevazné odmitavy postoj k pfijeti eura ze strany vetejnosti
(rizova barva).

Obrazek & 14: Nazory pFijeti eura v CR

@ rozhodné souhlas @ spise souhlas [ nevi [ spise nesouhlasi B rozhodné nesouhlas
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Zdroj: CVVM, 2017

4.2 P¥inosy a naklady spojené s lenstvim CR v eurozéné

4.2.1 Efekty &lenstvi v eurozéné uvadéné CNB

Zakladni vymezeni ptinosii a naklada s ¢lenstvim v ménové unii jsou obsazené ve
studii ,,Jeden trh, jedna mena* (Commision of the European Communities, 1990). Jako
daldi vychodisko pro klasifikaci piinosti a nakladii spojenych s ¢&lenstvim CR
v eurozond lze pouzit piistup CNB. Ta spoleéné s &eskou vladou v dokumentu
., Strategie pristoupeni Ceské republiky k eurozéné” (CNB, 2003, s. 3-4) uvadi
., ocekdvané pozitivni efekty a ,,moznd rizika* v piipads, ze by se CR stala lenem

eurozony.

Mezi ofekavané pozitivni efekty CNB uvadi:

e piistoupenim CR k eurozéné dojde k zavreni integrace evropskych ménovych
struktur,

* Clenstvi v eurozoné by piinesl sttednédobé vyrovnané vetejné rozpocty,

* Pakt stability a ristu by snizila néklady na financovani vefejnych rozpoctl, coz
by vedlo ke stabilizaci dlouhodobych urokovych sazeb na nizké trovni,

* zafixovanim mény by dosSlo ke zvySeni stability finan¢niho sektoru a snizeni
rizik vzniku ménovych turbulenci,

* eliminace kurzového rizika a pokles transak¢nich a zajistovacich nakladda,

* cenova transparentnost a stimulace konkurence,

* stabilnéjsi prostiedi pro podnikani,

» efektivnéjsi alokace zdroju a vyssi ekonomicky rust.
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Ve strategii CNB jsou uvedena moZna rizika:

e vpiipadé¢ nedostatecné sladénosti Ceské ekonomiky s eurozénou by mohly
vzniknout ekonomické Soky a asymetrické dopady,

* zanik nastroji samostatné ménové politiky,

* zpiisnéni fiskalni politiky ke spIlnéni Paktu stability a ristu,

* piijeti ménové politiky bude mozné az po dosazeni udrzitelné konvergence

ekonomiky.

Tabulka €. 9: Klasifikace prinosti a nakladua zavedeni eura v CR

Primé prinos Primé naklad
p

- kles t kénich nakladt T
poxies fransakemiich naklacu - administrativni a technické néklady

- sniZeni kurzového rizika . , e e
- jednorazové zvyseni cen

v zahrani¢nim obchodu , . .
- ztrata autonomni menove a

- pokles urokovych sazeb kurzové politiky

- transparentnost cen . , o
P - pokles zisku bankovnich sektori

- snizeni rizika ménové krize

Neprimé prinosy Neprimé naklady

- rust zahrani¢niho obchodu - L, ,
- vyssi inflace (dohanéni cenové

- ileni vli filivu PZI )
zesileni vlivu piilivu hladiny eurozény)
- rust investic a HDP

Zdroj: Helisek, 2009

,Spolu s politickym vyznamem eura pri sjednocovani Evropy prindsi tato ména
téz cetné ekonomické efekty. A to pro oba dva hlavni ekonomické sektory, jimiz jsou

podniky a domdacnosti. “ (Ministerstvo financi, 2013b)
4.2.2 Ptinosy a naklady pro ob&any Ceské republiky

Piechod z ¢eské koruny na euro mohou obyvatelé CR pocitit v mnoha podobéch,

napf. jako zaméstnanci, turisté nebo spotiebitelé. Mezi vyhody pro obéany CR spojené

47



se zavedeni jednotné meény euro uvadi dokument ,, Strategie pristoupeni Ceské

republiky k eurozoné* nasledujici skutecnosti:

* snadnéj$i porovnavani cen,
* pohodInéjsi a levnéjsi cestovani,
* levngjsi ptjcky.

Snadna cenova porovnatelnost

S timto pfinosem je spojena vyhoda cenové transparentnosti. Zavedeni jednotné
mény euro v CR by vyznamné usnadnilo domacim spotiebitelim porovnani cen zbozi a
sluzeb v CR a ostatnich zemich eurozény. V souvislosti se zavedenim této mény by
odpadlo prepocitavani z jedné mény na druhou, coz by pomohlo spotiebitelim Iépe se
orientovat v cendch. S touto vyhodou je spojena také cenova harmonizace a snizeni cen
zbozi a sluzeb, nebot’ snadnd mezinarodni cenova komparace nuti dodavatele a prodejce

z konkurenc¢nich divodii snizovat ceny. (Czesany, 1998)
PohodInéjsi a levnéjsi cestovani

Tuto vyhodu budou cerpat predevSim turisté pii zahrani¢nich cestach.
Zavedenim jednotné mény by doSlo ke snizeni transakénich nakladii spojenych s
vymeénou pen¢z pii cestovani do jinych zemi. Pfi cestovani v ramci eurozény by
transak¢ni ndklady byly zcela zruSené.

Levnéjsi pijcky

Odst. 13 Strategie (CNB, 2003) uvadi ,,Rozpoctova politika providénd v souladu
s ustanovenimi Paktu stability a ristu snizi ndklady financovani verejnych rozpoctit a
povede ke stabilizaci dlouhodobych urokovych sazeb na nizké urovmi. Firmy i
domdcnosti budou profitovat nejen z nizkych urokovych sazeb, ale i z pristupu k
hlubsim, likvidnéjsim a transparentnéjsim kapitilovym trhiim eurozény“ (CNB, 2003,

s. 3).

Po zavedeni spole¢né mény euro v CR by se o stabilitu eura starala Evropska
centralni banka, kterd by vyznamné pomohla v boji s inflaci. To se odrazi v nizkych
urokovych sazbach, které by pii malém zadluzeni mohly znamenat i levnéjsi pajcky.

(Dédek, 2013d)
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Niklady a rizika pro ob&any spojené se zavedenim eura v CR

Se zavedenim eura v CR jsou pro oblany také spojeny ndklady a rizika.
V souvislosti s pfijetim eura muze dojit k riziku zvyseni inflace (Dédek, 2013g). To by
mohlo zdrazit ceny nékterych polozek zbozi a sluzeb. Za naklady miizeme povazovat

také naptiklad naklady spojené s Casem pii vyménu ob&ziv.
4.2.3 P¥inosy a niklady pro podniky Ceské republiky

Mezi vyhody plynouci ze zavedeni eura pro podnikatelsky sektor uvadi Strategie o

pristoupeni CR (CNB, 2003) k eurozoné tyto skuteénosti:

* odstranéni kurzového rizika,
* snizeni transak¢nich nakladu,

fvwr

* niz8i urokové sazby.
Odstranéni kurzového rizika

V odst. 14 ve strategii je uvedeno ,,Prudké kurzové vykyvy predstavuji pro malou
otevienou ekonomiku v prostiedi liberalizovanych kapitilovych tokii vyznamnou

hrozbu““. (CNB, 2003, s. 3).

Z toho vyplyva, Ze po zavedeni spolecné mény euro by kurzova rizika odpadla.
Lze také ocekavat, ze odstranéni kurzového rizika podpoii zahraniéni obchod a
investice mezi CR s dal$imi ¢lenskymi zemi eurozény, coz by mélo piispét k udrzeni

vysoké zaméstnanosti v CR a k ekonomickému rustu.
SniZeni transakénich nakladu

V dnesni dob¢ vétSina podnikli ma zalozeny devizovy ucet, se kterym je spojena
fada nakladl za vedeni tohoto uc¢tu. Pfijetim eura by tento problém odpadl, nebot’ ceska
ckonomika by se zalenila do Jednotného eurového platebniho prostoru SEPA'.

(Czesany, 1998)
Nizsi urokové sazby

Po vstupu CR do eurozény by bylo odstranéno kurzové riziko. To by vedlo ke

snizovani urokovych sazeb, coz by mélo za nasledek zlevnéni uvért pro podnikatele.

' Single Euro Payments Area (SEPA) je projekt, ktera by umoziiuje bezhotovostni prevod penéz v eurech
stejnym zpiisobem a za stejnych podminek, at’ se jedna o platbu vnitrostatni nebo mezinarodni.
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., V Ceské ekonomice bude tento efekt méne vyznamny vzhledem ke skutecnosti, ze ceska

koruna si dlouhodobé udrzovala povést stabilni a diivéryhodné meny . (Dédek, 2013e)
Niklady pro podniky spojené se zavedenim jednotné mény euro

Néklady pro podniky spojené se zavedenim jednotné mény euro mohou byt
napiiklad tzv. menu cost. Jsou to ndklady spojené s pfecenovanim vyrobki, vytvareni

novych katalogli nebo zavedenim novych tcetnich programi.
4.2.4 Makroekonomické vyhody, naklady a rizika

Piijeti jednotné evropské mény euro vCR je spojeno s fadou
makroekonomickych disledki. Nékteré mohou byt pro ceskou ekonomiku vyhodné,
n¢které¢ zase nevyhodné, jelikoz to bude znamenat vzdat se nékterych
makroekonomickych stabiliza¢nich nastroji. Rozhodnuti zda pfijmout euro by m¢éla
vlada ucinit po zvazeni vSech piinosi a rizik.

Makroekonomické vyhody plynouci se vstupem CR do eurozény:

* Spolurozhodovani o ménové politice eurozony
e ZvySeny tlak na rozpoc¢tovou kazen

*  Ochrana ptfed kurzovymi krizemi
Spolurozhodovani o0 ménové politice eurozény

Vstup CR do eurozény by umoznil guvernéru CNB stat se &lenem Rady
guvernéru ECB. S tim také souvisi moznost rozhodovat o nastaveni urokovych sazeb a

dalsich ukolt, které provadi Eurosystém. (Dédek, 2013f).

V piijeti spolecné ménové politiky eurozény spociva zaroven velké riziko pro
kandidatské zemée na vstup do eurozdny, protoze nelze s jistotou predem urcit, zda
spole¢na ménova politika bude pro novou ¢lenskou zemi vzdy vyhovujici.

Zvyseny tlak na rozpoctovou kazen

Jakozto ¢&len eurozény by CR také musela dodrzovat Pak stability a ristu.
V piipadé, 7e¢ by CR nedodrzovala kritéria uvedena v tomto Paktu a neusilovala o
napravu, mohla by se vystavit tvrdym sankcim, kterd by mohla vyznamné poskodit

ceskou ekonomiku. (Dédek, 2013f)

., Mit zdravé verejné finance je vsak ve viastnim zdajmu ceské ekonomiky, nebot

Jjsou predpokladem dlouhodobé udrzitelného hospodarského rustu a vysoké
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zaméstnanosti. Pouze s konsolidovanymi verejnymi financemi lze Ccelit soudobym
vyzvam, které prinaseji starnuti populace, klimatické zmeény ci silici globalizace

financnich trhu“. (Dédek, 2013f)
Ochrana pred kurzovymi krizemi

Se c¢lenstvim v eurozéné je spojena fada vyhod. Jednim znich je naptiklad
ochrana pfed kurzovymi krizemi. Dlvodem je skutecnost, ze pfijetim eura by doslo
k zaniku ¢eské koruny a nebylo by mozné proti této méné spekulovat (Dédek, 2013f).
Tyto skuteCnosti budou mit pozitivni piinosy pro celou ekonomiku véetné

podnikatelského sektoru, jak je uvedeno vyse.
Povinnost prispivat do Evropského stabilizaéniho mechanismu

Vstup CR do eurozény bude také znamenat povinnost vloZit a upsat zna¢ny
kapitdl do ESM. Toto pfedstavuje vyznamny finan¢ni naklad spojeny se Clenstvim
v eurozong, zaroven to viak bude pro CR piedstavovat moznost ziskat finanéni pomoc

v ptipadé zavaznych finan¢nich problémi (viz kapitola 2.9).
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Z.avér

Tématem této bakalaiské prace je ,,Vztah Ceské republiky k eurozoné“. Toto
téma se stalo v soucasné dob¢ jednim z nejdiskutovanéjSich témat v ¢eské spolecnosti.
Z ptuvodné ekonomického tématu se stalo téma politické. Je vSak stdle nutné brat v
potaz, 7e v piipadé vstupu CR do eurozony se obecné diisledky &lenstvi v ménové unii

dotknou vSech subjektii ¢eské ekonomiky.

Jednim z méfitek pro posouzeni vstupu do eurozény je plnéni maastrichtskych
konvergen¢nich  kritérii. UCelem téchto kritérii je vyhodnotit pfipravenost
kandidatskych zemi na vstup do eurozény. V sou¢asné dobd Ceska republika plni
vSechna maastrichtskd konvergencni kritéria (kritérium cenové stability, kritérium
konvergence urokovych sazeb a kritérium udrzitelnosti vetejnych financi) s vyjimkou
kurzového kritéria. Diivodem neplnéni tohoto kritéria je skutecnost, ze Ceska republika

se dosud nezapojila do systému tzv. ERM 11, i kdyZ tomuto zapojeni nic nebrani.

Pro rozhodnuti o vstupu do eurozény vSak neni plnéni maastrichtskych
konvergenénich kritérii jedinym klicovym faktorem. Je nutné také brat v uvahu také
tiroveti dosazené hospodaiské konvergence Ceské republiky s ostatnimi ¢leny eurozony.
Pro posouzeni sladénosti Ceské ekonomiky s eurozonou se pouziva ukazatel ,,stupent
realné ekonomické konvergence™. Redlna ekonomicka konvergence je chapan jako
ukazatel hrubého narodniho produktu na obyvatele vyjadieny v parité kupni smlouvy a
relativni cenové urovné hrubého domaciho produktu k zemim eurozény. Tento ukazatel
se v poslednich letech pohybuje okolo 80 % v priméru eurozény. Cenova hladina CR se
v poslednich letech také zacala ptiblizovat k eurozoén€ a dosahuje 63 % trovné cenové
hladiny eurozony. Do budoucna Ize predpokladat pokracovani procesti realné

konvergence.

Argumenty politik{i pro a proti zavedeni spoleéné mény euro v Ceské republice
jsou velmi riizné. Lze konstatovat, zZe vétSinu argumentd, které podporuji vstup do
eurozony, vyuzivaji ¢esti politici predev§im jako prvek pro upevnéni vztahtt CR k EU.
Argumenty proti jsou spojovany predevsim s nediivérou v tuto ménu a obavami z krize,

ktera by mohla nastat jako v Recku.

Clenstvi CR v eurozéné bude vyhodné piedev§im pro podnikatelsky sektor,
nebot’ zavedeni jednotné mény bude znamenat odstranéni kurzového rizika, snizeni

transak¢nich ndkladl a nizsi trokové sazby. To podpofi rozvoj obchodu a investic na
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evropském trhu. Pro obCany CR toto Clenstvi pfinese také fadu vyhod, a to naptiklad
snadnéj$i porovnavani cen zbozi a sluzeb, levnéjsi ptjcky, pohodIngjsi a levnéjsi
cestovani. Nevyhodou by bylo spojeno predevsim s Casovou narocnosti, kterou musi
obcan vynalozit pfi vyménu obéziva.

Lze konstatovat, ze v ptipad¢ piijeti eura by prevazovaly ptinosy spojené se

zavedenim této mény nad néklady.

Dle priizkumi vefejného minéni existuje ze strany obyvatel viici zavedeni eura
v CR nediivéra a vyrazny zamitavy postoj. V piipads, Ze by se Geska vlada rozhodla
spole¢nou ménu piijmout, musela by nejprve piesvédéit obyvatele Ceské republiky o
vyhodnosti této mény. Jednim z cest jak toho docilit, mize byt napiiklad zvySovani
informovanosti obyvatelstva o této méné a dusledcich jejiho zavedeni. To by mohlo
také vyznamn¢é pomoci zménit postoj vefejnosti a usnadnit pfechod z ¢eské koruny na

curo.
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% mid. EUR mid. EUR
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Cilem prace je zhodnotit piipravenost Ceské republiky na &lenstvi v eurozong,
zmapovat nazory ekonomd, politikli a vefejnosti na vstup do eurozony a posoudit, zda

vstup do eurozdny prinese Ceské republice spise piinosy nebo rizika.

Prace je rozdélena do ctyt kapitol. Prvni kapitola definuje ménovou unii a
obecné dusledky ¢lenstvi v mé€nové unii. Druhd kapitola se vénuje samotné eurozoné,
soucasti této kapitoly je také vymezeni konvergencnich kritérii. Treti kapitola se zabyva
o ptipravach Ceské republiky do eurozoény, kde je charakterizovana sou¢asnd trovefi
konvergence CR s ostatnimi &leny eurozony a popisuje plnéni Maastrichtskych
konvergenénich kritérii v CR. Ctvrta kapitola zhodnocuje perspektivy CR spojené se

¢lenstvim v eurozoné.
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thesis. Pilsen: Faculty of Economics, University of West Bohemia in Pilsen, 61 pages,
2018
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The aim of this thesis is to evaluate the Czech Republic's readiness to join the
Eurozone, to map the opinions of economists, politicians and the public on entering the
Eurozone and to assess whether entry into the Eurozone will bring benefits or risks to

the Czech Republic.

This thesis is divided into four chapters. The first chapter defines the monetary
union and the general consequences of membership in the monetary union. Following
chapter describes the Eurozone itself and defines the convergence criteria. The third
chapter interprets the Czech Republic's preparations for joining the Eurozone, deals
with the current level of convergence of the Czech Republic with other Eurozone
members and describes the fulfilment of the Maastricht convergence criteria in the
Czech Republic. The fourth chapter explores the perspectives of the Czech Republic

connected with the membership in the Eurozone.
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