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Uvod

Svét jiz od pradavna prochazi neustalym vyvojem i se vSemi jeho soucastmi. Jednou
z takovych soucasti je krom¢ dalsich i hospodaistvi, ekonomika. Postupem casu lidé
zacali mit potfebu zaznamenavat své obchody. Zpocatku se jednalo o naturalni sménu
produktt, pozd&ji o sménu prostiednictvim penéz jako platebniho prostiedku. Na
zaklad¢ tohoto vyvoje bylo nutné vynalézt systém zaznamu informaci, ktery by byl
ptehledny a umoznoval by evidenci obchodu. Ztohoto divodu doslo ke vzniku
ucetnictvi.

Spolu s vS§eobecnym rozvojem je téeba drzet krok pravé i v oblasti ucetnictvi, nebot’
jsou jim poskytované informace zakladnim vychodiskem pro hodnoceni finan¢ni
stranky podnikéani. Uetni pravidla jak mezinarodni, tak narodni, prochazi nepfetrzitym
procesem aktualizace, aby ucetnictvi postavené na jejich zakladé poskytovalo

spolehlivé, pravdivé a vérné informace o ucetni jednotce a jeji ¢innosti.

K hodnoceni téchto informaci byl postupné vyvinut rozsahly systém ukazatel finanéni
analyzy. Jednd se o vzorce, které jako zaklad vypoctu piebiraji informace z ucetnich
zavérek a nasledkem riiznych pocetnich operaci (obvykle pomérovych) vznikaji ¢iselné

udaje, diky nimz je mozno vyhodnotit finan¢ni zdravi podniku.



Cil prace a metodika reSeni

Tato prace se zabyva problematikou ucetniho vykaznictvi dle mezinarodné uznavanych
standardi UCetniho vykaznictvi IAS/IFRS a dle ceskych pravnich predpist.
V souvislosti s nafizenim Evropské unie musi mnoho c¢eskych tucetnich jednotek
vykazovat ucetni zavérku dle pravidel IAS/IFRS a zaroven i dle ¢eskych pravnich
predpist, nebot’ ta predstavuje zaklad pro vypocet dané z piijmu. Tato povinnost
komplikuje sestavovani Gcéetni zavérky o to vice, vzhledem k mife, jakou jsou tyto dva
rizné ucetni systémy odlisné.

Hlavnim cilem této prace je pojednat o vlivu ucetniho vykaznictvi dle IAS/IFRS na

vysledky finan¢ni analyzy.

Krom¢ tohoto hlavniho cile jsou stanoveny i cile dil¢i. Prvnim dil¢im cilem je
charakteristika i¢etniho systému podle pravnich piedpisti Ceské republiky a pojednani
o vyznamu Ucetnich dat v souvislosti s vypoctem ukazatelti finan¢ni analyzy. Druhym
dil¢im cilem je popis zpisobl ocenovani dlouhodobych pohledavek a dlouhodobych
zavazkt ve finanénim uéetnictvi vedeném dle pravnich piedpist Ceské republiky a dle
IAS/TFRS a porovnani odlisnosti. Tfetim dil¢im cilem je kvantifikace vlivu odli$nosti
na finan¢ni situaci, vykonnost a vybrané ukazatele finan¢ni analyzy. Jako posledni dil¢i
cil této prace je stanoven vyzkum v oblasti vyuziti souc¢asné hodnoty v ucetnich

systémech vybranych evropskych stati.

Tato diplomova prace se skldda ze ¢ty zakladnich kapitol, které se dale Cleni na

podkapitoly.

V ramci prvni kapitoly budou charakterizovany vyse zminéné dva ucetni systémy a
standard IFRS pro malé a stfedni podniky. Dale bude popsan vyznam a funkce finan¢ni
analyzy a zékladni rozdéleni a charakteristika vybranych ukazateli. Také bude

pojednano o vyznamu Ucetnich dat pfi zpracovani financni analyzy.

Druha kapitola bude vénovana dlouhodobym pohledavkam a zavazkim. Bude zde
popsano, jak ktémto dvéma polozkam a jejich ocenovani piistupuji Ceské ucetni
predpisy, mezinarodni standardy IAS/IFRS a také standard IFRS pro mal¢ a stiedni
podniky.



Ve teti kapitole budou porovnavany odlisnosti v ocefiovani dlouhodobych pohledavek
a zavazku, které vyplynuly z predchozi kapitoly. V ramci této kapitoly budou uvedeny
nazorné priklady, na kterych jsou dobfe patrné rozdily v ocetiovani danych polozek.
Poté prace piejde k analyze Gcetni zavérky, které se budou vénovat dvé podkapitoly.

Vysledky analyzy budou porovnéany a odli$nosti budou kvantifikovany.

Posledni, ¢tvrta kapitola této prace se bude vénovat vyzkumu v oblasti vyuziti souc¢asné
hodnoty ve vybranych zemich. Pro tento ucel byly zvoleny zemé bezprostiedné

sousedici s Ceskou republikou — Némecko, Polsko, Slovensko a Rakousko.

V této praci bude z védeckych metod vyuzita predev§im metoda reSerSe, analyzy,

deskripce a komparace.

ReserSe se pouzije pro vytvofeni teoretického ramce této prace, tedy zejména pro prvni
a druhou kapitolu. Literarni reSerSe bude vypracovana na zakladé dostupnych kniznich a
internetovych prament v ¢eském i cizich jazycich. V ramci prvnich dvou kapitol bude
také vyuzita metoda deskripce. Tieti kapitola bude ve znameni metody komparace,
nebot’ budou porovnavany odliSnosti. V této Kkapitole bude z velké ¢&asti pouzita i
metoda analyzy Vv souvislosti svypoctem a hodnocenim jednotlivych ukazateli.

V posledni kapitole bude proveden vyzkum v kombinaci s resersi a deskripci.
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1. Charakteristika ucetnich systémi, funkce a vyznam

financ¢ni analyzy

1.1. Uketni systém dle pravnich piedpisit CR

4

Ucetni systém Ceské republiky se fidi mnohem struénéjSim pravnim ramcem ve
srovnani S mezinarodnimi t¢etnimi systémy. Jednotlivé oblasti ucetnictvi nejsou feseny

tak podrobné, jak je fesi IAS/IFRS ¢i US GAAP.

1.1.1. Struktura G&etniho systému CR

Naésledujici obrazek znazoriiuje schéma zdkladni pravni struktury tcetniho systému
Ceské republiky.

Obrazek 1: Struktura uéetniho systému Ceské republiky

Zakon
¢. 563/1991 Sb.
o ucetnictvi

Provadéci vyhlasky
Ministerstva financi CR

Ceské udetni standardy

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019

Zékladni a nejvys§i pravni normou, zastieSujici icetni systém Ceské republiky, je zdkon
¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi, ktery definuje ucetni jednotky, subjekty vefejného zajmu,
kategorie Ucetnich jednotek, stanovuje zplsoby vedeni Gcetnictvi, pfedmét tcetnictvi,
ucetni obdobi a pravidla pro zmény ucetniho obdobi, obecné povinnosti Ucetnich
jednotek pii vedeni uletnictvi (napf. rozsah a zplsob sestavovani ucCetni zaveérky,
smérnd uctova osnova apod.), dale upravuje rozsah vedeni Ucetnictvi, ucetni doklady,
ucetni zapisy a ucetni knihy, povinnost sestavovani ucetni zavérky dle mezinarodnich
ucetnich standardii, zplsoby ocenovani, inventarizaci majetku a zavazka, tschovu

ucetnich zdznamu, zpravy o platbach orgdniim spravy clenského statu Evropské unie
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nebo tfeti zemé, uvadéni nefinancnich informaci a ustanoveni spolecnd, ptrechodna a

zavérecna.(Zakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, 2019)

Zakon o ucetnictvi obsahuje pouze obecna pravidla a plati pro vSechny typy tcetnich
jednotek. Podrobnéjsi stupen pravni Gpravy poskytuji vyhlasky, které jsou rozdélené dle
povahy ucetni jednotky nebo urcitého tématu:

- vyhlaska ¢. 325/2015 Sb. pro ucetni jednotky, které vedou jednoduché
ucetnictvi,

- vyhlaska ¢. 270/2010 Sb. o inventarizaci majetku a zavazkd,

- vyhlaska ¢. 383/2009 Sb. o ucetnich zdznamech v technické formé¢ vybranych
ucetnich jednotek a jejich pfedavani do centralniho systému ucetnich informaci
stitu a o pozadavcich na technické a smiSené formy ucetnich zaznami
(technicka vyhlaska o ucetnich zaznamech),

- vyhlaska ¢. 504/2002 Sb. pro ucetni jednotky uctujici podvojné, u kterych
hlavnim pfedmétem ¢innosti neni podnikani,

- vyhlaska ¢. 503/2002 Sb. pro zdravotni pojistovny,

- vyhlaska ¢. 502/2002 Sb. pro pojistovny,

- vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. pro banky a jiné finan¢ni instituce a

- vyhlaska ¢. 500/2002 Sb. pro podnikatele. (mfcr.cz, 2019)

Tyto vyhlasky udavaji podrobngjsi pokyny pro vedeni G€etnictvi a sestavovani G€etnich
zavérek pro jednotlivé skupiny ucetnich jednotek. Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb. pro
podnikatele naptiklad specifikuje obsah vykazli ucetni zavérky, smérnou uctovou
osnovu, ucetni metody a stanovuje pravidla a metody pro sestaveni konsolidované
ucetni zaveérky.

Tietim stupném legislativni tipravy uéetnictvi jsou Geské tcetni standardy (CUS). Ty
jsou opét rozdéleny dle skupin Ucetnich jednotek, Uctujicich podle vyhlasek 500—
504/2002 Sb. Pro kazdou skupinu tedy plati jiny soubor ¢eskych ucetnich standardi.
Standardy jsou nejpodrobnéjsi legislativni normou v oblasti ¢eského ucetnictvi a tesi
konkrétni metody a postupy v Gcetni praxi. Pro podnikatele plati standardy uvedené

V nasledujici tabulce.
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Tabulka 1: Ceské iicetni standardy

CUs Nazev standardu

001 Utty a zasady uétovani na uétech

002 Otevirani a uzavirani ucetnich knih

003 Odlozena dan

004 Rezervy

005 Opravné polozky

006 Kursové rozdily

007 Inventarizacni rozdily a ztraty v rdmci norem pfirozenych ubytkl

008 Operace s cennymi papiry a podily

009 Derivaty

011 Operace s obchodnim zavodem

012 Zmeény vlastniho kapitalu

013 Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

014 Dlouhodoby finan¢ni majetek

015 Zasoby

016 Kratkodoby finan¢ni majetek a kratkodobé bankovni avéry

017 Zuctovaci vztahy

018 Kapitalové ucty a dlouhodobé zavazky

019 Néklady a vynosy

020 Konsolidovana ucetni zavérka

01 Nékteré postupy V ucetnictvi pii vyrovnani, nuceném vyrovnani, konkursu a
likvidaci

022 Inventarizace majetku a zadvazki pii prevodech majetku statu na jiné osoby

023 Ptehled o penéznich tocich

Zdroj: vlastni zpracovani dle CUS, 2019
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Oblast pouziti mezindrodnich Gc¢etnich standardil pfi sestavovani ucetni zavérky navic
podléha Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 Sb. a Natizeni
komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008. (mfcr.cz, 2019)

Organy zodpovédné za uéetni legislativu a vyvoj Gcetniho systému v CR

v CR je Ministerstvo financi Ceské republiky. Kromé uéetnictvi ma na starosti také
audit, danové poradenstvi, finan¢ni hospodafeni, financni kontrolu a mnoho dalSich
¢innosti. Ministerstvo je rozdéleno na nékolik sekci dle oblasti ptsobnosti a ucetnictvi
patii pod sekci 04 — Finanéni fizeni a audit, odbor 28 — Regulace a metodika Gcéetnictvi.
Tento odbor je zodpovédny za planovani vyvoje ucetnictvi v dlouhodobém horizontu.
Vydava Ceské ticetni standardy, je inicidtorem zmén, komentuje navrhy jinych predpisi
souvisejicich s G€etnictvim. Mimo jiné také zabezpecuje harmonizaci s mezinarodnimi

ucetnimi standardy a pravnimi predpisy Evropské unie. (mfcr.cz, 2019)

Vyznamnym subjektem v oblasti Gidetni legislativy a vyvoje uéetnictvi v CR je Narodni
Gdetni rada (dale jen NUR), slozend ze zastupct nasledujicich instituci: Komora
auditortt CR, Komora dafiovych poradcti CR, Svaz uéetnich Ceské republiky a Vysoka
skola ekonomickéa v Praze, Fakulta financi a G&etnictvi. NUR je ,,nezavisla odborna
instituce k podpoife odborné zpusobilosti a profesni etiky pti rozvoji G¢etnich profesi®.
(nur.cz, 2019) Spolupracuje s Ministerstvem financi, vladou, poslanci a senatory na
tvorbé uletnich piredpist, dale vydava a aktualizuje néarodni ucetni standardy a
metodiky. Svij odborny nazor na rizna Uéetni témata a problémy vyjadiuje
prostfednictvim interpretaci, jejichZz Ucelem je jednotné feSeni UcCetnich problému a

vhodna aplikace Gc¢etnich piedpist. (nur.cz, 2019)

Névrh nového ¢i novelizace starého zakona nejen o Gcetnictvi se predklada ke schvaleni
Parlamentu Ceské republiky. Piedkladatelem mitize byt poslanec, skupina poslanci,
Senat jako celek, vlada a krajska zastupitelstva. Nejprve je navrh piedloZen predsedovi
Poslanecké snémovny. Ten ho preda vladé (pokud vlada neni predkladatelem)
k vyjadieni, na které ma lhatu 30 dnt. (VL) Poté se zahaji prvni Cteni, po kterém muize
snémovna navrh zamitnout, vratit k pfepracovani nebo pifedat nékterému ze
specializovanych vybortu k dal§imu projednavani. (1) Vybor poté doporuc¢i Poslanecké

snémovné dals§i postup — schvaleni, zamitnuti ¢i vraceni navrhu k dopracovani. (V)
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Nasleduje druhé cteni, kdy probihd obecnd a podrobna rozprava a je mozno podat
pozménovaci navrh nebo navrhnout zamitnuti. (2) Ve tietim ¢teni uz jsou mozné pouze
opravy technickych chyb, ptipadné lze opakovat druhé ¢teni. Pokud neni vysloven
souhlas, navrh zakona je odmitnut a legislativni proces kon¢i netspéchem. (3)
V ptipadé vysloveni souhlasu putuje navrh zdkona k Senatu. Ten se musi do 30 dni
vyjadfit, a to v ramci jednoho ¢teni. Senat miize navrh schvalit nebo vyjadrtit vili se jim
nezabyvat. V tom piipad¢ (nebo pokud uplyne 30denni lhata) se zakon piedava
k podpisu prezidentovi. Pokud senat navrh zamitne nebo navrhne zmény, putuje navrh
zpét do Poslanecké snémovny. Ta mize ziskdnim hlasu nadpolovi¢ni vétSiny vSech
poslancii zakon definitivné ptijmout. Poté je uz zakon pouze podepsan predsedou vlady
a zvefejnén ve sbirce zdkonl. Timto okamzikem zaciné jeho platnost (G€innost az od

data uvedeného v zakong¢).

Obrazek 2: Legislativni proces CR

PS VIada Poslanecka snémowvna Senat PS Prezident PS

Predkladatel

Zdroj: psp.cz, 2019

Ucetni zasady a principy dle Eeskych u¢etnich piredpist

Ugetnictvi dle eskych pravnich piedpisti by se mélo fidit nékolika zasadami, které
vyplyvaji ze zdkona o Gcetnictvi, provadéjici vyhlasky o Gcetnictvi a ceskych ucetnich
standard.

Zakladni zasadou ceského ucetnictvi, nadfazenou nad vSemi ostatnimi, je zasada
vérného a poctivého zobrazeni. Zakon o ucetnictvi definuje zobrazeni polozek
Vv tcetni zavérce jako vérné, pokud popisuje skutecny stav, ke kterému tcetni jednotka
dosla v souladu s pravnimi piedpisy. Aby zobrazeni G¢etnictvi bylo poctivé, musi ucetni

jednotka pouZit zptisoby, které vedou k dosazeni vérnosti. (Steker, Otrusinova, 2016)

Dale existuje zasada ucetni jednotky, kterd zajistuje, Ze se veskeré transakce eviduji
oddélené za kazdou ekonomickou jednotku samostatng. Uéetni jednotky stanovi zakon
o ucetnictvi v § 1. Jednd se prevazné o pravnické osoby, fyzické osoby, organizacni
slozky statu a pravni uskupeni, jakymi jsou naptiklad investi¢ni fondy, pficemz pro
kazdou skupinu osob plati ur¢it¢ podminky, jejichz splnénim vznikd povinnost vést
podvojné ucetnictvi. (Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi)
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Zasada neomezeného trvani ucetni jednotky stanovi, Ze ucetni jednotka musi tctovat
tak, aby se predpokladana doba jeji existence neodrazela v Gletnictvi. (Steker,

Otrusinova, 2016) Toto pravidlo je zakotveno v § 7 zakona o ucetnictvi.

AKkrualni princip je dodrzen, pokud ucetni jednotka uctuje ucetni ptipady do obdobi,
s nim tyto transakce ¢asové a véené souvisi. (Steker, Otrusinova, 2016) K tomu v praxi
slouzi naptiklad uc¢ty Casového rozliSeni. V ptipadé, ze ucetni jednotka zjisti skute¢nost
v dobé¢, kdy jiz neni mozné ji zauctovat do spravného obdobi, je dovoleno o ni Gctovat

v obdobi, kdy ucetni jednotka tuto skute¢nost zjistila.

Zasada konzistence zajistuje, Zze informace vyplyvajici z Géetni zavérky budou
srovnatelné mezi ucetnimi obdobimi. Zakon o ucetnictvi v § 7 zakazuje ucCetnim
jednotkdm v nésledujicim obdobi ménit uspofddani, oznaceni, obsahové vymezeni a
metody oceniovani jednotlivych polozek v rozvaze a vykazu zisku a ztraty pouzité
V bézném obdobi. Zmény jsou povoleny pouze v piipadé zmény predmétu ¢innosti nebo
za ucelem vérnéjSiho zobrazeni skutecnosti a zlepSeni vypovidaci hodnoty ucetni

zaveérky. VSechny zmény je nutno popsat v piiloze ucetni zavérky. (Skalova, 2018)

Dle zasady stalosti metod musi ucetni jednotka pouzivat zvolenou téetni metodu po
celou dobu trvani skutecnosti, ke které se dand metoda vztahuje. Metody se nesmi ménit
Vv ramci jednoho tcetniho obdobi, ale i mezi obdobimi. Piikladem muize byt odepisovani
majetku: spole¢nost si potidi automobil s pfedpokladanou dobou pouzivani pét let. Pii
pofizeni se rozhodne pro zrychleny zplsob odepisovani. Aby splnila zasadu stélosti
metod, musi Ucetni jednotka v souvislosti s timto automobilem uctovat odpisy
zrychlenou metodou po celou dobu Zivotnosti vozidla, tedy celych 5 let. Vyjimku tvofi
ptipad, kdy by ucetni jednotka zjistila, ze zvoleny zplsob odepisovani nevede
K vérnému a poctivému zobrazeni skute¢nosti, a proto by mohla na ptelomu dvou

Gidetnich obdobi metodu odepisovani zménit. (Steker, Otrusinova, 2016)

Zékladnim smyslem zasady opatrnosti V Ucetnictvi je pocitat vzdy spiSe
s pesimistickou verzi. Podnik by tedy m¢l byt stfizlivy ve vykazovani zisku a zahrnout
do hospodarského vysledku oc¢ekavana rizika a ztraty. Oproti tomu zisky a zhodnoceni
aktiv se vykazuji pouze ty skutecné realizované. Piikladem aplikace této zasady v praxi

mohou byt rezervy ¢i opravné polozky. (Skalova, 2018).
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Bilan¢ni princip predstavuje zakladni pravidlo pro sestaveni rozvahy neboli bilance, kdy
se ve vysledném vykazu musi suma aktiv rovnat sum¢ pasiv. Tento vzorec je také

nazyvan bilan¢ni rovnici. Pokud je tato rovnost splnéna, plati tedy:
AKTIVA = PASIVA

S rozvahou také souvisi zasada bilan¢ni kontinuity, na zaklad¢ které plati, ze
pocatecni stav rozvahovych ucti bézného ucetniho obdobi se rovna kone¢nému stavu
bezprostifedné piedchéazejiciho obdobi. Mezi ¢eské ucetni zasady a principy dale patii:
zasada zjistovani vysledku hospodaieni v pravidelnych intervalech (za kazdé tcetni
obdobi, tj. obvykle kalendaini rok), zdsada vyznamnosti (materiality), princip
dokumentace, zasada zakazu kompenzace, princip podvojnosti, princip souvztaznosti.

(gteker, Otrusinova, 2016)

V roce 2017 byla jmenovana odborna pracovni skupina, sloZzend z ptednich ceskych
ucetnich, danovych a auditnich expertt a odbornikii z Vysoké Skoly ekonomické
Vv Praze, Ceské narodni banky a Akademie véd CR, ktera ma za ukol pfipravit novou
ucetni legislativu na pfisti desetileti 2020-2030, pficemz tato skupina teSi i1 dalsi
problémy, které vznikaji v souvislosti svyvojem ekonomiky vCR i ve svété.

(Ministerstvo financi Ceské republiky, 2018)

V listopadu 2018 byl Ministerstvem financi CR zvefejnén material k vefejné diskusi —
»Souhrn feseni koncepce nové tcetni legislativy 2020-2030%, ktery vypracovala vyse
uvedena odborna skupina. Tento dokument ma shrnout dosavadni stav pravni Upravy
ucetnictvi a zaroven byt podnétem k diskusi s odbornou vefejnosti. Cilem je na zakladé
konzultaci pfipravit dokument, ktery ma slouzit jako podklad pro navrh novely zakona o

ucetnictvi a dalSich t€etnich pravnich predpist. (nur.cz, 2019)

Podle Jilka Gietnictvi dle pravnich predpisti CR nespliiuje zakladni body, které by mélo
splilovat, aby zajistilo vétSi vypovidaci hodnotu ucetnich zavérek a zaroven nebylo
piilis velkou zatéZi pro udetni jednotky jakékoli velikosti a typu. Ugetnictvi v CR neni
jednotné, pro kazdou skupinu ucetnich jednotek jsou stanovena odli$na pravidla (napf.
banky a finan¢ni instituce, podnikatelé, pojistovny a dalsi — celkem sedm skupin a sedm
smérii Ceského uletnictvi). Takto koncipovany udetni systém CR neni v souladu
s principy IAS/IFRS a US GAAP (Americké vSeobecné uznavané ucetni standardy),

svétoveé uznavanych ucetnich systémut. Diky odlisnym pravidlim pro rtizné skupiny
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jednotek vznika nepiehlednost v ucetnictvi a ta se stava tirodnou pidou pro manipulaci
S hodnotami ucetnich vykazi. Zaroven ale Jilek dodava, ze od roku 2002 byly u€inény
vyznamné zmeény, které pomahaji ¢eské ucetnictvi pozvednout blize k trovni IAS/IFRS,
jako naptiklad: sjednoceni tcetnictvi bank a nékterych finan¢nich instituci s pravidly
IAS/TFRS, zavedeni povinnosti sestavovat vykazy dle IAS/IFRS spole¢nostem
obchodujicim své cenné papiry na regulovanych trzich EU a od roku 2018 banky a
nekteré finan¢ni instituce musi ucCtovat a vykazovat finan¢ni nastroje dle pravidel
S mezinarodnimi Ucetnimi systémy, zvlasté pokud se jednd o malé a stiedni podniky.
Velké podniky Casto pouzivaji IAS/IFRS na dobrovolné bazi, zvlasté pokud jsou
dcefinymi spolecnostmi zahrani¢nich matek a potfebuji do zahranici reportovat udaje

srovnatelné s dal§imi zahrani¢nimi jednotkami ve skupiné. (Jilek, 2018)
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1.2. Uketni systém dle IAS/IFRS

Systém ucetnich standardid IAS/IFRS je v mnoha statech svéta véetné Evropské unie
uréen pro podniky (profit-oriented entities), neziskové jednotky, a piedev§im pro
spolecnosti kotované v téchto statech (v ptfipadé EU obchodovani s cennymi papiry
Vv jakémkoli ¢lenském stat¢). Samoziejmosti je zvefejnovani ucetnich zavérek téchto
podnikl. Tento systém je zaloZen na ucetnich zdsadach. Nevyhodou je jista obtiznost
pii spravné interpretaci a pouziti téchto zdsad, coz ohrozuje srovnatelnost tcetnich
vykazi a nahrava ucetnim, danovym poradciim, auditorim i pravnikim v souvislosti

s manipulaci hospodatskymi vysledky. (Jilek, 2018)

1.2.1. Struktura IAS/IFRS
Koncepéni ramec

Koncepcni ramce je nejdulezitéjsi casti celého systému IAS/IFRS. Predstavuje zaklad,
Zjehoz principi a zasad vychazeji vSechny ostatni standardy. Uvadi zakladni
ptedpoklady ucetniho vykaznictvi, definuje prvky ucetnich vykazi, stanovuje podminky
pro uznani téchto prvkl, uvadi zplsoby jejich oceniovani a zahrnuje koncept uchovani

kapitalu. (Dvorakova, 2014)

Koncepéni ramec ma vyznam zejména V sSituaci, kdy urcita ucetni transakce ¢i problém
neni upraven konkrétnim standardem. V takovém piipad€ je nutné se fidit obecnymi

principy a zasadami, které stanovi Koncep¢ni rdmec. (iasplus.com, 2019)

Koncepéni ramec byl vydan v roce 1989 a byl Castecné upraven o vice nez 20 let
pozdéji, v roce 2010. Verze z roku 2010 byla dle Ermst&Young, 2018 kritizovana pro
nedostateCnou srozumitelnost, vypusténi urcitych vyznamnych konceptli a zastarani

s ohledem na soucasnou ideu IASB. (ey.com, 2019)

V roce 2018 byl vydan novy koncepéni ramec s okamzitou u¢innosti (bfezen 2018) pro
radu [ASB a Vybor pro interpretace a s odlozenou ucinnosti (leden 2020) pro
spole¢nosti, které pouzivaji Koncepcni ramec jako vychodisko pro své ucetni postupy.

(ifrs.org, 2019)
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Revidovana verze stanovuje:

- cil obecného finanéniho vykaznictvi;

- kvalitativni charakteristiky uzite¢nych finan¢nich informaci,

- popis a vymezeni reportujici jednotky;

- definice aktiva, zavazku, kapitalu, ptijmu a vydaji;

- kritéria pro zahrnuti aktiv a zavazkd do finan¢nich vykazi (uznani) a kdy je
naopak z vykazii vyjmout;

- ocenovaci zakladny a podminky jejich pouziti;

- podminky prezentace a zvetejnéni; a

- koncepty souvisejici s kapitalem a jeho uchovani (ifrs.org, 2019)
Zasady a principy

Nékteré zasady IAS/IFRS jsou zakotveny i v uéetnim systému Ceské republiky. Jedna
se zejména o tyto dva zakladni principy IAS/IFRS: akrudlni princip a piedpoklad
neomezeného trvani ucetni jednotky (going concern). Oba tyto principy jsou

pouzivany shodné v obou téetnich systémech.

Kromé téchto dvou zésad se uctovani a vykazovani dle IAS/IFRS tidi dalS§imi obecnymi

vychodisky, jako je periodicita vykazovani a vérné a iplné zobrazeni skutec¢nosti.

Periodicita vykazovani znamend, Ze UucCetni jednotka sestavuje UcCetni zavérku
v pravidelnych &asovych intervalech, tedy vzdy po skondeni uéetniho obdobi. Ugetni
obdobi je kalendaini nebo hospodatsky rok. V ptipad¢, Ze je zaverka sestavena za kratsi
¢i delsi obdobi, musi spolecnost zvefejnit divod této skute¢nosti. Na zakladé principu
vérného a uplného zobrazeni skutecnosti by méla ucetni zavérka redlné zobrazovat
finan¢ni situaci, finan¢ni vykonnost a cash flow spolecnosti. Veskeré transakce, jejich
efekty a jiné skute¢nosti by mély byt zobrazeny ptesné a v souladu s pravidly uréenymi
souborem standardu. Dle standardu IAS 1 — Sestavovani a zvefejiiovani Gcetni zavérky
by tato zdsada méla byt splnéna, pokud jsou standardy IFRS spravné aplikovany
v praxi. (Dvotéakova, 2017)

Informace vyplyvajici z G€etni zavérky by mély spliiovat nasledujici kvalitativni
charakteristiky: relevantnost, vérna reprezentace, srovnatelnost, ovéfitelnost, v€asnost a

srozumitelnost. (Jilek, Svobodova, 2013)
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Jednotlivé standardy

V bieznu 2019 obsahoval soubor standardt Gcetniho vykaznictvi IAS/IFRS celkem 17
standarda IFRS a 28 standarda IAS, které jsou vSak postupné v prab¢hu let
nahrazovany standardy IFRS. (ifrs.org, 2019)

Interpretace

Soucasti skupiny organii spravujicich ucetni systém IAS/IFRS je Vybor pro interpretace
(IFRS Interpretations Committee, IFRIC), jehoz ukolem je tvorba interpretaci

k jednotlivym standardtim.

V piipadé, ze se béhem implementace nové vydaného nebo aktualizovaného standardu
vyskytnou urcité problémy, protoze dand problematika neni vramci standardu
dostate¢n¢ feSena, miize se Vybor pro interpretace rozhodnout pro tvorbu nové IFRIC

interpretace, ktera doporuci zpiisob feseni dané situace.

V bieznu 2019 soubor interpretaci obsahoval celkem 23 IFRIC interpretaci vénovanych

riznym tématim. (ifrs.org, 2019)
Vyznamné organy a proces tvorby a schvalovani standardi

IFRS Foundation

IFRS Foundation je mezinarodni neziskova organizace zastfeSujici vyvoj jednotného
systétmu vysoce kvalitnich mezinarodnich ucetnich standardt IFRS. Jejim cilem je
vyvijet standardy, které pfinesou transparentnost, zodpovédnost a efektivnost na

finan¢ni trhy po celém svété. (ifrs.org, 2019)
Monitoring Board

Ukolem Monitoring Board neboli Monitorovaci rady je sledovat a kontrolovat &innost a
dohled IFRS Foundation nad ¢innosti IASB za ucelem udrzeni nezavislosti. (Hinke,

2013)
IFRS Interpretations Comittee

IFRS Interpretations Comittee neboli Vybor pro interpretace IFRS je orgéan, jehoz
ukolem je tvorba pravidel vedoucich k jednotné aplikaci IFRS v ptipadé spornych
skutecnosti. (Dvorakova, 2017) Odpovida na dotazy k aplikaci IFRS v konkrétnich
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ptipadech formou interpretaci. Tyto interpretace jsou obdobou soudniho judikatu a

poskytuji odpovédi v ptipadé podobnych spornych otazek. (ifrs.org, 2019)
International Accounting Standards Board (IASB)

IASB neboli Rada pro mezinarodni Gcéetni standardy je nezavisla skupina experti se
zkusenostmi v oblasti tvorby ticetnich pravidel, ptiprave, auditu ¢i vyuzivani financnich
vykazii a vzdélavani v oboru uéetnictvi. Clenové IASB nejenze pfislusi celé fadé
riznych pozic a profesi souvisejicich s ucetnictvim, ale také rGznym svétovym
lokalitam. Jsou zodpovédni za ptipravu a vydavani standardi IFRS vcetné¢ IFRS for
SMEs. Déle je Rada zodpovédnd za schvalovéani interpretaci, které vytvaii IFRS
Interpretations Committee (diive IFRIC). Cleny IASB voli &lenové dozoréi rady —
Trustees of the IFRS Foundation (dale ,, Trustees®). (ifrs.org, 2019)

Poradni organy

Oficialnim poradnim organem IASB a Trustees je IFRS Advisory Council (IFRS
poradni sbor). Je slozen ze Siroké Skaly reprezentantii, jednotlivcd i spolecnosti se
zdjmem o mezinarodni uéetni vykaznictvi. Clenové jsou opét riiznych funkci a profesi a
pochazi z riznych casti svéta. (Hinke, 2013) Kromé& tohoto poradniho sboru IASB
vyuziva tfadu dalSich poradnich organt, jako je naptiklad Accounting Standards
Advisory Forum, zamétfené na ucetni standardy, Capital Markets Advisory Committe,
zaméteny na kapitalové trhy a mnoho dal$ich, které zahrnuji odborniky na rizné oblasti,

souvisejici s vyvojem ucetnich standardi. (ifrs.org, 2019)
Proces tvorby a schvalovani standardu

Na pocatku procesu tvorby standardu je podani navrhu na téma ¢i projekt, ktery je tieba
vytesit. Jakmile IASB ve spolupraci s Poradnim sborem posoudi, Ze je navrzené téma
relevantni a Ze na dany problém zatim neexistuje v ramci standardi konkrétni feSeni,
zpracuje se plan projektu. K tomu nalezi také vydani tzv. Discussion Paper, coZ je
material urCeny k diskusi. Obsahuje souhrn otazek, které je potieba feSit, spolu
S moznymi ptistupy k feSeni a ndzor na feSeni ze strany [ASB. Zde mé& moZnost po
ur¢itou dobu svymi komentdii pfispét i Sirokd odborna vetejnost. Poté se pfipravi
Exposure Draft, ktery jiz pfedstavuje navrh textu standardu. Je to velmi dilezity krok,

ktery vyzyvad odbornou vetejnost k vyjadieni. Na zdkladé¢ obdrZzenych komentait
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vyhodnocenych IASB je ptipravena finalni verze standardu IFRS a v ptipad¢ schvaleni

je novy standard vydan. (Dvorakova, 2017)

1.2.2. IFRS for SMEs

IFRS for SMEs je zkratka pro International Financial Reporting Standard for Small and
Medium-sized Entities. Jedna se o zvlastni standard IFRS pro malé a stiedni podniky.
Za malé a stfedni podniky se dle tohoto standardu povazuji jednotky, které zvetejiuji
ucetni zaveérku pro externi uzivatele a zaroven nemaji vefejnou zodpoveédnost, tedy
jejich cenné papiry nejsou obchodovany na vetejném trhu nebo jejich primarni ¢innosti
neni drzba aktiv jako zmocnénce pro tieti stranu. Standard byl vydan s ohledem na
skuteCnost, ze tyto podniky casto sestavuji finan¢ni vykazy jen pro manazery nebo
spravece dani a na sestaveni zavérky podle plnych standardti IFRS by muselo byt vydano

neptiméiené usili. (IFRS for SMEs, 2019)

Tento standard byl naposledy revidovan v roce 2015 s t¢innosti od 1. 1. 2017, pfi¢emz
drivejsi aplikace byla povolena. Standard obsahuje uvod a pfedmluvu, definici malych a
sttednich podnikl, koncepty a obecné principy, pravidla pro sestaveni vykazl (o
finan¢ni situaci, o Gplném vysledku a vysledovky, o zménach vlastniho kapitalu a o
vysledku a nerozdé€lenych ziscich, o penéznich tocich), ptfilohy k Gcetni zavérce. Dale
obsahuje oddily vénované konsolidované ucetni zavérce, zékladnim pravidlim a

chybam a dalsim oblastem uctovani (obdobné jako plna verze IFRS). (ifrs.org, 2019)
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1.3. Financni analyza

Vzhledem Kk nepfetrzit¢ se rozvijejicimu ekonomickému prostiedi a ménicim se
podminkam ve firmach je potieba diikladné provéfovat financni situaci spole¢nosti. Pro
firmy je nutné znat, jak si v podnikatelském prostredi stoji jednak ony samy, jednak
jejich konkurenti, obchodni partnefi, stakeholdeti. Postupy, jak spravné kvantifikovat
vystupy firem, tak, aby bylo moZno vyhodnotit jejich finan¢ni situaci a vysledky
nasledné vyuzit pii rozhodovani o provoznich i strategickych zalezitostech podniku, se

zabyva finan¢ni analyza.

vvvvvv

»financni analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, kterd jsou obsazena
pfedev§im v Gcetnich vykazech. Finan¢ni analyzy v sobé zahrnuji hodnoceni firemni
minulosti, soucasnosti a predpovidani budoucich finan¢nich podminek.“ (Rackova,
2015, s5.9)

Jinymi slovy, finan¢ni analyza méfi, jak efektivné spole¢nost pouZzila své zdroje
K zajisténi navratnosti svych investic, a jeji schopnost uspokojit své zavazky. (Drake,

Fabozzi, 2013)

1.3.1. Vyznam a funkce finanéni analyzy

Informace ziskané v rdmci finan¢ni analyzy jsou kli¢ové pro posouzeni finan¢ni stranky
spolecnosti v komplexnim méfitku. Na zékladé¢ vysledki finanéni analyzy Ize
rozpoznat, zda ma podnik dostate¢nou ziskovost, jakou ma strukturu kapitalu, s jakou
efektivitou vynaklada svoje prostiedky, zda nemé problémy se splacenim zavazki a
mnoho dalSich charakteristik. Povédomi o téchto skuteCnostech ma vyznam pfi
planovani a rozhodovani manaZerti ohledné zdrojii financovani projekti ¢i obecné
¢innosti podniku, dale pomahéd napiiklad efektivné rozvrhnout penézni prostredky
spolecnosti, zda a kolik poukézat akcionatim pii rozdé€lovani zisku nebo zda a v jaké
vysi si podnik mize dovolit poskytovat obchodni tvéry. (Knapkova, Pavelkova, Remes,

Steker, 2017)

Tyto informace potfebuje nejen management pro fizeni podniku, ale mizou z nich
Cerpat také investofi, dodavatelé, odbératelé, statni organy, banky, auditofi, konkurence

a mnoho dalSich subjekti. (Kndpkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017)
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Finan¢ni analyza umoziiuje na zaklad€ udajii z minulosti nejen hodnotit soucasnost, ale
1 planovat budoucnost, a to jak v kratkodobém, tak v dlouhodobém Casovém horizontu.
Svoje misto ma tedy na vSech trovnich managementu — provozni, taktické i strategické.

(Rickova, 2015)

1.3.2. Zakladni rozdéleni ukazateli finanéni analyzy

Existuje cela fada ukazatelli, pouzivanych pro vypocCty pfi zpracovani finan¢ni analyzy.

Lze je rozd¢lit do n€kolika zdkladnich skupin — absolutni, rozdilové a pomérové.

Absolutni ukazatele jsou piimo udaje obsazené v Géetnich vykazech a neni tfeba je nijak
pocitat. Své vyuziti nachazi pii horizontalni a vertikalni analyze. Horizontalni analyza
porovnava zmény jednotlivych polozek z vykazi v ¢ase a vertikalni analyza vyjadiuje
procentni podil urcité polozky k jedné zakladné, kterd piedstavuje sto procent.

(Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017)

Rozdilové ukazatele 1ze vypocitat pomoci absolutnich ukazatelti. Mezi nejvyznamnéjsi
rozdilové ukazatele patii Cisty pracovni kapital. Jeho vypocet vychazi zrozvahy a
VYpo&ita se jako rozdil mezi ob&znymi aktivy a kratkodobymi zavazky. Cisty pracovni
kapitdl umoziuje zhodnotit kratkodobé financovani podniku a zabezpeceni plynulosti

ekonomické ¢innosti firmy. (Vochozka, 2011)

-----

pomérové analyzy spociva v pokladani konkrétnich absolutnich hodnot proti sobé do
vzdjemného poméru. Pomérové ukazatele se agreguji do né€kolika skupin (soustav)

ukazatelt dle typu zjistovanych informaci. (Kislingerova, Hnilica, 2008)

Vochozka (2011) rozliSuje dvé soustavy ukazateli dle typu uspofddani — paralelni a
pyramidové. Paralelni uspotfadani se sklada z jednotlivych vzorca slouzicich k méteni
urcitého aspektu finanéniho zdravi podniku. Patii sem ukazatele rentability, likvidity,
aktivity, zadluZenosti a kapitadlového trhu. Pyramidové soustavy jsou zaloZeny na
principu jednoho ukazatele, které je dale rozkladan na dil¢i vzorce. Pfi tomto zplsobu
uspofadani je mozné zjistit, jaky vliv maji zmény dil¢ich ukazatelti na hlavni ukazatel.

(Vochozka, 2011)
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Rozdilové ukazatele

Cisty pracovni kapital

Zakladni pravidlo financovani fika, ze nelze kryt dlouhodobd aktiva kratkodobymi
zdroji. Dlouhodoby majetek by tedy mél byt financovan dlouhodobymi zdroji a
kratkodoba aktiva zdroji kratkodobymi, tedy doba splatnosti zdrojii a doba jejich pouziti
by mély byt v souladu. V realité¢ ale posouzeni situace mize byt ponc¢kud slozité;si,
vzhledem Kk tomu, ze nékteré slozky obéznych aktiv mohou byt v podniku vazany déle
nez jeden rok. Jednd se naptiklad o zasoby, které podnik nakupuje za tcelem spotieby
ve vyrob¢, ale mohou na sklad¢é zlstat i déle nez jedno Gcetni obdobi. Problematické
byvaji i pohledavky. PfestoZe maji splatnost nastavenou napiiklad na 30 dni, odbératel

mize skute¢né uhradit mnohem pozdéji nebo dokonce vibec. (Reziakova a kol., 2010)

V idealnim ptipadé¢ by mély byt vztahy dlouhodobych a kratkodobych aktiv a jejich
zdroji financovani dle nésledujiciho schématu:

Tabulka 2: Schéma vztahii majetku a splatnosti zdroji jeho financovani

Aktiva Zdroje financovani
Dlouhodoby (neobézny) majetek, stala (fixni) :
: Vlastni kapital
aktiva
Dlouhodobé zdroje
Trvalé a dlouhodoba s () Cizi zdroje
slozka obézného financovani (zavazky,
majetku dluhy)
Obézny majetek
Pohybliva (sezonni)
slozka obézného Kratkodobé zdroje financovani
majetku

Zdroj: Reziiakova a kol., 2010
K urceni, jakd cast kratkodobych aktiv je financovdna dlouhodobymi zdroji, slouzi

pravé ukazatel Cistého pracovniho kapitalu. (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker,
2017)
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Cisty pracovni kapital se vypogita podle nasledujiciho vzorce. Jak je dobte vidét, vzorec
kalkuluje se stejnymi hodnotami jako ukazatel bézné likvidity s tim rozdilem, ze Cisty
pracovni kapital tyto hodnoty odecita, zatimco ukazatel likvidity je dava do vzajemného

pomgeru.

Cisty pracovni kapitdl = obéznd aktiva — kratkodobé zdvazky
Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017

Pomérové ukazatele

Aktivita

Ukazatele aktivity vychazi z trzeb a polozek rozvahy. Obrat méfi, kolikrat se dana
polozka obrati v trzbach, a doba obratu ukazuje, za kolik dni se obvykle dana polozka
rozvahy pfeméni v trzbu. Tyto ukazatele kvantifikuji schopnost, s jakou firma dokéze
zuzitkovat vynalozené finanéni prostfedky a miru provazani jednotlivych druhti aktiv a
pasiv s konkrétnimi slozkami firemniho kapitalu. Ukazatele aktivity navazuji na

ukazatele rentability. (Rickova, 2015)

Ukazatel obratu aktiv se nékdy také nazyva jako ,,vazanost celkového vlozeného

kapitalu“ a vypocte se jako pomér trzeb vici celkovym aktivim.

) Trzby
Obrat aktiv =

Aktiva celkem

Obrat dlouhodobych pohleddvek = —— -2
ra ounoaooycn ponieaavex = Pohleddvky
Obrat dlouhodobych zavazki: = Trzby
rat arounodobych 2avaziit = b suhodobé zavazky

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017

Pomoci ukazatelti doby obratu se urci, za jak dlouho jsou dlouhodobé pohledavky, resp.
dlouhodobé zavazky ¢i jina slozka aktiv, splaceny. Vypoctou se dle vzorcl nize a
vysledek tedy vyjadfuje pocet dni, jak dlouho je dana slozka aktiv vazana v podniku
v urCité form¢. Idedlné by mela byt doba obratu kratSi nez urcend doba splatnosti
pohledavek ¢i zavazki spolecnosti. V opacném piipadé nejsou dodrzovany dohodnuté

obchodni podminky ze strany odbérateli ¢i spole¢nosti. (Rackova, 2015)
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Dlouhodobé pohledavky
*

360
Trzby

Doba obratu dlouhodobych pohledavek =

. . . Dlouhodobé zavazky
Doba obratu dlouhodobych zdvazkii = Triby * 360

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017

Likvidita

Ukazatele likvidity méfi schopnost podniku dostat svym zavazkum skrze rychlost
pfemény aktiv na penézni prostiedky. Pro vypocet se pouzivaji udaje z rozvahy dle

nasledujicich vzorcii. RozliSuji se tifi zakladni typy likvidity: béznd, pohotovd a

okamzita. (Reznakova a kol., 2010)

Bézna likvidita neboli likvidita tfetiho stupné vyjadiuje, kolikrat jsou ob&zna aktiva
vyssi nez kratkodobé zavazky. Hodnota bézné likvidity zavisi na struktufe ob&znych
aktiv, zptisob oceflovani zasob a zejména na oboru hlavni ¢innosti firmy. Obecné se
doporucuje rozmezi 1,5-2,5, resp. 1,5-2. (Ruckova, 2015) V kazdém ptipad¢ by ale
hodnota bézné likvidity méla pievySovat hodnotu 1. (Reznakova a kol., 2010)

Obeézna aktiva

Bézna likvidita =
cana tirvidita kratkodobé zavazky

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017

Pohotova likvidita byva téZ nazyvana likviditou druhého stupné. Z Citatele jsou
vylouéeny zasoby, které nejsou tak likvidni jako ostatni slozky ob&zného majetku.
Hodnota ukazatele pohotové likvidity by opét méla byt vyssi nez 1, maximalné vSak
1,5. (Ruckova, 2015) V takovém piipadé by firma méla byt schopna uhradit své
kratkodobé zavazky prodejem kratkodobych cennych papirti a inkasem pohledavek.
(Reznékova a kol., 2010)

o Obeézna aktiva — zdsoby
Pohotova likvidita =

kratkodobé zavazky
Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017

Okamzitou likviditu 1ze oznacovat jako likviditu prvniho stupné a jedna se o vymezeni
nejlikvidnéjsich prostredkil k uhradé zavazki. V Citateli jsou pouze kratkodobé finanéni

prostfedky, mezi které patii penize v hotovosti a na bankovnich uctech, volné
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obchodovatelné cenné papiry, Seky. (Ruckova, 2015) Obecné¢ se do Citatele zahrnuji

vesker¢ slozky kratkodobého finan¢niho majetku.
Doporué¢ena hodnota tohoto ukazatele je pro Ceskou republiku 0,2-0,6 (Rackova, 2015)

e Krdtkodobé financni prostiedky
Okamzita likvidita =

kratkodobé zavazky
Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017
ZadluZenost

Ukazatele zadluZenosti jsou velmi dilezitou soucasti financni analyzy, nebot’ na zakladé
jejich hodnot lze ziskat znalosti o politice prerozdélovani zdroju spolecnosti. Vypovidaji

o tom, jak firma vyuziva cizi a vlastni kapital na financovani své ¢innosti.

Jako vhodnou charakteristiku Ize uvést toto tvrzeni. ,,Ukazatele zadluzenosti slouzi jako
indikatory vySe rizika, jeZ podnik nese pii daném poméru a struktufe vlastniho kapitalu
a cizich zdroji. Je zfejmé, ze ¢im vyssi zadluzenost podnik ma, tim vyssi riziko na sebe
bere, protoze musi byt schopen své zavazky splacet bez ohledu na to, jak se mu pravé

dari.” (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 87)

Ani vysSi hodnota ukazatelli zadluzenosti v§ak nemusi nutné¢ znamenat problémovou
firmu. Naopak jsou-li ukazatele zadluzenosti pocitany na zakladé netplnych informaci,
napiiklad neni-li bran v potaz majetek, ktery ma dana spole¢nost na leasing, mize i
velmi zadluzeny podnik délat dobry dojem na zakladé vypoctenych hodnot. Proto by pti
vypoctu mély byt uvazovany i informace vyplyvajici z vyro€ni zpravy ¢i z piilohy
ucetni zavérky, vzhledem k tomu, ze leasing se vrozvaze sestaven¢ dle Ceskych

pravnich predpist neuvadi. (Kislingerova, Hnilica, 2008)

Zékladnim ukazatelem v oblasti zadluZenosti podniku je celkova zadluzenost. Dle
obvyklych doporuceni by tento ukazatel mél dosahovat hodnoty idedlné¢ mezi 30 a 60
%. Jak jiz ale bylo vySe naznaceno, je tieba podnik hodnotit komplexné, nikoli na
zaklad¢ jednoho jediného ukazatele. I zadluZena firma mize mit v jinych ohledech
dobré vysledky a perspektivu do budoucna. Vhodné je také porovnavat s hodnotami

dosahovanymi jinymi podniky v odvétvi.

Cizi kapital

Celkovd zadluzenost = -
aktiva celkem
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Mira zadluzenosti vyjadiuje pomér mezi cizim a vlastnim kapitdlem. Tento ukazatel je
gasto vyuzivan bankami pii posuzovani zadosti o ptjcky a uvéry. Cim vyssi hodnota
tohoto ukazatele, tim je podil cizich zdrojii vyssi a ukazuje to na skuteCnost, Ze ma
podnik nedostatek vlastnich zdroji na financovani své ¢innosti. Situace je horsi, pokud
hodnoty miry zadluzenosti v ¢asové fad¢ neklesaji, ale rostou (firma nesplaci nebo si

pujcuje dalsi a dalsi prosttedky).

Cizi kapital

Mira zadluzenosti = - —
vlastni kapital

Je vhodné sledovat cizi zdroje také z hlediska ¢asového. Kratkodobé cizi zdroje jsou pro
firmu rizikovéj$i, nebot’ maji brzkou splatnost. Dlouhodobé cizi zdroje predstavuji
mnohem mensi riziko vzhledem k dlouhé dobé splatnosti, jejich vyuzivani je vSak

nakladnéjsi diky povinnosti platit troky.

Podil dlouhodobych cizich zdrojii na vlastnim kapitalu

dlouhodobé cizi zdroje

vlastni kapital + dlouhodobé cizi zdroje

dlouhodobé cizi zdroje

Podil dlouhodobych cizich zdroji na cizich zdrojich = — -
cizi zdroje

Pomoci urokového kryti |ze rozpoznat, jak je podnik schopny splacet uroky. Cim vyssi
hodnota ukazatele, tim mens$i problém mé podnik zaplatit, jak Groky, tak i dal$i své
zavazky. Pokud by totiZz byla vyslednd hodnota rovna jedné, znamenalo by to, Ze
z celého vytvofeného zisku se uhradi Groky, ale na zadné dalSi povinnosti, jako je
placeni dani ¢i rozdéleni zisku mezi vlastniky, jiz nezbude. Z toho divodu je potiebna
vy$§i hodnota ukazatele. Pro vypocet 1ze pouZit nasledujici vzorec se ziskem pied troky
a zdanénim v Citateli a nakladovymi uroky ve jmenovateli.

EBIT
uroky

Urokové kryti =
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Ukazatel kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji souvisi s jiz zminénym
zlatym pravidlem financovani (viz &isty pracovni kapital). Zadouci je hodnota vyssi nez
1, ktera vyjadiuje, ze podnik dokaze pokryt dlouhodobé aktiva dlouhodobymi zdroji a
neni potieba hradit kratkodobymi aktivy. Naopak pftilis vysoka hodnota by znamenala,
ze podnik pokryva velkou Cast obézného majetku nékladnymi dlouhodobymi zdroji.
Ukazatel 1ze vypocist dle vzorce uvedeného nize. V ¢itateli je soucet vlastniho kapitalu

a dlouhodobych cizich zdroji, jmenovatel kalkuluje s hodnotou dlouhodobého majetku.

Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobym zdroji

vlastni kapital + dlouhodobé cizi zdroje

dlouhodoby majetek

Zdroj: Knapkové, Pavelkova, Remes, Steker, 2017
Rentabilita

»Rentabilita (t€Z vynosnost vlozeného kapitalu) je méfitkem schopnosti podniku

vytvafet nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovan¢ho kapitalu® (Rickova,

2015, s. 57)

Vsechny ukazatele rentability vychazi z riznych kategorii zisku, proto se do téchto
ukazateld promitne jakakoli zména aktiv, pasiv, nakladd ¢i vynost, tedy jakychkoli

transakci, které ovlivni hospodaisky vysledek.

Obecny vzorec pro vypocet rentability se sklada z vysledku hospodateni, kdy 1ze pouzit
ruzné kategorie zisku a ktery tvofi Citatel, a z dané polozky rozvahy ¢i vysledovky, jejiz

efektivnost chceme pométovat.

Rentabilita aktiv (Return on Assets, ROA) nebo také ukazatel rentability celkového
vlozeného kapitalu vyjadiuje efektivnost, s jakou podnik vyuziva zdroje z pohledu miry
zhodnoceni. Hodnoti celkovou rentabilitu, aniz by bylo brano v potaz, jakymi zdroji
podnik financoval svou ¢innost. Tento ukazatel umoziuje posoudit souhrnnou
efektivnost firmy. (Ruckova, 2015)

EBIT
celkova aktiva

Rentabilita aktiv (celkového kapitalu) = ROA =

Rentabilita vlastniho kapitdlu (Return on Equity, ROE) pomé&iuje Cisty zisk S vysi
vlastniho kapitalu. Vyjadfuje efektivnost pouziti kapitalu, ktery byl vlozen vlastniky.
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Vyslednd hodnota by méla prevysovat hodnotu uroki z dlouhodobych vkladid. Rozdil
mezi ROE a troky z téchto vkladl vyjadiuje prémii za riziko. Pokud by byl tento rozdil
zaporny, vlastnikim by se vice vyplatilo vkladat penize do banky, kde by ziskali vyssi
vynos s niz§im rizikem.

. ) ] VH po zdaneni
Rentabilita vlastniho kapitilu = ROE =

vlastni kapital

Rentabilita trzeb (Return on Sales, ROS) odrazi vysi ziskové marze. Zisk se poméiuje
S trzbami spolecnosti jakoZzto s nejvyznamnéjsi polozkou vynosi u vétSiny firem.

EBIT

Rentabilita trzeb = ROS = —
trzby

Ukazatel rentability investic (Return on Investment, ROI) nebo také rentability
investovaného kapitalu se Casto pouziva pro méfeni vynosnosti dlouhodobych zdroji
(cizich i vlastnich) vlozenych do majetku podniku.

zisk
dlouhodoby kapital

Rentabilita investic = ROI =

Poslednim ukazatelem rentability, ktery bude pouzit k vypoctiim v dalSich castech této
prace, je ukazatel rentability uplatného kapitalu (Return on Capital Employed, ROCE),
ktery pométuje zisk podniku a uplatny kapitadl. Do uplatného kapitalu se zahrnuji
veskeré zdroje nesouci urok, pfipadné jiné ndklady. Do jmenovatele tedy patii jak

vlastni kapital, tak 1 cizi dlouhodoby a kratkodoby uroceny kapital.

zisk
Rentabilita uplatného kapitilu = ROCE =

uplatny kapital

Zdroj: Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017
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1.3.3. Vyznam ucetnich dat pri zpracovani finan¢ni analyzy

Zdrojem informaci pro zpracovani financni analyzy jsou ucetni vykazy. Je tedy zfejmé,
ze na kvalit¢ ucetnich dat, sestavenych do finalnich vykazl, piimou mérou zavisi i
kvalita vystupli finan¢ni analyzy. Pokud nejsou dodrzeny zékladni ucetni zésady, finalni
hodnoty v ucetni zavérce budou zkreslené a finanéni analyza tak nebude poskytovat
kvalitni vystupy. Zhodnoceni zkresleného ti¢etniho vykazu pak mize nespravné ovlivnit
usudek koncového uzivatele financni analyzy a vSe muze vést k odliSnému kone¢nému

rozhodnuti.

Rickova (2015) ¢leni ucetni vykazy na dvé zékladni skupiny: finan¢ni Gcetni vykazy a
vnitropodnikové ucetni vykazy. Finanéni vykazy jsou urcené predevSim pro externi
uzivatele. Informuji o struktufe a stavu majetku, zdrojich jeho kryti, vysledku
hospodateni a tocich penéznich prostfedkil. Lze je oznacit jako zdkladni vychodisko pro
finan¢ni analyzu firmy. Jedna se o kazdorocné zvefejilované informace, piicemz tato
povinnost je ulozena zakonem. Muze se lisit pouze rozsah zvetejiiovanych vykaza dle
kategorie dané ucetni jednotky podle Zakona ¢. 563/1991 Sb., o tucetnictvi.
Vnitropodnikové Ucetni vykazy si sestavuje sama firma dobrovolné, na zaklad¢é svych
potieb a potfeb managementu. Disledkem pouziti téchto vnitropodnikovych informaci

je vyssi presnost vysledki analyzy, a tedy vétsi kvalita a vypovidaci schopnost

ukazatelti (Rackova, 2015).
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2. Dlouhodobé pohledavky a zavazky

,Hlavni vyhoda pouziti IFRS pro ¢eské podniky je zejména v lep§im zobrazeni jejich
finan¢ni pozice a vykonnosti. Tato skuteCnost je déna tim, ze v IFRS ptevazuje
ekonomickéd podstata nad pravni formou (napf. pfi zobrazeni financ¢niho leasingu),
umoziuji ocenit majetek realnou hodnotou a vyuzivaji princip ¢asové hodnoty penéz
(napf. u dlouhodobych pohledavek). Pokud spolecnost sestavi ucetni vykazy podle
IFRS, mize je vyuzit napiiklad pro srovnani vykonnosti podniku s mezinarodni

konkurenci.* (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017, s. 184)

2.1.1. Dlouhodobé pohledavky a zivazky dle pravnich piedpisi CR

Ugetni predpisy Ceské republiky specifikuji podminky klasifikace pohleddvek a
zavazkl. V rozvaze jsou tyto polozky ¢lenény na dlouhodobé a kratkodobé. Zakon ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi definuje dlouhodoba aktiva a zavazky jako ,,majetek a
zavazky, kde doba pouZzitelnosti, popiipad¢ sjednana doba splatnosti pti vzniku aéetniho
pripadu je delsi nez 1 rok, ...“ Majetek a zdvazky do jednoho roku splatnosti se
klasifikuji jako kratkodobé. Zakon pouziva pojem ,,majetek™ pro aktiva a ,,zavazky* pro
pasiva. Pohledavky jsou tedy zahrnuty pod pojmem ,,majetek*. Zakon o ucetnictvi ale

neobsahuje Zadnou definici konkrétnich pojmi, jako tomu je v ptipadé IAS/IFRS.

Podrobné&jsi pokyny jsou uvedeny v provadé&jici vyhlasce 500/2002 Sh. pro podnikatele,
kde je v §10 stanoveno, co ma obsahovat polozka rozvahy nazvana ,,Dlouhodobé
pohledavky*. Jsou to pohledavky, které maji ke dni sestaveni ucetni zavérky dobu
splatnosti del§i nez rok. Déle sem patii odlozend danova pohledévka. Stejnym
zpusobem jsou vymezeny 1 dlouhodobé zdvazky, které maji k okamziku tcetni zavérky
splatnost del§i nez rok, a odlozeny danovy zavazek. (Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb.)
VyhlaSka sice obsahuje definici kratkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazk,

ale ani tady nejsou piesné definovany zakladni prvky ucetni zavérky v obecné roving.

Pohledavkam a zavazktim se déle vénuje Cesky uéetni standard pro podnikatele &. 017 —
Zuctovaci vztahy. Zde jsou stanovena podrobnéjsi pravidla, jako jsou uctové skupiny a
postupy uctovani, pro uctovani pohledavek a zavazkl. Dlouhodobé pohledavky, resp.
zavazky, jsou evidovany dle povahy ve stejné tctové skupiné jako kratkodobé, pticemz

kratkodobost ¢i dlouhodobost ma byt rozliSena prosttednictvim analytickych Gcti.
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Ocetiovaci p¥istupy CUP

Ceské uéetni predpisy nerozlisuji zptisob ocenéni pro pohledavky a zavazky v zavislosti
na jejich dlouhodobosti. VSechny pohledavky a zavazky se ocenuji stejnym zptisobem,
bez ohledu na to, zda jsou kvalifikovany jako kratkodobé ¢i dlouhodobé. (Hinke, 2013)

Zakon o ucetnictvi vénuje Ctvrtou ¢ast zpltisobim ocenovani v ucetnictvi. Rozlisuje dva
typy okamzikii ocenéni majetku a zavazki: k okamziku uskute¢néni dané¢ho ucetniho
ptipadu a k okamziku sestaveni Géetni zavérky. Pohledavky se dle § 25, odst. 1, pism.
g) ocenuji nominalni (jmenovitou) hodnotou nebo v piipad¢ nabyti vkladem ¢i za uplatu
pofizovaci cenou, a to Vokamziku vzniku pohledavky. V piipadé zavazki toto
ustanoveni urCuje pouze ocenéni nominalni hodnotou. Majetek a zavazky lze ocenit

realnou hodnotou, pokud tak stanovuje zvlastni pravni piedpis.

2.1.2. Dlouhodobé pohledavky a zavazky dle IAS/IFRS

IAS/IFRS rozpoznava v souvislosti s aktivy, a tedy i pohledavkami, a zavazky nékolik
kli¢ovych okamziki, ke kterym se vztahuji rtizné zpusoby ocenéni aktiv a zavazkd.
Jinak se ocenuje pfi pofizeni ¢i vzniku aktiv a zavazkd, jinak v prabéhu drzby, resp.
existence aktiv a zavazkd, a jinak v pfipadé vyrazeni aktiv a zaniku, thrady zavazki.
Pro stanoveni téetniho ocenéni aktiva nebo zavazku se pouzivaji metody ocenovani
zalozené na pofizovacich nakladech, amortizovanych nakladech, historickych cenach

nebo fair value. (Dvorakova, 2017)

Nyni je tieba vymezit pojem aktiva a zavazky. Oproti ¢eskému ucetnimu systému
IAS/IFRS stanovuje pfesné definice téchto zékladnich cetnich prvkd a kritéria pro
uznavani. Aktivum je zdroj kontrolovany ucetni jednotkou, je vysledkem minulych
udalosti a o¢ekava se, ze v budoucnosti ptinese jednotce ekonomické benefity. Zavazek
je soucasna povinnost ucetni jednotky zalozena na minulych udalostech, ktera zptisobi
odtok zdrojii jednotky. Kromé téchto dvou pojmi je jesté¢ definovan vlastni kapital.
VSechny tyto tfi prvky ucetni zaveérky se vztahuji k finanéni pozici podniku. Dale jsou
v Koncepénim ramci stanovena kritéria rozpoznani, za jakych je mozné dany piipad
posoudit jako aktivum, zdvazek, ndklad nebo vynos, a uvést do ucetnich vykazu.

(iasplus.com, 2019)
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Dle ptepracované verze Koncepcniho ramce z roku 2010 plati, ze prvky ucetni zavérky,
tedy i pohledavky a zédvazky, mohou byt uznany v ptipad¢, ze toto rozpoznani vede jak
k relevantnim informacim o rozpoznaném prvku, tak k vérnému zobrazeni. (ey.com,

2018)

Dale je tifeba vysvétlit rozdéleni pohledavek na kratkodobé a dlouhodobé tak, jak jsou
chapany v systému IAS/IFRS. Jejich rozd¢leni do dané kategorie dle ¢asového hlediska
zalezi na délce jejich splatnosti. V pfipad¢, Ze jsou splatné v rdmci bézného provozniho
cyklu podniku, kterym se obvykle rozumi ucetni obdobi, které nasleduje po vzniku
pohledavky/zavazku, lze je zatadit do kategorie kratkodobych. V opa¢ném piipad¢ se
jednd o pohledavky dlouhodobé. Pohledavky nejsou upraveny v jednom konkrétnim
standardu, ale feSeni problematiky v souvislosti s pohledavkami je zahrnuto v riznych
standardech, jako je napiiklad IAS 18, IAS 32 ¢i IAS 39. TotéZ plati i pro zavazky,
které opét nejsou upraveny jednim standardem. Vyjimkou je pouze jedna z kategorii
zavazku, tzv. pravdépodobné zéavazky, které upravuje standard IAS 37 — Rezervy,
podminéné zdvazky a podminénd aktiva. Zbyvajici dvé kategorie zévazkl rozliSuji
zavazky na jisté a podminéné. Jisté zavazky Ize dle doby splatnosti ¢lenit na kratkodobé
a dlouhodobé, pricemz princip tohoto rozliseni je stejny jako u pohledavek. Kratkodobé
zavazky jsou splatné do jednoho roku, dlouhodobé zavazky podnik eviduje déle. Do
dlouhodobych zavazkl patii predev§im dlouhodobé dluhopisy a dlouhodobé sménky
k ahrad¢. (Hinke, 2013)

Ocenovaci pristupy IAS/IFRS

Kratkodobé pohledavky i zavazky se oceiiuji nominalni hodnotou, u dlouhodobych
pohledavek a zavazkd se nominalni hodnota diskontuje na soucasnou hodnotu

budoucich penéznich tokti pomoci bézné trzni irokové miry. (Dvotakova, 2017)

V tom je také hlavni rozdil od Ceskych tucetnich pravidel, dle nichz se vSechny
pohledavky ocenuji pouze nominalni hodnotou. Ztohoto divodu také Ceské ucetni
predpisy nefesi zmény hodnot dlouhodobych pohledévek, nebot’ jmenovita hodnota ¢i
pofizovaci cena zustdva po celou dobu trvani pohledavky stejnd. Pfecenéni se tesi
Vv ptipadé cizoménovych zuctovacich vztahd, kdy je tieba k rozvahovému dni ptecenit

hodnotu pohledavky v cizi méné aktualnim kurzem Ceské narodni banky.
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»Soucasnd hodnota budoucich penéznich tokl vyjadiuje hodnotu, kterou spolecnost
pottebuje v daném okamziku k tomu, aby za urcitou dobu mohla zaplatit dlouhodoby
zavazek (¢i ptijmout dlouhodobou pohledavku) pii dané urokové mite.” (Hinke, 2013,
5.80)

2.1.3. Dlouhodobé pohledavky a zavazky dle IFRS for SME

Standard IFRS pro malé a stiedni podniky vymezuje aktiva véetn¢ pohledavek stejné
jako plné standardy IAS/IFRS, nebot’ se jedna o zakladni prvky Gcéetni zavérky. Aktiva
jsou podnikem kontrolovany zdroj, ktery vznikl na zakladé minulych udalosti a od
kterého se ocekavaji ekonomické piinosy ucetni jednotce. Zavazek je soucasna
povinnost ucetni jednotky, jez vznikla jako vysledek minulych udalosti a v souvislosti
S jejiz uhradou tcetni jednotka ocekéava odliv zdroji ptindSejicich ekonomické benefity.
Aby ale mohlo byt aktivum ¢&i zavazek zahrnuto do vykazu o finanéni pozici, musi

splitovat urcité kritéria, ktera budou uvedena nize.

Spole¢nym kritériem rozpoznani aktiv 1 zavazkd je podminka dostateéné jistoty
oc¢ekavanych budoucich ekonomickych ptinost (benefitl), které maji plynout do, resp. z
ucetni jednotky, a spolehlivost ocenéni. Déle jsou vymezena kritéria rozpoznéni pro
aktiva a zavazky zvlast. Aktivum lze vykazat, pokud ma potencial ptimo ¢i nepfimo
napomoci k toku penéznich prostfedktl nebo jejich ekvivalentt do tGcetni jednotky. Jak
Jjiz bylo vySe naznaeno, aktivum nemusi byt hmotné povahy. To zajisti, Ze se
pohledavky vykazou vramci aktiv. Stejné¢ tak neni rozhodujici vlastnicky vztah
k aktivu. Ztoho divodu se dle TAS/IFRS vykazuje leasingovy majetek i v piipadé
njjemce. Je ovSem nutn€, aby byla splnéna podminka kontroly nad ocekdvanymi

pfinosy.

Zakladnim charakteristickym rysem zavazkl je, Ze ma uletni jednotka souCasnou
povinnost se chovat urcitym zplisobem. Tato povinnost miize mit pravni (smluvni) nebo
mimosmluvni povahu. Mimosmluvni zavazek muze vzniknout naptiklad v ramci
zavedené obchodni praxe nebo na zékladé obchodnich podminek. Zavazek byva
obvykle vyrovndn platbou penézi, pfevodem jinych aktiv, poskytnutim sluzeb,
nahrazenim jinym zévazkem nebo kapitalizaci. Krom¢ téchto zplsobii vyrovnani miize

dojit 1 k zdniku zévazku, napiiklad z divodu zieknuti se zdvazku ze strany véftitele.
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Tyto zakladni charakteristiky se dosud shodovaly s definicemi v plné verzi IAS/IFRS.
Rozdil nastava v problematice oceniovani. IFRS for SME definuje pouze dvé obecné
oceniovaci zakladny, kterymi jsou historické naklady (ceny) a redlna hodnota.
Ocenovani dlouhodobych pohledavek a zavazku souc¢asnou hodnotou je tedy stanoven
pouze plnou verzi IAS/IFRS. Na zaklad¢ tohoto zjednoduseni bude mit ocenovani
dlouhodobych pohledavek a zavazki dle IFRS for SME stejny vliv na Gcetni vykazy i
vysledky finan¢ni analyzy, jako ocenovani dle Ceskych ucetnich ptfedpisi, nebot dle
obou konceptll jsou ocenovany historickymi cenami, tedy v hodnoté ndkladi na

porizeni. (IFRS for SMEs, 2015).
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3. Komparace  odliSnosti Vv ocefiovani  dlouhodobych
pohledavek a zavazkii a vliv na finanéni situaci a vykonnost

podniki a vybrané ukazatele financni analyzy

V této kapitole bude nazorn¢ ukazan zakladni rozdil mezi oceniovanim dlouhodobych
pohledavek a dlouhodobych zavazkii dle ¢eskych ucetnich ptedpist proti metoddm

IAS/IFRS, podrobnéji popsanym v piedchozi kapitole.

Za timto ucelem bude zadan ilustracni piiklad, jehoz znéni pro dlouhodobé pohledavky
je nasledujici:
Spolecnost Alfa s.r.o. se dohodla na obchodu se zadkaznikem za téchto dodacich

podminek: faktura na ¢astku 10 000 tis. K¢&, doba splatnosti 3 roky, datum dodavky

1.1.2019. Pro ucely ptepoctu na soucasnou hodnotu bude pouzita irokova mira 5 %.
Pro ilustra¢ni priklad souvisejici s dlouhodobymi zavazky bylo zvoleno toto zadani:

Spole¢nost Beta a.s. pofidila zbozi v hodnoté¢ 10 000 tis. K¢ od dodavatele XY za
nasledujicich podminek: faktura na ¢astku 10 000 tis. K&, doba splatnosti 5 let, datum
dodavky 1.1.2019. Pro tcely ptepoctu na soucasnou hodnotu bude pouzita irokova mira

5 %.

3.1. Ocenovani dlouhodobych pohledavek a zavazku dle pravnich
prredpisi CR

Zakon o Ucetnictvi vénuje ¢tvrtou ¢ast zplisobim oceniovani v ucetnictvi. RozliSuje dva
typy okamzikli ocenéni majetku a zavazki: k okamziku uskute¢néni daného ucetniho
ptipadu a k okamziku sestaveni uCetni zadvérky. Pohledavky se dle § 25, odst. 1, pism.
g) ocenuji nominalni (jmenovitou) hodnotou nebo v piipad¢ nabyti vkladem ¢i za uplatu
pofizovaci cenou, a to vokamZziku vzniku pohledavky. V ptipadé¢ zéavazka toto
ustanoveni urCuje pouze ocenéni nominalni hodnotou. Majetek a zavazky lze ocenit

realnou hodnotou, pokud tak stanovuje zvlastni pravni piedpis.
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Dlouhodobé pohledavky — spolecnost Alfa s.r.o.

Nasledujici tabulka zobrazuje zachyceni dlouhodobé pohledavky z ptikladu spolecnosti

Alfa s.r.o0. dle ¢eskych ucetnich predpist.

Tabulka 3: Spole¢nost Alfa — ocenéni dlouhodobé pohledavky dle Eeskych ucetnich piedpist

Datum zauétovani | Popis Castka (tis. K&) | MD/D
01.01.2019 Vznik pohledavky 10000 | 311/6xx
01.01.2021 Uhrada po 3 letech 10000 | 221/311

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019

Jak je patrné z vySe uvedené tabulky, spole¢nost oceni pohledavku v nominalni hodnoté

v okamziku vzniku, tedy k 1.1.2019, a tak zistane na uctech az do doby tuhrady.

V poslednim roce dojde kuhradé¢ pohledavky, zlstatek uctu pohledavek bude

vynulovan a bude zaznamendn pfiristek bankovniho U¢tu v pripadé¢ thrady

bezhotovostnim pievodem.

Stav aktiv k 1. 1. 2021 zdstava stejny, protoze se hodnota pohledavky pouze pfeméni na

jinou formu aktiva — penézni prostiedky. Z uctu pohledavek se hodnota piesune na ucet

penéznich prosttedki. Ve vynosech je jiz pohledavka zachycena vroce 2019 za

pfedpokladu, ze se nejednd o piipad, ktery by bylo nutno casové rozliSovat dle

akrualniho principu do vice t€etnich obdobi.
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Dlouhodobé zavazky — spole€nost Beta a.s.

Nasledujici tabulka uvadi ucetni zachyceni dlouhodobého zavazku spolecnosti Beta na

zéklad¢ cCeskych ucCetnich piedpist. Princip ocenéni a uctovani je stejny jako u

dlouhodobé¢ pohledavky.
E%blglka 4: Spoletnost Alfa — zachyceni dlouhodobé pohledavky na uiétech nikladi, vynosi, aktiv a pasiv dle
2019
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
0 10000 10000 0
2020
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
0 0 10000 0
2021
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
0 0 10000 0
Zdroj: vlastni zpracovani, 2019
V tabulce nize je nastinéno ocenéni dlouhodobého zévazku dle ceskych ucetnich
predpisti.
Tabulka 5: Spole¢nost Beta — ocenéni dlouhodobého zdvazku dle Seskych ddetnich predpisit
Datum zatG¢tovani | Popis Castka (tis. K&) | MD/D
01.01.2019 Vznik zavazku 10000 | 5xx/321
01.01.2024 Uhrada po 5 letech 10000 | 321/221

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019

Z tabulky ¢. 5 je patrné, ze dlouhodoby zavazek je ocenén nominalni hodnotou a v této

hodnoté zaevidovan v ucetnictvi k datu svého vzniku. Ocenéni v nominalni hodnoté se

ani v pripadé dlouhodobého zavazku béhem celé jeho existence nemeéni a v pasivech tak

zUstava stale stejna hodnota az do okamziku thrady.

Do nakladl je zavazek zauctovan v okamziku vzniku a v nésledujicich letech tedy

neovlivituje vysledek hospodafeni. V poslednim roce dojde k tthrad¢, vynulovani
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zavazkového uctu a snizeni stavu penéznich prostiedkd, proto nastane ubytek na strané

aktiv v roce 2023 v poslednim tadku tabulky 6, ktera je uvedena nize.

Tabulka 6: Spole¢nost Beta - zachyceni dlouhodobé pohledavky na tétech nakladi, vynosi, aktiv a pasiv dle
cup

2019
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
10000 0 0 10000
2020
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
0 0 0 10000
2021
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
0 0 10000
2022
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
0 0 0 10000
2023
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
0 0 -10000 0

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019
Tyto vySe zobrazen¢ ptiklady nazorn€¢ ukazuji postupy ucltovani a ocetlovani
dlouhodobych pohledavek a zavazkt dle uéetnich predpistt Ceské republiky. Jak tuto

problematiku fesi mezindrodni standardy IAS/IFRS bude ukdzano v pfisti podkapitole.
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3.2.  Qcenovani dlouhodobych pohledavek a zavazku dle IAS/IFRS

Jak jiz bylo vySe uvedeno, dlouhodobé pohledavky a zavazky se dle IAS/IFRS ocenuji

soucasnou hodnotou a urok se ¢asove rozlisi do nakladl jednotlivych tcetnich obdobi.

Nize uvedena tabulka 7 zobrazuje vypoCet a zaznamenani ucetnich piipada
souvisejicich s dlouhodobou pohledavkou v jednotlivych letech. V okamziku vzniku
pohledavky je vypoctena jeji souCasna hodnota, ve které je zavedena na ucet
dlouhodobych pohledavek a ptislusny vynosovy tcet. V roce 2019 bude tedy spole¢nost
nasledkem ocenéni soucasnou hodnotou vykazovat nizsi hospodarsky vysledek oproti

ocenéni nominalni hodnotou dle CUP.

Soucasna hodnota (SH) pohledavky ke dni svého vzniku byla vypoctena s pouzitim
nasledujiciho vzorce:

10000

SH= ———
(1 + 0,05)3

Soucasna hodnota pohledavky pro dal§i roky byla stanovena na zdklad¢é stejného
vzorce, pouze se ménila doba, za kterou se diskontuje (tedy hodnota exponentu ve

jmenovateli).

Tabulka 7: Spole¢nost Alfa — ocenéni dlouhodobé pohledavky dle IAS/IFRS

Da,t?m | Popis Castka (tis. K& | MD/D
zauctovani

01.01.2019 | Vznik pohledavky (souc¢asna hodnota) 8638 | 311/6xx
31.12.2019 | Soucasna hodnota k rozvahovému dni 9070 -
31.12.2019 | Urok 1. rok 432 | 311/662
31.12.2020 | Soucasna hodnota k rozvahovému dni 9524 -
31.12.2020 | Urok 2. rok 465 | 311/662
31.12.2021 | Soucasna hodnota k rozvahovému dni 10000 -
31.12.2021 | Urok 3. rok 476 | 311/662
01.01.2022 | Uhrada po 3 letech 10000 | 221/311

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019
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Z tabulky 8 je patrné, ze na ucétu pohledavek bude nominalni hodnoty dosazeno az
Vv poslednim roce, kdy bude jmenovité hodnoté odpovidat i sou¢asnd hodnota, protoze

uz nebude moznost hodnotu diskontovat.

Tabulka 8: Spole¢nost Alfa -zachyceni dlouhodobé pohledavky na iétech nakladid, vynosi, aktiv a pasiv dle
I1AS/IFRS

2019
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
0 9070 9070 0
2020
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
0 454 9524 0
2021
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
0 476 10000 0

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019

Naésleduje feseni piikladu spole¢nosti Beta, kde bude zndzornén postup pro ocenéni a
uctovani dlouhodobého zavazku. Pro vypocet soucasné hodnoty byl pouzit stejny
vzorec, jako pro vypocet souCasné hodnoty pohledavek, jedinym rozdilem bylo

dosazovani jiné¢ho poctu let do exponentu.

Ptestoze se jedna o stejny princip ocenéni a vypoctu, vzhledem k tomu, ze se na rozdil
od pohledavek jednd o pasivum, bude mit ocenéni dlouhodobych zavazkl v soucasné
hodnoté zcela opacny efekt. Zatimco ocenéni pohledavek soucasnou hodnotou
zpusobilo snizeni vynosi oproti ocenéni v nominalni hodnoté, ocenéni zavazkl
V soucasné hodnoté bude mit vliv na zvySeni hospodaiského vysledku skrze sniZzeni
nakladii v prvnim roce. Dlivodem je postupné rozpousténi tirokli do jednotlivych let na

zakladé akrualni baze.

Z tabulky 9 je ziejmé, ze doba splatnosti zavazku, resp. pohledavky, mize mit vysledny
efekt pomérné vyrazny, pokud se jedna o vyznamné polozky ucetni zavérky. Jmenovita

hodnota i urokova mira pohledavky i zavazku byla stejna, ale zavazek byl splatny o dva
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roky déle. Tato odlisSnost zpisobila rozdil ve vstupnim ocenéni zavazkii oproti

vstupnimu ocenéni pohledavek ve vysi 803 tis. K¢.

Tabulka 9: Spole¢nost Beta — ocenéni dlouhodobého zavazku dle IAS/IFRS

Datum «

., . | Popis Castka (tis. K¢&) | MD/D
zauctovani
01.01.2019 | Vznik zavazku (souc¢asna hodnota) 7835 | 5xx/321
31.12.2019 | Soucasna hodnota k rozvahovému dni 8227 -
31.12.2019 | Urok 1. rok 392 | 562/321
31.12.2020 | Soucasna hodnota k rozvahovému dni 8638 -
31.12.2020 | Urok 2. rok 411 | 562/321
31.12.2021 | Soucasna hodnota k rozvahovému dni 9070 -
31.12.2021 | Urok 3. rok 432 | 562/321
31.12.2022 | Soucasna hodnota k rozvahovému dni 9524 -
31.12.2022 | Urok 4. rok 454 | 562/321
31.12.2023 | Soucasna hodnota k rozvahovému dni 10000 -
31.12.2023 | Urok 5. rok 476 | 562/321
01.01.2022 | Uhrada po 5 letech 10000 | 321/221

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019

Tabulka 10 na nasledujici strané¢ ukazuje zachyceni ucetnich operaci z tabulky 9 na
uctech nakladl, vynost aktiv a pasiv. Je zde patrny efekt postupného rozpousténi trokt
do nakladd. V roce 2019 do nékladi vstupuje soucasna hodnota zavazku s ¢asti trokt
pro prvni rok. V dalSich letech néklady ovlivni pouze castky uroki. Strana pasiv je
kaZdoro¢né navySovéana o castku urokili, aZ se v poslednim roce vyrovnd s nominélni
hodnotou. Protoze je ale zavazek splacen, kone¢ny ztistatek pasivniho t¢tu bude nulovy

a dojde k ubytku na stran¢ aktiv (penéznich prostiedk).
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Tabulka 10: Spole¢nost Beta -zachyceni dlouhodobého zavazku na tétech nakladd, vynosi, aktiv a pasiv dle
IAS/IFRS

2019
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
8227 0 8227
2020
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
411 0 0 8638
2021
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
432 0 0 9070
2022
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
454 0 0 9524
2023
Naklady Vynosy Aktiva Pasiva
476 0 -10000 0

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019

Na téchto ptikladech je dobie viditelny rozdil v ocettovani dlouhodobych pohledavek a
zavazkl soucasnou hodnotou. Dokazuji, Ze ocenéni soucasnou hodnotou ma pozitivni
dopady na vykazani finan¢ni situace podniku, nebot’ diky ni poskytuje Ucetnictvi

veérnéjsi obraz skuteénosti.
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3.3. Uletni zavérka spole¢nosti XYZ dle ¢eskych tiéetnich piedpisi

Tato Cast ¢tvrté kapitoly se bude zabyvat vypoctem ukazatelll finan¢ni analyzy ucetni

zaverky dle Ceskych tcetnich predpist, aby poté mohl byt kvantifikovan vliv odliSnosti

Vv ocetiovani dlouhodobych pohledavek a zavazkl dle IAS/IFRS na vysledky finan¢ni

analyzy.

Vykazy ucetni zavérky jsou uvedeny v piilohové ¢asti této prace.

Jedna se o vyrobni spolecnost, coz také napovida pomér dlouhodobého majetku (stroja,

zafizeni) viici celkovym aktivim. Vyznamnou ¢ast aktiv tvoii zasoby a pohledavky.

Aby bylo mozné zpracovat ukazatele pracujici s riznymi kategoriemi zisku, bylo nutné

tyto kategorie vypocitat. Zapotiebi bylo znat zejména EBIT (zisk pied uroky a

zdanénim), ktery se pouziva pro uréeni nékterych ukazateli rentability nebo naptiklad

urokového kryti. Dale byl pouzit pro finan¢ni analyzu také EBT (zisk pred zdanénim),

ten vSak nebylo nutné zvlast' vypocitat, nebot’ tato hodnota vyplyva z vykazu ziskl a

ztrat (vysledek hospodateni pied zdanénim). Vypocet EBIT pro ucetni obdobi 2017 je

uveden v tabulce 11.

Tabulka 11: Vypoéet EBIT

Vypocet EBIT 2017
EBT (vysledek hospodateni pted zdanénim) 14912
Nékladové uroky 298
EBIT (= EBT + nékladové uroky) 15210

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019
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3.3.1. Vybrané ukazatele finanéni analyzy iletni zavérky sestavené dle CUP

V této podkapitole bude ucetni zavérka analyzovana prostiednictvim pomeérovych
ukazatelli. Nekteré skupiny ukazateld jsou spiSe obecné, jako je napiiklad likvidita, u
ostatnich se piedpoklada jakykoli, byt miniméalni vliv zptisobu ocenéni dlouhodobych
pohledavek a zdvazkl. Obecné ukazatele typu likvidita nebo Cisty pracovni kapital byly

pouzity, protoze se jedna o jedny z nejzakladnéjSich ukazateld finanéni situace podniku.
Likvidita

Tabulka 12 zobrazuje vysledky vypoétu ukazatelt likvidity z hodnot zjisténych z Gcetni
zaveérky.

Spolecnost piekracuje doporucenou hodnotu bézné likvidity 2,5, z cehoz vyplyva, ze
podnik miize mit lehké problémy s hrazenim svych zévazkl. Divodem takto vysoké

hodnoty je ptedev§im vysoky podil zasob. Pohotova a okamzita likvidita, které zasoby

oy ee

Tabulka 12: Ukazatele likvidity

Likvidita — vychozi udaje (tis. K¢) a vysledné hodnoty ukazateli 2017
Obé&zna aktiva 125982
Kratkodobé zavazky 42094
Zasoby 59898
Penézni prostredky 13898
Bézna likvidita 2,9929
Pohotova likvidita 1,5699
Okamzita likvidita 0,3302

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019
Na zakladé€ vysledkil ukazatelt likvidity 1ze doporucit snizeni stavu zasob, at’ uz niz§imi

nakupy nebo rychlejsi spotfebou ve vyrobé.
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Cisty pracovni kapital

Jediny rozdilovy ukazatel pouzity v této praci vykazuje vysokou kladnou hodnotou.
Hodnota obéZznych aktiv je natolik vysoka, ze zcela vystacuje na uhradu kratkodobého

ciziho kapitéalu a z velké casti se podili i na thradé dlouhodobych zdrojt.

Tabulka 13: Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital — vychozi idaje (tis. K&) a vysledné hodnoty

ukazateli 2017
Obé¢zna aktiva 125982
Kratkodobé zévazky 42094
CPK 83888

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019

Zadluzenost

V tabulce 14 jsou uvedené vychozi hodnoty zucetni zavérky a vysledky vypoctu

ukazatelu zadluzenosti.

Doporucend hodnota celkové zadluzenosti je 0,3 — 0,6. Hodnota vypoctené¢ho ukazatele
¢ini 31,81 %, dané rozmezi je tedy splnéno. Tento vysledek je velmi pozitivni, nebot’
vyjadiuje, ze cizi zdroje, které obvykle nesou vyssi naklady, tvofi pouze necelou tietinu

celkovych aktiv. Vétsi ¢ast aktiv je financovéana z vlastnich zdroja.

Na zéklad¢ vypoctené hodnoty ukazatele miry zadluZenosti se opét potvrzuje, ze cizi

zdroje tvoii mensinovou c¢ast vlastniho kapitalu, presné 46,64 %.

Podil dlouhodobych cizich zdrojii na vlastnim kapitalu ¢ini pouhych 10,22 % a podil
dlouhodobych cizich zdroji na celkovych cizich zdrojich 24,40 %. I tyto hodnoty jsou
pozitivni.

Vysledek vypoctu ukazatele irokového kryti vykazuje hodnotu 51,0403. To znamena,
ze je podnik schopny z EBIT 51x uhradit ndkladové uroky. Nehrozi tedy, Zze by
spolecnost veskery svij Cisty zisk vyCerpala na uhradu Urokii a nezbylo by na uhradu

dani a dalSich zavazk a rozdéleni zisku vlastnikum.

Dlouhodoby majetek je zcela hrazen dlouhodobymi zdroji, je tedy splnéno zlaté

pravidlo financovani (viz podkapitola 2.3). Dokonce jesté zbyva kapacita vlastniho
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kapitalu na thradu kratkodobych aktiv. Zde by ale bylo na misté¢ zvazit alokaci

dlouhodobych a kratkodobych zdrojii, aby obézny majetek nebyl zbyteéné financovan

nakladnéj$imi dlouhodobymi zdroji.

Tabulka 14: Ukazatele zadluZenosti

ZadluZenost — vychozi udaje (tis. K¢) a vysledné hodnoty ukazateli 2017
Cizi zdroje 71426
Celkova aktiva 224560
Dlouhodobé cizi zdroje 17428
Vlastni kapital 153134
EBIT 15210
Nakladové troky 298
Dlouhodoby majetek 97568
Celkova zadluzenost 0,3181
Mira zadluzenosti 0,4664
Podil dlouhodobych cizich zdroji na VK 0,1022
Podil dlouhodobych cizich zdrojt na cizich zdrojich 0,2440
Urokové kryti 51,0403
Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji 1,7481

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019

Z uvedené analyzy zadluZenosti vyplyva, Ze je podnik v pfiznivé situaci.
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Rentabilita

Vysledné hodnoty ukazatelG rentability uvadi nasledujici tabulka. U vSech ukazatelt
jsou vypoctené hodnoty nizsi nez 1, coz odrazi fakt, ze Cisty zisk, resp. EBIT, je nizsi

nez jakakoli slozka aktiv, pasiv, ndkladl a vynost, kterd byla ve vypoctu pouzita.

Rentabilita trzeb ¢ini 4,93 %, coz neni pfili§ vysokd hodnota. V tomto ptipad¢ firma
vykazuje slabou efektivitu. Na 1 K¢ zisku zde piipada pouze necelych 5 K¢ trzeb.
Rentabilita aktiv vykazuje o néco lepSi hodnotu (6,77 %), avSak ani v tomto ptipadé
neni spolecnost ptilis efektivni a na 1 K¢ zisku je potieba téméer 7 K¢ aktiv. Rentabilita
vlastniho kapitalu vykazuje hodnotu necelych 10 %, tedy na 1 K¢ zisku je potieba 9,47
K¢ vlastniho kapitalu. Opét se ukazuje Spatna efektivnost. I u rentability investic a
rentability Uplatného kapitdlu lze doporucit podniku, aby se zaméfil na zvySeni
efektivnosti a schopnosti pfeménit vlozeny kapital na zisk.

Tabulka 15: Ukazatele rentability

Rentabilita — vychozi udaje (tis. K¢) a vysledné hodnoty ukazateli 2017
Cisty zisk (EBT — dail) 14500
EBIT 15210
Trzby 294126
Aktiva 224560
Vlastni kapital 153134
Dlouhodoby kapital (vlastni kapital + dlouhodobé zavazky) 170562
Uplatny kapital (vlastni kapital + kratkodobé a dlouhodobé zavazky nesouci 166102
urok)

ROS 0,0493
ROA 0,0677
ROE 0,0947
ROI 0,0892
ROCE 0,0916

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019
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Aktivita

V tabulce 16 jsou uvedeny vysledky analyzy aktivity spole¢nosti. V této oblasti podnik
vykazuje dobré hodnoty. Vzhledem k nizké dob¢ obratu dlouhodobych pohledavek si
firma stoji velmi dobie a nema tak potfebu brat si pieklenovaci uvéry. Doba obratu
dlouhodobych zavazka je del§i nez doba obratu dlouhodobych pohledavek, tudiz je
podnik ve vyhodné pozici. Pohledavky jsou totiz splaceny v priméru diive nez zavazky.
Z ukazatelii obratu plyne, ze se dlouhodobé pohledavky obrati v trzbach vicekrat nez

dlouhodobé¢ zavazky, coz opé€t potvrzuje to, co bylo tvrzeno vyse.

Tabulka 16: Ukazatele aktivity

Aktivita — vychozi udaje (tis. K¢) a vysledné hodnoty ukazatelu 2017
Trzby 294126
Aktiva 224560
Dlouhodobé pohledavky 11248
Dlouhodobé zavazky 17428
Obrat aktiv 1,3098
Doba obratu dlouhodobych pohledavek 14
Doba obratu dlouhodobych zavazka 21
Obrat dlouhodobych pohledavek 26,1492
Obrat dlouhodobych zavazkt 16,8766

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019
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3.4. Uketni zavérka spole¢nosti XYZ dle IAS/IFRS

Tato Cast prace se bude zabyvat analyzou ucetni zavérky spole¢nosti XYZ sestavené dle
mezinarodnich standardt IAS/IFRS. Na tomto misté je nutno podotknout, ze v zajmu
pfimého zobrazeni vlivu odlisnych zpiisobii ocenovani dlouhodobych pohledavek a
zavazkl na vysledky finan¢ni analyzy, nebyla provedena plnéd konverze Gcetni zavérky
dle CUP na IAS/IFRS. Polozky &¢eské rozvahy a vysledovky byly pouze pievedeny do
jiné struktury ucetnich vykazl a jediné zmény v hodnotach byly provedeny pravé u

dlouhodobych pohledavek a zavazk.

Vykazy ucetni zavérky jsou uvedeny v prilohové casti této prace.

3.4.1. Precenéni dlouhodobych pohledavek a zavazkii na sou¢asnou hodnotu

Tabulka 17 se zabyva ptfecenénim dlouhodobych zavazkl zrozvahy dle ceskych
ucetnich predpist prostfednictvim soucasné hodnoty. Soucasna hodnota byla vypoctena
na zékladé vzorce uvedeném v piedchozi ¢asti prace. Nomindlni hodnota zavazku byla

17 428 tis. K¢, sjednand doba splatnosti 5 let a sjednand Grokova mira 4,1 % ro¢né.

Tabulka 17: Piecenéni dlouhodobych zavazki

Dlouhodobé zavazky Tis. K¢

Nominalni hodnota k 01.01.2017 17428
Ocenéni dle IAS/IFRS k okamziku vzniku 01.01.2017 14256
Soucasna hodnota k 31.12.2017 14 840
urok 1. rok 584

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019

V tabulce 18 je uvedeno ptecenéni dlouhodobych pohledavek. Tady se jedna o sloZeni
n¢kolika konkrétnich faktur, které byly pfednostné vystavené nékterym odbératelim
s nejvetsim odbérem. VSe jsou souhrnné dlouhodobé pohledavky se splatnosti dva roky
(k 31.12.2018). V piipad¢ takovychto kontraktd si firma sjednava tirokovou sazbu 4 %
ro¢n€. Tyto dlouhodobé pohledavky bylo nutno stejné jako dlouhodobé zavazky pievést
na soucasnou hodnotu. V Ceském ucetnictvi byly ocenény jmenovitou hodnotou.
Z tabulky niZe je patrna jak nominalni hodnota k prvnimu dni roku 2017, tak soucasna
hodnota ke stejnému dni. Vznikly rozdil mezi témito dvéma ocenénimi vyjadiuje

v tabulce celkovy urok. Urok za 1. rok je pak &ast celkového uroku, piipadajici na rok
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2017 vypoctena jako rozdil mezi soucasnou hodnotou k 01.01.2017 a soucasnou

hodnotou k 31.12.2017.

Tabulka 18: Piecenéni dlouhodobych pohledavek

Dlouhodobé , SH
NH SH CelkOV)" Urok 1. k 31.12.2
pohledavky T
k 01.01.2017 | k01.01.2017 | arok rok 017

(tis. K&)
1. faktura za prodej

1050 971 79 39 1010
vyrobkt
2. faktura za prodej

1022 945 77 38 983
vyrobkil
3. faktura za prodej

1226 1134 92 45 1179
vyrobkil
4. faktura za prodej

1233 1140 93 46 1186
vyrobkil
5. faktura za prodej

1055 975 80 39 1014
vyrobkil
6. faktura za prodej

1080 999 81 40 1038
vyrobkil
7. faktura za prodej

1180 1091 89 44 1135
vyrobkil
8. faktura za prodej

1181 1092 89 44 1136
vyrobkil
9. faktura za prodej

1089 1007 82 40 1047
vyrobkil
10. faktura za prodej

1132 1047 85 42 1088
vyrobkil
Celkem 11248 10399 849 416 10815

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019
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3.4.2. Vybrané ukazatele finan¢ni analyzy ucetni zavérky sestavené dle IAS/IFRS

V této podkapitole budou uvedeny vychozi hodnoty a vysledky vybranych ukazatelti
finanéni analyzy Gc¢etni zavérky dle IAS/IFRS.

Likvidita

V piipad¢ ukazatelt likvidity je ziejmé zlepSeni vyslednych hodnot. MiiZe za to pouze
jind struktura rozvahy, kdy dle TAS/IFRS nejsou do kratkodobych aktiv zahrnovany

dlouhodobé pohledavky, zatimco dle CUP se i tato polozka fadi mezi ob&zna aktiva.

Tabulka 19: Hodnoty ukazateli likvidity

Likvidita — vychozi idaje (tis. K¢) a vysledné hodnoty ukazateli 2017
Obézna aktiva (kratkodoba aktiva) 115744
Kratkodobé zavazky 44586
Zasoby 59898
Penézni prostiedky (penize a penézni ekvivalenty) 13898
Bézna likvidita 2,5960
Pohotova likvidita 1,2525
Okamzita likvidita 0,3117

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019

Cisty pracovni kapital

Zména struktury rozvahy dale zpiisobila i rozdilnou vysi ukazatele Cistého pracovniho

kapitalu. I zde je zména pomérné vyrazna a zobrazeni skutecnosti je vérnéjsi.

Tabulka 20: Hodnota ¢&istého pracovniho kapitalu

Cisty pracovni kapital — vychozi idaje (tis. K&) a vysledné hodnoty ukazateli 2017
Obézna aktiva (kratkodoba aktiva) 115744
Kratkodobé zavazky 44586
CPK 71158

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019
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ZadluZenost

Zde je pochopiteln¢ ocekdvan vliv ocenéni dlouhodobych zavazkl, ale i pohledavek,
vzhledem Kk tomu, Ze jsou tyto hodnoty soucasti vstupnich udaji pro vypocet téchto

ukazatelu.

Presto se ukazatel celkové zadluZenosti zménil jen velmi nepatrné. Naopak vyrazngjsi
zménu lze pozorovat v piipadé miry zadluzenosti, Urokového kryti a podilu
dlouhodobych cizich zdrojii na vlastnim i cizim kapitalu. Tyto zmény budou shrnuty

Vv tabulce na konci této kapitoly.

Hodnoty ukazateli zadluzenosti a vychozi tidaje pro jejich vypocet uvadi tabulka 19.

Tabulka 21: Hodnoty ukazateli zadluZenosti

Zadluzenost — vychozi udaje (tis. K¢) a vysledné hodnoty ukazateli 2017
Cizi zdroje (zavazky a rezervy) 70746
Celkova aktiva 223711
Dlouhodobé cizi zdroje (dlouhodobé zavazky a rezervy) 26160
Vlastni kapital 152965
EBIT 15626
Dlouhodoby majetek (dlouhodoba aktiva) 107967
Celkova zadluzenost 0,3162
Mira zadluZenosti 0,4209
Podil dl. cizich zdroji na VK 0,1564
Podil dl. cizich zdrojii na cizich zdrojich 0,3698
Urokové kryti 17,7067
Kryti dlouhodobého majetku dlouhodobymi zdroji 1,8359

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019

56




Rentabilita

Odlisny zptsob ocenéni dlouhodobych pohledavek a zavazki ovlivnil zejména ukazatel
ROCE, kde nastal vyraznéjsi pokles, a tedy i zhorSeni hodnoty tohoto ukazatele. U

ostatnich ukazatelll rentability byl zaznamenén pokles ¢i rist hodnoty do 5 %, tedy

nevyrazny.

Tabulka 22: Hodnoty ukazateli rentability

Rentabilita — vychozi idaje (tis. K¢) a vysledné hodnoty ukazateli 2017
Cisty zisk (EBT — daih) 14331
EBIT 15626
Trzby 294126
Aktiva 223711
Vlastni kapital 152965
Dlouhodoby kapital (vlastni kapital + dlouhodobé zavazky) 167221
Uplatny kapital (vlastni kapital + kratkodobé a dlouhodobé zavazky nesouci trok) 172761
ROS (trzby) 0,0487
ROA 0,0698
ROE 0,0937
ROI 0,0934
ROCE 0,0830

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019
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Aktivita

Nejveétsi vliv mélo zcela logicky ocenéni soucasnou hodnotou na ukazatele obratu a
doby obratu dlouhodobych pohledavek a dlouhodobych zavazkli. U doby obratu byl

zaznamenan v obou piipadech pokles, u obratu v obou pfipadech nartst vysledné

hodnoty.

Tabulka 23: Hodnoty ukazateli aktivity

Aktivita — vychozi udaje (tis. K¢) a vysledné hodnoty ukazateld 2017
Trzby 294126
Aktiva 223711
Dlouhodobé pohledavky 10399
Dlouhodobé zavazky 14256
Obrat aktiv 1,3148
Doba obratu dlouhodobych pohledavek 12,7280
Doba obratu dlouhodobych zavazkt 17,4488
Obrat dlouhodobych pohledavek 28,2841
Obrat dlouhodobych zavazki 20,6317

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019
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3.5. Porovnani vysledkii finanéni analyzy uéetnich zavérek dle CUP a

IAS/IFRS

Na nésledujici stran¢ je uvedena tabulka shrnujici vysledky finan¢ni analyzy obou typi
ucetni zavérky za rok 2017 suvedenim procentni zmény hodnoty ukazatelt
vypoctenych na zaklad¢ vykaza dle IAS/IFRS oproti hodnotam ukazateli vypoctenym
na zakladé vykazt dle CUP.
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Tabulka 24: Porovnani vysledkii finanéni analyzy adetni zavérky sestavené dle CUP vs. IAS/IFRS

Porovnani Ccup IFRS zména oproti CUP
Likvidita

Bézna likvidita 2,9929 2,5960 -13,26%
Pohotova likvidita 1,5699 1,2525 -20,22%
Okamzita likvidita 0,3302 0,3117 -5,59%
CPK 83888 71158 -15,17%
ZadluZenost

celkova zadluZzenost 0,3181 0,3162 -0,58%
mira zadluzenosti 0,4664 0,4209 -9,76%
podil dl. cizich zdroji na VK 0,1022 0,1564 53,10%
podil dl. cizich zdroji na cizich zdrojich 0,2440 0,3698 51,55%
urokové kryti 51,0403 17,7067 -65,31%
kryti dl. majetku dl. zdroji 1,7481 1,8359 5,02%
Rentabilita

ROS (trzby) 0,0493 0,0487 -1,16%
ROA 0,0677 0,0698 3,12%
ROE 0,0947 0,0937 -1,05%
ROI 0,0892 0,0934 4,79%
ROCE 0,0916 0,0830 -9,41%
Aktivita

obrat aktiv 1,3098 1,314759 0,38%
doba obratu dlouhodobych pohledavek 13,7672 12,72801 -7,55%
doba obratu dlouhodobych zavazk 21,3313 17,44885 -18,20%
obrat dlouhodobych pohledavek 26,1492 28,28407 8,16%
obrat dlouhodobych zavazka 16,8766 20,63173 22,25%

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019
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4. Vyzkum v oblasti vyuziti sou¢asné hodnoty

Tato Cast prace se zabyva ocenovanim majetku a zavazkii ve vybranych zemich
Evropské unie a zjistuje, jaké se v ramci ndrodnich pravidel pouzivaji ocenovaci

zéklady a zda a v jakych ptipadech lze ocenovat v soucasné hodnot¢.
Slovensko

Slovenska legislativa v oblasti Ucetnictvi je postavend na obdobném principu jako
¢eska. Na vrcholu pomysiné pyramidy je slovensky zdkon o ucetnictvi a pod nim jsou

prislusna opatfeni, podrobnéji se zabyvajici urcitou ucetni problematikou.

Zakladni pravni normou pro Ucetnictvi na Slovensku je zdkon ¢. 431/2002 Z. z. ,,0
uctovnictve v zneni neskorsich predpisov®. Tento zakon je obdobou ¢eského zakona o
ucetnictvi a je nadfazeny vSem ostatnim slovenskym tucetnim piedpisim. Jeho
pfedmétem je rozsah, zplsob a prikaznost vedeni ucetnictvi a definice UcCetnich
jednotek. Struktura tohoto zékona je blizka ¢eskému zékonu o Ucetnictvi, ale Ize najit
mnoho odlisnosti. Slovensky zakon o ucetnictvi na rozdil od toho ceského obsahuje
definice zékladnich prvka ucetnictvi. Je tedy definovan majetek, zavazky, vynosy,
naklady a dal$i zdkladni pojmy tykajici se ucetnictvi. Zde je patrnd inspirace
mezinarodnimi ucetnimi standardy, nebot’ naptiklad definice aktiv (majetku) je stejna.
Obsahuje i Gcetni zasady, které se taktéz podobaji zasadam IAS/IFRS. Je ziejmé, ze
v tomto ohledu mé slovenska ucetni legislativa k mezinarodnim ucetnim standardim

jednoznacné blize nez Ceska.

Pravidla pro zplsoby oceflovani jsou upravena v paté Casti tohoto zdkona. V § 24 je
stanoveno, k jakému dni musi Gcetni jednotka ocenit majetek a zavazky a ze tak musi

ucinit v méné EUR dle kurzu Evropské centralni banky nebo Néarodni banky Slovenska.

Ocenlovat lze tedy pofizovaci (,,obstardvacou®) cenou, vlastnimi naklady, nominalni
(,,menovitou*) hodnotou, realnou hodnotou a do 31. 12. 2015 se mohlo ocenovat i
reprodukéni potizovaci cenou. Soucasnou hodnotu slovensky Zakon ¢. 431/2002 Z. z.
uvadi souvislosti s pohledavkami penzijnich fondu, které byly ziskané jako investiéni
nastroje, a zadvazky téchto fonda, slouzicich pro financovani fondu. V tomto ptipad¢ se

soucasnd hodnota budoucich penéZznich piijmi, resp. vydajli, vypocte jako soucet
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soucint budoucich penéznich piijmu (resp. vydajit) a diskontnich faktort. (§ 25, odst. 3

ad)

Dale se Ize s pojmem soucasna hodnota setkat v tomto zakoné v § 27, odst. 7, kde jsou
popsany oceniovaci modely pii piecenovani majetku a zavazkii na redlnou hodnotu
k rozvahovému dni. Zde je v pismeni c¢) uveden model soucasné hodnoty jako ptiklad
pfijmového piistupu jako jednoho ze zdkladnich pfistupti ocenovacich modeld.
Diskontni sazba je vramci tohoto pfistupu urCena jako vnitini mira navratnosti

pozadovana investory pro dany druh majetku ke dni jeho ocenéni (tj. ke dni pofizeni).

Soucasna hodnota se na Slovensku také pouziva pii tvorbé opravnych polozek
k dlouhodobym pohledavkam a dlouhodobému finané¢nimu majetku. Opravna polozka
k dlouhodobé pohledavce a k dlouhodobému finanénimu majetku upravuje hodnotu této
pohledavky nebo majetku na jeji soucasnou hodnotu, napiiklad metodou efektivni
urokové miry, pokud zistatkova doba splatnosti je delsi neZ jeden rok. (Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16. decembra 2002 ¢. 23054/2002-92,
kterym sa ustanovuji podrobnosti o postupech uctovania a rAmcovej uctovej 0Snove pre

podnikatel'ov Gétujucich v ustave podvojného Gctovnictva, § 18, odst. 8)
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Polsko

Za vydavani legislativy a ucetni rozvoj v Polsku je zodpovédné Ministerstvo financi.
V jeho ramci pluisobi Vybor pro polské ucetni standardy (KSR). Jedna se o nezavisly
organ, ¢lenové jsou jmenovani ministrem financi a hlavni ¢innosti je odbornd podpora
ministerstva financi a mezinarodni spoluprace v oblasti uc¢etnictvi. KSR vydava narodni
Gidetni standardy doplitujici zakon o Géetnictvi, ktery je podrobn&ji popsan nize. Clenové
KSR jsou jmenovani dvéma profesnimi organizacemi — Narodni radou autorizovanych
ucetnich znalcii v Polsku a Narodni komorou statutarnich auditora. Tyto dvé organizace

nemaji dalsi pfimou ulohu pii stanoveni ti€etnich standardd.

Zakon o ucetnictvi je zakladni pravni normou pro regulaci ucetnictvi v Polsku. Plati pro
obchodni spolecnosti a dal§i pravnické osoby a pro fyzické osoby ¢i rizné spolky a
podobna uskupeni. Ucetni jednotky podléhajici tomuto zikonu mohou pouZit i
metodiku IAS/IFRS, ale pouze v pfipadech, které nejsou definovany zakonem.
(finanseicontrolling.pl, 2019)

Zakon o ucetnictvi je nadfazen dal§im pravnim predpisiim, které se vénuji ucetnictvi.
Tento zdkon taktéZ obsahuje mimo jiné definice zdkladnich Ucetnich pojmu, ucetni

zasady, ocenovaci zakladny.

Clanek 28 tohoto zékona stanovi zptisoby oceniovani jednotlivych druhti aktiv a pasiv.
Obecné polsky zakon o ucetnictvi zna oceflovani potfizovaci cenou, redlnou hodnotou,
vyrobnimi néklady, jmenovitou hodnotou, trznimi cenami. Ocenéni v soucasné hodnoté

tento zakon nezminuje. (The Accounting Act, 2002)

Kromé¢ zakona o ucetnictvi v Polsku plati desitky vladnich ptedpisii souvisejicich se
specifickymi ucetnimi pravidly a desitky provadécich ptedpist k zakonu o ucetnictvi.
Postupné se vSak polskd ucetni legislativa novelizuje smérem ke konvergenci
s mezinarodnimi ucetnimi standardy. (roedl. Net, 2019)

Obsah polskych narodnich ucetnich standardii shrnuje nasledujici tabulka.

Tabulka 25: Polské narodni u¢etni standardy

No 1 Cash Flow
No 2 Dan z pfijmu
No 3 Stavebni zakazky
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No 4 Snizovani hodnoty aktiv

No 5 Leasingy

No 6 Rezervy a podminéné zavazky

No 7 Zmeény v ucetnich metodach, opravy chyb, zmény v odhadech a udalosti po
rozvahovém dni

No 8 Vyvoj

No 9 Zprava o aktivitach

Zdroj: vlastni zpracovani dle iasplus.com, 2019

Vzhledem Kk ¢lenstvi Polska v Evropské unii i zde plati pravidlo, Ze spolecnosti

kétované na mezinarodnich trzich nebo ucetni jednotky, které jsou ¢leny kapitalové

skupiny, kdy je konsolidovana zavérka sestavovana na zadkladé IAS/IFRS, mohou
vykazovat dle IAS/IFRS. Dale mohou dle IAS/IFRS vykazovat pobo¢ky zahrani¢nich

spolecnosti. (finanseicontrolling.pl, 2019)

Je povoleno pouzit IAS/IFRS v samostatné ucéetni zavérce spolecnosti, jejiz obchod

S cennymi papiry se uskutecituje na regulovaném trhu. Muze se ale stat, ze spolecnost

obchoduje na neregulovaném trhu. V takovém piipadé, jedna-li se o banku nebo pokud

spole¢nost podala zadost o pfijeti k vefejnému obchodovani nebo se jedna o dcefinou

spolecnost ucetni jednotky sestavujici konsolidovanou téetni zavérku dle IAS/IFRS,

musi byt G€etni zavérka sestavena téz podle IAS/IFRS. Pouziti IFRS for SME neni

povoleno a ani neni zvazovano jeho piijeti. (ifrs.org, 2019)
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Némecko

Spolkova republika Némecko musi jako Clensky stat Evropské unie také respektovat
nafizeni o pfijeti IAS/IFRS pro ucetni jednotky, které obchoduji s cennymi papiry na

regulovanych trzich v Evropské unii.

Kromé toho ma ale vlastni sadu ucetnich standard (GAAP), za které je zodpoveédny
Vybor pro ucetni standardy Némecka. Jeho tkolem je vydavani doporuceni pro
uplatnovani zasad konsolidovaného ucetniho vykaznictvi, poskytovat poradenstvi
ohledné planovanych pravnich piedpist o G¢etnich piedpisech na vnitrostatni urovni a
na urovni Evropské unie, zastupovat Spolkovou republiku Némecko v mezindrodnich
ucetnich a finan¢nich orgéanech, vypracovat vyklad mezinarodnich ucetnich standardi
ve smyslu némeckého obchodniho zakoniku, zvysit kvalitu Gcetnictvi a finan¢niho

vykaznictvi a podporovat vyzkum a vzdélavani v uvedenych oblastech.

Nadrazenou pravni normou je opét zdkon. V Némecku je ucetnictvi feSeno v ramci
obchodniho zdkoniku, nékteré¢ povinnosti souvisejici s i€etnictvim jsou pak zakotveny
Vv jinych pravnich norméch, napt. v obéanském zdkoniku ¢i zakoné o dani z piijmd.
Némecky obchodni zdkonik stanovuje zékladni ucetni pravidla a predepisuje obsah a
formu ucetni zavérky. Podrobnéjsi instrukce udévaji jiz zminéné ucetni standardy
GAAP a zasady tadného vedeni ucetnictvi. Zasady tadn€ veden¢ho tucetnictvi
predstavuji soustavu obecné uznavanych principt, jako je naptiklad zésada spravnosti,
zasada Uplnosti U€etni zaverky, princip dokumentace, zasada bilan¢ni kontinuity a dalsi.

(Harabisova, 2017)

Vykazovani dle IAS/IFRS je povinné pro konsolidované ucetni zavérky spoleCnosti,
jejichz dluhové ¢i majetkové cenné papiry jsou obchodovany na regulovaném trhu, a
spolecnosti, které jsou na tomto trhu koétovany, nepovinné pro konsolidované ucetni
zavérky nekotovanych spolecnosti a spoleCnosti koétovanych na neregulovanych
vetejnych trzich cennych papirt. Pouziti IAS/IFRS neni povoleno pro sestavovani
individualnich ucetnich zavérek kotovanych a nekdtovanych spolecnosti. V tomto

pfipadé¢ se musi pouzit némecky systém standardi.

Co se tyce zplsobl ocenovani majetku a zavazkl, hlavni ocenovaci zékladnou jsou

stejné jako v CR historické ceny (pofizovaci ceny). Toto ale neplati pro viechny typy
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podnikatelskych jednotek. Banky a finan¢ni instituce maji specificka pravidla a mély by
ocenovat ve fair value kvili finanénim nastrojim. (PricewaterhouseCoopers, 2010)

Rakousko

Stejné jako Némecko, i Rakousko je ¢lenem Evropské unie, a tudiz se na n¢j vztahuje
nafizeni o vykazovani urcitych spolecnosti dle IAS/IFRS. Pro ty ostatni spoleCnosti ale

plati rakouska narodni ucetni pravidla.

Hlavni organizaci, zabyvajici se oblasti ucetnictvi, je Rakousky vybor pro finan¢ni
vykaznictvi a auditing (Austrian Financial Reporting and Auditing Committee,
AFRAC). Tato instituce zalozend na bazi soukromého vlastnictvi je zodpovédna za
standardy ucetniho vykaznictvi a auditingu v Rakousku. Jeho hlavnim tikolem je rozvoj
narodnich a mezinarodnich standardi ti¢etniho vykaznictvi. AFRAC je pouze poradnim

organem, opravnéni vydavat cetni standardy ma pouze vlada. (ifrs.org, 2019)

Pohledavky i zdvazky se v Rakousku ocefiuji jako v CR, to znamena jmenovitou

hodnotou. (Hoflerova, 2008)
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Zavér
V této praci byla priblizena problematika vlivu ucetniho vykaznictvi podle

mezinarodnich standardi IAS/IFRS na vysledky finan¢ni analyzy.

Na zakladé stanovenych cilti byly v prvni kapitole charakterizovany dva ucetni systémy
— Gdetni systém dle pravnich predpist Ceské republiky a udetni systém IAS/IFRS.
V ramci téze kapitoly bylo pojedndno o vyznamu ucetnich dat pii zpracovani finan¢ni

analyzy.

V druhé Kkapitole byly popsany zakladni zptisoby ocefiovani dlouhodobych pohledavek
a dlouhodobych zavazki ve finan¢nim ucetnictvi, a to jak dle metodiky ceskych
ucetnich piedpist, tak dle metodiky IAS/IFRS.

Treti kapitola byla vénovana komparaci odliSnosti v ocenovani dlouhodobych
pohledavek a dlouhodobych zavazkl. Byly zjiStény vyznamné rozdily ve zplsobu
ocetlovani téchto polozek. Zatimco Ceské ucetni predpisy natizuji oceniovat dlouhodobé
pohledavky a zavazky ve jmenovité hodnoté, IAS/IFRS usiluje o vérnéjsi zobrazeni
skutecnosti a pozaduje oceniovani v soucasné hodnoté. V dal§i casti kapitoly byla
analyzovadna ucetni zavérka spolecnosti XYZ dle ceskych ucetnich ptedpist i1 dle
IAS/IFRS. Kvantifikované odli$nosti byly poté shrnuty v tabulce.

Ve ctvrté kapitole byl proveden vyzkum vyuziti soucasné hodnoty jako ocenovaci
zakladny vramci sousednich zemi. Bylo zjisténo, ze jednotlivé narodni upravy
ucetnictvi vychazeji z prakticky stejnych ocenovacich zakladen jako tcetnictvi ¢eské, a

tedy i v téchto zemich vznikaji oproti IAS/IFRS odlinosti.
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AFRAC Austrian Financial Reporting and Auditing Committee

CPK Cisty pracovni kapital

CR Ceska republika

CUP Ceské ucetni predpisy

CUs Ceské uéetni standardy

EBIT Earnings before Interests and Taxes

ES Evropskeé spolecenstvi

EU Evropska unie

GAAP Generally Accepted Accounting Principles

IAS Mezinarodni Géetni standardy
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IFRIC IFRS Interpretations Committee
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Piiloha B: Rozvaha spole¢nosti XYZ dle CUP

Rozvaha XYZ v tis. K¢ k 31. 12. 2017 Bézné obdobi
AKTIVA 224560
Dlouhodoby majetek 97568
Dlouhodoby nehmotny majetek 2296
Dlouhodoby hmotny majetek 67826
Dlouhodoby finan¢ni majetek 27446
ObéZna aktiva 125982
Zasoby 59898
Pohledavky 52186
- dlouhodobé 11248
- kratkodobé 40938
KFM 0
Penézni prosttedky 13898
Casové rozliSeni aktiv 1010
PASIVA 224560
Vlastni kapital 153134
Zakladni kapital 86900
Azio a kapitalové fondy 4
Fondy ze zisku 4988
VH minulych let 46330
VH béZného tucetniho obdobi 14912
Cizi zdroje 71426
Rezervy 11904
Zavazky 59522

- Dlouhodobé zavazky 17428
Zavazky k uverovym institucim 17428

- Kratkodobé zavazky 42094
Zavazky k uvérovym institucim 5540
Kratkodobé prijaté zalohy 13208




Zavazky z obchodnich vztahi

14438

Zavazky ostatni

8908

Casové rozliSeni pasiv

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019




Piiloha B: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti XYZ dle CUP

Vykaz zisku a ztraty XYZ za rok 2017 (tis. K¢)

Bézné obdobi

Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 280112
Trzby za prodej zbozi 14014
Vykonova spotieba 167090
Naklady vynalozené na prodané zbozi 9276
Spotieba materidlu a energie 89694
Sluzby 68120
Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti 10310
Aktivace 360
Osobni naklady (f. 10 + 11) 98424
Upravy hodnot v provozni oblasti 24420
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 22874
Upravy hodnot zasob 1546
Ostatni provozni vynosy 2520
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 352
Trzby z prodeje materialu 748
Jiné provozni vynosy 1420
Ostatni provozni néklady 1884
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 470
Zustatkova cena prodaného materialu 26
Dané a poplatky 82
Jiné provozni néklady 1306
Provozni vysledek hospodareni 15498
Vynosové uroky a podobné vynosy 10
Nékladové uroky a podobné naklady 298
Ostatni finan¢ni vynosy 352
Ostatni finan¢ni naklady 650
Finanéni vysledek hospodaieni -586
Vysledek hospodareni pied zdanénim 14912
Dan z pfijmil za béZznou ¢innost 412
Vysledek hospodareni po zdanéni 14 500




Cisty obrat za i¢etni obdobi 297008
Zdroj: vlastni zpracovéni, 2019

Ptiloha C: Vykaz o finan¢ni pozici spole¢nosti XYZ dle IAS/IFRS

Vykaz o finan¢ni situaci spolecnosti XYZ v tis. K¢ k 31. 12. 2017 Bézné obdobi
AKTIVA 223711
Dlouhodob4 aktiva 107967
Pozemky, budovy a zafizeni 67826
Nehmotna aktiva 2296
Investice do pfidruzenych spole¢nosti 27446
Dlouhodobé pohledavky 10399
Kratkodoba aktiva 115744
Zasoby 59898
Obchodni pohledavky 40938
Ostatni kratkodoba aktiva 1010
Penize a penézni ekvivalenty 13898
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY 223711
Vlastni kapital 152965
Zakladni kapital 86900
Nerozdélené zisky 46330
Ostatni slozky vlastniho kapitalu 19735
Dlouhodobé zavazky 14256
Dlouhodobé ptijcky 14256
Rezervy 11904
Kritkodobé zavazKky 44586
Kratkodobé ptjcky 5540
Kratkodobé obchodni zavazky 27646
Splatné daniové zavazky 2492




Ostatni kratkodobé zavazky 8908
Zdroj: vlastni zpracovani, 2019

Ptiloha D: Vykaz o uplném vysledku hospodaieni spole¢nosti XYZ dle IAS/IFRS
Vykaz o uplném vysledku hospodai‘eni spole¢nosti XYZ v tis. K¢ za obdobi | BéZné

2017 obdobi
Trzby 294126
Ostatni provozni vynosy 2520
Zména stavu zasob a aktivace 10670
Spotieba materialu a surovin 167090
Osobni naklady 08424
Odpisy hmotnych a nehmotnych aktiv 24420
Ostatni provozni naklady 1884
Financ¢ni vynosy 778
Finanéni ndklady 1532
Zisk pied zdanénim 14743
Dan ze zisku 2801
Zisk za obdobi 11942
Ostatni uplny vysledek 0
Uplny vysledek hospodaieni 11942

Zdroj: vlastni zpracovani, 2019




Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva problematikou vlivu ucetniho vykaznictvi dle
IAS/IFRS na vysledky financni analyzy. Prace charakterizuje ucetni systémy dle
pravnich piedpistt CR a dle IAS/IFRS, pojednava o vyznamu uéetnich dat pii vypoétu
ukazatelli finan¢ni analyzy, popisuje zpiisoby ocenovani dlouhodobych zavazkil a
dlouhodobych pohledavek ve finanénim uletnictvi dle pravnich piedpisi CR a
IAS/IFRS. V praci je také kvantifikovan vliv odlisnosti na finan¢ni situaci, vykonnost a
vybrané ukazatele finan¢éni analyzy. Dale je proveden vyzkum v oblasti vyuziti

soucasné hodnoty v tcetnich systémech vybranych evropskych statt.

Abstract

This thesis deals with the issue of the impact of financial reporting according to
IAS/IFRS on the results of financial analysis. The thesis characterizes accounting
systems according to the Czech legislation and according to IAS/IFRS, deals with the
importance of accounting data in the calculation of financial analysis indicators,
describes the methods of valuation of long-term liabilities and long-term receivables in
financial accounting according to Czech legislation and IAS / IFRS. The thesis also
quantifies the influence of differences on financial situation, performance and selected
indicators of financial analysis. Furthermore, research is conducted on the use of present

value in the accounting systems of selected European countries.
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