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Uvod

Globalizace obchodnich procest a zvySujici se stupen svobody z hlediska obchodu mezi
jednotlivymi zemémi umoznily vznik riznym formédm obchodni spoluprace na

nadnérodni Grovni, které maji velky ekonomicky potencial.

Béhem uplynulych let zacala rist propojenost subjektll napii¢ kontinenty a skupiny
podniki si zacaly uvédomovat, ze pii spravném hospodaieni a planovani veskerych
procesu a transakci mohou cerpat vyhody. Dosahnout co nejvétsiho zisku je motivaci
a zaroven cilem témér vSech spolecnosti. Velké nadnarodni spolecnosti maji navic tu
vyhodu, Ze mohou vyuzit moznosti danovych rajti a dalsich vyhod v jinych zemich. Timto
zpusobem se mtizou Vyhnout plnéni svych dafiovych povinnosti a ponechat si tak vyssi

zisk pro sebe.

V pribéhu let vSak toto jednani neztistalo bez povsimnuti a dil¢i zemé zacaly Cinit rizna
opatieni, aby zamezily tomuto odlivu financi ze svych zemi. Mezi primarni Gsili statt
sice nepatii generovat co nejvyssi zisk jako u vétsiny spole¢nosti, avSak snazi se ziskat
odménu, ktera jim dle zédkona nalezi. Z téchto prostiedkii mohou nasledné financovat

vefejné statky a jiné potfeby hospodafeni v ramci blaha statu.

Prelévani ziskl ze statt s vysokym danovym zatizenim do méné¢ striktnich zemi posunulo
do poptedi ptevodni ceny, které se tak staly hlavnim pfedmétem pozornosti finan¢ni
spravy po celém svété. Nyni mnoho nadnarodnich spolecnosti radéji operuje
S nastavenim pfevodnich cen pouze v omezeném méfitku a naopak se snazi dodrzovat
pfedepsana nafizeni. I pfes zavedena zakonna opatieni vSak dochazi k porusovani, jelikoZ
ne vzdy je stanovena pievodni cena v ramci transakce mezi spiiznénymi subjekty dle
spravné normy. ZvySend byrokracie a nepozornost danovych poplatnikli vede stile
v nékterych piipadech k poruSovani pravidel, jeZ jsou v této oblasti stanovena statem.
V nékterych piipadech se ovSem jedna i o umysIiné podvody. Avsak vzhledem ke
zvySujicim se kontroldm ze strany finan¢ni spravy se nadnarodni spolecnosti zacaly na
tuto problematiku také vice zamétovat. Tim totiz mohou Snizit rizika spojena se Spatnym

nastavenim pfevodnich cen Vv ramci téchto transakci.

Budoucnost oblasti tykajici se pfevodnich cen je nejista a neustale se méni, nicmén¢ jak ekl

‘

Benjamin Franklin (1706-1790): ,, Na tomto svété neni nic jistého mimo smrt a placeni dani.



Cil a metodika prace

Hlavnim cilem této diplomové prace je zhodnotit, zda jsou pfevodni ceny aplikované
danovym subjektem v ramci vnitroskupinové transakce za sledované obdobi v souladu

S principem trzniho odstupu.

Mezi diléi cile této prace patii provedeni literarni reSerSe v oblasti prevodnich cen,
charakteristika zvolené¢ho danového subjektu, vybér vhodné metody hodnoceni
pievodnich cen pro ucely ovéfeni souladu jejich nastaveni S principem trzniho odstupu,
aplikace vybrané metody v praxi a vyhodnoceni souladu nastaveni pievodnich cen

u zkoumaného danového subjektu s principem trzniho odstupu.

Vzhledem k vybranému tématu pievodnich cen se prace zaméfuje zejména na vyuZiti

kombinace postupti z oblasti mezinarodniho zdanéni a prava.

Diplomova prace je rozdélena do ctyt hlavnich casti. Prvni Cast je zaméfena na
teoretickou stranku této problematiky. Obsahuje zékladni poznatky z oblasti pfevodnich
cen. Informace z této kapitoly byly ziskany pomoci provedeni literarni reserSe ¢eskych
1 zahrani¢nich zdroji. Byly vyuzity védecké clanky, monografické publikace, obecné
zavazné pravni predpisy, predpisy pfijaté mezinarodnimi organizacemi, judikatura, ucetni

vykazy 1 internetové zdroje.

Druhé ¢ast se zamé&fuje na sezndmeni se zkoumanym daftiovym subjektem, kterym je
Vv tomto ptipadé Faerch Liberec s.r.o. Pro charakteristiku zdkladnich udaji o spole¢nosti

byla vyuZita metoda deskripce.

Ziskané znalosti jsou aplikovany ve tieti ¢asti této prace. Kapitola je vénovana postupu pro
ovéfeni souladu s principem trzniho odstupu prostiednictvim srovnavaci analyzy. Byla zde
vyuZzita rovnéz metoda deskripce jednotlivych krokti a atributii. Pomoci empirického postupu
prace S konkrétnimi daty ziskanymi z databaze byl proveden vybér a redukce spolecnosti na
srovnatelné nezavislé subjekty. Ktomu byla vyuzita také stanovena kritéria a analyza
spolecnosti provedena v programu Microsoft Excel. Pomoci komparace byl zobrazen rozdil
a pocet redukovanych spolecnosti po aplikovani kazdého z kritérii. Nasledné byla zjiSténa

jejich ziskovost a ziskovost vybrané spole¢nosti pomoci vybraného ukazatele FCMU.

Na zaklad¢ explanace zjisténych informaci prob&hlo ve ¢tvrté kapitole vyhodnoceni
souladu s principem trzniho odstupu. Zde byl vynesen zavér o dodrzeni tohoto principu

a nastinény problémy metodou dedukce, které¢ by z jeho nedodrzeni plynuly.
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1 Teoreticka vychodiska prevodnich cen

Zmény obchodniho prava v mnoha zemich a ptiznivé politické klima vytvareji pobidku
pro nadnarodni formy hospodaiské Cinnosti. Hlavnim tkolem téchto nadnarodnich
subjektl je, stejné jako u vétsSiny forem ekonomickych aktivit, dosdhnout maximalniho
mozného piinosu prostiednictvim plného vyuziti pfilezitosti, ktery nabizi proces
globalizace socioekonomického rozvoje. Z pohledu obchodni ¢innosti se tyto spole¢nosti
snazi optimalizovat danové zatizeni manipulaci cen v ramci obchodu mezi svymi
spole¢nostmi ze skupiny, jejichz sidlo se nachdzi v zemich sriznymi pravnimi
a danovymi systémy (Sosnowski, 2016). Peralta a kol. (2006) se domnivaji, Ze nadnarodni
spole¢nosti mohou vlastnit subjekty jak ve vysoce danové zatizenych jurisdikcich, tak
v oblastech s nizkymi danémi. V dusledku toho se pak tyto nadnarodni spole¢nosti
mohou pokusit tézit z rozdilti v danovych sazbéch, a to prostfednictvim vyuziti oceniovani
prevodnich cen k presunuti zisku z jedné jurisdikce do jiné. Z tohoto divodu se zemé
ptedpisy o pfevodnich cenach (Lohse a kol., 2012). Nékteré zemé proto piijaly piisnéjsi
predpisy nez jiné (Ignat & Feleaga, 2017).

S neustale rostoucim poctem nadnarodnich spolecnosti se rovnéz zvysuje pocet transakcei

se spfiznénymi stranami. Z tohoto dliivodu se ocefiovani pomoci pfevodnich cen zacalo

24

Hlavnim zajmem statl je to, zda osoby povinné k dani, které plisobi v urcité zemi,

dosahuji spravedlivého piijmu (Cazacu, 2015).
1.1 Definice prevodnich cen

Podle Matei a Pirvu (2011) predstavuji pievodni ceny takové ceny, které jsou fakturované
v ramci transakci se spiiznénymi stranami (napf. potizeni nebo prodej zbozi/sluzeb).

Luminita a kol. (2017) uvad¢ji, ze pfevodni ceny jsou v zasadé ceny, pouzité pii
pfevodu hmotného a nehmotného majetku nebo pievodu sluzeb mezi spfiznénymi

stranami, a tyto ceny by mély byt zaloZeny na trzni cené bez ovlivnéni vztahu piislusnosti.

Dle Generalniho finanéniho feditelstvi (2019) (GFR) a jeho Pokynu GFR D-34 Ize
pfevodni neboli transferové ceny definovat jako ceny uzivané u transakci, které jsou

uskuteciiovany mezi dvéma a vice danovymi subjekty ekonomicky nebo personéalné

11



spojenymi. Pro tyto subjekty je v terminologii smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

pouzivan pojem sdruzené podniky.

Ptevodni ceny piimo ovliviiuji zlstatek ziskl a ztrat, ktery je tvofen ve spolecnosti. Maji
vyznamny dopad na jeji danové zatizeni, jelikoz sdruzené podniky mohou byt zalozeny
v riznych danovych jurisdikcich. Se vzestupem nadnarodnich podnikl a zvySujici se
hodnotou pteshrani¢nich transakci jsou pfevodni ceny v oblasti zajma danovych uradi
na vnitrostatni i mezinarodni urovni. VétSina danovych systému proto vyzaduje, aby

ptevodni ceny odpovidaly principu trzniho odstupu (ICAEW, 2020).
1.2 Subjekty zajmu prevodnich cen

Pro subjekty zajmu ptevodnich cen je v terminologii smluv o zamezeni dvojiho zdanéni
pouzivan pojem sdruzené podniky. Smérnice OECD o pfevodnich cendch pro nadnarodni
podniky a danové spravy (OECD, 2017a) odkazuje na ¢lanek 9 Modelové smlouvy

OECD o zamezeni dvojiho zdanéni a definuje sdruzené podniky

a) jako podniky jednoho smluvniho statu, pokud se pfimo nebo neptimo podili na
vedeni, kontrole ¢i jméni podniku druhého smluvniho statu, anebo
b) pokud se stejné osoby podileji pfimo nebo nepiimo na vedeni, kontrole ¢i jméni

podniku jednoho smluvniho statu i podniku druhého smluvniho statu.

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich piedpist, (ZDP) pouziva
pojem spojené osoby. Definuje je v § 23 odst. 7. ,, Spojenymi osobami se pro ucely tohoto

zakona rozumi

a) kapitdalove spojené osoby, pritom

1. jestlize se jedna osoba primo podili na kapitdlu nebo hlasovacich pravech
druhé osoby, anebo se jedna osoba primo podili na kapitalu nebo
hlasovacich pravech vice osob; a pritom tento podil predstavuje alespor
25 % zakladniho kapitalu nebo 25 % hlasovacich prav téchto osob, jsou
vSechny tyto osoby vzdjemné osobami primo kapitalove spojenymi,

2. jestlize se jedna osoba neprimo podili na kapitalu nebo hlasovacich
pravech druhé osoby, anebo se jedna osoba primo nebo neprimo podili na
kapitalu nebo hlasovacich prdavech vice osob; a pritom tento podil

predstavuje alesponn 25 % zadkladniho kapitalu nebo 25 % hlasovacich

12



prav techto osob, jsou vsechny tyto osoby vzajemne osobami kapitdlove
spojenymi,
b) jinak spojené osoby, kterymi jsou osoby

1. kdy se jedna osoba podili na vedeni nebo kontrole jiné osoby,

2. kdy se shodné osoby nebo osoby blizké podileji na vedeni nebo kontrole
Jjinych osob, tyto jiné osoby jsou vzajemne osobami jinak spojenymi. Za
jinak spojené osoby se nepovazuji osoby, kdy je jedna osoba clenem
dozorcich rad obou osob,

3. ovlddajici a ovladana a také osoby oviadané stejnou ovladajici osobou,

4. blizkeé,

5. které vytvorily pravni vztah prevdzné za ucelem snizeni zakladu dané nebo
zvySeni danové ztraty.

Mezinarodni smlouvy spole¢né s ¢eskym zakonem povazuji za kapitaloveé spojené osoby

takové, jez se podileji na kapitalu nebo hlasovacich pravech jiné osoby piimo i nepiimo

(Kapoun, 2018).

GFR (2019) uvadi v ptiloze &. 1 Pokynu GFR D-34 nasledujici ilustrativni ptiklady,
kdy se jedna ¢i nejedna o kapitalové spojené osoby. U piikladi 1-3 jsou fizené transakce
oznaceny cervenou linii, ¢erna Sipka pfedstavuje piimy podil na kapitdlu a cerna

prerusovana Sipka oznacuje nepiimy podil na kapitalu.

1. Mateiska spole¢nost M sidli ve stat¢ ¢. 1. Jeji vlastnicky podil v dcefiné
spolecnosti D se sidlem ve staté €. 2 tvoii 100 %. Transakce mezi M a D lze

povazovat za fizené transakce.

Obrazek 1: Piiklad ¢. 1 - spojené osoby

M (1)

Zdroj: GFR, 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020
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2. Matetska spolecnost M sidli ve staté ¢. 1. Ma 100% vlastnicky podil v dcetfinych
spolec¢nostech D ve staté 2 a E ve staté 3. Spolecnost M se ptimo podili na jméni
spolecnosti D a E. Transakce mezi D a E lze povazovat za fizené transakce.

(Rizené transakce se mohou uskutecnit i mezi M a D ¢i M a E).

Obrazek 2: Ptiklad €. 2 - spojené osoby

Zdroj: GFR, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020

3. Matetska spolecnost M sidli ve staté ¢. 1. Jeji vlastnicky podil v dcefiné
spole¢nosti D ve staté €. 2 tvoii 100 %. Spolecnost D vlastni z 50 % spolecnost E
ve staté €. 3 a zaroven 70 % spolecnosti F ve staté 4. Spole¢nost M se tedy piimo
podili na jméni spolecnosti D a nepfimo na jméni E a F. Pribéh fizenych transakci
pak miize byt

a)  ztitulu ptimého podilu spole¢nosti Dna E aF mezi D aE, mezi DaF, mezi EaF,
b)  ztitulu pfimého podilu na kapitalu mezi M a D,

c)  ztitulu nepiimého podiluMnaEaFmeziMaE, meziMaF, meziE aF.

Obrazek 3: Priklad €. 3 - spojené osoby

Zdroj: GFR, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020
14



4. Matetska spole¢nost M vlastni ze 100 % spolecnost D a ze 60 % spolecnost E.

D a E se podileji na jméni spole¢nosti F. D vlastni 20 % a E vlastni 10 %
spole¢nosti F. VSechny uvedené spole¢nosti maji sidlo v jiném staté.
Za spojené osoby se povazuji pouze spolecnosti D a E, jelikoZ pouze tento vztah
spliiuje podminku 25% podilu na kapitalu ¢i hlasovacich pravech. M a D
(¢i M a E) jsou navzijem piimo kapitdlové spojenymi osobami dle
§ 23 odst. 7 pism. a) bod 1 ZDP. D a E jsou navzajem kapitdlové spojenymi
osobami dle § 23 odst. 7 pism. a) bod 2 ZDP.

Obrazek 4: Priklad ¢. 4 - spojené osoby

Zdroj: GFR, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020

5. Uvedena situace je podobna jako v piikladé ¢. 4. Rozdil spociva v tom, ze vlastnik
spolecnosti M (FO) je soucasné také jednatelem spole¢nosti F. V tomto piipadé
jsou i transakce mezi M a F fizenymi, jelikoZ stejnd osoba ovladé spole¢nost M
a rovnéz se podili na vedeni spolecnosti F. Déle mohou znovu vzniknout fizené
transakce ve vztazich mezi spolecnostmi M a D, mezi M a E a mezi D a E.

V takovém piipadé€ probihaji fizené transakce mezi v§emi spole¢nostmi.

6. Existuji spolecnosti M, D, E, F, G a H. Kazda ze spole¢nosti se podili na kapitalu
dalsi spolec¢nosti.
Za vzijemné kapitadlové spojené osoby je mozné povazovat vSechny zminéné
spolecnosti, jelikoz podil na kapitalu druhé spole¢nosti mezi jednotlivymi
spole€nostmi je pokazdé alespont 25 %. Vzajemné neptimo kapitalové spojené
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jsou spolecnosti D a F. Podminkou je dodrzeni alespon 25% podilu mezi
bezprostiedné navazujicimi spole¢nostmi ve skupiné podnikii. V tomto piipadé

mezi v§emi uvedenymi spolecnostmi probihaji fizené transakce.

Obrazek 5: Ptiklad €. 6 - spojené osoby

Zdroj: GFR, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020

Tato situace je podobna pfedchozi. Rozdil spo¢iva ve zméné podilu spole¢nosti D
na kapitalu E. Spole¢nosti M, D, G a H jsou vzdjemné kapitaloveé spojené osoby,
stejné jako E a F. Vznikaji tak dvé na sob& nezavislé skupiny sdruzenych osob,
jelikoz podil spole¢nosti D na E ¢ini méné nez 25 %. Jen ve vztazich uvniti téchto

skupin sdruZenych osob mohou vznikat fizené transakce.

Obrazek 6: Ptiklad ¢. 7 - spojené osoby

Zdroj: GFR, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020

V této situaci existuje spolecnost M, s.r.0., a spole¢nost D, a.s. Spolec¢nost M, s.r.0.
ma za jednatele pana E, ktery je soucasn¢ také ¢lenem piedstavenstva spolecnosti
D, a.s. Ob¢ spolecnosti Ize tedy povazovat za jinak spojené osoby z titulu podilu
jedné osoby na kontrole ¢i vedeni. Mezi témito spolecnostmi mohou byt

uskute¢novany Fizené transakce.
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1.3 Princip trzniho odstupu

Prostfednictvim principu trzniho odstupu se jednotlivé staty snazi zamezit daflovym
unikiim, uskuteciovanym pomoci deformace cenotvorby. Snahou subjekti je realizovat
obchody ve statech, kde by byl zisk zatizen co nejniz§im zdanénim. Tomuto amyslu je
zaroven vétSinou 1 pfizpisobovana organizaéni struktura nadndrodnich podnikt, ktera
umoznuje také snizeni zdanéni dividend, uroku a licenénich poplatki. Financni spravy
proto z tohoto divodu riznymi zptsoby usiluji u sdruzenych o0sob, aby se pii zahrnovani
vzajemnych transakci do zékladu dané chovaly tak, jako by se jednalo o vzajemné
obchody mezi nezavislymi podniky za béznych podminek na trhu. Stat pfimo nemize
zasahovat do tvorby cen téchto spolecnosti. Mlize vsak nafizovat, aby do zakladu dané
nebyly zahrnovdny deformace vytvofené neobvyklymi cenami v transakcich mezi

spojenymi osobami (Sojka a kol., 2017).

Ptevodni ceny jsou stanovovany na zékladé respektovani tzv. principu trzniho odstupu.
Predpokladem tohoto principu je, ze transakce mezi spojenymi subjekty by mély byt
realizovdny za srovnatelnych cenovych podminek jako transakce, které jsou
uskuteciiovany mezi subjekty navzdjem naprosto nezavislymi (Sato, 2012). Predpoklada
se tedy situace podobna nasledujici: pti setkani dvou blizkych lidi (spojenych subjektit)
je pfirozena tendence se navzajem objimat. Teorie vyzaduje, aby vztah mezi témito
osobami byl shodny jako mezi dvéma cizimi lidmi (nezévislymi subjekty), ktefi si
podavaji ruce. Pii uzavirani transakce tedy zustavaji v délce paze (Cazacu, 2015). To

vychazi z anglického oznaceni pro princip trzniho odstupu - Arm’s Length Principle.

Detailni vysvétleni principu trzniho odstupu je uvedeno ve Smérnici OECD, na kterou
také odkazuje Komentat OECD k ¢lanku 9 Modelové smlouvy OECD (OECD, 2017b)
v odstavci 1. Ta si klade za cil sjednotit metodické postupy danové spravy a sdruzenych
subjekti pii kalkulaci pfevodnich cen, eliminovat pfipadné vzajemné konflikty a z nich
vzniklé nasledné soudni spory (Sato, 2012). Pro finan¢ni spravy piedevsim ¢lenskych
zemi OECD, tzn. i pro Ceskou republiku, pfedstavuje Smérnice OECD vychozi zdroj pii

aplikaci pfevodnich cen.
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1.4 Mezinarodni platformy upravujici problematiku prevodnich cen

Problematika ptfevodnich cen patii predevSsim do oblasti mezindrodniho zdanéni
a mezinarodniho danového planovani. Dusledn¢ se ji zabyva Organizace pro
ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD) v ramci Modelové smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni a v rdmci souhrnného dokumentu Smérnice OECD. Jak uvadi
KPMG (2016), v oblasti mezinarodniho zdanéni OECD podnika vyznamné aktivity,
a proto také navrhla BEPS neboli akéni plan boje proti agresivnimu daiiovému planovani.
Na urovni Evropské unie byl vytvofen do formy smérnice Anti-tax avoidance directive
se zkratkou ATAD, jejimz prostiednictvim se zavadi pfesna opatfeni se zamétenim proti

agresivnimu danovému planovani.

Solilova a Nerudova (2019) uvadi, Ze Organizace spojenych narodid (OSN) patii mezi
dalsi, kdo se pfevodnimi cenami zabyva. OSN vydala dokument Prakticky manudl
k pfevodnim cenam pro rozvojové zemé, ktery pievazné reflektuje doporuceni ze
Smérnice OECD z pohledu rozvojovych zemi. Déale Evropska komise sestavila pracovni
skupinu snazvem EU Joint Transfer Pricing Forum (JTPF) pro otazky zdanovani
nadnéarodnich podnikd. Oblast pfevodnich cen je stanovena jako jedna z jejich priorit.
Pfevodni ceny jsou upravovany také tuzemskymi pravnimi predpisy, které navazuji na

mezinarodni Gpravu.

Pteshrani¢ni danové transakce jsou posuzovany nejen z hlediska shody s tuzemskymi
zakony, ale také zpohledu Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni. Obecné plati, Ze
mezinarodni smlouvy maji aplikacni pfednost pied tuzemskymi zédkony, coZ plati 1 pfi
uskute¢novanych transakcich mezi spojenymi subjekty. Modelova smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni spolu s vykladovym Komentafem byla OECD sestavena prave pro ucely
uzavirani téchto Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni. Zejména u rozvojovych zemi je pro
sjednavani bilateralnich smluv o zamezeni dvojiho zdanéni pouzivana Modelova smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni, kterou vytvorila OSN. Vztahy se sdruzenymi subjekty

byvaji obsazeny zejména v &lanku 9 (GFR, 2019).
1.5 Srovnavaci analyza

Srovnévaci analyza je podrobné rozebrana v Pokynech GFR D-34 &i ve Smérnici OECD.

Reprezentuje jadro principu trzniho odstupu. Zaklada se na srovnani podminek zavislé
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transakce s podminkami, jez by byly stanoveny mezi nezavislymi subjekty za

srovnatelnych okolnosti. Mezi obecné faktory srovnatelnosti jsou fazeny:

e smluvni podminky transakci,

e funkéni a rizikova analyza,’

o charakteristické vlastnosti prevadéného majetku a poskytnutych sluzeb,
e ckonomické okolnosti,

e podnikatelské strategie (GFR, 2019).

Dle Solilové a Nerudové (2019) povaha fizené transakce a vybrana metoda stanoveni
prevodni ceny ovliviiuje miru plisobeni téchto péti faktort, které maji vliv na stanoveni

srovnatelnosti.

Smluvni podminky stanovuji, jakym zptisobem by mély byt rozdéleny odpovédnosti,
rizika nebo pfinosy, které vyplyvaji z provadénych transakci. V ptipadé€, Ze neexistuje
pisemna smlouva, lze smluvni podminky nalézt také v korespondenci nebo v jinych
dokumentech (Accace, 2017).

Cenové rozdily obchodovatelného zbozi nebo sluZzeb na volném trhu byvaji nejbéznéji
vysvétlovany vlastnostmi majetku nebo sluzeb. Proto pfi ur€ovani srovnatelnosti fizenych

a nezavislych transakci mtize byt jejich srovnani uzite¢né (Solilova & Nerudova, 2019).

I pro transakce tykajici se stejného majetku ¢i sluzeb se mohou trzn€ obvyklé ceny na
ruznych trzich odliSovat. Pro zajisténi srovnatelnosti je potieba, aby trhy, kde plsobi
spojené a nezavislé subjekty, nevykazovaly rozdily, které by mély podstatny vliv na cenu,

&i aby se mohly provést potfebné tpravy (GFR, 2019).

U podnikatelské strategie je potfeba brat v ivahu nckteré aspekty, jako jsou napf.
existujici pravni predpisy, odhad politickych zmén ¢i inovace a vyvoj nového vyrobku.
Podnikatelské strategie je vhodné zohlednit napft. kvtli tomu, Ze miize dojit k do¢asnému
zvySeni ndkladll spolecnosti z divodu marketingové propagace, coz muze nasledné

u spole¢nosti zpusobit nizsi zisk oproti zisku srovnatelnych subjektti (Rylova, 2009).
1.5.1 Funk¢ni a rizikova analyza

Podle Bronsona a kol. (2010) je cilem funk¢ni a rizikové analyzy provést objektivni

charakteristiku kazdého pozorovaného subjektu na ziklad€¢ funkci, rizik a majetku.

1Vzhledem k rozsahu je funkéni a rizikové analyze vénovana samostatna podkapitola 1.5.1.
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Uhrada pii obchodovani mezi dvéma nezavislymi subjekty je vétSinou odrazem funkci,
jez kazdy ze subjektii vykonava. Prihlizi se také k nesenym rizikiim a pouzivanym
aktiviim. Z tohoto dtivodu je funk¢ni a rizikova analyza nezbytnd pro vymezeni zavislé

transakce a uréeni srovnatelnosti mezi zavislymi a nezavislymi subjekty (OECD, 2017a).

Po provedeni funkéni a rizikové analyzy 1ze definovat testovanou stranu a nasledné vybrat
vhodnou metodu k ur¢eni pfevodni ceny. Za testovany subjekt se pievazné voli ten, jenz
vykonava méné funkci, nese méné rizik a vyuziva méné¢ vyznamna aktiva pro danou
transakci. Pro takovou testovanou stranu je jednodus$si vyhledat srovnatelné nezavislé
subjekty nez pro tu, ktera provozuje komplexni ¢innosti a nese podstatna trzni rizika.
Funk¢ni a rizikova analyza se vétSinou formalizuje do tabulky, kde jsou zachycena

relativni rozlozeni funkei a rizik (KDP CR, 2016).

Pro subjekty, které se oznacuji za testované strany, se uvadi také pojem subjekty
s omezenym funkénim a rizikovym profilem. Pokud je pfedmétem jejich ¢innosti vyroba,
mnohdy se déle ¢leni na smluvniho vyrobce nebo vyrobce ve mzdé (zakédzkovy vyrobce).
V ptipadé¢ distribuce nebo zprostiedkovani prodeje zbozi a sluzeb se d€li na komisionate
nebo distributora s omezenym funkénim profilem (Kapoun, 2019a). Hranici jednotlivych
profild nelze pfesné stanovit. V praxi vétSinou neni mozné spolecnost konkrétné zaradit
do jednoho typu. Dtlezité je, aby ziskana odména kazdého typu spolecnosti odrazela jeji
realné nesena rizika, vykonavané funkce a uzivana aktiva (GFR, 2019). Na obrazku &. 7

je uveden ziskovy potencial vyrobce dle funkéné rizikového profilu.

Bakker (2009) uvadi, Ze vyrobci ve mzdé a smluvni vyrobci spadaji do kategorii
s nejniz§imi funk&nimi a rizikovymi profily. Vyznacuji se nizkymi a stabilnimi zisky. Na
rozdil od vyrobce ve mzdé disponuje smluvni vyrobce pravem na vyrobené zbozi a vlastni

sklady. Po dokonéeni oba vyrobci zaslou vyrobené zbozi zpét do matetské spolecnosti.

Dle PwC (2015) poskytuji smluvni vyrobci vyrobni sluzby plnohodnotnym vyrobctim.
Nevyvijeji své vlastni produktoveé fady, ale nabizeji odborné znalosti pouze pii provadeni
urcitych vyrobnich funkci. Mohou nebo nemusi provadét takové funkce, jako je nakup
a planovani materidli nebo vlastni zasoby (suroviny, nedokoncena vyroba a hotové

vyrobky).
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Obrazek 7: Ziskovy potencial vyrobce dle funkéné rizikového profilu

-~

Pinchodnotny v.
I Vyrobce ve mzdé =

Mira rizika

- Ziskovy potencial +

Zdroj: GFR, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020
1.5.2 Benchmark analyza

Srovnavaci analyza se obfas mylné zaménuje s pojmem benchmark analyza, ktera
piedstavuje ¢innost vedouci k vyhledani srovnatelnych nezavislych subjektt. Benchmark

analyza tvoii vSak pouze soucast srovnavaci analyzy (Kapoun, 2019a).

Benchmark analyzu také podrobné rozebird Pokyn GFR D-34, kde uvadi, ze dostupnym
zdrojem informaci externich srovnatelnych tdaji mohou byt napt. komeréni databaze.
Nejprve je provedena kvantitativni analyza, kde jsou zvolena vhodna kritéria, kterymi
jsou z databaze vybrany podniky spliujici pravé dana kritéria. Nasledné je na zakladé
kvalitativni analyzy realizovana manualni selekce subjektd, které byly vybrany na
zaklad¢ kvantitativni analyzy, tzn. ovéfuji se informace z vetejné dostupnych zdroji. Poté
se z findlniho vzorku srovnatelnych subjektli a jejich ukazatelt ziskovosti spocita trzni

cenove rozpéti, jez se pouzije ke stanoveni odmény dle principu trzniho odstupu.

V rozpéti hodnot ovSem mohou pietrvavat jist¢ chyby srovnatelnosti. Pro zvySeni
spolehlivosti lze proto vyuzit statistické ndstroje berouci v tvahu stfedni trend pro
zmen$eni rozpéti, jako je napf. mezikvartilové rozpéti, median ¢i jiné percentily
(Solilova & Nerudova, 2019). Mezikvartilové rozpéti predstavuje statistickou metodu,
ktera pracuje s Cetnosti vyskytu hodnot, o¢ist'ujici soubor ziskanych dat o extrémné nizké

a vysoké hodnoty, aby byl zpfesnén jejich vzorek (GFR, 2019).

Podle Kapouna (2019a) by se u benchmark analyzy mély vybrané spolec¢nosti kazdorocné

ovétovat, zda jsou stale nezavislé a lze je srovnat s testovanou stranou transakce.
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1.6 Metody stanoveni pirevodnich cen

Transferové ocenovani je v ramci firmy diilezité, protoze ovliviiuje metriky vykonu kazdé
obchodni jednotky (Brickley a kol., 2007). Soulad s principem trzniho odstupu pomahaji
ovétovat tradicni transakéni metody a tradi¢ni ziskové metody, které zjistuji podminky
stanovené v ramci finan¢nich nebo obchodnich vztahit mezi sdruzenymi podniky. Mezi
tradi¢ni transak¢éni metody patfi metoda srovnatelné nezavislé ceny, metoda ceny pfi
op¢tovném prodeji a metoda nakladl a ptirazky. Do transak¢nich ziskovych metod se
fadi transak¢ni metoda Cistého rozpéti a transakéni metoda rozdéleni zisku

(OECD, 2017a).

Z dostupnych metod je ucetni jednotka povinna vybrat takovou metodu, kterd by nejlépe
reprezentovala transakci v souladu s principem trzniho odstupu (Franklin & Myers, 2016).
Dle OECD neni nutna rozsahla analyza kazdé potencidlni metody pfevodnich cen, ale
volba takové metody ocenéni, ktera je relativné nejvhodnéjsi a nejspolehlivéjsi v daném
ptipad¢ (PwC, 2018a). Rylova (2009) uvadi, ze prakticka implementace n¢kterych metod
je vétSinou velmi obtiznd napf. z divodu nedostate¢nych informaci. V procesu
posuzovani kalkulace pfevodnich cen a jejich souladu s principem trZzniho odstupu je
kazda jednotlivé hospodafici jednotka nadnarodni spoleCnosti posuzovana jako
samostatny dafovy subjekt. Zkouma se naptiklad obsah a povaha obchodnich operaci,
jez jsou realizovany mezi jednotlivymi jejimi prvky. Ovéfovani dodrzovani principu
trzniho odstupu probiha prostfednictvim srovnéavaci analyzy. Ta ma za kol zjistit, zda
provétovana obchodni operace ma charakter transakce fizené ¢i nezavislé (Sato, 2012).
Smérnice OECD zduraznuje, Ze neexistuje pravidlo nejlepsi metody. Dainovy poplatnik
je tedy povinen prokazat pouze to, ze pouzita metoda vede ke spravedlivé cené, ale
neuvadi divody, pro¢ nepouziva jiné metody. Pokud jde o spravedlivou cenu, Smérnice

OECD zduraziuje, Ze ocenovani pievodnimi cenami neni exaktni véda (llie, 2014).

Na otazku, kolik by za dodané zboZi ¢i poskytnutou sluzbu sdruzenym podnikem zaplatil
podnik nezavisly, nelze jednoznacné odpoveédét. Predpokladanou cenu neni mozné ve
vetsSin€ pripadl vyjadiit v absolutnich hodnotach. Pro tuto cenu lze vSak stanovit jisté
rozmezi, které se U ni povazuje za nejpravdépodobnéjsi. V piipade, Ze se ptevodni ceny
pohybuji v tomto rozmezi, je nutné jejich uvedeni do tohoto rozmezi odiivodnit a to

nasledné zdokumentovat (Sato, 2012).
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V nasledujicich podkapitolach jsou uvedeny jednotlivé metody, které¢ lze pouzivat.
Ohodnoceny jsou svymi silnymi a slabymi strdnkami. Pro jejich objasnéni jsou zobrazeny

a popsany zjednodusené piiklady pomoci obrazkd dle prezentace PwC konané na FEK ZCU.
1.6.1 Tradicni transakc¢ni metody

Tradi¢ni transakéni metody jsou zalozeny na analyze zjisténé ceny v kazdé kontrolované
transakci (Blocher a kol., 2005). Patii mezi n¢ metoda srovnatelné nezavislé ceny, metoda

nakladu a pfirazky a metoda ceny pii opetovném prodeji.
1.6.1.1 Metoda srovnatelné nezavislé ceny (CUP)

Obecné se tato metoda povaZuje za nejpiesnéjsi. Neni potieba u ni zjistovat, kdo vykonava
jaké funkce a nese jaka rizika. Pro aplikaci je duleZité vyhledat co nejpodobné;jsi transakce.
To znamena nalézt co nejsrovnatelnéjsi charakteristiky produktu nebo sluzby s produktem
&i sluzbou obvykle obchodovatelnymi na trhu mezi nezavislymi subjekty (KDP CR, 2016).
Metoda se zamétuje na zkoumani ceny, netestuje stranu transakce. Neni vzdy potieba
stanovovat trzni cenové rozpéti. Pokud existuje uplna srovnatelnost, 1ze zvolit jednu nebo
péar transakci a zjistovat zdivodnéni potencialnich rozdili (GFR, 2019). Princip této
metody je pomérné jednoduchy, jelikoz se jedna o prosté porovnani dvou hodnot. Zdaleka
to neni vSak tak jednoduché. Pro skute¢né porovnani dvou cen je nutné, aby byla splnéna
fada podminek srovnatelnosti. Na zaklad€ tohoto poZadavku skonéi naprostd vétSina
pripadii a musi byt vyuzita jind metoda. Nasvédcuje tomu také skutecnost, Ze se tato metoda

prili$ Casto ve svété nevyuziva (Kapoun, 2019b).

Nejbeéznéjsi vyuZiti této metody je pii prodeji téhoz produktu do skupiny i nezavislym
odbératelim (tzv. interni CUP), kdy by se cena odliSovat neméla. O tzv. externi CUP
metodu se jedna, pokud je stejny produkt prodavan mezi dvéma spojenymi subjekty
a dvéma odlisnymi nezavislymi subjekty. Mnohdy se vyuziva pro finan¢ni produkty nebo
komodity obchodované na burze (KDP CR, 2016).
OECD (2017a) uvadi, ze mezi jeji silné stranky patii:

e nejjednodussi pouziti,

e nejpiimé;jsi a nejspolehlivéjsi prostredek pro aplikaci principu trzniho odstupu,

e relativni nezavislost na internim informa¢nim systému spole¢nosti (ovéieni na trhu),

e preferovanost z hlediska pouzivanych metod.

23



Slabé stranky této metody jsou dle Solilové a Nerudové (2019):

e pozadavek na velkou miru srovnatelnosti,
e slozitost nalezeni srovnatelné transakce mezi nezavislymi spolecnostmi, kde
nejsou rozdily s podstatnymi dopady na cenu,

e potieba upravit ptipadné rozdily (ovliviiuje relativni spolehlivost metody).

Piiklad: Vyrobce (spojena osoba) proda zbozi kupujicimu (nezavislé osob¢) za
10 dolaru. Otazka zni, za jakou penézni ¢astku by mél vyrobce provést srovnatelnou
transakci s kupujicim (spojenou osobou), aby stanovena cena byla v souladu s principem
trzniho odstupu. Jelikoz existuji srovnatelné transakce realizované se spojenymi
a nespojenymi osobami a predpoklada se 1 srovnatelnost podminek a okolnosti transakci,
m¢éla by byt cena v ptipad¢ prodeje spojené osobé totozna jako u nezavislé osoby. Cena
pfedmétu transakce pro kupujicitho (spojenou osobu) by méla tedy c¢init 10 dolard.

Obrazek ¢. 8 zachycuje nazorné tuto problematiku.

Obrazek 8: Priklad metody CUP

Virobee

(=pojend ozoba)

Eupujici

{spojeni ozoba)

Zdroj: 1bl, J., 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020
1.6.1.2 Metoda nakladi a prirazky (COST+)

Nejbézné&jsi testovanou stranou je vyrobce. Hodnoti se pfevodni cena pfi prodeji vyrobku
distributorovi, tj. spojenému subjektu (KDP CR, 2016). Tato metoda vychazi ze vstup,
nikoliv z koncové ceny, jez lze povazovat za trzné¢ ohodnocené. Stanovovani cen se
vztahuje k nakladim na pofizeni vstupt od tfetich stran. Metoda se odviji od naklada
vyrobni spolecnosti, k nimz se ptirazi hruba ziskova ptirazka. Tato ptirdzka se vétSinou
zjisti u srovnatelnych nezavislych subjektti (Kapoun, 2019b). Vyse pfirazky k vhodné
vybrané nakladové zakladné by se meéla stanovit v takové hodnoté, aby u vyrobce

pokryvala ostatni provozni naklady spolecnosti a vytvarela priméfeny zisk. Hrubou
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ziskovou pfirazku lze vypocitat jako hruby zisk déleno vyrobni néklady ¢i jind vhodné
zvolend nakladova zakladna. Do vyrobnich nakladid se zapocitavaji naklady piimo
prifaditelné k vyrob¢ vyrobkl prodavanych danou spole¢nosti, tj. pfimy material, pfimé
mzdy, ostatni p¥imé naklady apod. (GFR, 2019). V piipadé, Ze je hruba marze
testovaného subjektu v rozpéti hrubych marzi nezavislého subjektu za srovnatelnych

podminek, je splnén princip trzniho odstupu (Solilova & Nerudova, 2019).
OECD (2017a) uvadi, Ze mezi jeji silné stranky patii:

e potieba provedeni méné uprav pro zohlednéni rozdili nez u metody CUP,
¢ niz$i citlivost na odli$nosti u vykondvanych funkci a nesenych rizik nez u metody

RPM, pokud jsou zminéné funkce a rizika reflektovany v nakladové bazi.
Slabé stranky této metody jsou dle Solilové a Nerudové (2019):

e mnohdy vznikajici problémy s ur€enim spojeni mezi vysi ndkladl a trzni cenou
pii stanovovani naklad,

e problematické ptitazeni nakladl k jednotlivym poskytnutym sluzbam, vykonim
nebo ¢innostem,

e zavislost na internich informacich spole¢nosti (princip trzniho odstupu miize byt
nesplnén na zékladé Spatné aplikace),

e pozadavek konzistentnosti ucetnictvi (potfeba pouziti stejného typu nakladi na

vypocet hrubé ziskové prirazky).

Priklad: V tomto pfipadé je otdzka, za jakou cenu prodd prodejce (spojena osoba)
pfedmét prodeje kupujicimu (spojené osob¢). Je znamo nékolik nasledujicich informaci.
Ziskané trzby (cena zbozi) od kupujiciho (nezéavislé osoby) jsou 12 dolart. Néklady na
prodané zbozi ¢ini v pfipadé prodeje spojené osobé 30 dolarti a u nezavislého kupujiciho
10 dolarti. Dale je znam hruby zisk u nezéavislé osoby ve vysi 2 dolary. PtiraZka Cost Plus
byla u nezavislé osoby stanovena jako pomér hrubého zisku a ndklada na prodané zbozi
ve vysi 20 %. Otéazkou je, jak lze tedy spravné urcit nastaveni pfevodnich cen touto
metodou. Zakladni myslenkou této metody je rovnost ptirazek v obou transakcich, a proto
jsou tedy prirazky v obou piipadech totozné. Dale je zjistén hruby zisk pfitenim
stanovené pfirdzky k ndkladim na prodané zbozi v ptipadé€ transakci u kupujiciho
(spojené osoby). Cena v souladu s principem trzniho odstupu by méla byt tedy stanovena

na 36 dolarti. Na obrazku ¢. 9 jsou zobrazeny zadané udaje.
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Obrazek 9: Priklad metody COST+

Prodejce

(zpojena ozoba)

Kupuojici
(spojena osoba)
Cena/Triby $36 $12
M. na prodané zboFi £30 510
Hmby zisk $6 52
Prirazlka Cost Plus (%) 20 % 20 %%

Zdroj: Ibl, J., 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020
1.6.1.3 Metoda ceny pri opétovném prodeji (RPM)

Nejcastéji se tato metoda pouziva, kdyz je testovanou stranou distributor. Tento smluvni
distributor ¢i komisiondi vétSinou ani nemusi vyhleddvat obchodni partnery, jelikoZ jsou
mu uréeny skupinou podnikii a jen snimi sjednava mnozstvi produkti a dodaci
podminky. Jeho jedinym ukolem je zajistovat dostupnost a vcas dodavat smluvené
mnozstvi na dohodnuté misto v neposkozeném stavu (KDP CR, 2016). Aplikace této
metody vyZaduje vétSi dlraz na srovnatelnost vykonavanych funkci, nesenych rizik
a pouzitych hmotnych nebo nehmotnych aktiv nez na srovnatelnost produktu. Jsou totiz
porovnavany hrubé marze subjektti se srovnatelnymi funkcemi, a nikoliv ceny vyrobki.
Zda obchodnik proddva pecivo ¢i zeleninu neni dilezité. Podstatné je srovnani
vykonavanych funkci a cCinnosti pii prodeji a jakd aktiva jsou k tomu potfebna

(Kapoun, 2019b).

Tato metoda se odviji od ceny, za kterou je vyrobek nakoupeny od sdruzeného subjektu
(z&visla cena) prodan nezéavislému subjektu (koncovému zdkaznikovi). Tato nezavisla
cena se nasledné€ snizi o hrubou marzi obvyklou u nezévislého srovnatelného prodejce.
Zavislou pfevodni cenou je pofizovaci cena zavislého prodejce. Hrubou marzi lze
vypocitat jako pomér hrubého zisku k trzbam. Z hrubé marze pokryva prodejce své
prodejni a ostatni provozni naklady a dosahuje ptfiméfeného zisku s ohledem na

vykonavani funkci (GFR, 2019).
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OECD (2017a) uvadi, ze mezi jeji silné stranky patfi:

zalozena na informaci zjiS§téné na trhu, nasledné doplnéni o interni informaci
spole¢nosti (marze),

nizsi potieba Gprav pro zohlednéni rozdilt nez u metody CUP,

mensi dopad rozdilti ve vyrobcich na hrubou marzi nez u ceny (lze pfipustit mensi
srovnatelnost produkt),

poskytnuti presnéjSich vysledk pii realizaci dalsiho prodeje v blizké dobé.

Slabé stranky této metody jsou dle Solilové a Nerudové (2019):

ovlivnéni vysledné pfevodni ceny predev§im zplsobem stanoveni pfiméiené
hrubé piirazky,

pusobeni faktoru Casu (pii prodluzovani doby mezi ndkupem a prodejem potieba
vice uvazovat 0 zménach trhu, nakladt, ménovych kurzi aj.),

snizovani spolehlivosti metody pfi existenci vyraznych rozdili ve zpusobech
vykonavani podnikatelské Cinnosti sdruzenych a nezavislych podnikt (rozdily
ovlivityjici vysi nakladl a zisku),

zavislost na srovnatelnosti vykondvanych funkci (s vyS$$im mnoZstvim
vykonavanych funkci a nesenych rizik se zvySuje rozpéti hrubych marzi,
ovlivityje ho 1 vlastnictvi vyhradniho prava k prodeji zboZi),

obtizné ur¢eni hrubych marzi v ptipad¢ dalsiho zpracovavani prevadéného zbozi
vytvafeni nehmotného majetku ve vlastnictvi sdruZzené spolecnosti (nesnadné
ureni miry piispévku plvodné pievadéného zbozi k hodnoté konecného

vyrobku).

Priklad: Distributor (spojena osoba) prodava zbozi od nezavislého vyrobce za 20 dolari.

V ptipadé, kdy distributor prodava zbozi od vyrobce, ktery je povazovan za spojenou

osobu, je prodejni cena 36 dolarti. Naklady na prodané zbozi distributora jsou u zbozi od

nezavislého vyrobce 15 dolarG. Hruby zisk distributora z tohoto prodeje Cini tedy

5 dolard a hruba marze je po vydéleni hrubého zisku a trzeb 25 %. Otazkou je, za jakou

cenu proda vyrobce (spojena osoba) zbozi distributorovi, aby stanovend cena byla

v souladu s principem trzniho odstupu. Podstatou této metody je rovnost hrubych marzi

pfi obou transakcich, kterd ¢ini v tomto ptipadé 25 %. Nasledn¢ 1ze stanovit hruby zisk

27



distributora u zbozi od vyrobce (spojené osoby) zjisténim procentudlniho podilu hrubé
marze na cen¢ prodeje zbozi od spojené osoby, za kterou toto zbozi distributor prodal
dalSimu kupujicimu. Vysledna hodnota pro hruby zisk tak bude stanovena na 9 dolarti.
Z téchto zjisténych udajt jiz 1ze snadno stanovit cenu, za kterou vyrobce (spojend osoba)
proda toto zbozi distributorovi. Ur¢i se rozdil trzeb distributora za tento predmét prodeje
a hrubého zisku. Vysledna ¢astka této pocetni operace a zaroven i hledana cena, ktera
je vsouladu s principem trzniho odstupu, je tedy 27 dolari. Uvedena problematika je

zobrazena také na obrazku ¢. 10.

Obrazek 10: Priklad metody RPM

Virobce Virobee

{spojena ozoba) (nezavisly)

Dhstributor

{spojena osoba)

Cena/Triby $36 $20
M. na prodané zhoZi 527 $15
Hruby zisk $9 $3

Hruba marze (%) 25 % 23 %

Zdroj: Ibl, J., 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020
1.6.2 Transak¢ni ziskové metody

Transakéni ziskové metody se pouzivaji v ptipadech, kdy pouziti jakékoli tradicni
transakéni metody neni spolehlivé. Tyto metody vyhodnocuji zisk z kazdé kontrolované
transakce spise nez z prevodnich cen. Primarné se proto nezaméiuji na prevodni ceny, ale
na zisk z transakci mezi propojenymi spole¢nostmi. Analyza dosazeného zisku z transakci
mezi spojenymi subjekty muze zjistit, zda je konkrétni transakce provadéna za podminek
a okolnosti, které respektuji princip trzniho odstupu. Transakéni ziskové metody mizou
poskytnout piiblizné pievodni ceny, které mohou pfedstavovat trzni cenu slucitelnou

S principem trzniho odstupu (Percevi¢, 2011).
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1.6.2.1 Transakéni metoda Cistého rozpéti (TNMM)

Transak¢éni metoda Cistého rozpéti je jednostrannou metodou, u které je nutné nejdiive
najit testovanou stranu, jez do transakce nevnasi jedine¢ny piinos. Je zaloZena na
pométovani ukazatele Cistého zisku testované strany s ukazatelem cistého zisku
srovnatelnych nezéavislych subjektli ze srovnatelnych transakci. Pouzivani ukazatelli
Cistého zisku je jednoznacné jeji nejsilnéjsi strankou, jelikoz je tolik neovliviiuji rozdily
vV samotnych transakcich a rozdily ve vykonavanych funkcich. Tyto rozdily by mohly
ovlivnit hrubou marzi (KDP CR, 2016).

Tato metoda je obecné nejbéznéji vyuzivana. Lze ji aplikovat obdobn¢ jako metodu RPM
a COST+, avsak s odlisnosti, ze vyuziva Cisté ziskové prirazky. Piedevsim by méla byt
pouzita na konkrétni testovanou transakci. Soucasné by také pro ukazatel Cistého zisku
m¢ély byt brany v potaz jen takové polozky, které se dané transakce tykaji. Kazdopadné
I Vtéto oblasti Smérnice OECD umoznuje agregaci, ktera se v praxi Casto pouZziva.
Testovany subjekt mnohdy provadi vice nez jednu transakci s fidicim subjektem ¢i
Sjinymi spojenymi nebo nespojenymi subjekty, jez fidici subjekt ovliviluje

(Kapoun, 2019b).

Komerc¢ni databaze jsou vhodnym zdrojem informaci pro tuto metodu. Nejvétsi rozdil
metody COST+ a TNMM spociva v ndkladech vstupujicich do vypoctu ukazatele
ziskovosti. Vypocet pfirazky u metody COST+ vychazi z ptimych a nepfimych nékladt
na realizovanou transakci. Soucet ptimych a nepfimych vyrobnich naklada a vypoctené
ptirazky tvoii tak kone¢nou cenu vyrobku. AvSak vypocet napt. Cisté ziskové ptirazky
k nakladim u metody TNMM zahrnuje vSechny provozni naklady spolec¢nosti jako celek
(1 spravni a odbytové rezie). Konecna cena by tak méla byt takova, aby spolecnost jako
celek docilila cisté ziskovosti, kterd odpovida Cisté ziskovosti stanovené na zakladé

benchmark analyzy u srovnatelnych nezavislych osob (GFR, 2019).

V tabulce €. 1 jsou uvedeny piiklady ukazatelli irovné zisku, které lze vyuzit pfi této

metodé.
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Tabulka 1: Ukazatele urovné ziskti (TNMM)

hruby zisk / provozni distribucni spolecnosti,

Berry Ratio naklady poskytovatelé sluzeb

Cista ziskova
prirazka k nakladim
(FCMU)

provozni VH / celkové | vyrobni spolecnosti, poskytovatelé
provozni naklady sluzeb

Cista ziskova marze

TS — provozni VH / trzby distribu¢ni spolecnosti

u vyrobnich ¢innosti narocnych na
Rentabilita aktiv zisk / aktiva aktiva, kapitalové naro¢nych
finan¢nich operaci

Zdroj: GFR, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020
OECD (2017a) uvadi, Ze mezi jeji silné stranky patii:

e niz8i ovlivnéni ukazatele Cistého zisku rozdily v transakcich nez v ptipad¢ pouziti
ceny,

e vyssi odolnost ukazatele Cistého zisku vici uréitym funkénim odliSnostem mezi
fizenymi a nezavislymi transakcemi, nez je tomu u hrubych ziskovych marzi,

e potieba sestaveni funkéné-rizikového profilu pouze pro testovanou stranu
a nalezeni podobnych u nezavislych subjektu,

e vedeni ucetnich dokladl a zdznamt vSech sdruzenych spolecnosti na spolecném
ucetnim zaklad¢ ¢i pficlenéni ndkladl v§em castnénym osobam (jako u metody
PSM) neni nutné,

e srovnavani transakci na zdklad€¢ relevantnich indikatori umoziiuje srovnat
transakce, jeZ jsou v absolutni urovni nesrovnatelné,

e moznost zmirnéni Urovné neptesnosti ¢i minimalizovat chyby ve srovnatelnosti
pomoci pouziti mezikvartilového rozpéti,

e snaz§i aplikovatelnost metody diky pfistupnym databazim a nalezeni

srovnatelnych dat.
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Slabé stranky této metody jsou dle Solilové a Nerudové (2019):

e nespolehlivost v ptipad¢ hodnotného a unikatniho pfinosu kazdé strany transakce
(vhodnéjsi pouzit metodu PSM),

e ovlivnitelnost ukazatele cistého zisku urcitymi faktory bez vlivu ¢i s méné
vyznamnym vlivem na cenu ¢i na hrubou ziskovou marzi mezi nezavislymi subjekty,

e pozadavek na informace o nezavislych transakcich, jez nemusi byt k dispozici
Vv okamziku uskuteCnovani fizené transakce,

e omezeni V praxi pii identifikaci srovnatelnych transakci a zajiSténi pozadované
urovné nutnych informaci,

e moznost nezpfistupnéni konkrétnich informaci o ziscich fizenych transakci
testované stran¢ (aplikace metody se bude jevit mén¢ presveédCive),

e v nékterych piipadech obtizna zjistitelnost vynosii a ndkladi, které se tykaji
tfizenych transaket,

e riziko ucinéni metody méné spolehlivou z divodu jednostranného pohledu
(aplikace jen na testovany subjekt) spolu se skutecnosti, Ze velké mnozstvi faktorii
(nevztahujicich se k pfevodnim cenam) pasobi na ukazatel Cistého zisku,

e zvySend citlivost na rozdily ve vyuziti kapacity nez metody COST+ a RPM,

e ovlivnéni relativni spolehlivosti analyzy rozsahem a spolehlivosti tiprav ukazatele

¢istého zisku.

Priklad: U tohoto piikladu je nutné stanovit, za jakou ¢astku prodad prodejce (spojena
osoba) zbozi kupujicimu (spojené osob¢). Znamym udajem je cena 110 dolart, za kterou
prodejce (nezavisla osoba) prodéa zbozi kupujicimu (nezavislé osobg). V piipadé prodejce
(nezavislé osoby) jsou dale znamé tyto udaje: naklady na prodané zbozi v hodnoté
80 dolart, jiné provozni néklady ¢ini 20 dolarti a provozni zisk je stanoven na 10 dolard.
U prodejce (spojené osoby) jsou naklady na prodané zbozi 200 dolart a jiné provozni
naklady v hodnoté 50 dolart. Piirazka k celkovym ndkladim (FCMU) je stanovena
pomérem provozniho zisku k celkovym provoznim nakladiim a ¢ini tedy 10 % u obou
transakci. Celkové provozni néklady se v tomto piikladé skladaji z ndkladl na prodané
zboZi a jinych provoznich nadkladd. Na zakladé FCMU a celkovych provoznich nakladt
u prodejce (spojené osoby) lze stanovit provozni zisk ve vysi 25 dolart. Pomoci udajii
o hodnotach provozniho zisku a celkovych provoznich nakladii je nasledné mozné

vypocitat trzby prodejce (spojené osoby) za prodej zbozi kupujicimu (spojené osobg).
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Cena v souladu s principem trzniho odstupu ¢ini 275 dolari. Obrazek ¢. 11 piehledné

znézornuje zadané hodnoty.

Obrazek 11: Priklad metody TNMM

Prodejce
{spojena osoba)

Kupuojici

(spojena osoba)

Lo $275 3110
N. na prodané zbozi $200 520
Jiné provozni naklady $50 $20
Provozni zisk $23 $10
FCMU (%) 10 %% 10 %%

Zdroj: Ibl, J., 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020
1.6.2.2 Transakéni metoda rozdéleni zisku (PSM)

Transakéni metoda rozdéleni zisku je jedind dvoustranna metoda. Vyzadovany jsou
detailni informace o obou strandch transakce, jako jsou funkce, rizika i1 ucetni udaje.
Vychdézi ze skute¢né vytvoreného zisku obou spolecnosti. Vyjma samotné identifikace
zisku je jejim ukolem rozdélit tento zisk mezi participujici strany na zakladé hodnot
zasluh, kterymi kazdy ze subjekti ptispél pii vytvaieni zisku. Rozd€luje se pouze ten zisk,
ktery je generovan ze zkoumanych fizenych transakci (Kapoun, 2019b). Dusledné
provedeni funkéni analyzy a stanoveni zéasluh je dualezité, aby mohl byt zisk mezi
jednotlivé strany transakce rozdélen. Tato ¢ast byva nejproblematicté;si, jelikoz je nutné
mit také podrobné informace o druhé strané€ transakce, kterou byva vétSinou zahraniéni
subjekt. Rozdéleni zisku lze provést napt. analyzou zasluh nebo zbytkovou analyzou.
Analyza zasluh uvazuje napt. ndklady spojené s transakci nebo investovany kapital obou
stran transakce a stejnym pomérem (jakym jsou vynakladany napf. naklady) jsou
rozdéleny zisky. Postup u zbytkové analyzy probihd ve dvou krocich. Nejprve se zjist'uji

nejedine¢né piinosy obou stran, které se oceni nékterou z ostatnich metod pievodnich
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cen. V dalsim kroku se zbyly zisk rozdéli dle analyzy zasluh. Obdobny postup je
v ptipadé ztraty (KDP CR, 2016).

Metodu TNMM je mozné pouzit v ptipad¢ unikatniho a jedinecného piinosu vSech stran

transakce, tzn. pokud se jednad o vlastnictvi jedine¢ného hmotného nebo nehmotného

aktiva a také pokud zucastnéné subjekty ptidavaji vysokou pfidanou hodnotu v ramci

vykonavanych funkci a sou¢asné nesou odpovidajici rizika (GFR, 2019).

OECD (2017a) uvadi, Ze mezi jeji silné stranky patii:

pouzitelnost 1 pokud nelze identifikovat zadné srovnatelné transakce mezi
nezavislymi spole¢nostmi (tzn. pokud ostatni metody nelze aplikovat),

zaklada se na pouziti internich tidajl a alokace ziski je uskutectiovana z rozdéleni
funket, rizik a pouziti majetku mezi sdruzenymi osobami,

pfinosnost ve dvoustranném pohledu (posuzovany obé¢ transakce),

flexibilita, jelikoz uvazuje jedinecné, zvlastni skutecnosti a okolnosti sdruzenych
subjektl (obé€ strany vnaseji do transakce hodnotny, jedinecny piinos a disponuji

jedine¢nymi hmotnymi ¢i nehmotnymi aktivy).

Slabé stranky této metody jsou dle Solilové a Nerudové (2019):

1.6.3

pievazné zalozeni metody na internich informacich spole¢nosti (subjektivnéjsi
vysledek rozdéleni zisku vzhledem ke slabsi vazbé na informace z vné¢j$iho trhu),
obtizna ptistupnost k informacim od zahrani¢nich sdruZenych subjekti,
naroc¢nost praktické aplikace (poZadavek vedeni UcCetnictvi a dokumentace na
spole¢ném zaklad¢, realizace Gprav v ucetnich praktikdch a ménach),

nesnadnd identifikace provoznich nakladti spojenych s transakcemi a jejich
rozdéleni mezi fizené transakce a ostatni ¢innosti sdruzenych subjektt pii pouziti

metody na provozni zisk.

Shrnuti

Zakladni informace o jednotlivych metodach jsou struéné shrnuty v nasledujici

tabulce ¢. 2. Tabulka uvadi u jednotlivych druhtt metod jejich zaméfeni, ukazatel

a testovanou stranu.
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Tabulka 2: Shrnuti metod pfevodnich cen

CUP Produkt Cena -
COST+ Funkce Hmbf.l ?Skova Prodavajici
ptirazka
RPM Funkce Hruba ziskovd Kupujici
ptirazka
TNMM Funkce Clsta levskova Bud kuplrl_]lc.lr, IrlebO
ptirazka prodavajici
PSM Funkce Hruby/Cisty zisk Kupujici 1
prodavajici

Zdroj: Kapoun, 2019b

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020
1.7 Dokumentace prevodnich cen

Zemé by mély pouzivat standardizovany piistup k dokumentaci pfevodnich cen podle
OECD. Tento pfiistup schvaluje ttistupfiovou strukturu pro dokumentaci, ktera se sklada

z master file, local file a country-by-country reporting (Giivemli a kol., 2017).

Dokumentace k pfevodnim cenam miize byt pro nékteré staty povinnym ¢i nepovinnym
materidlem. Jeji implementace vSak predstavuje klicovy podklad pfi odivodnéni vyse
stanovenych pfevodnich cen. Predstavuje také diikaz o obezndmeni spolecnosti
S principem trzniho odstupu, a Ze lze argumentovat a ohajit pouzity postup procesu
stanoveni pfevodni ceny. Vytvofena dokumentace tak miize poskytnout uspokojivé
vysvétleni pro finan¢ni kontrolu, pro¢ pravé dand pievodni cena byla pouZita
(KACR 2019). Aktualni povinnosti jednotlivjch zemi, tykajici se dokumentace
prevodnich cen, podrobn¢ zaznamenava napi. studie Deloitte (2019)

Global Tax Reset - Transfer Pricing Documentation Summary.

Dle priizkumu spolecnosti Ernst & Young, ve kterém oslovila vice nez 700 vedoucich
pracovniki a zastupct globalnich spole¢nosti z celého svéta, pouze 33 % respondentli
uvedlo, ze jejich spoleCnosti jsou piipraveny s pIné¢ vyhovujici dokumentaci
o ptevodnich cendch v kazdé zemi, v niz pisobi. Pfistup se zaméfenim na dobré
zdokumentovani postupll stanoveni pfevodnich cen pouze v zemich, které jsou
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povazovany za zem¢ s vyS$Sim danovym rizikem, uvedlo 45 % dotazovanych.
Zbyvajicich 22 % vedoucich pracovnikl tvrdi, ze aktivné¢ dokumentaci nepfipravuji.
Misto toho uzptisobuji master file podle potieby (16 %) nebo vyvijeji dokumentaci
pouze na zadost o audit (5 %) nebo jiné (1 %) (Ernst & Young, 2019b).

Obrazek 12: Podil respondentt plnici pozadavky na tvorbu dokumentace

=V kaZzdém stité
= Ve vice nzikovvch situacich
= Podle potieby

Zdroj: Ernst & Young, 2019b

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020
1.7.1 Master file

Tento dokument poskytuje celkovy prehled o skupiné podniki a je zvlasté dulezity pro
komplexni podnikani ptisobici na vice tizemich. Jedna se o celoskupinovy dokument,
ktery by mél byt zptistupnén na vyzadani nebo piedlozen kazdy rok. Na jeho zékladé 1ze
stanovit kliCovou kvantitativni ekonomickou analyzu skupiny. V nékterych zemich je
potieba v daftlovém piiznani kazdorocné potvrdit, ze byl pfipraven (napt. Nizozemsko)
(KPMG, 2019).

Sougasti obsahu master file by dle Komory auditorti Ceské republiky (2019) mély byt:

e informace o podnikatelské ¢innosti a strategii skupiny,
e informace o struktufe skupiny spole¢né¢ s podily matefské spoleCnosti na

dcefinych spolecnostech,
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¢ informace o spojenych osobach,

e informace o obchodnich vztazich se spojenymi osobami (popis toku jednotlivych
transakci, jejich rozsah, pribéh fakturace),

e informace vztahujici se k vlastnictvi nehmotného majetku a transakcim spojenym
s licen¢nimi poplatky,

e popis komplexniho nastaveni pfevodnich cen ve skupin€ a politiky jejich tvorby,

e popis predbéznych ujednani v ramci skupiny pii sdileni nékladt, dohodnutych
cen aj.,

o zavazek danového subjektu, ve kterém se zavazuje na zadost financni spravy

doplnit vSechny pozadované informace.

1.7.2 Local file

wewvr

mistni jednotky. Informace obsazené v local file by mély byt doplnény informacemi
z master file (PwC, 2018Db). Pusobi jako prvni obranna linie a je dokumentem, ktery si

vétsina danovych Gfadi vyzada jako prvni (KPMG, 2019).
Local file by mé&l dle KACR (2019) obsahovat:

e informace o podnikatelské ¢innosti a strategii dané spolecnosti,

e popis vSech fizenych transakci, kterych se spolecnost tcastni,

e srovnavaci analyzu,

e popis a vysvétleni u zvolené metody pro aplikovani ptevodnich cen,

e podstatné informace o vnitinich ¢i vnéjSich srovnatelnych transakcich,

e informaci o pozici dané¢ho podniku ve skupin€ vztahujici se k politice ptevodnich cen.
1.7.3 Country-by-country reporting

Country-by-country reporting (CbCR) neboli zprava podle jednotlivych zemich je dalsim
dokumentem pro celou skupinu, ktery poskytuje klicové finan¢ni informace pfislusSnym
danovym uradim. Tyka se skupiny podniki s celosvétovym obratem nad

750 miliond euro (KPMG, 2019).

OECD (2019) wuvadi, 7e vSechny zemé OECD a G20 se zavazaly zavést
CbCR, jak je stanoveno v akci 13 BEPS - Dokumentace k pievodnim cenam a zprava

podle jednotlivych zemi.

36



Podle GFR (2017) CbCR piedlozena skupinou nadnirodnich podnikii zahrnuje
nasledujici tii Casti, které obsahuji informace o globalnich Cinnostech a finan¢nich

charakteristikach skupiny.

e Cast 1 uvadi agregované finanéni udaje za celou skupinu, rozdélené podle
jednotlivych statl a jurisdikei.

e Cast 2 uvadi seznam vSech subjektii nadnarodni skupiny podle datiové jurisdikce
spolu s jejich hlavnimi obchodnimi ¢innostmi.

e Cast 3 umoziuje poskytovani doplitujicich informaci skupinou nadnarodnich
podniki ve formé& volného textu, aby se usnadnilo porozuméni informacim

uvedenym v tabulkéach 1 a 2.
1.8 Pievodni ceny v Ceské republice

Pfevodni ceny jsou jednou z prioritnich oblasti ¢eskych dafovych ufad. Objem
dodatecné vymeétené dané v pribéhu let vyrazné vzrostl. Napt. v roce 2018 vykazaly
danové urady dodatecné vymétenou dai ve vysi 1,2 mld. K¢ a snizily danové ztraty

o vice nez 12,7 mld. K¢ (KPMG, 2020a).

V Ceské republice se podle GFR (2019) v souvislosti s pfevodnimi cenami obecné

pouziva termin cena obvykl4 (trzni).
1.8.1 Prvnizminka o pirevodnich cenach

Jedna z prvnich zminek o pfevodnich cenach byla v Ceské republice zaznamenana
v lednu 1993, kdy vstoupil v platnost zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu,
v ustanoveni § 23 odst. 7 (Sato, 2012). V roce 1996 byl timto zakonem zaveden do

Ceské legislativy princip zkoumani trzniho odstupu (Rozsudek NSS 2013).
1.8.2 Predpisy regulujici prevodni ceny

Ceska republika je ¢lenem OECD a nasleduje jeji pokyny (Ernst & Young, 2019a).
Smérnice OECD neni do ceské danové legislativy implementovana piimo, ale
v Pokynu GFR D-22 je doporudeni ji pouzivat. To potvrzuje i Nejvyssi spravni soud
v rozsudku sp. zn. 8 Afs 152/2005-77 ze dne 25. ¢ervna 2007, kde uvedl, ze ,, ma pouze

charakter doporuceni vlad nadnarodnim spolecnostem. *

CL. 10 ustavniho zakona ¢. 1/1993 Sb., Ustavy Ceské republiky, ve znéni pozdé&jsich

ptredpisu, uklada povinnost, aby mezinarodni smlouvy byly upfednostiiovany. Na soulad
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S mezinarodnimi smlouvami  pfi spravovani dani upozoriuje také
§ 5 odst. 1 zakona ¢. 280/2009 Sb., danovy tad, ve znéni pozdé&jsich predpist. Povinnost

uptfednostinovat mezinarodni smlouvy vyplyva také z § 37 ZDP.

Princip trzniho odstupu je upraven v § 23 odst. 7 ZDP. Jsou zde uvedeny podminky pro
pouziti ceny obvyklé v ptipad¢ stanovovani zdkladu dané¢ z piijmi. Soucasti tohoto

ustanoveni je také definice ceny obvyklé a spojenych osob.

Ustanoveni ZDP vztahujici se k problematice pievodnich cen jsou upiesnéna v pokynech
fady D Ministerstva financi CR a Generalniho finan¢niho feditelstvi (D-10, D-32, D-34,
D-334). Tyto dokumenty nejsou pravné zavazné. Doporucuje se vSak jejich uzivani pro
usnadnéni komunikace se spravcem dané a minimalizaci rizika pfipadného dométeni

dané ¢i udéleni pokuty.

SniZzeni administrativni narocnosti béhem prokazovéani nastaveni pfevodnich cen
u sluzeb s nizkou ptidanou hodnotou a také sjednoceni ptistupti pti hodnoceni téchto

sluzeb jsou podstatou Pokynu GFR D-10 (GFR, 2013).

Pokyn GFR D-32 se tyk4 zdvazného posouzeni zplisobu stanoveni pfevodnich cen mezi
spojenymi subjekty a zplisobu stanoveni zdkladu dan€¢ daniového nerezidenta z ¢innosti,

které jsou vykonavany prosttednictvim stalé provozovny (GFR, 2018).

Vzhledem k aktualizaci Smérmice OECD byl v roce 2019 vydan novy Pokyn GFR D-34,
ktery nahradil pfedchozi Pokyn D-332. M4 za tikol zajistit jednotny postup pii stanoveni
zakladu dané, jenz je ovlivnén transakcemi mezi sdruZzenymi subjekty v pfeshrani¢nich

i tuzemskych transakci (GFR, 2019).

Pokyn D-334 uvadi standardy pro dokumentaci spravného nastaveni pievodnich
cen, aby nebyly vrozporu s § 23 odst. 7 ZDP a ¢l. 9 mezinarodnich smluv
(Ministerstvo financi CR, 2011).

1.8.3 Dokumentace pirevodnich cen

Dokumentace ocenovani pievodnich cen neni povinna. Béhem daniové kontroly se vSak
oc¢ekava, ze spole¢nosti ji poskytnou na vyzadani, obvykle do 15-30 dnti. Ve svém danovém
pfiznani k dani z piijmu jsou platci dan€ z piijmu pravnickych osob povinni podat dodatek,
ve kterém jsou uvedeny transakce se sptiznénymi stranami (KPMG, 2020a). Dokumentace
ptevodnich cen by méla byt pfipravovédna kazdy rok, pfestoZze to neni pravné zavazné

(Ernst & Young, 2019a).
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V roce 2017 byl pln¢ implementovan dokument CbCR (KPMG, 2020a). Povinny je pro
spole¢nosti, jez jsou soucasti nadnarodnich skupin a dosahuji obratu vyssiho nez 750 mil.

euro za rok (PwC, 2017a).
1.8.4 Financ¢ni kontrola prevodnich cen

V poslednich letech se zvySuje pocet daflovych kontrol se zamétfenim na pievodni ceny

Mrwe

vyhodnocovanim rizik ¢eskou danovou spravou. Timto zplisobem jsou identifikovany

subjekty pro daniovou kontrolu (PwC, 2017b).

Spolecnosti s investi¢nimi pobidkami ve formé daniovych tlev podléhaji kontrole pfevodnich
cen. Vlastni korekce prostfednictvim podani dodatecného danového ptizndni nevylucuje
zpochybnéni danové ulevy. Potencidlni pokuty se vSak od kvétna 2015 snizuji. Misto plné
ztraty poskytnutych pobidek je nyni vymétena pouze dodatecna dan (KPMG, 2015).

Vyvoj domérkil v oblasti pfevodnich cen dokladé rostouci zajem finan¢nich sprav na
obrazku ¢&. 13. V roce 2016 vzrostl poéet kontrol v Ceské republice cca na 900. B&hem

provedenych kontrol byl udélen domérek dang, zvySen zdklad dané ¢i byla sniZena

danova ztrata. Danovy domérek v roce 2016 ¢inil zhruba 886 mil. K¢ (KPMG, 2017a).

Obriazek 13: Pocet finanénich kontrol 2013-2016
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Zdroj: KPMG, 2017a

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020
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Dle prizkumu KPMG Ceské republiky, do kterého bylo zapojeno 339 finanénich
manazer, vnima 41 % ceskych respondentti pfevodni ceny jako oblast s nejvyssim

rizikem domérky dané (KPMG, 2017b).
1.9 Budouci vyvoj prevodnich cen

Kontrola pfevodnich cen byla dfive spiSe vyjimecna zalezitost. AvSak v soucasné dobé
existuje mnoho ufednikl jakozto expertli na ptevodni ceny, ktefi maji Casto neortodoxni
nazory na mozny vyvoj a chovani firmy v dané situaci. Kvuli narastajicim domérkim
v oblasti pfevodnich cen lze pfedpoklddat zvySujici se zdjem finanéni spravy

(KPMG, 2017c).

Vzhledem k tomuto rostoucimu poctu kontrol z finanénich Gfada, které se zamétuji na
transakce mezi spojenymi osobami, doporucuje spoleénost BDO Ceské republiky (2020)
aplikovat obvyklé ceny se spojenymi osobami a disponovat dikaznim materidlem, jako
je napt. provedend srovnavaci analyza, zpracovana dokumentace k pfevodnim cenam,

trzni analyzy, znalecké posudky aj., aby bylo patrné, ze se o trzni ceny skute¢né jedna.

Mnoho podnikii také nyni ¢eli problémtm, které se tykaji nezbytného financovani jejich
provozu, dodatecnych vydajii na propousténi zaméstnancli nebo rozdélovani ziska
a ztrat vzniklych v dusledku krize COVID-19 (KPMG, 2020b). Snahy o omezeni,
véetné ulozeni cestovnich omezeni, vedly k naruSeni globalnich dodavatelskych
fetézcl, slabsi poptavce po zbozi a sluzbach, poklesu mezinarodniho cestovniho ruchu
a sluzebnich cest. Stale je jesté piili§ brzy na zjisténi presnych ekonomickych dopadd.
AvSak globalni nadndrodni podniky by nemély uvaZovat pouze o aktudlnich reakcich,
ale také o planech a prosperité, jakmile se soucasna situace zpisobena COVID-19
zlepsi. Je dulezité zdaraznit, Ze politiky pfevodnich cen funguji v rdmci potencialné
komplikovaného globalniho danového ekosystému. Z tohoto diivodu by zejména Givahy
o ocenovani pfevodnich cen mély byt hlavnim tématem nadnarodnich spolecnosti,
protoze potencidlni globdlni recese muze mit dopad na jejich celkovou globalni
danovou pozici. Nejvice =zasazena jsou vV této oblasti pramyslova odvétvi
(Deloitte, 2020). Ptimé naruseni globalnich dodavatelskych fetézci patii mezi vyznamné
neptiznivé dusledky vyvoje pro zemé celého svéta. Globalni ekonomické vyhlidky

zustavaji utlumené a stale velmi nejisté kvali vypuknuti tohoto viru (OECD, 2020).
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Piestoze se v sou¢asné situaci Parlament CR primarné zabyva zmirnénim dopadt
COVID-19, je potteba nezapomenout na implementaci smérnice 2018/822/EU, jez méni
smérnici 2011/16/EU o spravni spolupréci v oblasti dani (DAC 6). Implementace do
¢eského tfadu by méla probéhnout nejpozdé€ji v Cervnu, piipadné v Cervenci 2020.
Smérnice DAC 6 si klade za cil odradit zucastnéné strany od navrhovani a zavadéni
agresivniho danového planovani. Z tohoto diivodu je jejim prostfednictvim zavedena
oznamovaci povinnost pieshrani¢nich uspofadani, jejichz dasledkem je napft. ziskani
danové vyhody, vyhybani se oznamovaci povinnosti ¢i zatajovani skute¢ného vlastnika
danového uspotadani (PwC, 2020). DAC 6 piedstavuje dalSi nastroj v boji proti
danovym unikdm, vychézejici z akéniho planu BEPS (Fucik & partnefi, 2020).

1.9.1 Vliv globalnich danovych reforem z pohledu sdruZenych osob

Spole¢nost Ernst & Young zpracovala globalni prizkum tykajici se mezinarodniho
zdanéni a prevodnich cen, ve kterém oslovila vice nez 700 vedoucich pracovnika
a zastupct globdlnich spolecnosti z celého svéta. Z prizkumu vyplyva, Ze vice nez
79 % respondenti poukazuje na obavy z nejistoty budouciho vyvoje a dopadi
chystanych zmén ohledné =zdafovani mezindrodnich transakci. Znafna ¢ast
dotazovanych, tzn. 59 %, uvadi, ze nejvetsi dopady globalni dafiové reformy se projevi
v zékladnich pravidlech ocefiovani pfevodnich cen. Mezi dalsi oblasti, které budou
podle dotazovanych ovlivnény, patii vznik stalych provozoven (13 %), pravidla nizké

kapitalizace (11 %) ¢i skodlivé danové praktiky (10 %) (Ernst & Young, 2019b).
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Obrazek 14: Vliv globalnich daiiovych reforem
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 Pravidla ocefiovani pievodnich cen

Zdroj: Ernst & Young, 2019b

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020
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2 Faerch Liberec s.r.o.

Spole¢nost Faerch Liberec s.r.0. byla pro analyzu v této diplomové praci vybrana na
zékladé dostupnosti potiebnych udaji o této spoleCnosti a nasledné konzultace se
spoleénosti PricewaterhouseCoopers Ceské republika, s.r.o. (PWC) ohledné vhodnosti
pouziti této spolecnosti pro ucely cile diplomové prace. Hlavnimi diivody pro vybér této
spoleCnosti byla dostupnost jejich financ¢nich udaji z vefejnych zdroju, vefejné
dostupné informace o vyrobni ¢innosti spole¢nosti a objemech transakci se spojenymi
osobami. Dulezitym faktorem bylo také to, ze tato spoleCnost prodava své
vyrobky vyluéné spojenym osobam, jak vyplyva z vetejné dostupnych dokumentt

(vyro¢ni zpravy a zpravy o vztazich).
2.1 Zakladni informace o spole¢nosti

Obchodni firma Faerch Liberec s.r.o., se sidlem ve mésté Liberec, je zapsana
v obchodnim rejstifku vedeném u Krajského soudu v Usti nad Labem. Spoleénost byla
zapsana do obchodniho rejstiiku 4. zafi 2006 pod ndzvem Faerch Plast s.r.0. Na nazev
Faerch Liberec s.r.o. byla pfejmenovana 19. biezna 2019 (Ministerstvo spravedInosti
Ceské republiky, 2020). V této praci se proto referuje k pozorovanému subjektu jako
Faerch Liberec s.r.o.

Sidlo spolecnosti se nachazi na adrese: Technikii 535, Liberec XXIII - Doubi,
463 12 Liberec. Spole¢nost vSak nékolikrat v pfedchazejicim obdobi sidlo zménila a na
této adrese se nachézi oficidln¢ od 20. srpna 2014. Od roku 2006 je to proto jiz Ctvrtd

zména adresy umisténi jejiho sidla (Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky, 2020).

Identifikaéni ¢islo pro tuto firmu je 273 02 849. Zakladni kapital Faerch Liberec s.r.0. je
tvofen ¢astkou 500 200 000 K¢. Statutarni organ spolecnosti predstavuje pouze jeden
Clen, kterym je jednatel Tom Sand-Kristensen. Do funkce byl zvolen 20. srpna 2018.
Spole¢nikem této firmy je momentalné Faerch A/S, jehoz sidlo se nachazi v Danském
kralovstvi. Tato spolecnost vlastni Faerch Liberec s.r.o. se stoprocentnim podilem

(Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky, 2020).

Dle kategorizace ucetnich jednotek spada spole¢nost Faerch Liberec s.r.o0. do kategorie
pro stiedni Géetni jednotky (Koch, 2019). Cesky statisticky tfad (2020) uvadi pocet

zaméstnancll této spoleGnosti v rozmezi 100-199. Cisty obrat méla spole¢nost
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Vv poslednich letech do ¢astky 1 000 mil. K¢ a celkova vyse aktiv netto se pohybovala
v ¢astce nad 500 mil. K¢ (Vyrocni zprava 2018-2015).

2.1.1 Vyrobni proces

Databaze TP Catalyst uvedla za primarni ¢innost spolecnosti Faerch Liberec s.r.o.
CZ-NACE kéd 2222. Klasifikace ekonomickych &innosti CZ-NACE dle CSU uvadi pod
timto kédem definici této Cinnosti jako vyrobu plastovych obalii. Ta zahrnuje vyrobu
plastovych obalii: krabic, beden, pytld, sackt, demizond, lahvi aj. Nezahrnuje napft.

vyrobu kufril, kabelek apod. z plastii (Cesky statisticky tiad, 2008).

Vyroba ve spolecnosti probiha na vytlatovacich lisech - extrudérech. Vznikaji folie, které
se poté zpracovavaji v procesu tepelného tvareni, kde jsou prevadény do hotovych
vyrobkd, tackd. Orientace spolecnosti ve vyrobé je zamétfena vyhradné na vyrobu tackt
jakoZzto obalt pro potravinaisky pramysl (Vyroéni zprava, 2018).

Na obrazku €. 15 je zobrazen jeden z mnoha vyrobki této spolecnosti.

Obrazek 15: Vyroba plastovych obalil - produkty spole¢nosti

Pievzato: Faerch, 2020a

2.1.2 C(ile a ukoly

Hlavnim cilem spolec¢nosti Faerch Liberec s.r.0. je byt ndkladové efektivnim vyrobcem

finélnich produktl s vysokou a stabilni tirovni kvality a hygieny (Vyro¢ni zprava 2018).
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2.1.3 Struktura vztahu za rok 2017

Faerch Liberec s.r.o. je soucasti skupiny Faerch, kde je ovladajici osobou Advent
International Corporation. Tato americka spole¢nost, se sidlem v Bostonu ve Spojenych
statech americkych, nepiimo ovladala zkoumanou spole¢nost prostiednictvim
spole¢nosti R. Faerch Plast A/S, ktera byla jedinym spole¢nikem Faerch Liberec s.r.0.

v roce 2017 (Vyroc¢ni zprava 2017).

Na obrazku ¢. 16 je uvedena organizacni struktura skupiny za rok 2017. Schéma za tento
rok bylo vybrano z diivodu, Ze je nésledné testovan soulad principu trzniho odstupu pro

rok 2017. Toto schéma je také povazovano za vstupni atribut.

Obrazek 16: Organizaéni struktura skupiny za rok 2017

Advent International

Corporation

Faerch Plast Group
A/S

Faerch Plast A/S

Faerch Plast s.r.o. Faerch Plast Lid. Faerch Plast Bunol
S.L.U.

Faerch Plast SAS Faerch Plast
Manufacturing Ltd.

Anson Packaging Faerch Plast Poole
Ltd. Ltd.

Zdroj: Vyro¢ni zprava, 2017

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020
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2.1.4 Uloha spole¢nosti ve skupiné

Vybrana spolecnost prodava plastové obaly pro potravinafsky primysl ovladajici
osob¢ nebo sesterskym spole¢nostem na zdkladé smlouvy o smluvni vyrobé

(Vyrocni zprava 2018).

Vyrobni mista ma skupina v Dansku, Ceské republice, Spané¢lsku, Francii a ve Velké
Britanii. Inovacni centra se nachazeji v Dansku, Spanélsku i ve Velké Britanii. Hlavni
kancelat ma skupina v Dansku a Velké Britanii. Prodejni kancelafe jsou ve Spanélsku,

Francii i ve Velké Britanii (Faerch 2020b).
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3 Postup ovéreni souladu s principem trZzniho odstupu v praxi

Tato kapitola obsahuje postup pro ovéteni souladu s principem trzniho odstupu u vyrobni
spolecnosti Faerch Liberec s.r.o. Nasledny prubéh postupu byl konzultovan a proveden
s pomoci odbornikti ze spole¢nosti PWC. Pii sestavovani tohoto procesu byla vyuzita

databaze TP Catalyst a software Microsoft Excel.

V jednotlivych podkapitolach jsou identifikovany vstupni atributy, sestavena funkcéni
a rizikova analyza, vybrana vhodna metoda pfevodnich cen, provedena benchmark
analyza pomoci TP Catalyst a Microsoft Excel a zjisténa ziskovost spole¢nosti Faerch

Liberec s.r.o a nezavislych srovnatelnych spole¢nosti.
3.1 Identifikace vstupnich atributi

Prvnim krokem pfi ov&fovani souladu s principem trzniho odstupu je identifikace vstupnich
a zakladnich atribut tykajicich se pozorovaného subjektu, tj. Faerch Liberec s.r.o. Na
jejich zaklad¢ 1ze dale urovat postup a vybér analyzy, stanoveni kritérii a také vybér

vhodné metody ptevodnich cen spolu s vhodnymi ukazateli.

Vstupni atributy pro vybranou spolecnost jsou strucné a piehledn€ uvedeny v nésledujici
podkapitole. Patfi mezi né rok testovani souladu s principem trZzniho odstupu, nazev
skupiny, vybrané spolec¢nosti, informace o spole¢nikovi, ovladajici osobé€, obchodni
¢innosti, organiza¢ni struktufe skupiny a vysledcich za posledni tfi roky, vztahujicich se
K bilan¢ni sumé, trzbam za prodej vyrobku a sluzeb, nakladim vynaloZzenym na prodej,

provoznimu vysledku hospodateni (VH) a VH pted zdanénim.
3.1.1 Vstupni atributy

Testovano pro rok: 2017

Nazev skupiny: Faerch

Nazev vybrané spolec¢nosti: Faerch Liberec s.r.o.

Jediny spole¢nik: R. Faerch Plast A/S

Ovladajici osoba: Advent International Corporation

Obchodni ¢innost: vyroba plastovych obala
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Podrobnéjsi popis obchodni Cinnosti: orientace spole¢nosti ve vyrobé je zamétfena
vyhradné na vyrobu tacki jakozto oball pro potravinarsky  pramysl

(Vyroc¢ni zprava 2017)
Organizacni struktura skupiny: viz obrazek ¢.16 Vv kapitole 2.1.3 Struktura vztahi
Vysledky za sledované tfi roky: viz tabulka ¢. 3

Tabulka 3: Vysledky spol. Faerch Liberec s.r.o. za tii roky v tis. K¢

Bilan¢ni suma 715 354 679 039 638 106
Trzby za prodej vyrobku a sluzeb 692 153 650 996 653 051
Provozni VH 82 819 74 550 61 788
VH pted zdanénim 74 583 83 453 73969

Zdroj: Vyro¢ni zpravy, 2017-2015

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020
3.2 Popis testovanych transakci

Testované transakce byly popsany na zékladé¢ dostupnych udajii z vyroéni zpravy

spole¢nosti Faerch Liberec s.r.o. pro rok 2017.

Pfedmétem obchodni Cinnosti spolecnosti Faerch Liberec s.r.o. je vyroba plastovych
oball pro potravinafsky primysl. Tyto vyrobky nésledné prodava ovladajici osob& nebo
sesterskym spole¢nostem na zakladé smlouvy o smluvni vyrobé. Prodeje jsou tedy

uskutecnovany spojenym osobam.

Faerch Liberec s.r.o. ma uzavienou smlouvu o smluvni vyrobé ze dne 13. zati 2010 se

spole¢nosti R. Faerch Plast Group A/S.
3.2.1 Objem testovanych transakci

Ptehled jednani u¢inénych na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych
0s0b je uveden pro rok 2017. Béhem rozhodného obdobi u¢inila spole¢nost nize uvedené

pravni tkony a ostatni opatfeni:

e prodej vyrobki spolecnostem ve skupiné v hodnoté 692 153 tis. K¢,

e nakup materidlu od spole¢nosti ve skupin¢ v hodnoté 166 792 tis. K¢&.
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3.3 Funkeni a rizikova analyza

Na zaklad¢ funkéni a rizikové analyzy jsou zjiStény a usporadany skutecnosti o zvoleném
subjektu z pohledu jeho funkci, rizik a aktiv. Cilem je zjistit jejich rozlozeni mezi néj

a dalsi subjekty, které se podileji na zkoumanych transakcich.

Vyhodnoceni funkci provozovanych vybranou spolecnosti a stejné tak vyhodnoceni
rozlozeni rizik mezi zG¢astnéné strany transakce je klicové pro nasledné vyhodnoceni
vysledki, dle kterych 1ze vyhodnotit a vybrat vhodnou metodu pfevodnich cen a stanovit
adekvatni ziskovost spolecnosti ve zkoumanych transakcich. Z tohoto divodu je proto
tato analyza nezbytnym podkladem pro urceni spravného nastaveni prevodnich cen, které

jsou v souladu s principem trzniho odstupu.

Tyto informace spolecnosti povazuji za citlivé udaje, které¢ jsou soucésti obchodniho
tajemstvi. Vzhledem k publikaci této prace nebylo mozné uvést skutecné informace.
Podle organizaéni struktury spole¢nosti, informaci uvedenych ve vyrocni zpraveé a zpraveé
o vztazich a udaju ziskanych z ucetnich vykazl 1ze nicméné na zaklad¢ explanace tyto

skute¢nosti pomérné spravné odhadnout.

Pravdépodobné rozdéleni vykonavanych funkci a nesenych rizik bylo také konzultovano
se zastupcem PwC na zéklad¢ praktickych zkuSenosti ohledné¢ obdobnych subjekt
pusobicich v CR a zabyvajicich se vyrobni &innosti, kdy jedinymi odbérateli vyrobki jsou

spojené osoby.
3.3.1 Funk¢ni analyza

Funkéni analyza byla provedena za tucelem identifikace funkci vykondvanych

spole¢nostmi Faerch Liberec s.r.o. a R. Faerch Plast Group A/S.

Zaméfuje se predevsim na aktivity v oblasti operativniho managementu, strategického
managementu, vyroby, managementu nakupu a zasob, vyzkumu a vyvoje, marketingu

a reklamy, prodeje a distribuce.
3.3.1.1 Operativni management

V rdmci operativniho managementu vykondvané funkce zahrnuji ucetnictvi, controlling,
¢innost pokladny, pravni a regulacni zalezitosti, aktivity v oblasti IT a lidskych zdroja

a obecnou administrativni ¢innost.
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Vzhledem k operativnimu charakteru této oblasti lze usuzovat, ze veskeré tyto aktivity

jsou uskutec¢iiovany spolecnosti Faerch Liberec s.r.o.
3.3.1.2 Strategicky management

Dalsi otazky ohledné plnéni funkci jsou kladeny z oblasti strategického managementu.
Kli¢ova rozhodnuti vztahujici se k nabizenému sortimentu, uvadéni novych produktu,
chovani na trhu, cenové strategii, propagaci znacky apod. jsou provadéna predevsim
v R. Faerch Plast Group A/S. Obdobné¢ také zabezpeCuje aktivity tykajici se

strategického planovani a strategického marketingu.
3.3.1.3 Vyroba

Cinnost v oblasti vyroby patii pfedeviim do kompetence Faerch Liberec s.r.o. Tato
spolec¢nost vyrabi produkty, pro které také planuje a organizuje vyrobu. Provadi adrzbu
technického vybaveni, kazdodenni management vyroby a zarovenl kontroluje kvalitu
vyroby a produktt. Z hlediska vyroby lze vSak usuzovat, ze o investi¢nim rozhodovani

bude rozhodovat R. Faerch Plast Group A/S.
3.3.1.4 Management nakupu a zasob

Management nakupu a zasob pravdépodobné zajistuje spolenost Faerch Liberec s.r.o.
a také ncktera ze spojenych osob, aby byl zabezpefen vCasny a dostatecny nakup
strategick€ého materidlu a zaroven také nakup ostatniho potfebného materidlu a zbozi.
U aktivit tykajicich se skladovani, baleni, logistiky a pfepravy lze ptfedpokladat, ze take

patii do jejich kompetenci.
3.3.1.5 Vyzkum a vyvoj

Vyzkum a vyvoj spada také do rezie R. Faerch Plast Group A/S. Zamétuje se na vyvoj
produktu z hlediska napt. designu a technickych parametrd. Dale se zabyva vyvojem
procesu vyroby a v piipadée potieby poskytuje skupiné technické poradenstvi a podporu.

Spolecnost Faerch Liberec s.r.o. nevydava zadné financni prostfedky na védu a vyzkum.
3.3.1.6 Marketing a reklama

Marketingem a reklamou se spole¢nost Faerch Liberec s.r.o. viibec nezabyva, jelikoz se
jedna pouze o vyrobni spolecnost. Tato oblast spada do rezie jinych spolecnosti ze

skupiny.
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3.3.1.7 Prodej a distribuce

Prodej a distribuce zahrnuje nékolik polozek ¢innosti. Spolec¢nost Faerch Liberec s.r.0.
vystupuje jako vyrobce produkti skupiny. Z tohoto divodu jsou identifikace
a vyjednavani se zdkazniky, planovani prodejli, nastaveni ceny, uzavirani smluv,
fakturace a inkaso, distribuce a poprodejni aktivity, zaruky a opravy v rezii
R. Faerch Plast Group A/S.

3.3.1.8 Shrnuti funk¢ni analyzy

Vyse uvedené funkce jsou shrnuty v tabulce ¢. 4. Pomoci znaku X je identifikovana
spole¢nost, ktera zajistuje dané funkce. Znaky ptedstavuji intenzitu zapojeni do funkce.

Vysokou uroven zapojeni znac¢i XX a nizkou oznacuje X.
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Tabulka 4: Funk¢ni analyza spole¢nosti Faerch Liberec s.r.o.

Operativni management

Ucetnictvi a controlling XX
Pokladna XX
Pravni a regulacni zalezitosti XX
IT XX X
Lidské zdroje XX
Obecnd administrativa XX
Strategicky management
Klic¢ova rozhodnuti XX
Strategické planovani XX
Strategicky marketing XX
Vyroba
Vyroba produkti XX
Planovani a organizace vyroby XX
Udrzba technického vybaveni XX
KaZdodenni management vyroby XX
Kontrola kvality XX
Investi¢ni rozhodovani X XX

Management nakupu a zasob

Nékup strategického materialu XX X
Nékup ostatniho materialu a zboZzi XX
Skladovani, baleni, logistika, pfeprava XX
Vyzkum a vyvoj
Vyvoj produktu (design,...) XX
Vyvoj procesu vyroby X XX
Technické poradenstvi a podpora XX
Marketing a reklama
Operativni a takticky marketing XX X
Prodej a distribuce
Identifikace/vyjednavani se zakazniky XX
Planovani prodej XX
Nastaveni ceny XX
Uzavirani smluv XX
Fakturace a inkaso X XX
Distribuce a poprodejni aktivity XX
Zaruka a opravy XX

Zdroj: Be. Tereza Hodinova, 2020

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020
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3.3.2 Rizikova analyza

Identifikace podstatnych rizik u spolecnosti Faerch Liberec s.r.o0. a R. Faerch Plast Group
AJS je soucasti rizikové analyzy. Dana rizika mohou zasadné ovlivnit ceny V ramci

transakci mezi spojenymi osobami.

Zamgéiuje se predevSim na rizika spojena s trhem, vstupy pouzivanymi ve vyrobé,
neuhrazenim pohledavek, zarukou, zménou sménného kurzu, vyvojem nehmotného

majetku a neprodejnosti zasob.
3.3.2.1 Trizni riziko

Trzni riziko vznika, pokud je spolecnost nucena celit neptiznivym prodejnim
podminkam, které jsou zplisobeny zvysSenou konkurenci na trhu, nespradvnym zacilenim

zakaznikd, nepfiznivym vyvojem poptavky nebo nemoznosti rozvoje trhu.

Toto riziko 1ze rozdélit do dvou slozek - riziko objemu prodeje a cenové riziko. Riziko
objemu prodeje zavisi na vykyvech v objemech prodanych vyrobkli na trhu. Cenové

riziko je spojeno s vykyvy cen.

Faerch Liberec s.r.o. vystupuje v roli skupinového vyrobce, ktery dodava své vyrobky
pouze spojenym osobam. Na zakladé b&zné praxe u takovych vyrobnich podnikt v Ceské
republice Ize s urcitou mirou jistoty konstatovat, ze odmeéna spolecnosti za jeji vyrobni
¢innost (prostfednictvim cen, za které prodava vyrobky spojenym osobam) je stanovena
tak, aby spolecnost pokryla své naklady a dosahla navic pfiméfené ziskovosti. Odména
za funkce, které vykonava, zavisi také na ostatnich spolecnostech ve skupiné. Z tohoto
Ize tedy usuzovat, Ze uvedenym rizikim objemu prodeje i ceny je vystavena piedevsim
R. Faerch Plast Group A/S. Nicmén¢ je trzni riziko neseno v jisté mife ob&éma

spolecnostmi.
3.3.2.2 Riziko spojené se vstupy pouZivanymi ve vyrobé

Riziko spojené se vstupy pouzivanymi ve vyrobé lze rozdélit rovnéz do dvou
slozek - riziko objemu nakupu a cenové riziko. Riziko objemu ndkupil predstavuje
nezadouci stav, kdy spolecnost nakoupi nadbytecny pocet vstupli. Vzrostou tak napt.
naklady na skladovéni a je vyzadovano nadbyte¢né financovani. Dané prostfedky by
spolecnost mohla vyuzit jinde a 1épe. Cenové riziko je vazano k cenam nakoupenych

vstuptl.
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Spole¢nost Faerch Liberec s.r.o. zabezpeCuje plynuly chod vyroby sama. Je tedy
odpovédna za vstupy pouzivané ve vyrob¢, a proto se toto riziko vztahuje k této

spolecnosti.
3.3.2.3 Riziko neuhrazenych pohledavek

Riziko neuhrazenych pohledavek predstavuje situaci, kdy spole¢nost prodava zbozi nebo
poskytuje sluzby jesté pred zaplacenim odbératelem. Z tohoto divodu existuje riziko

pozdniho zaplaceni ¢i dokonce nezaplaceni za zbozi nebo sluzbu.

Vystupy z vyroby prodava Faerch Liberec s.r.o. spojenym osobdm a riziko neuhrazenych
pohledavek je tak pomérmné nizké. R. Faerch Plast Group A/S je pak prodava nespiiznénym
stranam a nese tak riziko, Ze odbératel pohledavku neuhradi. Riziko se vSak snazi omezit

provéifovanim platebni schopnosti svych zdkaznik.
3.3.2.4 Riziko spojené se zarukou

Zarucni riziko nastava v dusledku vzniklych naklada prodejce pii poskozeni prodaného
zbozi v prabéhu zarucni lhity.

Zaru¢ni reklamace vytizuje R. Faerch Plast Group A/S, ktera je nositelem tohoto rizika.
Vystavuje opravné danové doklady ve vysi ceny reklamovaného zbozi. Pokud by se vSak

ukazalo, ze vyrobky jsou vadné z divodu vyroby, riziko by mohla nést i spole¢nost

Faerch Liberec s.r.o.
3.3.2.5 Riziko zmény sménného kurzu

Kurzové riziko vznikd v disledku zmén sménného kurzu. Ovliviiuje proto potencialni

ziskovost. Projevuje se v piipadé, pokud jsou pfijmy a vydaje zaloZeny na jinych ménach.

Faerch Liberec s.r.o. prodava své zbozi spojenym osobam, které maji sidla v zahranici.
Neni k dispozici pfesnd informace mén, ve kterych Faerch Liberec s.r.o. uskuteciiuje
nakupy a realizuje prodeje. Nicméné lze pfedpokladat, Ze se bude jednat jak o koruny
ceskeé, tak i o eura. Ziskovost Faerch Liberec s.r.0. je tedy ovlivnéna fluktuaci ménového
kurzu. R. Faerch Plast Group A/S rovnéZ podstupuje riziko zmény sménného kurzu,
jelikoZ zboZi prodava nésledné 1 do zahrani¢i. Kurzové riziko mé z tohoto ditvodu na obé

spolecnosti Vliv.
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3.3.2.6 Riziko vyvoje nehmotného majetku

Riziko vyvoje nehmotného majetku zahrnuje také ndklady spojené s neuspeSnym

procesem vyvoje.

Vyvoj nehmotného majetku je v rezii R. Faerch Plast Group A/S, a je tak nositelem tohoto

rizika. Funkce spojené s vyvojem Faerch Liberec s.r.o0. nevykonava.

3.3.2.7 Riziko neprodejnosti zasob

Riziko neprodejnosti zasob se vztahuje k riziku piipadnych ztrat, které spole¢nosti
vznikaji v ptipadé jejich drzeni. Ztraty mlze zpusobit napf. starnuti zbozi nebo propad
trhu.

Faerch Liberec s.r.0. podstupuje pouze zanedbatelné riziko, jelikoz vétSina jejich vyrobki
je pravidelné odkupovana spojenymi osobami, které je dale prodavaji nesptiznénym
stranam. V tomto piipadé neprodejnost zdsob predstavuje vEtSi riziko pro
R. Faerch Plast Group A/S.

3.3.2.8 Shrnuti rizikové analyzy

Vyse uvedena rizika jsou shrnuta v tabulce ¢. 5. Pomoci znaku X nebo XX je
identifikovana spolecnost, ktera nese dand rizika. Znaky ptedstavuji Uroven rizika.

Vysoké riziko zna¢i XX a nizkou trovei oznacuje X.

Tabulka 5: Rizikova analyza spole¢nosti Faerch Liberec s.r.o.

TriZni riziko

Riziko objemu prodeje X XX

Cenové riziko X XX
Riziko spojené se vstupy pouZivanymi ve vyrobé

Riziko objemu nakupt X XX

Cenové riziko X XX
Riziko neuhrazenych pohledavek X
Riziko spojené se zarukou XX
Riziko zmény sménného kurzu XX XX
Riziko vyvoje nehmotného majetku XX
Riziko neprodejnosti zasob X XX

Zdroj: Bc. Tereza Hodinova, 2020

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020
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3.3.3 Majetek

Kazda spolecnost vlastni hmotny a nehmotny majetek, jehoz prostiednictvim vykonava
své podnikatelské aktivity. Pochopeni struktury vlastnéné¢ho a pouzivaného majetku
spolecnosti umoznuje nahlédnout do pouzivanych zdroji a ukazuje, jak pfispiva

k podnikatelské aktivité.

Identifikace vlastnictvi a uzivani majetku jsou uvedeny rovnéz u spolecnosti

Faerch Liberec s.r.o. a R. Faerch Plast Group A/S.
3.3.3.1 Hmotny majetek

Spolecnost Faerch Liberec s.r.0. vyuziva pro svou ¢innost vyrobni zafizeni, vyrobni haly

a kancelare.
3.3.3.2 Nehmotny majetek

Know-how pro vyrobu je sdileno obéma spole¢nostmi. Marketingovy nehmotny majetek
vlastni pouze R. Faerch Plast Group A/S, ktery také vlastni pfipadné technické patenty
nebo vysledky vyzkumu a vyvoje. Zahrnuje marketingové a poprodejni techniky,

distribu¢ni prava, databaze klient apod.
3.3.3.3 Shrnuti

Ziskané informace jsou shrnuty v tabulce ¢. 6. Pomoci znaku X je identifikovana

spolecnost, ktera vlastni a vyuziva dany majetek.

Tabulka 6: Analyza majetku spole¢nosti Faerch Liberec s.r.o.

Hmotny majetek
Vyrobni zatizeni X
Vyrobni hala
Kancelare X

Nehmotny majetek
Know-how pro vyrobu X
Marketingovy nehmotny majetek

X

X

Technické patenty

X| X| X| X

Vysledky vyzkumu a vyvoje

Zdroj: Be. Tereza Hodinova, 2020

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020
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3.3.4 Vysledek funk¢ni a rizikové analyzy

Na zakladé vysSe vypracované funkcni a rizikové analyzy lze uvést, ze spolecnost
Faerch Liberec s.r.o. mize byt v pfipad¢ transakci prodeje vyrobki a nakupu materialu

od R. Faerch Plast Group A/S charakterizovana jako smluvni vyrobce.
3.4 Vybér vhodné metody prevodnich cen

Vybrat vhodnou metodu pro ovétreni souladu principu trzniho odstupu patii mezi klicové
rozhodnuti. Je nutné, aby byla vhodna pro aplikaci v ramci fizené transakce. Jen tehdy

poskytne spolehlivé méfitko vysledku, které je v souladu s principem trzniho odstupu.
3.4.1 Transakc¢ni metoda Cistého rozpéti (TNMM)

Za vhodnou metodu pro ovéfeni souladu s principem trzniho odstupu byla vybrana
transakéni metoda ¢istého rozpéti (TNMM). Spoleénost Faerch Liberec s.r.o. je
povazovana za testovanou stranu Z divodu jejiho relativné jednodussiho funkéniho

profilu (pouze vyrobni ¢innosti) oproti R. Faerch Plast Group A/S.

Pomoci této metody Ize srovnat miru ziskovosti dosazenou Faerch Liberec s.r.o0. na fizené
transakci s obvyklou provozni ziskovosti, které dosahuji srovnatelné nezavislé subjekty
vykonavanim obdobné ¢innosti. Databaze TP Catalyst umoznila ziskat k dispozici
spolehlivé udaje o ziskovosti nezavislych spole¢nosti srovnatelnych s Faerch Liberec
s.r.0., které mohou byt nasledné pouzity pro posouzeni trovné ziskovosti spole¢nosti

Faerch Liberec s.r.0. a vyhodnoceni souladu s principem trzniho odstupu.

S vyuzitim TNMM neni vSak mozné ovéfit, Ze konkrétni ceny za jednotlivé vyrobky
prodavané spolecnosti jsou trzni. Nicméné lze ovéfit, zda prodejni ceny vyrobkil
(4. stanovené prevodni ceny) vedou k trzni ziskovosti z vyrobni ¢innosti. Na zékladé
vysledkl provedené analyzy ziskovosti 1ze pak prostiednictvim principi TNMM ucinit

zavér, zda jsou pievodni ceny v souladu s principem trzniho odstupu.
3.4.2 Diivody zamitnuti ostatnich metod

V jednotlivych podkapitolach jsou uvedeny divody, pro¢ ostatni metody nebyly pouzity

pfi oveéfovani souladu principu trzniho odstupu u spole¢nosti Faerch Liberec s.r.o.
3.4.2.1 Metoda srovnatelné nezavislé ceny (CUP)

Pii pouziti této metody je nutné splnit kritéria srovnatelnosti. Pro pfimé srovnani cen vyrobkii

Vv fizené transakci (tj. cen, za které prodava vyrobky spolecnost Faerch Liberec s.r.0.)
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S cenami V nefizenych transakcich (tj. cenami, za které jsou prodavany stejné vyrobky
nezavislymi vyrobci), se musi jednat o stejné vyrobky (po technické strance)

a musi splnovat i dalsi kritéria, napt. ekonomické podminky.

Nicméné spolecnost Faerch Liberec s.r.o. neproddva vyrobky tfetim strandm, takze
interni srovnatelnd cena neni k dispozici. Jelikoz neni znamo, za jakou cenu si stejné
vyrobky prodavaji nezavislé subjekty, neni zndma ani externi srovnatelnd cena. Navic by
bylo potiebné znat ceny za stejné vyrobky, ve stejnych objemech, za obdobnych
podminek, na stejné urovni hodnotového fetézce (tj. mezi vyrobcem a distributorem).

Vzhledem k t¢émto divodiim nelze tuto metodu pouZzit.
3.4.2.2 Metoda ceny pii opétovném prodeji (RPM)

Metoda porovnava hrubé marze, které jsou realizovany pfi srovnatelnych nezavislych
transakcich. Nejvhodnéjsi pouziti této metody je v piipadé, Zze vyrobce prodava vyrobky
sptiznénému distributorovi, ktery dané vyrobky opét proda nespiiznénému subjektu bez
jejich dalsiho zpracovani. Metodu lze tedy pouzit, pokud testovanad strana je prave
distributor. V této praci byla vybrana jako testovana strana Faerch Liberec s.r.o., ktera je

vyrobcem.
3.4.2.3 Metoda nakladu a p¥irazky (CPM)

Vzhledem k pozadavku vysoké srovnatelnosti transakei, které 1ze pouzit jako nezavislé
a srovnatelné transakce, tato metoda nebyla vybrana. Nutné je ziskat pfesné udaje

o nakladech, jez se U srovnatelnych subjektl vztahuji konkrétné k vybrané transakci.
3.4.2.4 Transakéni metoda rozdéleni zisku (PSM)

Tato metoda byla zamitnuta, jelikoZ se ptrevazné vyuziva pii prevodu velmi cenného
a jedine¢ného nehmotného majetku, a také pokud jsou vzajemné sdilena ekonomicky
vyznamna rizika. Spole¢nost Faerch Liberec s.r.0. to proto nesplituje. Metoda PSM neni
vhodné ani s ohledem na skutec¢nost, ze Faerch Liberec s.r.o. je charakterizovana jako

smluvni vyrobce.
3.5 Benchmark analyza

Pro zjisténi pozice na trhu a porovnani ziskovosti spolecnosti Faerch Liberec s.r.o. se

srovnatelnymi nezavislymi spole¢nostmi byla provedena srovnavaci analyza benchmark.
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Prostfednictvim zpoplatnéné databaze TP Catalyst, ktera byla pouzita v prostorach
spole¢nosti PWC za pomoci odbornikii, byla vyhleddna potfebnd data pro ucely této
analyzy. Databaze byla dostupnd pouze Vv anglické verzi. Nasledna selekce vhodnych

spole¢nosti pro srovnani probéhla prostiednictvim programu Microsoft Excel 2016.

Soulad s principem trzniho odstupu byl u spole¢nosti Faerch Liberec s.r.o. testovan pro
rok 2017. Aby zvolena analyza méla spravnou vypovidajici schopnost, bylo nutné jesté
vybrat alespon dal$i data ze dvou piedchozich let, tj. 2016 a 2015. Pouziti udaju z vice
obdobi je dulezité, jelikoZ je nutné zamezit napf. sezonnim vykyvim v daném roce. Tento

postup je také v souladu se Smérnici OECD.

Detailni popis zvoleného postupu je popsan nize v jednotlivych krocich. Popis tohoto
procesu je doprovazen vizudlnimi ukdzkami prostfednictvim obrdzka €. 17 az 25, které

byly v prib&hu pouziti programti potizeny pomoci pocitatové klavesy print screen.
3.5.1 Analyza v databazi TP Catalyst

Po pftihlaSeni do systému TP Catalyst je nutné zvolit vhodnou verzi tohoto programu,
jelikoz se jeho data neustdle obménuji a dopliiuji na mésicni bazi. Tomuto kroku je nutné
vénovat dostateCnou pozornost, jelikoZ nevhodny vybér verze programu by nésledné
nemusel adekvatné vystihovat danou situaci ¢i by nemusela byt dostupna potfebna data
pro zkoumany rok, tj. 2017. Pro vyhledavani a dalsi pribéh analyzy byla tedy vybrana
nejaktualné;si verze programu dostupnd v okamziku provadéni analyzy, a to verze pro

meésic srpen 2019.

Obrazek 17: Vybér verze programu

q) C{].I(L.E"}"St pTD Empowering transfer pricing analysis

Welcome to TP CATALYST

Please, select your access

=2 Perform a new analysis using | Release 113 - Aug 2019 v m

= Or load a saved analysis

= Load from disk

0 saved analysis

There 1= no saved analysis

Zdroj: Databaze TP Catalyst, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020
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V dal$im kroku bylo nutné vyplnit zakladni atributy analyzy, které jsou uvedeny v tabulce

¢. 7 a zobrazeny na obrazku ¢. 18.

Uvedené udaje predstavuji zaklad pro vytvoieni nové analyzy. Za ndzev analyzy v tomto
syst¢tmu byl vybran Faerch. Tento nazev byl také zaddn do kolonky pro ulozeni.
V ptipad¢ vyhledavani analyzy v pocitacovych souborech je tedy mozné ji najit pod timto

nazvem a nasledné ji znovu v programu oteviit a upravit vlozené tidaje.
Jméno Tereza bylo zadano do kolonky pro vyplnéni jména analyzujici osoby.
Datem vytvofeni této analyzy v databazi TP Catalyst je 4. zati 2019.

U typu analyzy byla oznacena polozka vyhledavani srovnatelnych spolecnosti, jelikoz je
potieba vyhledat velmi podobné subjekty, aby bylo mozné vhodné ovéfit princip trzniho
odstupu porovnadnim vybrané firmy s nezdvislymi osobami. Mezi dal§i moznosti
vyhledéavani, které vSak nebyly pro tuto analyzu relevantni, patii vyhledavéani na zaklad¢

licen¢nich ¢i uvérovych smluv.

Za zdroj dat analyzy byly vybrany pouze evropské spolecnosti a z moznosti nabizenych
dialogovym oknem byly zvoleny vSechny tyto spolecnosti. Mezi dal§imi moznostmi
uvedenymi v dialogovém okné byly také velmi velké, velké a stfedni spolecnosti. Do

vyhledéavani lze jinak zafadit 1 data spolecnosti celosvétového méftitka.

Nekteré kotované spolecnosti publikuji riizna data. Avsak pro potieby této analyzy jsou
zvolena pouze ta z Gcetnich zavérek, ktera spolecnosti zvefejnuji v ramci prislusnych
lokalnich vefejnych rejstiiki. V piipadé dostupnosti konsolidovanych i nekonsolidovanych
ucetnich vykazii bude analyza zaloZena na informacich z nekonsolidovanych Ucetnich

vykazi.
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Tabulka 7: Zadani zakladnich atributti analyzy

Néazev analyzy Faerch
Nazev analyzujici osoby Tereza
Datum vytvoteni analyzy 4.9.2019
Typ analyzy Vyhledavani srovnatelnych spolecnosti
Zdroj dat pro analyzu Evropské spolecnosti
Dle lokalniho vetejného rejstiiku
Typ ucetnich vykazl
Nekonsolidované

Zdroj: Databaze TP Catalyst, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020

Obrazek 18: Zadani zakladnich atributl analyzy - TP Catalyst

lp (‘,[i,f(,!{‘lsf }]Tﬂ Empowering transfer pricing analysis

® Try the new version of TP Catalyst - an update is available

™ New analysis | {2 Load analysis | {Z) Change release |

. TRANSFER PRICING ANALYSIS :

Analysis name: Faerch

Analyst's name: Tereza|

Creation date: 04/09/2019 (dd/mm/yyyy)
Last modification date: 04/09/2019

Type of analysis: ® Comparable company search

Licence agreement search
Loan agreement search

Data source for analysis: ®) European companies All companies v
Listed and major unlisted/delisted companies, worldwide
All companies, worldwide
Asia Pacific and Middle East companies

Type of accounts: Some guoted companies publish two different sets of accounts. If both are available, do you want the analysis to be based on
annual reports #) local registry filings
When both © lidated and unc: lidated accounts are available, do you want the analysis to be based on
® unconsolidated accounts consolidated accounts

| Analysis based on : TP Catalyst - Release 113 - August 2019

Zdroj: Databaze TP Catalyst, 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020

Po zadani zakladnich tdaji pro analyzu je nutné zvolit vhodna a detailni kritéria pro
nalezeni potencialné srovnatelnych nezavislych spole¢nosti. Tato kritéria jsou shrnuta v

tabulce €. 8 a také zobrazena na obrazku €. 19, potfizeném piimo z databaze TP Catalyst.

Dostupnd kritéria lze V databazi vyhledat na zdklad¢ uvedeni piesného nazvu

vyhledavané polozky do ptislusné kolonky, podle abecedniho seznamu nebo utvotenych
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skupin, kde se nachézeji souvisejici polozky. Vybrana kritéria jsou pak pro piehlednost
zobrazena pohromad¢ spolu s logickou funkci. Vedle kazdého kritéria je také zobrazen
v jednom sloupci pocet spole¢nosti spliujicich dané kritérium a ve druhém sloupci se
nachazi jejich pocet spliujici pravé zvolend a predchazejici kritéria. Zasluhou téchto
informaci ma analytik neustaly ptehled pii zjiStovani dostupného poctu spolecnosti pro
vyhodnoceni analyzy. Vybér kritérii je zalozen do jisté miry na subjektivité a znalostech
analytika. Avsak ftada kritérii je jiz predurCena cilem vyhledavani, tj. nalezeni

srovnatelnych nezéavislych spole¢nosti.

Prvni kritérium je vzdy v programu jiz automaticky prednastaveno. Jedna se o zakladni
kritérium pro vyhledavani, které zahrne vSechny evropské spolecnosti dostupné
v databazi. Vysledkem je dlouhy seznam potencidlnich srovnatelnych spolecnosti.
V tomto pfipadé by se jednalo témé&f o 23 miliont riznych spolecnosti. Z tohoto diivodu

je nutné pouzit i dalsi kritéria a tento seznam patiiéné zredukovat.

Druhé Kkritérium se zabyva otazkou statusu spole¢nosti. Z nabizenych moznosti lze
zvolit aktivni ¢i neaktivni spole¢nosti, které se potykaji ¢i potykaly s problematikou
ohledné insolvence, likvidace aj. V Gvahu pifipadd také moZnost vybéru spolecnosti
S neznamou situaci. AvSak pro ucely této analyzy jsou vybrany pouze aktivni spole¢nosti,
které stejné jako zkoumana spolecnost aktivné vyvijeji podnikatelskou ¢innost. Tomuto

kritériu odpovida 15 612 103 spolecnosti.

Treti kritérium se tyk4d uzemniho rozsahu zkoumané oblasti. V této ¢asti je na vybér
velké mnoZstvi redukujicich moznosti. Zde 1ze zadat do selekce napf. staty pouze zapadni
¢1 vychodni Evropy, ¢lenské zemé OECD, staty pouZzivajici ménu euro, zem¢ Evropské
unie ¢i jednotlivé staty apod. Do této analyzy byly zadany zemé, které jsou cleny
Evropské unie, a K témto statim byly jesté pfidany Norsko, Lichtenstejnsko, Island

a Svycarsko.

Pokud by byly vybrany pouze spole¢nosti z Ceské republiky, vysledek zkoumaného
vzorku spole¢nosti by nebyl dostate¢ny a nedisponoval by vypovidajicimi schopnostmi
pro potencialni srovnatelnost spole¢nosti z hlediska trhu. Mezi zemémi Evropské unie
existuje jednotny trh a zemé Evropského hospodarského prostoru (Norsko,
Lichtenstejnsko, Island) a Svycarsko maji také témét kompletni piistup z tohoto pohledu,

a proto jsou 1 tyto zem¢ zatazeny do vyhledavani.
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Ctvrté kritérium zahrnuje evropskou klasifikaci ekonomického odvétvi. V této &asti je
nutné zjistit, jaky NACE kod ma vybrana firma. U nékterych spolecnosti 1ze téchto kodt
nalézt vice, jelikoz mohou vykonavat ¢innosti hlavni a vedlejsi. Zde je proto potieba
zjistit dany kod pouze pro primarni ¢innost Faerch Liberec s.r.o a jeji srovnatelné
spole¢nosti. V tomto programu staci vyhledat ndzev spolecnosti a tento pozadovany udaj
se ve vysledku zobrazi. Cislo kédu pro hlavni ¢innost Faerch Liberec s.r.o. je 2222, jehoz
vyznam zahrnuje oznaceni pro vyrobu plastovych obalti. Po zadani tohoto kodu do
systému jsou nalezeny pouze takové spolecnosti, které maji vyrobu plastovych oball

stanovenou jako primarni ¢innost.

Paté kritérium hodnoti stupen nezavislosti spole¢nosti pomoci Bureau van Dijk (BvD)
indikatoru nezavislosti. V tomto kroku byly zamitnuty zavislé spoleénosti, jelikoz by
jejich finanéni vysledky mohly byt zkresleny transakcemi se spojenymi osobami.
Z nasledné¢ zobrazeného vybéru byla zvolena moznost (A+, A, A-) k vylouceni téch
spole¢nosti, které jsou vlastnény alespoii jednou pravnickou osobou ovladajici vice nez
25 % spolecnosti. V souboru analyzy byly ponechény spolecnosti, které z vice nez 25 %
ovladaji jednotlivci nebo zaméstnanci. Fyzické osoby byly do tohoto vyhledavani ptidany
z diivodu rozséhlého omezeni po zadani vyse uvedenych kritérii, po kterych by vysledny

pocet nalezenych spolecnosti byl ptili§ nizky.

Mezi dal$imi mozZznostmi vybéru bylo také vylouceni téch spolecnosti, u kterych
shareholders maji narok na vice nezZ 50% podil na kapitalu nebo hlasovacich pravech ¢i

spole¢nosti, u kterych jsou napf. tyto informace nezndmé.

Sesté Kkritérium piedstavuje potiebu vy&lenéni tdch spolednosti, které jsou vlastnény
Z 25 % a vice jinou spolecnosti. Jedna se tedy o eliminaci dcefinych spolecnosti, jelikoz
mohou mit vysledek hospodateni ovlivnény transakcemi s matetskou spolec¢nosti. Je tedy
potfeba vybrat z nabidky vSechny typy spolecnosti, az na fyzické osoby (ze stejného
divodu jako u ptedchoziho kritéria). Dale je nutné zadat udaj, Ze hledané spole¢nosti
musi byt vlastnény alesponi jednim shareholder, a to z 25-100 %. V logické funkci se
nasledné pted Cislo tohoto kritéria napiSe slovo Not, jelikoz, jak jiz bylo na zacatku

Sestého kritéria zminéno, hledaji se spole¢nosti, které nejsou vlastnény z 25 % a vice.

Tento krok je velice podobny s kritériem pét. Dle Ceskych danovych predpisii jsou za
spojené spole¢nosti povazovany ty, které maji vlastnicky podil alespoit 25 % v jiné
spolecnosti. Z tohoto ditvodu je pouzito i toto kritérium, jelikoz navic eliminuje i ty
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spolec¢nosti, které jsou vlastnény piesné z 25 % jinou pravnickou osobou. Dale tento krok

umoziuje redukovat drobné nepiesnosti zpiisobené nastavenim této databéaze.

Sedmé Kritérium se také velice podoba jiz stanovenym kritériim pét a Sest. Toto
kritérium se zabyva eliminaci spolecnosti, které vlastni alespon jednu dcetfinou spole¢nost
Z 25 % a vice. Je tedy potieba do kolonek zadat hledany vlastnicky podil 25-100 %. Do
vyhledavani byly zahrnuty i dcefiné spolecnosti s neznamym procentem podileni se na
vlastnictvi. Fyzické osoby byly ponechany. Stejné tak jako u piedchoziho kritéria se pied
timto musi také ptidat slovo Not do logické funkce, aby toto vyhleddvani bylo znegovano
a byly nalezeny pouze spoleCnosti bez 25 % a vice vlastnickymi pravy V jinych

spole¢nostech.

Osmé kritérium se tyka roku zaloZeni hledanych spole¢nosti. Je nutné vyhledat velice
podobné spolecnosti, a proto jsou z vyhledavani vyfazeny takové spolecnosti, které byly
a nemohou byt tedy povazovany za tzv. start-up. Hlavnim diivodem tohoto kroku je
vy€lenéni vlivu pocatecnich nakladi souvisejicich se zah4jenim c¢innosti na finan¢ni
vykazy potencialn¢ srovnatelnych spole¢nosti. Ve zkoumaném obdobi 2015,2016 a 2017

pusobi hledané spolecnosti jiz tedy alespon tfi roky.

Devaté kritérium se zabyva typem ucetni zavérky. Zde je mozné vybrat konsolidované,
nekonsolidované ¢i oba typy ucetnich vykazi. Pro ucely tohoto vyzkumu jsou relevantni
pouze nekonsolidované ucetni vykazy vydavané jednotlivymi spole¢nostmi.

Konsolidované ucetni zavérky naznacuji, Ze by dané spolecnosti nebyly nezavislé.

Tvar logické funkce Vv anglickém jazyce, kde uvedend cisla predstavuji stanovena

kritéria:

2 And 3 And 4 And 5 And Not 6 And Not 7 And 8 And 9 1)
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Tabulka 8: Zadana Kritéria pro nalezeni potencialnich konkurentd bez logické funkce

1. Vsechny spole¢nosti v rozsahu analyzy
2. Status: aktivni
3 Svétovy region/stat/region ve staté: EU (28), Island,
' Lichtenstejnsko, Norsko, Svycarsko
4. NACE Kéd: 2222 (Vyroba plastovych obali)
5. BvD indikator nezavislosti: A+, A, A-
6. Spolecnosti vlastnéné alespon jednim shareholder: z 25-100 %
7 Spolecnosti vlastnici alespon jednu dcefinou spole¢nost:
: z 25-100 %
8. Rok zaloZeni: 2012 a dtive
9 Konsolida¢ni kod: Ul (pouze spolecnosti s nekonsolidovanymi
i ucetnimi vykazy)

Zdroj: Databaze TP Catalyst, 2019
Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020

Obrazek 19: Kritéria vybéru potencialnich spole¢nosti

tp catalyst pro n
of TP Catalyst - an update is available

~ 1480784
950,

15,950,811
- 22,561,920

TOTAL : 2,587

Zdroj: Databéaze TP Catalyst, 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020

Po zadéani vSech kritérii do programu TP Catalyst je potieba zjiSténa data vygenerovat.
Tento krok lze pozorovat na obrazku ¢. 20. Na zaklad¢ vyse uvedenych kritérii bylo
identifikovano 2 597 spole¢nosti spole¢né s jejich podrobnymi informacemi zobrazenymi

ve sloupcich. Tyto informace se vyselektuji prostfednictvim vybéru vhodnych sloupct,
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které budou potiebné pti dalsim hodnoceni a postupu v této analyze. Néasledn¢ vybrana
data jsou pievedena do pocitacového programu Microsoft Excel pro provedeni dalSich

uprav. Vygenerovana data jsou vykazovana V tisicich a méné euro.

Mezi vygenerované informace kromé nazvii spolecnosti patii také napt. NACE primérni
kod Cinnosti, webova stranka spolecnosti, celkovy ptehled ¢innosti, popis trhu pisobeni,
EBIT, obrat, celkovy majetek, penize a penézni ekvivalenty, dlouhodoby majetek,
soucasné zavazky, trzby a jiné. Informace jsou zde pro vétSinu téchto polozek uvedeny
ve sledovanych letech, tj. 2015, 2016 a 2017. N¢které spolecnosti maji dostupna pouze

urcita data uvedena v této databazi.

Obrazek 20: Seznam spole¢nosti po aplikaci vSech zvolenych kritérii v TP Catalyst
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Zdroj: Databaze TP Catalyst, 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020

3.5.2 Analyza v Microsoft Excel

Veskera vygenerovana data do programu Microsoft Excel je nutné déle zredukovat, aby
vysledny vzorek spolec¢nosti obsahoval pouze srovnatelné spolecnosti s Faerch Liberec s.r.o.
Pro néslednou statistickou analyzu dat je vhodné, aby pocet vybranych spole¢nosti byl
alesponn 6-8. Selekce vhodnych spolecnosti je velice ulehéena diky tomuto programu
a jeho analytickym nastrojum. VVzhledem k velkému mnozstvi dat je potfebné jednotlivé
kroky v excelovském souboru patii¢né zachytit a oznacit, aby bylo mozné se v piipadé

potieby v pribéhu analyzy vratit a rychle zorientovat.
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3.5.2.1 Nedostatek potirebnych dat

Nejprve se vytadi spolecnosti, které neuvadéji dostatek potiebnych dat. Pozornost je zde
zamé&iena predevSim na chybéjici data u zisku pied zdanénim (dale jen EBIT) a obratu
spolecnosti. Nedostatek téchto finan¢nich Udaji mutze naznacovat existenci rizika
nespolehlivosti spolecnosti. Zaroven se také u pouziti udaju z vice let bere v tivahu

cyklicka povaha podnikani.

V excelovském souboru byl vytvofen list s nazvem Chybéjici data. Prosttednictvim
logickych a statistickych funkci a, kdyz a countif byla vytvofena funkce, ktera odhalila
spolec¢nosti, u kterych byla uvedena hodnota 0, pouze jedna nebo dokonce zadna hodnota
(n.a.) ve sloupcich EBIT a obratu. Tato funkce byla zadana do jednotlivych fadkt pro
kazdou spolecnost pro EBIT i obrat zvlast. Vysledkem této funkce bylo bud’ OK, nebo N.
OK bylo zobrazeno u spolecnosti, které¢ spliiovaly podminky uvedené funkce a byly
ponechany pro dalsi kroky analyzy. Oznaceni N ptedstavovalo spole¢nosti nevyhovujici
uvedené podmince ve funkci, tedy spolecnosti, které byly nasledné z analyzy vytazeny.
To znamend, Ze ponechény byly pouze spolecnosti, které mély k dispozici pozadovana
data alesponl za dva roky, a naopak vyfazeny ty, které¢ nemély zddna data ¢i data jen za

jeden rok.

Pro EBIT i obrat vypadala vytvofena funkce takto (avs$ak s rozdilnou oblasti bun¢k
u obou):

=KDYZ(A(COUNTIF(M2:02,"n.a.")<2,COUNTIF(M2:02,"0")<2),"OK","N") (2)
kde: M2:02 ... oblast bunék (zobrazeno pouze pro EBIT),
n.a. ... zZadna dostupna ¢iselna hodnota u spole¢nosti,
OK ... podminka splnéna (spole¢nost ponechana),
N ... podminka zamitnuta (spole¢nost vyfrazena).

Zaroven byl vytvoren sloupecek, ve kterém byly oznaceny spolecnosti, jez nesplnovaly
podminku funkce u EBIT a obratu alespon jednou. Selekce a oznaceni bylo

provedeno pomoci nasledujici funkce:
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=KDYZ(A(AK2="OK" AL2="0K"),"OK","N") (3)
kde: AK2 ... oblast bun¢k s vysledky funkce ¢. 2 u EBIT,
AL2 ... oblast bun¢k s vysledky funkce €. 2 u obratu,
OK ... podminka je splnéna (spolecnost ponechdna) ¢i hodnota bunky,
N ... neni splnéna podminka (spole¢nost je nutné vyradit).

Pomoci podminéného formatovani byly spole¢nosti nevyhovujici vySe uvedené funkci
oznaceny cervené pro lepsi prehlednost. Postup pro oznaceni téchto spoleCnosti je
nasledujici. Nejprve byla oznafena oblast bunék vSech spolecnosti. Po kliknuti na
kolonku Podminéné formdtovani v zalozce Domii bylo ptidano Nové pravidlo. Zde byl
zvolen Typ pravidla - Urcit buriky k formatovani pomoci vzorce. Do kolonky Formdtovat

hodnoty, pro které plati tento vzorec, bylo vlozeno nasledujici pravidlo:
:$AM2:“N“ (4)
kde: $AM2 ... sloupecek s buitkami, dle kterého se dané pravidlo ¥idi,
N ... oznaceni pro nevyhovujici spolecnosti, které budou oznaceny.

Déle byla zvolena moznost Format bunék a v zalozce Vypln byla vybrana Cervend barva
pro oznaceni potiebnych polozek. Po kliknuti na tlacitko Ok bylo toto formatovani
aplikovano. U nasledujicich kritérii bylo podminéné formatovani uplatnéno podobnym
zpisobem, tzn. pouze s rozdilnym vybérem oblasti bunék, podle kterého se ma pravidlo
ridit.

Pro snadnéjsi orientaci byla ptfiddna i moZznost filtru. Vysledek vySe uvedeného postupu

1ze pro ptedstavu pozorovat na obrazku ¢. 21.
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Obrazek 21: Analyza chybéjicich dat u EBIT a obratu

N [0} P Q R AK AL AM
EBIT| Turnover Chybéjici
data

Operating Operating
Operating P/L i Revenue Revenue
(EBIT) (Turnover) (Turnover)
th EUR th EUR th EUR
20

56 165 61 870 776 681"0K oK oK
27 18 =il 81 53 210k "ok oK
172 538 337 7,122 6,448 5,694k oK oK

Chybégjici data ® 4

Zdroj: Microsoft Excel, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020

3.5.2.2 Ztriata v priiméru za sledované obdobi

Nasledna selekce dat je provadéna v zavislosti na ztrat¢ v priméru za vSechna tii
sledovand obdobi. Divodem vyfazeni ztratovych spolecnosti je to, Ze testovana
spolecnost byla klasifikovana jako smluvni vyrobce somezenymi riziky. Takova
spolecnost by tedy diky omezenym rizikim neméla dosahovat ztraty z dlouhodobého
pohledu. Proto jsou v tomto kroku vyfazovany spolec¢nosti, které byly v priiméru ztratové.
Toto je vsouladu s ustilenou praxi pfi piipravé benchmark analyz a zaroven také

S pfistupem spravce dané€, pokud posuzuje benchmark analyzy pii dafiovych kontrolach.

Pro tento krok byl vytvofen znovu samostatny list v excelovském souboru se
zkopirovanymi daty z ptedchoziho excelovského listu. Jeho nazev je Ztrata. Nejprve byl
vytvotfen sloupecek s nazvem Pramér, do kterého byla vlozena funkce primeér pro
vSechny spolecnosti. Prostfednictvim této funkce byl vypocitan primér u EBIT za
zkoumané obdobi. Déle byl vytvofen sloupecek s nazvem Ztrata. Do tohoto sloupce byla
vloZena funkce €. 5, kterd opét pomoci oznaceni OK ¢i N zobrazovala spolecnosti
vyhovujici a nevyhovujici dané podmince. To znamend, Zze spolecnosti nespliujici

podminku vykazovaly v priméru ztratu, a byly proto oznaceny pismenem N.
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=KDYZ($AN2>0,"OK","N") (5)
kde: $AN2 ... bunka obsahujici tdaj o praméru EBIT za tfi sledované roky,
OK ... podminka splnéna (spole¢nost ponechana),
N ... podminka zamitnuta (spole¢nost vyfazena).

Spolecnosti, které vykazuji ztratu v priméru za sledované obdobi, jsou také oznaceny
cervenou barvou pomoci podminéného formatovani. Obrazek €. 22 zobrazuje vysledek

uvedeného postupu.

Obrazek 22: Analyza ztraty v primé&ru za sledované obdobi

(o] P Q R AK AL AM AN AO

Operating Operating Operating EBIT| Turnover| Chybé&jici| Prdmér Ztrata
Operating P/L Revenue Revenue| Revenue| data
[(3:)3p] (Turnover) (Turnover) (Turnover)

th EUR th EUR| th EUR|

L 20 20 20
2
3
4 OK oK 0 OK
1 9 118 113 1230k oK oK 9 0K
b7 26 2,039 2,103 2,225"0K "ok oK r 52 OK
6! 173 1,689 1,492 1,324k oK oK r 216 OK
7 2 34 38 300K "ok ok r 8 0K
38 61 4,039 3,911 4,455 oK "ok oK r 79 OK
» I
10 -125 3,296 2,882 2,617 0K oK oK 27 OK
11 13 437 432 4070k "ok oK r 12 OK
12 17 229 208 134"0K "ok oK r 25 OK
14 17 123 133 1270k "ok oK r 37 0K
0 61 a75” d d
‘ Results ‘ Chybégjici data | Ztrata ® 4

Zdroj: Microsoft Excel, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020

3.5.2.3 Obrat s hranici 4 mil. euro

Vygenerovana data je nutné vyloucit také z pohledu obratu. Toto kritérium je pouzito
proto, aby byly vybrany srovnatelné spolecnosti s Faerch Liberec s.r.o. To znamena, ze
jsou v tomto piipadé vytazovany ty, které jsou obratové malé s ohledem na testovanou

spole¢nost. Obrat spole¢nosti Faerch Liberec s.r.o0. je ptiblizn¢ 700 mil. K¢.

Do excelovského sesitu byl vlozen novy list s nazvem Obrat. Pokud tento pozorovany
atribut bude nizs$i nez 4 mil. euro, je potieba spolecnost s timto idajem oznacit jako
nevyhovujici pro naslednou analyzu. Na daném excelovském listu byly vytvofeny
sloupecky pro jednotlivé pozorované roky. Do kazdého z téchto sloupeckt byla vlozena
klicova funkce €. 6, ktera odhalila u jednotlivych spole¢nosti obrat nizsi nez 4 mil. euro

za roky 2015, 2016 a 2017. Pokud podminka funkce nebyla splnéna, byl obrat v daném
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roce oznacen pismenem N. V piipadé, ze obrat dané spolec¢nosti podminku spliioval a mél

tedy hodnotu vyssi nez 4 mil. euro, zobrazil se v bunice znak OK.

= KDYZ($P2>4000,"OK","N") (6)
kde: $P2 ... bunka obsahujici udaj o obratu ve sledovaném roce (napt. 2017),
OK ... podminka je splnéna (spolecnost ponechana),
N ... neni splnéna podminka (spole¢nost je nutné vyradit).
Dale byl vytvoten sloupecek s nazvem Obrat celkem, kde byla uvedena funkce ¢. 7. Tato
logicka funkce verifikovala, ze ve vSech tfech letech méla vyhovujici spole¢nost obrat
vétsi nez 4 mil. euro. Vhodné spolecnosti byly taktéz oznaceny znakem OK a naopak
nevyhovujici pismenem N.
=KDYZ(A(AP2="OK" AQ2="0OK" AR2="0OK"),"OK","N") (7
kde: AP2, AQ2, AR2 ... oblast bun¢k s obratem za jednotlivé roky,
OK ... podminka splnéna (spole¢nost ponechana),

N ... podminka zamitnuta (spole¢nost vyfazena).

Stejné jako v predchozich pripadech je podminéné formatovani prosttedkem pro oznaceni
nezadoucich spolecnosti Cervenou barvou. Zaroven je veskery vysSe uvedeny proces

zachycen na obréazku ¢. 23.

Obrazek 23: Analyza obratu v jednotlivych pozorovanych letech

R AK AL AM AN AO AP AQ AR AS

EBIT| Turnover| Chybéjici Ztrata [o].TF 11 Obrat Obrat Obrat
data 2017 2016 2015 celkem
- |

18,436

OK OK OK 672 OK OK OK OK OK

6,033

Results | Chybéjici data | Ztrata | Obrat ® ‘

Zdroj: Microsoft Excel, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020
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3.5.2.4 Dostupnost webovych stranek

Pfed manudlni selekei jsou spolecnosti jesté vyfazovany na zaklad¢é dostupnosti webovych
stranek. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze je nutné nésledné jesté provést manudlni selekci na
zaklad¢ webovych stranek, jsou vyfazeny spolecnosti s jejich nedostupnosti. Tento krok je
provadén na zadklad¢ zkusenosti, ze pokud webova adresa neni v databdzi uvedena,

r~ 1

je obtizné dostatecné informace o spolecnosti nalézt s vynalozenim piiméfeného usili.

Z tohoto divodu je vytvoten novy excelovsky list pojmenovany Web a stejnojmenné je
také nazvan dany sloupecek. Tento krok je opét realizovan prostiednictvim logické
funkce, ktera je v této praci oznacena pod ¢. 8. Pokud jsou uvedeny webové stranky
spolecnosti, zobrazi se ve sloupecku oznaceni OK. V ptipad¢, ze k dispozici nejsou, je
excelovska butnika oznacena pismenem N.

=KDYZ($12="","N","OK") (8)

kde: $I2 ... bunka s informaci o dostupnosti webovych stranek,
"' ... znak pro prazdnou buiku,
N ... podminka splnéna (spole¢nost vytadit),

OK ... zamitnuti podminky (spolecnost ponechat pro dalsi analyzu).

Pro ptehlednost je vyuzito podminéného formatovéani k oznaceni vyfazeni spolecnosti

cervené. Obrazek €. 24 zobrazuje vysSe uskute¢néné kroky.

Obrazek 24: Ovéteni dostupnosti webovych stranek spole¢nosti

AL AM AN AO AP AQ AR AS AT
IT| Turnover| Chybé&jici Pramér Ztrata Obrat Obrat [o] .14 Obrat
data 2017 2016 2015 celkem

oK OK 687 OK oK oK oK OK oK
"ok oK " 2,585 OK oK oK oK oK oK
| 4 | 4
oK oK 138 OK oK oK oK oK oK
"ok oK " 136 OK oK oK oK oK oK
| 4 | 4

ts | Chybgjicidata | Ztrata | Obrat | Web ® <

Zdroj: Microsoft Excel, 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020
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3.5.2.5 Manualni selekce
Nasleduje manudlni selekce spolecnosti dle prizkumu jejich webovych stranek. Diiraz je
predevsim kladen na uvedené informace tykajici se vyrobni Cinnosti a vyroby

srovnatelnych produktti, dodatecnych sluzeb ¢i informaci o zavislych spole¢nostech.

Tato cast analyzy je Casové znaCn€ narocnd, jelikoz se spolecnosti, které byly
akceptovany na zéklad¢ vSech vyse uvedenych kritérii, museji postupné manudlné
vytiidit a zaroven je nutné peclivé zvazit, zda je jejich hlavni ¢innost opravdu podobna
vybranému zkoumanému subjektu. Dle téchto udaji se zobrazené spolecnosti
z excelovského dokumentu bud’ vyfadi, ¢i ponechaji ve vytvofeném seznamu. Bez jejich
prizkumu by nebylo mozné dale vyhodnotit, zda dand spole¢nost opravdu vyrabi
a poskytuje podobné produkty jako zvoleny subjekt. Dilezitou roli zde také hraje

subjektivita a znalosti ¢i pfedchozi zkuSenosti analytika.

V jiz zminéném excelovském dokumentu byl zaloZen novy list s ndzvem Manudlni
selekce. Do tohoto listu byly ptekopirovany veskeré spolecnosti a pomoci filtrace
zobrazeny pouze ty, které spliiovaly ptedchozi kritéria. Pocet spolecnosti, které bylo
potfebné manualné provétit, byl 260. Vygenerovany seznam z databaze TP Catalyst
obsahoval velké mnozstvi dat, ktera pro tuto ¢ast analyzy piinesla klicové informace.
V tadku pro jednotlivé spolec¢nosti byly uvedeny také informace jako odkaz na webové
stranky, celkovy piehled, popis trhu v anglickém ¢i piivodnim jazyce a NACE primérni
kod cinnosti. Informace bylo potiebné postupné spolu s webovymi strankami projit
a danou spole¢nost bud’ nasledné ponechat, nebo vyftadit a zaroven oznacit. V piipadé
splnéni podminek byla spolecnost oznafena zelenou barvou a do sloupce s ndzvem
Manudlni selekce bylo vepsano OK. Toto znaceni bylo zvoleno pro snadngjsi zjisténi
poctu vyhovujicich spolecnosti, jelikoz bylo nasledné mozné vyuzit funkci pocet2. Tento
proces je zachycen na obrazku ¢. 25. Pokud byla neéktera spolecnost vyfazena, je v tabulce
v ptiloze A oznagena u kritéria MANUALNE kfizkem.
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Obrazek 25:Manudlni selekce srovnatelnych spolecnosti

B AM AO AS AT AU

Chybéjici Ztrata Obrat Web| Manualni
data celkem selekce

Company name B x|

Results | Chybéjici data ‘ Ztrata ‘ Obrat ‘ Web | Manualni selekce | Ukazatele ‘ 1Q rozpéti | Listi.. (B : |4

Zdroj: Microsoft Excel, 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020

Predevsim na internetovych strankach spolecnosti, které zlstaly po analyze, je potiebné
se zam¢tit na dostupné informace. Pokud danéd spolecnost vyrabi podobny produkt,
neposkytuje navic ptilis odlisné sluzby od Faerch Liberec s.r.o. a zaroven neexistuji na
webovych strankach podstatné informace potvrzujici zavislost spolecnosti, je spole¢nost

akceptovana a s jejimi vysledky se pracuje v dalSich castech analyzy.

Vétsina spolecnosti byla vyfazena na zaklad¢ informaci o produktech na jejich
internetovych strankach. Po otevieni webovych stranek bylo u nékterych ziejmé, zZe
vyrobu sméfuji napt. na PET ldhve s vicky, igelitové taSky, rizné druhy kontejnerti
a forem pro hygienické, zahradni, kancelatské ¢i jiné potieby. Nékteré stranky byly velice
nepiehledné a bylo velice obtizné se v nich orientovat. Pfevazna vétSina z nich byla
vytvofena v cizim jazyce, jako je mad’arstina, italStina, francouzstina, angli¢tina aj. Pokud
nebylo mozné dan¢ informace ze stranek ziskat, webové stranky se rekonstruovaly ¢i po
pokusu o spusténi viibec nefungovaly, byla spole¢nost oznacena za nevyhovujici a byla

vyfazena ze seznamu pro dalsi analyzu.

Nize je uveden seznam spolecnosti po provedeni manualni selekce, se kterymi se bude
pokracovat v analyze. Jejich celkovy pocet je 15. Nazev spolecnosti je uveden v piesném

znéni dle databaze TP Catalyst.
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ACM - S.R.L.

Bandesur Alcala Sociedad Anonima
Biblox Termoformados S.L.
Eurobag & Film SL

Folpak SP. Z O.0O.

Formas Y Envases SA

Gamma Pack S.P.A.

Panplast Proizvodnja In Trgovina D.O.O.

© © N o g~ w D P

Pro-Form Ipari ES Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag
. Sarabia Plastics SL

[
= O

. Sociedad Envases Alimentarios SA
. Tecno Box S.R.L.

. Tecnoform - S.R.L.

. Teda MM OOD

15. Vasomadrid SL

e N o
A W DN

3.5.2.6 Shrnuti vysledku po aplikaci kritérii z Microsoft Excel

W

Tabulka ¢. 9 shrnuje pocet spole¢nosti po uplatnéni kritérii, ktera byla realizovana
v programu Microsoft Excel. Zaroven je zde také zobrazen rozdil jejich poétu pro
porovnani, o kolik se nasledné po pouziti kritéria zménil jejich stav. Tento rozdil je

Vv tabulce uveden také v procentech.

Vystupem databaze TP Catalyst a zaroven pocate¢nim stavem pokracujici analyzy

Vv Microsoft Excel byl pocet spole¢nosti 2 597.

Na zaklad¢ uplatnéni kritéria chybéjicich dat se tento stav snizil o vice nez 29 % na

hodnotu 1 838. Pocatecni stav byl tedy zredukovan o 759 spolecnosti.

Kritérium ztrata v priméru za tfi roky snizila ptedchozi hodnotu o 233 na

1 605 spole¢nosti. Pokles tedy nastal 0 12,68 %.

Nejvetsi tiidéni spolecnosti probehlo prostiednictvim obratu a jeho hranice 4 mil. euro,
kde dosSlo kredukci o 1 340 spolecnosti na stav 265. Procentudlni pokles nastal

0 83,49 %.

Ptedchozi stav byl dale snizen o 1,89 %, tedy 5 spole¢nosti. Podle kritéria dostupnosti

webovych stranek se nasledny pocet spole¢nosti stanovil na 260.
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Po provedeni manudlni selekce zlstalo 15 spolecnosti. Procentualni rozdil oproti
predchozimu stavu je 94,23 %. Tento pocet predstavuje koneéné mnozstvi po aplikovani

veskerych vyse uvedenych kritérii.

V piiloze A jsou v tabulce podrobné oznaceny duvody vyfazeni jednotlivych spole¢nosti
na zaklad¢€ zvolenych kritérii. Pokud spole¢nost nespliiovala urcité kritérium, byl k nému

do ptislusného fadku a sloupecku umistén kiizek.

Tabulka 9: Pocet spole¢nosti po uplatnéni zvoleného kritéria

Pocatecni stav 2 597 0 0
Chybéjici data 1838 759 29,23
Ztrata v pruméru za 3 roky 1 605 233 12,68
Obrat - hranice 4 mil. euro 265 1340 83,49
]S)t::rtlEEHOSt webovych 260 5 1,89
Manualni selekce 15 245 94,23
Koneény stav 15

Zdroj: Microsoft Excel, 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020
3.5.3 Vybér ukazatele ziskovosti

Bylo identifikovano 15 srovnatelnych nezavislych spolecnosti, které vykonavaji obdobné

funkce jako Faerch Liberec s.r.0., a zvolena transakéni metoda ¢istého rozpéti.

Sledovanym ukazatelem ziskovosti je Cistd ziskova pfirdzka k nakladim neboli
FCMU (Full Cost Mark-Up). Tento ukazatel byl vybran, jelikoz je vhodny pro pouziti

Vv ptipadé vyrobnich spole¢nosti.

Ukazatel FCMU byl vypocitan pro vSechny spolecnosti, které byly ziskdny po manualni
selekci. U téchto 15 spolecnosti byl ukazatel spocitan v jednotlivych letech 2015, 2016
a 2017. Kalkulace byla realizovana opét v programu Microsoft Excel dle predchozich

ziskanych dat z databaze TP Catalyst. V kazdém tadku byl proveden vypocet pro dany
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rok na zakladé hodnot EBIT a obratu. Vzorec €. 9, ktery je uveden nize, byl aplikovan

pro kazdy rok u jednotlivych spolecnosti.

FCMU = EBIT (9)
"~ Obrat — EBIT

Jelikoz byla vyuzita data za vice let, je provedena také kalkulace vdzeného priiméru
ziskovosti pro kazdou spolecnost. Vicelety prumér je pouzit, aby zmirnil vykyvy
ziskovosti u vyrobce. Tento vypocet by mohl pomoci zlepsit spolehlivost vysledného
rozpéti. Pomoci vzorce ¢. 10 byla tato kalkulace opét provedena v programu Microsoft
Excel.

YEBIT

Y.0brat — }EBIT (10)

Vazeny prumér ziskovosti =

kde: Y EBIT ... suma EBIT za tfi roky u dané spole¢nosti,

> Obrat ... suma obratu za tii roky u dané spole¢nosti.

Vypocet ukazatele ziskovosti je nezbytnym krokem pii ovéfovani souladu principu
trzniho odstupu u transakéni metody Cistého rozpéti. Analyzuje se obvykla ziskovost
srovnatelnych spolecnosti a dané vysledky jsou ndsledné statisticky analyzovany
a porovnavany. Prostfednictvim tohoto ukazatele 1ze tedy vypocitat mezikvartilové

rozpéti a zjistit trzni cenove rozpéti.

Tabulka ¢. 10 uvadi vysledky vyse uvedenych kalkulaci pro FCMU v letech 2015, 2016

a 2017 a vazeného pruméru ziskovosti u jednotlivych spole¢nosti v procentech.
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Tabulka 10: Vypocet FCMU a vazené prumérné ziskovosti v %

ACM -S.R.L. 1,73 2,49 4,33 2,79
Bandesur Alcala Sociedad Anonima 6,04 4,59 5,20 5,30
Biblox Termoformados S.L. 13,23 14,93 9,20 12,52
Eurobag & Film SL 11,85 11,40 9,12 10,75
Folpak SP. Z O.0. 0,86 0,92 4,16 1,82
Formas Y Envases SA 6,45 7,43 9,01 7,36
Gamma Pack S.P.A. 10,18 8,80 12,41 10,47
Panplast Proizvodnja In Trgovina D.O.O. 4,30 5,50 4,86 4,89
Pro-Form Ipari ES Kereskedelmi

Korlatolt Felelossegu Tarsasag 23,61 20,66 8,64 Lo
Sarabia Plastics SL 2,78 2,89 3,71 3,08
Sociedad Envases Alimentarios SA 2,58 3,27 2,15 2,68
Tecno Box S.R.L. 2,58 3,59 2,23 2,81
Tecnoform - S.R.L. 4,19 3,31 3,57 3,68
Teda MM OOD 7,26 8,03 9,46 8,05
Vasomadrid SL2 - 4,98 6,22 5,62

Zdroj: Microsoft Excel, 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020

3.5.4 Mezikvartilové rozpéti

Z diivodu zvySeni spolehlivosti analyzy a eliminace vykyvil na trhu je vyuZit statisticky
nastroj mezikvartilové rozpéti. Tento postup je v souladu sPokynem GFR D-34

kapitolou 2.4. Pomoci mezikvartilového rozpéti je soubor ziskanych dat zbaven extrémné

2 U spoleénosti Vasomadrid SL neni u ukazatele FCMU 2017 uvedena zadna hodnota, jelikoZ pro tento rok
nebyly dostupné hodnoty EBIT a Obratu.
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nizkych a vysokych hodnot. Tim je zmirnéna uroven neptesnosti. Vybrana data byla na

zaklad€ mezikvartilového rozpéti rozdélena na pét kvartila.

Vypocet kvartilt byl opét proveden v programu Microsoft Excel. Pro jejich kalkulaci byla
vyuzita predchozi data, kterda uvadi vypocet FCMU ve sledovanych letech a vazeny
priamér ziskovosti pro jednotlivé spolecnosti. Vypocet byl stanoven pomoci statistickych
funkci nabizenych timto programem. Vysledné hodnoty kvartili jsou uvedeny Vv tabulce

¢. 11 pro FCMU 2017, 2016 a 2015 a pro vazeny prumér ziskovosti.

Pro FCMU 2017 byl vypocet stanoven pouze na zakladé 14 pozorovanych spolecnosti,
jelikoz jedna z vybranych spolecnosti nedisponovala potfebnymi udaji. U zbylych
ukazatelt FCMU, tj. FCMU 2016 a FCMU 2015, a vazeného priméru ziskovosti byl
pocet dostupnych udajt 15.

Nejprve bylo vypocitdno minimum dle vzorce ¢. 11, které zobrazuje nejnizsi hodnotu

zZ celého pozorovaného souboru.
=QUARTIL(U2:U15,0) (11)

kde: U2:U15 ... rozsah bunék s pozorovanymi hodnotami (uvedeno pro FCMU 2017),

0 ... pozadovany kvartil (minimum).

Maximum, které pfedstavuje nejvyssi hodnotu z celého souboru, bylo stanoveno na

zakladé vzorce ¢. 12.
=QUARTIL(U2:U15,4) (12)

Vypocet dolniho kvartilu, ktery je povaZzovan za dolni hranici zobrazujici nejnizSich

25 % hodnot ze vSech hodnot vysledného souboru, byl realizovan pomoci vzorce €. 13.
=QUARTIL(U2:U15,1) (13)

Nejvyssich 25 % hodnot ze vSech hodnot vysledného souboru predstavuje horni kvartil.
Zaroven je také povaZovan za horni hranici. Vzorec €. 14 uvadi vypocet pro tento kvartil

v programu Microsoft Excel.

=QUARTIL(U2:U15,3) (14)
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Prostiedni hodnota souboru ¢isel sefazenych podle velikosti, tzv. medidn, byl vypocitan
podle vzorce ¢. 15. Median byl pro analyzu pouzit, jelikoZ je pro popis souboru vhodnéjsi

nez pramér a neovliviiuji ho ptili§ extrémni hodnoty.
=QUARTIL(U2:U15,2) (15)

Vysledné celkové rozpéti pozorovanych hodnot ukazatele FCMU je od 1,82 % do
17,79 %. Median byl stanoven na 5,3 %. Trzni rozpéti ziskovosti (tj. mezikvartilové
rozpéti), které je povazovano, ze je v souladu s principem trzniho odstupu, se nachézi
v rozmezi 2,94 % az 9,26 %. Tyto hodnoty dolniho a horniho kvartilu jsou v tabulce

¢. 11 zvyraznény tuénym pismem.

Tabulka 11: Mezikvartilové rozpéti v %

Pocet pozorovani 14 15 15 15
Minimum 0,86 0,92 2,15 1,82
Dolni kvartil 2,63 3,29 3,93 2,94
Median 5,17 4,98 5,20 5,30
Horni kvartil 9,45 8,42 9,06 9,26
Maximum 23,61 20,66 12,41 17,79

Zdroj: Microsoft Excel, 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020
3.6 Ziskovost spolecnosti Faerch Liberec s.r.o.

Pro vyhodnoceni souladu s principem trzniho odstupu je nutné porovnat ziskovost
spole¢nosti Faerch Liberec s.r.o. s vysledky piedchozi analyzy benchmark. Tato kapitola
uvadi vypocet ziskovosti pro zvolenou spolecnost za rok 2017. Kalkulace je provedena
pouze za rok 2017, jelikoz prave tento rok je predmétem testovani pievodnich cen této

spolecnosti.

Z vykazii spolecnosti za rok 2017 byly nejprve zjistény udaje, mezi které patii trzby za

prodej vyrobkl a sluzeb, ostatni provozni vynosy a provozni vysledek hospodateni.
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Prodejem vyrobkt a sluzeb spolecnost utrzila ptes 692 mil. K¢. Ostatni provozni vynosy

¢inily vice nez 12 mil. K¢ a provozni VH byl dosazen na tirovni témét 83 mil. K¢.

Pomoci zjisténych hodnot téchto polozek l1ze vypocitat pozadovany ukazatel FCMU.
Vzorec ¢. 16 uvadi postup pii jeho kalkulaci. Realizaci tohoto vzorce byla stanovena

vysledna hodnota ukazatele FCMU na 13,32 %.

ProvozniVH
FCMU = —— - (16)
(Trzby + OPV — Provozni VH)

kde: Trzby ... ptedstavuji trzby za prodej vyrobku a sluzeb,
OPV ... je oznaceni pro ostatni provozni vynosy.
Tabulka ¢. 12 zobrazuje potfebna data pro zjisténi ziskovosti spole¢nosti

Faerch Liberec s.r.o0. a vysledek vypoctu ukazatele FCMU. Ziskovost spolecnosti Vv roce
2017 byla 13,32 %.

Tabulka 12: Ziskovost spole¢nosti Faerch Liberec s.r.o0.

Trzby za prodej vyrobki a sluzeb 692 153 tis. K¢
Ostatni provozni vynosy 12 531 tis. K¢
Provozni VH 82 819 tis. K&
FCMU 13,32 %

Zdroj: Microsoft Excel, 2019

Zpracovala: Bc. Tereza Hodinova, 2020
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4 Vyhodnoceni souladu s principem trzniho odstupu

Tato kapitola je vénovana vyhodnoceni, zda pfevodni ceny aplikované spolecnosti Faerch

Liberec s.r.o. jsou v souladu s principem trzniho odstupu.
4.1 Klicové vysledKky postupu ovéreni souladu s principem trzniho odstupu

Pfevodni ceny jsou testovany pro rok 2017. Na zaklad¢ funkéni a rizikové analyzy
bylo uvedeno, ze v ptipad¢ transakci prodeje vyrobkili a nakupu materidlu od
R. Faerch Plast Group A/S miZe byt spolecnost Faerch Liberec s.r.o. charakterizovana
jako smluvni vyrobce. Zaroven jsou zde zjistény a usporadany skute¢nosti o zvoleném

vyrobci z pohledu jeho funkci, rizik a aktiv.

Pro potieby této analyzy byla pro srovnani pouzita transakéni metoda Cistého rozpéti

(TNMM). Faerch Liberec s.r.o. byl jakozto vyrobce vybran za testovanou stranu.

Pomoci srovnavaci analyzy benchmark byly vybrany potencialné srovnatelné
spole¢nosti podle zvolenych kritérii. Databaze TP Catalyst poskytla potfebné udaje,
které byly nasledné zpracovany v programu Microsoft Excel. Z 2 597 nalezenych
spoleénosti vyhovujicich zvolenym kritériim v TP Catalyst byl nasledné vyselektovan
vysledny pocet na 15 spolecnosti. Tyto spolec¢nosti jsou povazovany za srovnatelné

se spolecnosti Faerch Liberec s.r.0.

Cista ziskova pfirazka k nakladim neboli FCMU byla vybrana jako ukazatel
ziskovosti. Trzni rozpéti ziskovosti bylo stanoveno pomoci statistického nastroje
mezikvartilového rozpéti. V souladu s principem trzniho odstupu je trzni rozpéti
ziskovosti povazovano Vv rozmezi 2,94 % az 9,26 %. Celkové rozpéti se nachazi od
1,82 % do 17,79 %. Median byl stanoven na 5,3 %. Ziskovost spole¢nosti
Faerch Liberec s.r.o. v roce 2017 byla vykalkulovana na 13,32 %.

4.2 Vyhodnoceni

Trzni rozpéti ziskovosti, které je v souladu s principem trzniho odstupu, bylo stanoveno
na 2,94 % az 9,26 %. Ziskovost Faerch Liberec s.r.o., jejiz ziskovost je 13,32 %, se
V tomto rozmezi nenachazi. To znamena, Ze jeji ziskovost je vyssi nez uvedené trzni

rozpéti a nachazi se tak nad jeho horni hranici.

Aby spolecnost Faerch Liberec s.r.o0. spliiovala dané trzni rozpé€ti, musel by provozni

VH dosahovat maximaln¢ ¢astky 57 595,43 tis. K&. V roce 2017 vSak tato spole¢nost
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dosahla hodnoty 82 819 tis. K¢ Maximum provozniho VH, které je horni hranici

trzniho rozpéti a odpovida tak 9,26 %, bylo vypocteno na zaklad¢ vzorce €. 17.
Provozni VH max = Nakladova zakladna * Trzni FCMU max (17)
Nakladova zékladna byla stanovena podle nasledujiciho vzorce €. 18.
Provozni VH max = Nakladova zakladna * Trzni FCMU max (18)

Tabulka ¢. 13 zobrazuje hodnoty polozek potfebnych pro vypocet maxima provozniho
VH a rozdilu, o kolik byla ziskovost Faerch Liberec s.r.o. vyssi. Spolecnost R. Faerch Plast
Group A/S v roce 2017 vsak zaplatila Faerch Liberec s.r.0. 0 25 223,57 tis. K¢ vice. Pfevodni

ceny tedy nejsou aplikovany v souladu s principem trzniho odstupu.

Tabulka 13: Vyhodnoceni ziskovosti

Nékladova zékladna 621 865 tis. K¢
Trzni FCMU max 9,26 %
Provozni VH max 57 595,43 tis. K¢
Rozdil 25 223,57 tis. K&

Zdroj: Microsoft Excel, 2019

Zpracovala: Be. Tereza Hodinova, 2020

Z pohledu Ceské republiky by existovalo daiiové riziko pouze v piipadé, Ze by spoleénost
Faerch Liberec s.r.o. dosahla ziskovosti, kterd by byla pod urovni mezikvartilového
rozpéti. Ziskovost této spolec¢nosti se vSak nachéazi nad timto rozpétim, coz znamena, ze
ma vyssi zdklad dané. Disledkem toho je, ze danovy subjekt zaplati na danich vice, nez
kolik by bylo pozadovano finan¢nim ufadem v ramci danové kontroly z hlediska
pfevodnich cen. Finanéni ufad z Ceské republiky tak ziska na danich vétsi finanéni obnos

a pro spolecnost Faerch Liberec s.r.0. tak neplyne riziko z pohledu ptevodnich cen.

Vzhledem k tomu, ze spole¢nost Faerch Liberec s.r.o. prodava vyrobky danské
spole¢nosti R. Faerch Plast Group A/S, mohlo by zde vzniknout riziko ze strany
danského finan¢niho wfadu. Pokud by finanéni Ufad v Déansku zahdjil kontrolu

prevodnich cen u této danské spolecnosti, mohl by zjistit nadmérnou ziskovost
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spolecnosti Faerch Liberec s.r.o0. Zjistil by, Ze se ziskovost nenachazi v mezikvartilovém

rozpéti a je tedy vyssi. Znamenalo by to, Zze neni v souladu s principem trzniho odstupu.

Danska spole¢nost vyrobky nakupuje za piili§ vysokou cenu. R. Faerch Plast Group A/S
umoznila spolecnosti Faerch Liberec s.r.o. dosdhnout 13% ziskovosti, ackoliv by dle
souladu s principem trzniho odstupu méla byt pouze 9, 26 %. Vysledkem bylo to, Ze
v danské spolecnosti bylo dosazeno vyssich nakladd, jez snizily zaklad dané, a byla tak
odvedena nizsi dan. Z této strany se proto objevuje riziko, ze finan¢ni ufad z Danského
kralovstvi by mohl zvysit zaklad dané o p¥islusny rozdil a dan doméfit. Ceska spoleénost
by tak nasledné mohla reagovat podanim dodate¢ného danové piriznani a pozadovat

snizeni zakladu dané o dany rozdil 25 223,57 tis. K¢, aby zabrénila dvojimu zdanéni.
4.2.1 Investi¢ni pobidky

Dulezité je vsak také ovérit, zda spolecnost Faerch Liberec s.r.0. Cerpa investi¢ni pobidky.
Tato skutecnost byla zjiSténa z vyro¢ni zpravy spolecnosti a na internetovych strankéch

czechinvest.org.

Spolec¢nost Faerch Liberec s.r.o. obdrZzela Rozhodnuti o pfislibu investi¢nich pobidek ze
dne 21. prosince 2006 na poskytnuti investi¢nich pobidek formou slevy na dani z pfijmu.

Celkova vyse vetejné podpory touto formou nesmi piekrocit ¢astku 901 980 tis. K¢.

Ceska legislativa uvadi souvislost se spravnym nastavenim pievodnich cen a Eerpanim
investi¢nich pobidek. Dle ZDP § 35a odst. 2 pism. d) ,,poplatnik poc¢inaje zdanovacim
obdobim, ve kterém splnil vS§eobecné podminky podle zakona upravujiciho investi¢ni
pobidky, nezvysi zaklad pro vypocet slevy na dani obchodnimi operacemi ve vztazich
s osobami uvedenymi v ustanoveni § 23 odst. 7 zpiisobem, ktery neodpovida

ekonomickym principiim béznych obchodnich vztahi.*

Z pohledu pievodnich cen nesoulad s principem trzniho odstupu v Ceské republice
nepiedstavuje danové riziko. Faerch Liberec s.r.o. si ale nadmérnou ziskovosti zvysila
zéklad dan€ a tim i Cerpani investi¢nich pobidek. Z vyssich ziskt se tak dan nezaplati,

jelikoz jsou uplatiiovany dané investi¢ni pobidky.

ZDP § 35a odst. 6 stanovuje nasledujici postup v ptipadé nedodrzeni vySe uvedené

podminky. Narok na slevu za zdanovaci obdobi, kdy nebyla tato podminka dodrzena, je

nutné snizit o ¢astku ve vysi soucinu sazby dané (§ 21 odst. 1) a té ¢asti zakladu dané po

snizeni o polozky snizujici zaklad dané (§ 20 odst. 8) a odcitatelné polozky (§ 34), jez
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vznikla poruSenim podminky. Poplatnik také musi podat dodatecné danové ptiznani za
veskera zdanovaci obdobi, v nichz nedodrzel danou podminku. Sleva na dani nemtize byt

stanovena v zapornych hodnotach.

Nize je uveden postup, ktery by spole¢nost nasledovala Vv piipadé, ze by postupovala
v souladu s § 35a odst. 6 ZDP. Hodnota snizeného zékladu dan¢ je provedena odhadem
pro ukazku zjednoduseného vypocetniho postupu dle vyse uvedeného § 35a odst. 6.
Z predchozich vypoctl vsak vyplyva, ze maximalni mozna chyba ve stanoveni snizeného

zakladu dané je po zaokrouhleni 25 224 tis. K¢.

Pokud by byl snizeny zéklad dan€ neopravnéné navysen o ziskovost z ptevodnich cen na
hodnotu 75 000 tis. K¢ a snizeny zaklad dan¢ v souladu s § 35a odst. 2 pism. d) by byl
stanoven na49 776 tis. K¢, narok na slevu za zdafiovaci obdobi, kdy nebyla tato podminka

dodrZena, by bylo nutné sniZzit o ¢astku 4 792,56 tis. K¢ (25 224 tis. K¢ * 19 %).

Vzhledem k vyslednému zavéru této prace lze referovat k souborim soudnich
rozhodnuti 31 Af 3/2012-57 a 7 Afs 94/2012-74, kde krajsky soud zamitl Zzalobu
ARROW Internacional CR, a.s. proti rozhodnuti Finan¢niho feditelstvi v Hradci
Kralové. ARROW cerpal investi¢ni pobidky ve formé slevy na dani z ptijmi. Jeji hlavni
¢innosti je vyroba zdravotnickych pfistroji a techniky (94 % z celkového obratu), ale
provadi také distribucni ¢innost (6 % z celkového obratu). Zpétny nakup uskutecnuje od
spojené osoby Arrow US za uéelem distribuce v Ceské republice. P¥i dafiové kontrole
dokumentace pfevodnich cen ji predlozila agregované za celou ¢innost spole¢nosti. Byla
pouzita metoda TNMM. Financ¢ni feditelstvi vSak v pribéhu kontroly zjistilo, ze byla
znaéné sniZzena nakupni cena od Arrow US v ramci distribu¢ni ¢innosti. Diisledkem byla
neporovnateln¢ vyssi hruba ziskova ptirazka (171,45 %). Jedna se tedy o neopravnéné
presunuti ziski z Arrow US na ARROW pii neménném funkénim a rizikovém profilu.
Obchodnimi operacemi ve vztazich mezi spojenymi osobami doslo k navyseni zékladu
dan¢ a zvySeni hodnoty Cerpané investicni pobidky. Byla tak poruSena podminka pro
uplatnéni slevy na dani dle ZDP §35a ods. 2 pism. d). Narok na slevu zanikl ve vSech
letech, kdy byla tato sleva cerpana.> ARROW podala kasaéni stiznost na nejvyssi spravni

soud, ktery zadost zamitl.

% Do tcinnosti zdkona ¢&. 84/2015 Sb. platila tvrda sankce v podobé celkového zaniku naroku na slevu na
dani.
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Zavér

Hlavnim cilem této diplomové prace bylo zhodnotit, zda jsou pievodni ceny aplikované
danovym subjektem v ramci vnitroskupinové transakce za sledované obdobi v souladu
S principem trzniho odstupu. Dil¢i cile zahrnovaly literarni reSersi na dané téma, vybér
vhodné metody hodnoceni pfevodnich cen pro ucely ovéfeni souladu jejich nastaveni
S principem trzniho odstupu, aplikaci vybrané metody v praxi a vyhodnoceni souladu

nastaveni prevodnich cen u zkoumaného danového subjektu s principem trzniho

odstupu. Veskeré pfedem stanovené cile této prace byly splnény.

Diplomova prace byla rozdélena do ctyf kapitol. Nejprve byla provedena literarni
reSerSe v oblasti pfevodnich cen z Ceskych i zahrani¢nich zdrojii. Druhd &ast se
zamé&fila na zakladni charakteristiku zvoleného danového subjektu, za ktery byla
vybrana spole¢nost Faerch Liberec s.r.o. Praktickd ¢ast prace byla vénovana dvéma
kapitolam, které se zabyvaly postupem ovéieni souladu S principem trzniho odstupu

a naslednym vyhodnocenim tohoto souladu.

Na zakladé literarni reSerSe v kapitole Teoretickd vychodiska pfevodnich cen byly
definovany dulezité pojmy z této oblasti, jako jsou napt. prevodni ceny, princip
trzniho odstupu a subjekty zdjmu pfevodnich cen. Déle byl objasnén postup ovéfeni
souladu pfevodnich cen s principem trZzniho odstupu a uvedeny moZné metody
stanoveni prevodnich cen spolu s potfebnou dokumentaci. Z divodu zvoleni
spolednosti sidlici v Ceské republice, byly zjiitény teoretické poznatky pfevodnich
cen také v tuzemsku zejména z oblasti Ceské legislativy, dokumentace a finan¢nich
kontrol. V teoretické Casti je také uveden mozny budouci vyvoj pfevodnich cen dle
odhadi a doporuceni odbornikii, ktefi upozorfiuji na stdle zvySujici se zijem
finan¢nich kontrol 0 pfevodni ceny a nejisty vyvoj vzhledem k aktualni situaci
vypuknuti COVID-19. I za danych okolnosti je nutné vénovat pfevodnim cenam
zvySenou pozornost, jelikoz potencialni globalni recese miize mit dopad na celkovou

globalni dafiovou pozici nadnarodnich spolecnosti.

V ramci praktické Casti byly identifikovany vstupni atributy nezbytné pro testovani
pfevodnich cen. Na zakladé¢ funkéni a rizikové analyzy byly zjistény skuteCnosti
o zvoleném subjektu z pohledu funkci, rizik a majetku. Dle jejich vysledkii byl Faerch
Liberec s.r.o. v ptipad¢ transakci prodeje vyrobki a nakupu materialu od R. Faerch Plast

Group charakterizovan jako smluvni vyrobce. Za vhodnou metodu pro ovéfeni souladu
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S principem trzniho odstupu byla vybréna transakéni metoda Cistého rozpéti (TNMM).

Faerch Liberec s.r.o. byla zvolena za testovanou stranu.

Poté byla provedena benchmark analyza pro zji$téni pozice na trhu a porovnani
spoleénosti Faerch Liberec s.r.o. sidentifikovanymi srovnatelnymi spole¢nostmi.
Nastrojem vyhledavani a identifikace vzorku nezéavislych spole¢nosti, vhodnych pro
zatazeni do souboru srovnatelnych vyrobnich spolec¢nosti, byla databaze TP Catalyst.
Byly zvoleny pouze spole¢nosti aktivné vyvijejici podnikatelskou ¢innost. Rozsah
vyhledavani byl z geografického hlediska omezen na staty Evropské unie, Evropského
hospodatského prostoru a Svycarsko. Podle NACE kédu zkoumané firmy byly
vyhledany jen ty spoleCnosti, které povazuji za svoji primarni cinnost vyrobu
plastovych obalta. Déle byly eliminovany zavislé spolecnosti, které byly vlastnény ¢i
vlastnily jiné pravnické osoby z 25 % a vice. Ze zkoumaného vzorku byly dale
vycClenény spole¢nosti, které byly zalozeny po roce 2012, a posledni kritérium
vyhledalo pouze spolecnosti s nekonsolidovanou ucetni zavérkou. Vysledny pocet

spole¢nosti po aplikaci kritérii byl 2 597.

Nasledné byl seznam spole¢nosti z této databaze pieveden do tabulkového procesoru
Microsoft Excel, kde byla provedena dalsi selekce vhodnych spolecnosti dle
vygenerovanych informaci. Kritéria pro jejich ponechani na dalSi analyzu byla:
dostupnost dat, Zadna ztrata v priméru za tii roky, obrat vétsi nez 4 mil. euro, pristupnost
webovych stranek. Poté byla provedena manudlni selekce zbylych spole€nosti, ktera
vyloucila ty, jez poskytovaly odlisny produkt, jiné funkce, mely nedostupné informace ¢i
piipadné na webovych strankach mély uvedeno, Ze jsou soucasti skupiny. Po aplikaci

téchto kroki zbylo 15 spolecnosti.

Sledovanym ukazatelem ziskovosti byla Cistd ziskova pfirazka k ndkladim neboli
FCMU. Tento ukazatel byl vybran, jelikoZ je jeho uziti vhodné v ptipadé vyrobnich
spolecnosti. U 15 spolecnosti, zbylych po manudlni selekci, byl ukazatel vypocten
V jednotlivych letech 2015, 2016 a 2017 a byla stanovena také hodnota vaZeného

pruméru ziskovosti.

Pro zvySeni spolehlivosti analyzy a eliminaci vykyvi na trhu byl vyuzit statisticky
nastroj mezikvartilové rozpéti. Vysledné celkové rozpéti pozorovanych hodnot

ukazatele FCMU bylo od 1,82 % do 17,79 %. Median byl 5,3 %. Trzni rozpéti
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ziskovosti (tj. mezikvartilové rozpéti), spliujici soulad s principem trzniho odstupu,

se nachazelo v rozmezi 2,94 % az 9,26 %.

Dale byla zjisténa ziskovost spoleCnosti Faerch Liberec s.r.o., jez je nezbytnd pro
nasledné vyhodnoceni souladu s principem trzniho odstupu. Ziskovost této spole¢nosti

byla v roce 2017 13,32 %.

Ziskovost Faerch Liberec s.r.o. se nenachazi ve zjisténém mezikvartilovém rozpéti.
Pievodni ceny tedy nejsou aplikovany v souladu s principem trzniho odstupu. Faerch
Liberec s.r.o. proddva vyrobky za vyssi ceny. Z pohledu ¢eského finanéniho Gfadu se zde
nejevi zadné riziko ohledné ptevodnich cen, jelikoz vyssi zdklad dané znamena vyssi
odvod dani finanénimu tfadu v Ceské republice. Komplikace by se v této problematice
mohly objevit pouze z danské strany. Dansky finan¢ni Gfad by mohl zvysit zaklad dané

o tento rozdil a dait doméfit u odbératele vyrobkil od spolecnosti Faerch Liberec s.r.o.

Spolecnost Faerch Liberec s.r.o. ¢erpa investi¢ni pobidky. Jelikoz vykazuje vyssi zéklad
dang, zvysila prostfednictvim neopravnéné vyssi ziskovosti investicni pobidky.
Neopravnénym zvysenim zakladu dané vSak porusila podminky pro ¢erpani investi¢nich

pobidek, které jsou stanoveny ZDP.

Vzhledem ke zjisténym vysledkiim by se spole¢nost Faerch Liberec s.r.o. méla na
pfevodni ceny vice zaméfit, aby jeji aplikace ptevodnich cen byla v souladu s principem
trzniho odstupu a neporusovala podminky uvedené v ZDP. Timto zptisobem by mohla
zamezit rizikim Vyplyvajicim z finan¢nich kontrol ve form& domérku dané, zvySeni

zakladu dané ¢i pokuty.

Tato diplomova prace mize poskytnout pifedlohu pro vyhodnoceni a testovani souladu
S principem trzniho odstupu u vyrobni spolecnosti. Zaroven lze na jejim zékladé
vypracovat dokumentaci pfevodnich cen pro zvoleny danovy subjekt. Literarni reSerSe
poskytuje informace o teoretickych aspektech pirevodnich cen, které jsou pro odborniky
s danovym ¢i jinym ekonomickym nebo pravnim zaméfenim na mezinarodni trh

dalezitym pomocnikem.
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Seznam priloh

Pfiloha A: Seznam potencialné srovnatelnych spole¢nosti z databaze TP Catalyst
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Priloha A

Cislo | Nazev spole¢nosti DATA ZTRATA OBRAT WEB MANUALNE
1 "A And i's" Kanadai Ipari ES Kereskedelmi X
Korlatolt Felelossegu Tarsasag
2 "AM - Szam - Plast" Ipari, Kereskedelmi ES X
) Szolgaltato Beteti Tarsasag
3 "Blumen Pack 111" Kereskedelmi ES X
Szolgaltato Beteti Tarsasag
4 "Bocskai Plast"” Muanyagfeldolgozo Korlatolt X
) Felelossegu Tarsasag
5 "Csi-Tar Produkt" Szolgaltato ES Kereskedelmi X
) Korlatolt Felelossegu Tarsasag
6 "Flok-Plast" Muanyag Feldolgozo Korlatolt X
) Felelossegu Tarsasag
2 "Habszivacs" Csomagolotermekeket Gyarto X
) Beteti Tarsasag
8 "Jakab" Muanyaggyarto, Kereskedelmi, X
) Szolgaltato Beteti Tarsasag
9 "Jatekbarlang 2004" Kereskedelmi ES X
) Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag
10. "Kunststoffverarbeitung Hoffmann Gmbh" X
11 "Lantos" Muanyagfeldolgozo Korlatolt X
’ Felelossegu Tarsasag
12. "Logapak", Samo Logar S.P.
13 "Loos" Csomagolastechnikai Korlatolt
) Felelossegu Tarsasag
14 "Material-Plastik" Muanyagipari ES X
) Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag
15 "Mobelpack" Butoripari ES Kereskedelmi Beteti X
) Tarsasag
16 "Pet-Expressz"Termelo ES Szolgaltato Korlatolt X
’ Felelossegu Tarsasag
17 "Plast - Kart Toni" Varjenje Plasticnih Folij X
’ Stare Klavdija S.P.
18 "Plastic-Box" Ipari ES Szolgaltato Beteti X
) Tarsasag
19 "Plesa-Form" Szerszamkeszito ES X
) Muanyagipari Korlatolt Felelossegu Tarsasag
"Polifem" Muanyagfeldolgozo, Ipari ES
20. Kereskedelmi, Szolgaltato Korlatolt Felelossegu X
Tarsasag
21 "Polikrom" Muanyagipari, Kereskedelmi ES X
’ Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag
2 "Poly-Pack 2000" Ipari ES Kereskedelmi X
) Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag
"Poly-Pack" Csomagolastechnikai ES
23. Muanyagfeldolgozo Korlatolt Felelossegu X
Tarsasag
24. "Raschel-Pack" SRL
25 "Sajopack" Muanyag Feldolgozo ES Forgalmazo
) Korlatolt Felelossegu Tarsasag
26 "Sarmu"Muanyagipari Kiskereskedelmi X
) Kozkereseti Tarsasag
27 "Schnepf-Pack" Csomagolastechnikai Korlatolt X
) Felelossegu Tarsasag
28 "Sydnex" Csomagoloanyag Gyarto ES X
’ Forgalmazo Korlatolt Felelossegu Tarsasag
29 "Tado 2000" Kereskedelmi ES Szolgaltato X
’ Kozkereseti Tarsasag
30 "Tft-Team" Reklam ES Csomagoloanyag Gyarto X
’ ES Forgalmazo Korlatolt Felelossegu Tarsasag




"Unitron" Termelo ES Kereskedelmi Korlatolt

&l Felelossegu Tarsasag X
32. & Design Studio Korlatolt Felelossegu Tarsasag X
33. 1001 Aruhaz Kereskedelmi ES Szolgaltato X
Korlatolt Felelossegu Tarsasag
34. 15 Settembre S.R.L. X
35. 1plus APS X
36. 2001 S.R.L.
37. 3 P-S.R.L. X
38. 3 P System SP. Z 0.0. X
39. 3A Manufacturing Ltd X
40. A & K Ecofilm Limited
41. A E R O -Verpackungsgesellschaft M.B.H. X
42 A E R O Verpackungsgesellschaft MIT X
Beschraenkter Haftung
43. A. Peruzza S.R.L.
44, A. Point Industrie GMBH X
45, A. V. Silva, Unipessoal, LDA X
46. A.O.N. Converters Limited X
47. A3P Thermoformage X
48. Aarspak Tootmine OU X
49. Abalex, S.R.O. X
50. Abba S.R.L. X
51. Abbey Polythene Limited X
52. Abbiati & Fabbri - S.R.L.
53. ABC Folie SP. Z 0.0. X
54. Abel GMBH & CO. KG X
55. Abio Plast X
56. Acedag Limited X
57. ACL Packaging Solutions Limited X
58. ACM - S.R.L.
59. Acorn Windows Limited X
60. AD Mousse X
61. Adima EOOD X
62. Adimur Prod SRL X
63. Adomeit Kunststoffe GMBH & CO. KG X
64. Adra Plast SRL X
65. Adriapack S.R.L. X
66. Advanced Protective Packaging Ltd X
67. AEP Group
68. Aero-Polyplast Predelava Plasticnih Mas, D.O.O. X
69. Aerre S.R.L. X
70. AFG S.R.L.
71. Afpack S.R.L. X
72. Agria Plast Muanyagipari Korlatolt Felelossegu
Tarsasag
73. Agro-Beta Kereskedelmi ES Szolgaltato Beteti X

Tarsasag




Agro-Pack-96 Novenyvedelmi ES Csomagolaasi

74 Korlatolt Felelossegu Tarsasag X
75. Agromec Alesd SA X
76. AGZ SP. Z 0.0. X
77. Ahat PSD EOOD X
78. Ahil Pla§tika Podjetje ZA Proizvodnjo Izdelkov X
IZ Plastike, D.O.O.
79. Airalin SRL X
80. Akat-Group SP. Z 0.0. X
81. Aket Plast EOOD X
82. AL CA Manipulados Plasticos S.L. X
83. A_I.F_a. Plastic -Societa’' A Responsabilita’ X
Limitata
84. Albert Innovacion SL X
85. Alberto J.Tavares - Capsulas, LDA X
86. Albit SP. Z 0.0. X
7. Albuplast Muanyag-Feldolgozo Zartkoruen
Mukodo Reszvenytarsasag
88. Aleksandar Yovin ET
89. Alempaf:k - _Comercio De Consumiveis Para A
Industria Alimentar, LDA
90. Alencon Krasplast, S.R.O. X
91. Alfrida Peev EOOD X
92. ALI 110 SRL
93. Aligoplast SA X
94. Aliva, S.R.O.
95. All Packing S.R.L. X
96. Alldecor, S.R.O.
97. Alleance Packaging SRL X
98. Allen Marmot (European) Limited X
99. Almat S.R.L. X
100. |Alojz Cerar S.P. - Varjenje PE Vreck X
101. |Alpaco Lueck GMBH & CO. KG
102. Isusem, Proizvodnja Embalaze, Sandi Strazar
103. | Alpi SRL X
104. |Alplastics, LDA X
105. |Aluaks OOD X
106. | Aluminium ET Cibus D.O.O. X
107. |Alvapack S.R.L. X
108. | AMA Pack Expres SRL
109. |Amandis X
110. | Amarant Kolev I Ivanov SD X
111. | Amata OOD X
112. | Amba Praha, S.R.O. X
113. | Amba-Prod SRL X
114. | American Pet Industries SRL X
115. | Amiwell Int., S.R.O. X
116. | Amjo Euro Limited X




117. | Ampara, S.R.O.
118. | Amplast 2000 SRL X
119. | Amplast Materiale Plastice SRL X
120. Amtec.Prg Avtomatizacija, Montaza, X
Tehnologija D.O.O.
121. | Amzay Factory Impex SRL X
122. An-Ad-An Muanyagfeldolgozo Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag
Ananiadis Viomichania Epexergasias KAI
123. | Emporias Plastikon Monotikon Eidon, Trofimon X
KAI Poton S.A.
124. | Anastas Adamov Komersial ET X
125. | Andy Plast SRL X
126. | Angel Garcia Iturralde SA
127. | Anotex CZ, S.R.O. X
128. | Anpebo Enginyeria d'instal Lacions SL X
129. | Antar Plastics SRL X
130. Antera, Proizvodnja Ekoloske Pogrebne
Opreme, D.O.O.
131. | Antunes & Abreu, LDA X
132. | Apricom OOD
133. | April Envase Y Embalaje SL X
134. | APV Polimers SIA X
135. | APW Eurogroup SRL X
136. | Aqua Latgale SIA X
137. Aqua-Plastech Kereskedelmi ES Szolgaltato X
Korlatolt Felelossegu Tarsasag
138. | Aquitaine Sacs Services X
139. |Aralia Desarrollo Industrial Sociedad Limitada. X
140. | Arc Company SRL X
141. | Arcas Baiz SL X
142. | Arcas Envasos Plastics SL X
143. | Arda S.P.A.
144. | Ardeleana-A SRL X
145. | Arno Marx GMBH X
146. | Arnold GMBH X
147. | Arpack Polska Spolka Z 0.0.
148. | Arplas VIC SL X
149. | Arrow Polybags Limited X
150. | Artesania Cobaviplast SA
151. |Artipak Ltd OOD X
152. |Artiplast S.R.L. X
153. Arto 2000 Kereskedelmi ES Szolgaltato X
Korlatolt Felelossegu Tarsasag
154, |Artplast SRL X
155. | As-Pack X
156. | ASE Packaging Solutions GMBH X
157. | Asi-91 EOOD X
158. | At-Plast SRL X




Atar-Plastic Gyarto ES Forgalmazo Korlatolt

L2k Felelossegu Tarsasag
160. |ATE Plast OOD
161. | Ateliers De l'orge X
162. | Atonik EOOD X
163. | ATS X
164. | ATW - Abdichtungstechnik Winterberg GMBH X
165. | Austria Plastics Gesellschaft M.B.H. X
166. |Ausus EHF
167. | Autocomp SP. Z 0.0. X
168. | AZ Imballaggi S.R.L.
169. | Az-Pack, UAB
170. B Pack Ipari Termelo ES Kereskedelmi Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag
171. | B&M Packaging Services Limited X
172. |B. F. Weber GMBH X
173. | B.C.A Shimian SRL X
174. | Baby Magic Impex SRL X
175. |Baby Plast EOOD X
176. |Bacs S.R.L. X
177. |Bag & Bag S.A.
178. | Bagplast Invest SRL X
179. | Bagscom International SRL X
180. | Bailong Import-Export SRL X
181. | Bajplast D.O.O.
182. | Bakers Basco Limited X
183. | Bakery System Lines SL X
184, Balaton-Plastic Ipari, Kereskedelmi ES
Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag
185. | Balcanic Bopp SRL X
186. | Balcanic C.P.P. SRL
187. | Balcanic Prod SRL
188. | Balcanic Stretch SRL
189. |Balkan Fresh Plus OOD X
190. |Baltic Bags SIA X
191. | Bandesur Alcala Sociedad Anonima
192. | Baricosan Recycling SRL
193. Barolen Muanyagfeldolgozo Korlatolt
Felelossegu Tarsasag
194. |Barth GMBH X
195. Bas_se Versatil - Industria De Plasticos,
Unipessoal, LDA
196. |Basiliotti Bags' Company S.R.L. X
197. |Baudry X
198. |Bayel SRL X
199. | BB Packing Hasznosito Kft. X
200. Bb-Foltec Csomagolastechnikai Korlatolt

Felelossegu Tarsasag

201.

BBC Plastik SRL




202. | BCM Group SP. Z 0.0. X
203. | Bd-Lampion D.O.O. X
204. | BDN Packaging Limited X
205. | BDN Plast S.R.L. X
206. | Beernaert ET Fils X
207. Befi-Pack Benthau_s GMBH Kunststoff- X
Verpackungstechnik
208. | Bela Plast Excelent SRL X
209. |Belfatto SP. Z 0.0. X
210. |Belli X
211. |Bellod SL X
212. | Bellotti Imballaggi S.R.L. X
213. Belpl_ast Predela_lva Plasticnih Mas, D.0.O., X
Motnica 11, Trzin
214. | Beltran Envaplas SL X
215. | Bema Lanskroun, S.R.O. X
216. | Bempol SP. Z 0.0. X
217. |Benvindo & Augusto Brandao, LDA X
218. | Berns U. Labusch GMBH X
219. | Berolina Plastics SRL X
220. Beropack Kunststoff- Und Verpackungstechnik X
GMBH
221. |Berov 93 Ltd EOOD X
222. | Berto Plastic SRL X
223. |Bertone, D. O. O. X
224. | Besafilm S.R.L. X
225. | Bespoke Liners Ltd X
226. Beti-Plast Kis- ES Nagykereskedelmi ES X
Vallalkozo Korlatolt Felelossegu Tarsasag
227. | BG Concept SP. Z 0.0. X
228. | BG Plastic EOOD
229. Biaplast Muanyag_ipari, Kereskedelmi ES
Szolgaltato Beteti Tarsasag
230. |Biblox Termoformados S.L.
231, Bingo-Plast Gesellschaft MIT Beschraenkter
Haftung
232. | Binomec OY
233. |Biokonsult Ivanka Ivanova ET X
234. | Biopak Industrial S.R.L. X
235, Bioplast, Trgovsko In Proizvodno Podjetje, X
D.0.0.
236. | Biplast Bizjak Proizvodnja, Storitve D.O.O. X
237. |Biplast SRL
238. | Birner Kunststoff Kaesten & Flaschen GMBH X
239. |Biurfol SP. Z 0.0.
240. | BKS Plastics Limited X
241. |Blagoy Yankov ET X
242. | Blair Packaging Limited X
243. | Blispack SL X
244. | Blister OOD X




245.

Blisterzentrum Dormagen GMBH & Co.Kg

Blistpak Proizvodnja, Prevoznistvo In

246. Posrednistvo, Miro Stevanovic S.P. X
247. | Blowplast P.C. X
248. | Blunex Grup SRL X
249. BM System Termelo ES Kereskedelmi Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag
250. | Bobavisa S.R.L. X
251. |Bodypak Limited
252. | Boghipet SRL
253. | Bolcast SL
254. | Bolsaflor SL X
255. | Bolsas Miralles SL
256. | Bonaplast S.A.
257. | Bonum-Repro, S.R.O. X
258. | Bopaxx GMBH
259. | Boran-Mopack Limited
260. Borko', Proizvodnja Embalaze, Posrednistvo,
Trgovina, D.O.O.
261. |Bos, S.R.O.
262. |Bosses Porta SL
263. | Botellas Plasticas SL
264. |Botellas Y Tapones SL X
265. |Box Clever Design Ltd
266. | Boxpack SL X
267. | Bozkurt Plast SRL X
268. |Braendle GMBH
269. |Brans SIA X
270. | Brenta D.O.O. X
271. | Breuers Verpackungen GMBH
272. | Brittpac Ltd
273. Brodnjak Ljubomir S.P._- Izdelov_anje PE X
Embalaze TER Posredniske Storitve Vebro
274. |Bronco, S.R. O
275. | Bruno Ritter Verpackungen GMBH & CO. KG
276. | BS Plastic Trade Korlatolt Felelossegu Tarsasag X
277. | Bucovplast SRL X
278. | Budzynscy SP. Z 0.0. X
279. | Bulgarfruit - 64 EOOD
280. | Bulgaria Pack EOOD X
281. | Bulgeria Politiyn Indastriis EOOD X
282. |Bulkom 5 OOD X
283. |Bulplast- M GMBH EOOD X
284. | Bumerang - Vyroba Zastreseni Bazenu, S. R.O. X
285. | Burgas Pet Lyudmila Dimitrova ET X
286. |Busek, S.R.O.
287. |Business & Packaging Tradia S.L. X
288. Busza-Plasztik Gyarto ES Kereskedelmi

Korlatolt Felelossegu Tarsasag




289. | BWH Spezialkoffer GMBH

290. | By Romital Plast SRL

291. |Byars Industries Poland SP. Z O.0. X

292. |C & C Line, S.R.O. X

293. |CE C - Embalagens, LDA X

294. | C MV Plasticos SA X

295. |C.D.R. S.R.L. X

296. |C.R. Plast S.R.L.

297. |C.T.S. Calvinsilos SRL X

298. |Cadei & Merletti SRL

299. | CAF Prod Comimpex SRL X
Cajnko Branko S.P.- Cala-

300. |Proizvodnja,Pakiranje,Posrednistvo Pe-Hd X
Vreck In Folij

301. |Caloreconomico SL.

302. | Camuset Packaging

303. |Candela D. O. O. X

304. |Candi EOOD

305. | Canoplastic SL X

306. |CAP 6 F.LIi Tosti SRL X

307. | CAP Pet Plast SRL X

308. | Caracter Canarias SL X

309. |Carbox GMBH & CO. KG

310. |Cargo Plast GMBH

311. |Carlo Brambilla S.R.L.

312. |Carlos Goncalves & Filhas, LDA X

313. |Carmen P. S.R.L.

314. |Carpet Salamanca SL

315. | Cartaria Messere S.R.L. X

316. |Cartech SP. Z 0.0.

317. | Cartonnages ET Plastiques Wimbee

318. | Cartoplastic Imballaggi SRL

319. |Carty X

320. |Carvalho & Pimenta, LDA X

321. |Casado Envaplast SA X

322. | Casing Poland SP. Z 0.0. X

323. |Catalana De Extrusion SL X

324. | Caterline Limited

325. |Cavipsanlar SRL

326. | Cc-Plastics Automotive SL. X

327. |Ceinop, S.A.

328. |Cell-Bust - S.R.L. X

329. | Cellotecnica S.R.L. X

330. |Celoplast Impex SRL X

331. |Celplast S.R.L. X

332. |Celvil S.R.L.

333. | Centerfilme - Sociedade De Filmes, LDA X




334.

Centralpak Swierz & Wilk S.J.

Centro Plast 87 - Societa' A Responsabilita

a3la. Limitata
336. |Cergi S.R.L.
337. |Cerreti SRL
338. |Ceruti S.R.L. X
339. |Cevaplastics SL X
340. |CF. Starcomexim SRL
341. |CH TEC Polska SP. Z 0.0.
342. | Changexplorer Production X
343. | Chapteuil Plastic
344. | Charles- Kompozity, S.R.O. X
345. |Chavet SAS X
346. | CHD - Spektrum, S.R.O. X
347. Chem Impex Hungaria Kereskedelmi Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag
348. |Chem Plast Hellas S.A.
349. | Chill Buddy Food Care Ltd.
350. | Chima SRL X
351. |Cholev Ltd OOD X
357, Christensen GMBH & CO. KG Gransee -
Verpackungen
353. |Ci.Plast - S.R.L.
354. | Cimcod SRL X
355. |Cimpra SRL X
356. |Cipo SRL X
357. |Civil Ltd X
358. |Claudia Impex SRL
359. |Click - Pack SP. Z 0.0. X
360. |Clones Plastics Engineering Limited
361. |Co.Ri.Sac. S.R.L. X
362. | Coats Industries OOD X
363. | Coav Grup SRL
364. |Cocona GMBH
365. | Cocoon S.R.L.
366. | Cofilm
367. Colip!as - Industria Transformadora De
Plasticos, LDA
368. | Colisat Prod Plast SRL
369. | Color Display SL X
370. | Color Plast OOD X
371. | Com-Plas International Limited
372. | Com-Prod-Trans Zimbru N.A. SRL X
373. | Comautoplast - ADI SRL X
374. | Comercializacion Y Fabricados Andaluces SA
375. | Cominel S.R.L. X
376. | Comod Import Export SRL X
377. | Compass International Trading Limited




378. | Compass Logistik & Distribution SRL X
379. |Componentes De Embalajes SL X
380. | Concept Plastic Packaging Ltd
381. | Conditionnement 2000 X
382. Confe_ccion C(_)merci.'fll De Bolsas Y Envases De
Plastico Y Baja Presion SL
383. | Congost Plastiques
384. | Conkret Z. R. Trejderowscy S.J.
385. |Conpack SP. Z 0.0. X
386. |Conta Service SRL X
387. |Conterra SA
388. Continuitas Magyarorszag 2009 Zartkoruen
Mukodo Reszvenytarsasag
389. | Control Y Reciclaje De Plastico SL
390. | Coolbag Limited X
391. |Copack Envases Activos SL. X
392. |Copeplas S. L. X
393. | Copim SRL X
394. | Coradin X
395. |Cornetto COM Prod SRL X
396. |Corporatia Top SRL X
397. | Cosape SL
398. Cosmopack Gyarto ES Kereskedelmi Korlatolt
Felelossegu Tarsasag
399. |Cotea Sistem SRL
400. | County DRY Cleaners Limited X
401. | Cova Plast Prod SRL X
402. | CP - Citopac Technology And Packaging GMBH X
403. | CPP Industrial Packaging Ltd. X
404. | Craigavon Plastics Limited X
405. | Creatapack Limited X
406. |Creative Technic APS X
407. |Crialy S.R.L. X
408. |Cribo Plast SRL X
409. |Criscoserv SRL X
410. |Crisex International SRL
411, Cristal Star Ipari ES Kereskedelmi Korlatolt
Felelossegu Tarsasag
412. | Criterion Packaging Limited
413. |Cruveilher Freres ET Fils X
414. | CS Manufacturing Limited X
415, Csaki-Roll Muanyag-Feldolgozo Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag
Csokeplast Muanyagfeldolgozo, Gyarto,
416. | Kereskedelmi ES Szolgaltato Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag
417. Csom-Pakk-Hu Muanyag qumagoloeszkoz X
Gyarto ES Forgalmazo Beteti Tarsasag
418. | Csorbaplast Korlatolt Felelossegu Tarsasag X
419. | Custodia Group SRL X




420.

Czamara SP. Z 0.0.

421. |Czech-Bag Odry, S.R.O. X

422. Czekkair Muanyagipari ES Szolgaltato Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag

423. |D &L - S.R.L. X

424. |D + P, A.S. X

425, D + V Pack Ipari ES Kereskedelmi Beteti X
Tarsasag

426. | D C Packaging Tapes Limited

427. |D D OOD

428. | D MAS Sutur SL X

429. |DPL X

430. | D-Nets Korlatolt Felelossegu Tarsasag X

431. |Dabic D.O.O. X

432. |Daconex SRL X

433. | Dagoplast D.0.O. X

434. |Dalbecris SL X

435. | Dale Products (Plastics) Limited

436. | Danev Advapack OOD

437. | Dani I Simo EOOD X

438. | Dani Komers 09 EOOD

439. | Danipack S.R.L. X

440. | Danipak EOOD X

441. | Dannemann Global Extrusion GMBH

442. |Dannen GMBH

443. | Danpol Danielak S.]J. X

444, | Dapas, S.R.O.

445. | Dape, S.R.O.

446. | Dapi PAK EOOD X

447. | Darnel Film Espana SL X

448. | Dayplast GMBH

449. | Dc-Plast SP. Z 0.0. X

450. | DCS Packaging Kft. X

451, Ddo, _Obrt ZA Proizvodnju Proizvoda OD X
Plastike,

452. | DDS Poland SP. Z 0.0. X

453. | Debs Flexi Service GMBH

454, | Decalcoplast & Poli S.R.L. X

455. | Deep Blue S.R.L.

456. | Dekibo OOD X

457. | Delkar Penyo Kurtev ET X

458. | Delplas SL X

459. |Delta International SRL X

460. | Delta Plast S.R.L. X

461. | Delta Skowronski I Skowronski Sp.J. X

462. | Demareis GMBH

463.

Denimar SRL




464. | Deniz OOD X
465. | Deplast SRL X
466. | Derplast S.R.L. X
467. |Derya Elite Plast SRL X
468. |Desert Disidratanti S.R.L. X
469. Design-Ker Kereskedelmi ES Szolgaltato X
Korlatolt Felelossegu Tarsasag
470. | Desipak Service S.R.L.
471. | Dest Muanyagipari Zarkoru Reszvenytarsasag X
472. | Destin COM SRL X
473. |Detelina EOOD X
474. | Detelina-I EOOD X
475. |Detico - R Ltd EOOD X
476. | DGW SP. Z 0.0.
477 Dh-Plast Szolgaltato ES Kereskedelmi Beteti
Tarsasag
478. | DI LEO Packaging S.R.L. X
479. | Diamant Prodimpex D.V. SRL
480. |Diamante S.R.L. X
481. | Dieck Softdrinks International GMBH X
482. | Diego Plasticos Sociedad Limitada X
483. | Dikpak S.]. X
484. | Diliberto S.R.L. X
485. | Dilux SRL X
486. | Dimar Plastika EOOD X
487. | Dimension Plastic S.R.L. X
488. | Dimitar Balabanski ET X
489. | Dinamik LD Balyovski I S IE SD X
490. |Dinchev O0OD X
491. | Dinov EOOD X
492. | Diplast SP. Z 0.0. X
493. | Dirks GMBH & CO. Kommanditgesellschaft X
494. | Diro Kunststoffe GMBH X
495. |Diseno Print Decor SL X
496. | Disi SRL X
497. |Ditec-Folien GMBH X
498. | Divvos SRL X
499. |Djons 2010 Ltd OOD X
500. | DK Plast, S.R.O. X
501. | DKL Societa' A Responsabilita’ Limitata X
502. | Dkv-Dalbker-Kunststoff-Verarbeitungs-Gmbh X
503. |DMD (2000) Limited X
504. | Dobrudzhanski Fermer Yulian Narlev ET X
505. Dodo-Mm Szolgaltato ES Kereskedelmi X
Korlatolt Felelossegu Tarsasag
506. | Dolphin Plast SRL X
507. Dominis Pille-Folia Muanyagfeldolgozo ES X

Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag




508. | Domos-Plast Csomagoloanyag-Gyarto Kft. X

509. | Domovic D.O.O. X

510. |Donbert D I B Pluta Sp.J. X

511, Donko Plast Proizvodnja, Storitve, Trgovina, X
D.O.O.

512. | Doraplast Kunststoffverarbeitungs Gesmbh X

513. | Dorlia Decors X

514. | Doerste GMBH X

515. | Dosificadores Automaticos SL X

516. | Dosifikator Gestora De Envasados SL. X

517. | Drenoplast X

518. | Drinktech SIA X

519. |Drop S.R.L. X

520. |Drufa Pack GMBH X

521. | Dudi - Industria De Plasticos, LDA X

522. | Duraplast GMBH X

523. | Durasak Limited X

524. |Duerrmann GMBH & CO. KG X

525. | Dynavit Trade SRL X

526. | Dzhons OOD X

527. | Dzhuli Plast OOD X

528. |E.C.0. X D.O.O.

529. |E.F. International X

530. | Echo Packaging Limited X

531. | ECO Divers AMD SRL X

532. | ECO Kunststoff GMBH & CO. KG X

533. | ECO Pack S.R.L. X

534. | Eco-Monplast SRL X

535, Eco._Pack - Societa' A Responsabilita’' Limitata X
In Sigla Eco.Pack S.R.L.

536. | Ecocap Limited X

537. | Ecocool GMBH X

538. | Ecofilm SRL

539. | Ecokarton & Folie SP. Z 0.0. X

540. |Ecoplast S.R.L.

541. | Ecopol S.R.L.

542. | Ecorecycling S.R.L. X

543. | Ecoreplast EOOD X

544. | Ecosac S.R.L.

545. | Edelin Plast SRL X

546. | Edilcom SRL X

547. | Ednokratna Upotreba EOOD X

548. | Efes Bag OOD X

549. | Egaretiq SL X

550. | Egerom Production SRL

551. |Eisele Case-Systems GMBH X

552.

Ekaflex SRL




553. | Ekopack SP. Z 0.0. X
554. | Ekopak D. O. O. X
555. | Ekopery, S.R.O.
556. | Ekoplast Group SP. Z 0.0. X
557. | Ekotech SP. Z 0.0.
558. | EL - Pack SP. Z 0.0. X
559. | Elastoplast, S.R.O. X
560. | Elcom Propack SP. Z 0.0.
561. |Electric SRL
562. ELF__Lampret Borut S.P. Izdelava PE Vreck In

Folij
563. |Elim, S.R.O.
564. | Elimex GMBH
565. |Elke Plastic GMBH
566. Elki 'Ugrin, Druzba ZA Gradbenistvo In Ostale

Storitve D.O.O.
567. EIki_m PodJ:etje ZA Ra?voj, Inzeniring,

Proizvodnjo In Trgovino, D.O.O.
568. | Elplast EOOD
569. |Eltek E. W. Sudolscy S.J.
570. | Elviplast Pennati Italo S.R.L. X
571. | Emarion GHE SRL X
572. | Emba Aras SL X
573 gn;bal Predelava Plasticnih MAS Sebastjan BAH X
574. Embal-P Druzba Z{\ Proizvodnjo In Trgovino Z X

Embalazo In Plastiko D.O.O.
575. | Embalaje Y Grapas SA X
576. | Embalajes Ballesteros SL X
577. | Embalajes CUI SL X
578. | Embalajes Mir-Inarvi SL. X
579. | Embalalgo - Industria De Embalagens, LDA X
580. | Embalaza Vrecko, Denis Vrecko S.P. X
581. | Embaline Proizvodnja In Storitve D.O.O. X
582. | Emballages Decoupage Moderne Ural X
583. | Emballages Systemes Services
584. | Embaplas - Embalagens De Plastico, LDA X
585. | Embapoex SA X
586. | Embasana SL X
587. | Emeriks' D.O.O. X
588. | Emosa Plastics SA
589. | Empacking SRL
590. |Endless, S.R.O. X
591. | Engusplast SRL
592. | Enko Plastics Ltd EOOD X
593. |Enne Esse S.R.L. PER Brevita' Anche N.S. S.R.L. X
594. | Enortel - Embalagens DO Norte, LDA X
595. | Enpac SA
596. | Entheos Enterprise Limited




597. | Envapla S.C. C Ltda X
598. | Envaplasa Termoconformado SL. X
599. | Envaplast SL
600. |Envaplaster SA
601. | Envas 2000 Plastics SL X
602. | Envasados Talai Mendi, SA X
603. E_nv?ses Adaptables Company Sociedad X
Limitada.
604. | Envases Alam SL X
605. |Envases DA Zhong HUA Sociedad Limitada. X
606. | Envases De Plasticos Vargas SL X
607. | Envases DEL Cantabrico SL X
608. | Envases Hermanos Ortega-Huelva SLL X
609. |Envases Sanz Belda SL
610. | Enviropak Solutions Ltd
611. |Epoca S.P.A.
612. | Epos Plast EOOD X
613. | ERG Bierun Folie SP. Z 0.0.
614. | Ergopack S.A.
615. Erian Szolgaltato ES Kereskedelmi Beteti
Tarsasag
616. | Erich Schickedanz GMBH & CO. KG X
617. | Erin Packaging Limited
618. |Erretiplast S.R.L.
619. |Es.Po. - Societa' A Responsabilita’' Limitata X
620. |Eskiss Packaging
621. Espat_:oplas - Industria E Comercializacao De
Plasticos, S.A.
622. | Espumas Tecnicas DEL Embalaje SL
623. | Estalkipack SL
624. E_sta!mpaciones Plasticas Kadisa Sociedad
Limitada
625. | Eswe Versandpack GMBH
626. Etablissements Bugnon - Anciennement
Alphonse Bugnon
627. | Etablissements Caubere X
628. | Etablissements Cousin X
629. | Etablissements Louis Besse
630. | Etablissements Parnet
631. | Eticinco Dionisio Garcia SL X
632. | Eticusson X
633. I)Etna Tecno Plastic S.R.L. (IN Sigla E.T.P. S.R.L.
634. | ETS Jean Barthelemy
635. Etyl-Pack Termelteto Kereskedelmi ES X
Szolgaltato KFT
636. | Euro Ambalaje SRL
637. | Euro Capsule SRL X
638. | Euro Espans S.R.L. X




Euro Imballaggi Societa' A Responsabilita’

S, Limitata X
640. | Euro Packaging Systems SP. Z 0.0. X
641. | Euro Plast Prod SRL X
642. | Euro Trading Service S.R.L. X
643. | Euro-Plast ROM SRL X
644. | Eurobag & Film SL
645. | Eurobox Logistics SRL X
646. | Eurofilm - S.R.L.
647. | Eurofilms Extrusion Limited
648. | Euroflex SRL X
649. | Eurofol SP. Z 0.0.
650. | Euroform S.R.L.
651. | Eurogabifor SRL
652. | Eurol O.1I.L SRL X
653. | Euroluc SRL X
654. | Eurone S.R.L.
655. | Europack Foils SP. Z 0.0.
656. | Europack S.A. X
657. | Europack S.A.
658. | Europack, S.R.O. X
659. | Europack-Trade SP. Z O.0.
660. | Europak D.O.O. X
661. |Europak OY
662. | European Level SRL X
663. | European Prima Place SRL X
664. | Europetex Plus, S.R.O.
665. | Europlassa Salamanca SL X
666. | Europlast - Ch.D., S.R.O. X
667. | Europlast Activ SRL X
668. | Europlastic Navarro SL X
669. | Europlastic S.R.L. X
670. | Europlastic SRL X
671. Europlaszt-Ker Kereskedelmi ES Szolgaltato

Korlatolt Felelossegu Tarsasag
672. | Europur, S.R.O. X
673. | Eurosack Ltd X
674. | Eurotile SL X
675. | Evatron Plastic Enclosures Limited X
676. E\_ID Entwicklungsges. Fuer Verbundmaterial X

Diez MBH
677. |Even SRL X
678. | Evencity Limited X
679. gv'i,plass Proizvodnja Embalaze Evald Vodopivc
680. |Evisa - S.R.L.
681. | Evropa Invest OOD X
682. | Ewadruk Strekowski Sp.J. X




Ewald Und Goerke Gesellschaft MIT

ee Beschraenkter Haftung X
684. | Ewan - FOL SP. Z 0.0. X
685. | Eximpotrans, S.R.O. X
686. | Exonia Production SRL X
687. | Expo Trading SRL X
688. | Exportplast SRL X
689. | Express Plastic Mouldings Limited X
690. |F + P Trading GMBH X
691. | F COL Termoplasticos SL X
692. | Fabricacion De Capsulas Especiales SA X
693. Fabryka Opakowan Foliowych Rossoplast D. I
R. Rossochaccy S.J.
694. | Fainplast S.L. X
695. | Fantesy SRL X
696. | Fanucchi S.R.L. X
697. | Faplastal - Fabrica De Plasticos Algarve, LDA
698. | Fard Industries Limited X
699. |Faro SP. Z 0.0. X
700. |Fasrol SRL X
701. | Fass-Frisch GMBH X
702. | Fast Shield Packaging Limited X
703. | FB Folia S.A. X
204. Fedab Kereskedelmi ES Szolgaltato Beteti X
Tarsasag
Fellpack Csomagolastechnikai Anyagokat
705. | Gyarto, Forgalmazo ES Szolgaltato Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag
706. | Femal S.R.L. X
707. | Fenotec GMBH X
708. | FEP - Fabrica De Embalagem De Plasticos, LDA X
709. | Ferbal Plasticos SA X
210. Ferm? Pack Ipari, Kereskedelmi ES Szolgaltato X
Beteti Tarsasag
711. | Fernando Rosa, LDA X
Ferroplast Muanyagfeldolgzo ES
712. | Szerszamkeszito Korlatolt Felelossegu X
Tarsasag
713. | FFC S.R.L. X
714. | Fialoplastiki S.A. X
715. | Fibeplast S.R.L. X
716. | Fiboplast SRL
717. | Ficus El-Agro SRL X
718. | Film & Foil Solutions Limited X
719. | Filmar Batteries Components GMBH X
720. | Filmplast Trgovina In Proizvodnja D.0.0. Miren X
721. | Filpak EOOD X
722. | Fimplast Impex SRL
723. |Finbau, A.S. X
724. | Finneps OY X




Firma Handlowo - Uslugowo - Produkcyjna

725 | plast - PAK SP. Z 0.0. X
726. | Firma Librus SP. Z 0.0.
727. | Firma Marek - Holub, S.R.O.
728. | Fischer-Plastik Gesellschaft M.B.H.
729. | Fitplast SRL X
730. | FIX Packaging Solutions Limited
231, FIaconi_ficio Empolese S.R.L., In Forma X
Abbreviata Flacemp S.R.L.
732. | Flaconplast S.R.L. X
733. |Flacoplus X
734. |Flash+ SIA X
735, Flatex Zsak- ES Csomagoloanyag Gyarto Beteti
Tarsasag
736. | Flemings Ropes & Twines (Woolston) Limited
737 Flero Kereskedelmi ES Szolgaltato Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag
738. | Flexibox Container GMBH
739. |Flexicon EOOD
240. Flexo - KER Nyomdaipari ES Kereskedelmi
Korlatolt Felelossegu Tarsasag
741, FIexo_—Tasak Csomagolastechnikai ES Gepgyarto X
Beteti Tarsasag
742. | Flexofar S.R.L.
743. | Flexopak D.O.O. X
744. | Flexoprint SRL X
745. | Flexoprint, S.R.O. X
746. | Flight Cases CRB S.R.L. X
747. | Flora Plast EOOD X
748. | Floresti Plast SRL
749. | Florimpex TIM SRL X
750. | Flory Pack Impex SRL X
751. | Focus Bohemia, S.R.O.
752. | Folar SP. Z 0.0. Ppuh
753, Foldvari-Mix Gyarto, Kereskedelmi ES
Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag
754. | Folian GMBH
755 Foliaplast Ipari ES Kereskedelmi Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag
756, Foliavilag Ipari, Kereskedelmi, Szolgaltato X
Korlatolt Felelossegu Tarsasag
757. | Folien GMBH Monheim
758. | Folija Tisak D.O.O. X
759. | Foliplast SRL X
760. | Foller TIM SRL X
761. | Folliculus D.O.O. X
762. | Folmet Ebjkp Darmas Sp.J. X
763. | Folpack Group OOD X
764. |Folpak SP. Z 0.0.
765. | Folplast-R Korlatolt Felelossegu Tarsasag




Foltech Termelo Kereskedelmi ES Szolgaltato

766. Korlatolt Felelossegu Tarsasag X

767. | Folyplast SRL X

768. | Fontana DI Plastica S.A. X

769. | Fontplast SL Heftis

770. | For Ever Import-Export SRL X

771. |Forapack S.R.L. X

272, Forgacs Muanyagipari Kereskedelmi ES
Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag

773. |Formas Y Envases SA

774. | Formoplast 2008 EOOD X

775. | Formpack GMBH

776. | Formplast BG EOOD X

777. | Formplast D.O.O. X

778. | Forpak SARL

779. | Forteks Hristofor Grancharov ET X

780. | Forty A. Korczynski, M. Tytkowska Sp.J. X

781. | Fost Novi D.O.O.

782. | Fountoulakis Plectemboriki Kritis S.A. X

783. | Framo-Pack Impex SRL X

784. | Francesco Katalan Casa DI Spedizioni - S.R.L. X

785. | Fratelli Pedretti S.R.L. X

786. | Freip SA

787, Frige-Plaszt Ipari Kereskedelmi ES Szolgaltato X
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

788. | Frim, D.0.O.

789. | Fritsch GMBH & CO. KG

790. Frittmar_m & Tarsa Muanyagfeldolgozo ES X
Ertekesito Korlatolt Felelossegu Tarsasag

791. | Fuentes Envases Plasticos SL

792. | Fungi Plast SRL

793. | Funke Verpackung GMBH

794. | Furst-Plast

795. | Futura Plast S.R.L.

796. | Futurplastic S.R.L. X

797. |G & P EOOD

798. | G. Karagiorgis Plastics Limited

799. |G. Valota - S.P.A.

800. |G.M.C. Plast Union SRL

801. | G.T. Polifilm SRL

802. Gabos Ipari, Mezogazdasagi, Kereskedelmi ES X
Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag

803. | Gaiacapsulas - Industria De Capsulas, LDA X

804. Gajdacsi ES Tarsa Muanyagipari Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag

805. Gajdacsi Flakon Kereskedelmi ES Szolgaltato X
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

806. | Galab Petar Pisanov ET X

807. Gallo Plastic - Societa' A Responsabilita’ X

Limitata




808.

Galloplastik S.R.L.

809. | Galope Maquinaria Industrial SL. X
810. | GAM Plast Societa PER Azioni
811. |Gama Plast BG OOD X
812. | Gama Prod Technology SRL X
813. | Gamator SP. Z 0.0. X
814. | Gamma Pack S.P.A.
815. | Gamoplast SL X
816. |Garagos S.A.
817. Garota Muanyag-Csomagoloeszkozoket Gyarto X
ES Forgalmazo Korlatolt Felelossegu Tarsasag
818. | Gawa-Pur Kunststofftechnik GMBH X
819. | Gazi OOD X
820. | Geal SRL X
821. | Geaplast Envases Sociedad Limitada. X
822. | Gebr. Duerrbeck Kunststoffe GMBH
823. | Gebr. Zirwick GMBH & Co.Kg X
824. | Gemine S.R.L.
825. | Gemmark Gosho Georgiev ET X
826. | Gemmark OOD X
827. | General Italian Group SRL X
828. | Genial 95 Prod COM SRL X
829. | Genialplast S.R.L. X
830. | Genssarin S.R.L.
831. | GEO - Plast SRL X
832. | Geoplastic SP. Z 0.0. X
833. Geoplaszt Muanyagipari Korlatolt Felelossegu X
Tarsasag
834. | Georgiou, Kostas, S.A.
835. | Geotabo SP. Z 0.0.
836. | Gepszer Metal SRL X
837. | Gepszer Plastic SRL X
838. | Gerdes Verpackungen GMBH X
839. | Gerhard Ilsen GMBH & CO. KG X
840. | Gerhard Klein Verpackungen GMBH & CO. KG X
841. | Gerhard Riegraf GMBH & CO. KG X
842. | Germat SP. Z 0.0. X
843. | Gesind Plastic SRL X
844. | GFK Forming Kunststoffverarbeitung GMBH X
845. | Gi.St.El Plast S.R.L. X
846. | Gianplast S.R.L.
847. | Gidep SARL X
848. | Giglioli Fabrizio S.R.L. X
849. | Gilbert Cogne & Fils X
850. | Gintall OU X
851. | GIP - 96 Ltd OOD
852. | Glas - Europlast, S.R.O. X




853.

Global Vac Forming Limited

854. | Globalfol, S.R.O. X
855. | Globimpex 98, S.R.O.
856. | Glomma Fiberplast As X
857. | GMV Group Food & Polymers Industry EOOD
858. | Gnmv Prod SRL
859. | Gobeplast SRL X
860. | Gocam Empresas Plasticas SL.
861. | Gold Pack Ltd EOOD X
862. | Golden Groud Company, Unipessoal, LDA
863. | Golden Plast SRL X
864. | Goldfoam SP. Z 0.0.
865. | Goldrex, S.R.O.
866. Goldschafer Kereskedelmi ES Szolgaltato

Korlatolt Felelossegu Tarsasag
867. | Golum Plast SRL
868. | Gonocal SL
869. |Goola
870. | Grabaciones Vitoria SL X
871. | Graf Cuatre SL
872. | Grafic Simon S.R.L. X
873. | Graficas JOB SL
874. | Grafus OOD X
875. | Granaplast SA X
876. | Granimex CZ, S.R.O. X
877. |Granpet SP. Z 0.0.
878. | Graviti PRO EOOD
879. | Green - Pack Vision SRL
880. | Green Bags Solutions SRL
881. | Green Envass SL X
882. | Green Way Bulgaria Ltd EOOD X
883. | Greilsammer Industrie
884. | Gricoplast - Societa' A Responsabilita’' Limitata X
885. | Grifis Print, S.R.O. X
886. | Grimad Anaplast SRL
887. Groupfament Europe_.en d'exploitation De

Techniques Industrielles
888. | Grouplyn Import-Export SRL X
889. | Gruplast Gruba S.J.
890. | Gruponeo SL.
891. | Gruppo Greenbo' S.R.L.
892. | Grymeco SL X
893. | Gyulpak EOOD X
894. H ES T Faipari Kereskedelmi ES Szolgaltato

Beteti Tarsasag
895. | H.G.B. - Plasticos, LDA

896.

H.R.P.-Produktions Ges.M.B.H.




897. | H2 O Production X
898. | Hadepol Flexo SP. Z 0.0.
899. | Haiduc Clean Power SRL
900. Hajra Ipari Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag
901. |Hakra Plast, S.R.O. X
902. | Hampshire Polythene Manufacturing Limited X
903. | Hamsard 3057 EBT Limited X
004. Hangacsi Pack Ipari ES Kereskedelmi Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag
905. Hanna-Team Kereskedelmi ES Szolgaltato X
Korlatolt Felelossegu Tarsasag
906. | Hanova X
907. |Hans Braches GMBH X
908. Hans Schoenleben Etui- U. Plastikwaren-Fabrik X
GMBH
909. | Harbisplastics SA
910. |Harborough Packaging Ltd X
911. | Harpa Prod COM Harvas SRL X
912. |Harplast SRL
913. | Hatefo GMBH X
914. |Hatzopoulos, G. & 1., S.A. X
915. | Heikoflex GMBH X
916. | Heinlein Plastik-Technik GMBH X
917. | Heinrich Schick Kunststoffverpackungen GMBH X
918. | Heinz Gero Duhme GMBH X
919. | Heise-Werbung Und Organisationsmittel GMBH X
920. |Hela - Vac, S.R.O.
921. | Helfi Plastics OOD X
922. | Hellkyp Plastics Recicling SRL X
923. | Helmantica De Vacio SL X
924. | Helmut Krapp GMBH X
925, Hembach Ipari Kereskedelmi ES Szolgaltato X
Korlatolt Felelossegu Tarsasag
926. |Henry SIA X
927. |Hepta D.O.O. X
928. | Hid- Georgiev-Hristov-S-Ie SD SD X
929. | Hida-Pack Korlatolt Felelossegu Tarsasag
930. |Hillpack SRL X
931. |Himplast - Group Ltd OOD X
932. Hitec Biztons_agi Termekeket Eloallito ES
Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag
933. | Hitit Group SRL
934, Hok-Plastic Muanyaggyarto ES Kereskedelmi
Kft.
935. | Home Glass SRL X
936. | Homes 4 Living Immobilien GMBH X
937. |Honakis, D., & CO. S.A.
938. |Hopac Gebr. Hoos GMBH & CO. KG X




Horvath ES Tarsa Termelo ES Kereskedelmi

sk Korlatolt Felelossegu Tarsasag X
940. | Hoettges Kunststoffverarbeitung GMBH
941. | Hovekom OOD X
942. |HP CZ, S.R.O. X
943. | Hps-Packstoffe GMBH
944. | Hubert Bueenfeld GMBH
945. | Humar Plast Predelava Plasticnih MAS D.O.O. X
946. |Humata, S.R.O.
947. | Huenemeier Verpackungs GMBH
048. Hungarotrade Kereskedelmi ES Szolgaltato

Korlatolt Felelossegu Tarsasag
949. | Hungipack Korlatolt Felelossegu Tarsasag
950. [IRM A CImport Export Ltd SRL
951. |I- Pack Ltd OOD X
952. |I.B.S. S.A.
953. | I.G.P. Plast 2000 SRL
954. | I.Grynczewski Styromat Sp.K. X
955. |I.L.A.P. S.R.L. X
956. |I.L.P.O. S.R.L. X
957. |I.P.A.K. Prerada Plastike, Davor Kovacic, Sisak, X
958. |I.R.T.E.M. S.R.L. X
959. |Iacoplastica S.R.L.
960. |Iberbox 2010 Sociedad Limitada X
961. |Ibisco
962. |Iblea Pack S.R.L.
963. {I?.M - Obrt ZA Proizvodnju, Trgovinu I Usluge,
964. |IC Pack SIA
965. It_iea CAP Societa' A Responsabilita’' Limitata In

Sigla Idea CAP SR L
966. Ideal Team - Engenharia De Plasticos E Moldes, X

LDA
967. |Idealplast S.R.L.
968. |Idonea Rotulos SL X
969. |Ifaenvases SL X
970. |Iga-Plast Krol, Kreft - S.J. X
971. |Iliev Plast 2004 EOOD X
972. |Ilko Tyanev ITA Plast ET X
973. |Ilko-25-Ilieva S-Ie SD X
974. |Ilnic Electric SRL X
975. |Ilpla S.R.L.
976. Ilt?r-!talbox Industrie Riunite - Societa' PER

Azioni
977. |Imaplast Ltd X
978. |Imaplast S.R.L. X
979. |Imball - Center - S.R.L.
980. |Imballaggi Invernizzi S.P.A.
981. |Imera Plast S.R.L. Unipersonale X




982.

Imperial Manufacturing Company Limited

983.

Implast Italia S.R.L.

>

984.

Implast S.R.L.

>

985.

Imprenta Hermanos Gracia SL

986.

Imprestik Ltd

987.

Imtra Termoformatura S.R.L.

988.

Imtronic S.J.

989.

In Pack OOD

990.

Industria Imballaggi S.R.L.

X | X | X[ X

991.

Industrial Bolsera Granadina SA

992.

Industrias DEL Noroeste, SA

993.

Industrias Enalbe SL

994.

Industrias Gallegas DEL Poliester SL

995.

Industrias Graficas Rember SA

996.

Industrias PLA De Miguel SA

997.

Industrias Plasticas Arga SL

998.

Industrias Plasticas Baneres SA

999.

Industrias Plasticas Caselles SL

1000.

Industrias Plasticas Orensanas SL

1001.

Industrias Plasticas Puig SL

1002.

Industrias Termoplasticas Valencianas SA

1003.

Industrias Verfer SL

1004.

Industrie Grafiche Colombo - S.R.L.

1005.

Industrie-Plastic Zickel GMBH & CO. KG

1006.

Indutainer GMBH

1007.

Inflo SRL

1008.

Inglago SL

1009.

Ingroplas - Fabrica De Plasticos DO Norte, LDA

1010.

Iniciatives Originals DEL Packaging SL

X | X[ X |[X

1011.

Initial Packaging Solutions Limited

1012.

Inmold Muanyagfeldolgozo,Szolgaltato ES
Kerskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1013.

Innovaciones Plasticas DEL Levante S.L.

1014.

Innovation Packaging

1015.

Inplanor Bioplasticos De Galicia SL.

1016.

Inseko Industrieverpackungen GMBH

1017.

Insit Moulded Packaging Limited

1018.

Instals Pluss SIA

1019.

Instrument - Filev I Dimitrov SD SD

1020.

Intech Worldwide GMBH

1021.

Intenso - Pack SP. Z 0.0.

>

1022.

Inter - Tech SP. Z 0.0. Biuro Handlu
Zagranicznego

1023.

Interlas GMBH & CO. KG

1024.

International Packaging Industries SRL

1025.

International Plastic OOD

1026.

Interpack Proizvodnja In Trgovina, D.O.O.

X | X | X | X




1027.

Interplast 1 EOOD

1028.

Interplast OOD

1029.

Interplast Prod SRL

1030.

Interplasts SIA

1031.

Interton SP. Z 0.0.

1032.

Intervest Media SRL

1033.

Inveco SP. Z 0.0. Pphu

1034.

Invent CO D.O.O.

1035.

Inversiones Fernandez Garcia SL

1036.

Invest Konsult EOOD

1037.

Inyeccion De Plasticos Laumar SLL

1038.

Inyecciones Plastisur SL

1039.

Inyectados Carretero SL

1040.

Inyectec Sociedad Limitada.

1041.

Ipes Franc Vodenik S.P.

1042.

Iplas D.O.O.

X[X|X|X|[X|X

1043.

Ips-Uk Limited

1044.

Ire-Tex Praha, S.R.O.

1045.

Iris SP. Z 0.0.

1046.

Irving Soluciones SL

1047.

Iseoprint S.R.L.

1048.

Isis - Embalagens, LDA

1049.

ISL Schaumstoff-Technik GMBH

1050.

Isolkappa Italia S.R.L.

1051.

Isoprod France

1052.

Isospa - S.R.L.

1053.

Italpack S.R.L.

1054.

Italplast S.R.L.

>

1055.

Italresine SRL

1056.

Itb-98 Sociedad Limitada.

1057.

ITD EOOD

1058.

IVO 91 Ivaylo Ivanov ET

1059.

Ivplast 2010 OOD

1060.

IZA SRL

1061.

Izco Plasticos Industriales SL

1062.

Izdelava Embalaze Kuplast Matejka Kumar S.P.

1063.

Izdelava Polietilenskih Vreck Mlakar Jozko S.P.

1064.

Izdelava Predmetov IZ PE Folije, Matjaz Kavnik
S.P.

1065.

Izdelovanje Embalaze In Pakiranje, Maja
Susnik S.P.

X | X | X[X[X|X|X

1066.

Izdelovanje Embalaze IZ Plasticnih MAS In
Papirja Uhelj Andraz S.P.

1067.

Izdelovanje Predmetov IZ Plasticnih MAS In
Storitve Marjetica Smolnikar Krumpak S.P.

1068.

Izopol Dvorak, S.R.O.

1069.

Izvor-Rivex SRL

1070.

Izvorplast D.O.O.




1071.

J C C Emballages

1072.

J Navarro Gonzalez SL

1073.

J.C.M.P. - Transformacao E Comercializacao De

Plasticos, LDA

1074.

J.F. Mckenna Limited

1075.

J.Gomes, LDA

1076.

J.P. Aiguille SAS

1077.

JP:Js

1078.

J.P.K. Trade Supplies Limited

1079.

J.V.S., S.R.O.

1080.

Jaar & CO 2002 SRL

1081.

Jaeger Plastik GMBH & CO KG

1082.

Jail Gombatermelo ES Szolgaltato Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1083.

Jakob Winter GMBH

1084.

Jamboree Trade Kereskedelmi ES Szolgaltato
Beteti Tarsasag

1085.

Jammpac Ltd

1086.

Jarmex Adam Kasprzak S.J.

1087.

Jasobal, S.R.O.

1088.

Jason Plastics Limited

1089.

Javier Bataller Quilis SL

1090.

Jaymafer SL

1091.

JB Plastic Formings Limited

1092.

Jder SRL

1093.

Jelpak, Embalaza, Pakiranje In Trgovina,
D.O.O.

1094.

JEP Property Services Ltd

1095.

Jespa OOD

1096.

JFB SIA

1097.

Jit-Pak Limited

1098.

Jit-Pak Technical Ltd

1099.

Joalplas - Industria De Plasticos, LDA

1100.

Joaquim Ferreira & Filhos, LDA

1101.

Joh. Sieben GMBH

1102.

Joha Pack Flexible GMBH

1103.

Jolly Plastic S.P.A.

1104.

Jos. Sauerwald Soehne GMBH & CO. KG

1105.

Jose Luis Castanares Sociedad Limitada

1106.

Jose Oliver SA

1107.

Jovan Plast SRL

1108.

Jovan SRL

1109.

Joyaux De L Inde

1110.

Jumaplast D.0.0., Druzba ZA Proizvodnjo,
Trgovino In Storitve

1111.

K. Lewis Engineering Limited

1112,

K.T. Z., S.R.0.

>

1113.

K.B. Extruders Ltd




1114.

Kajari ES FIA Csomagoloanyag Gyarto Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1115.

Kalibra SP. Z 0.0.

1116.

Kamabe, S.R.O.

1117.

Kamenchov OOD

1118.

Kamm Trade Pakiranje D.O.O.

1119.

Kaps Lovech OOD

1120.

KAR Mediator SL

1121.

Kara-Plast Muanyag-Feldolgozo Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

X [ X[ X|X|X|[X

1122.

Karba Pack GMBH

1123.

Karl Luesebrink Kunststoffverpackungen
Gesellschaft MIT Beschraenkter Haftung

1124.

Karl Verpackungen GMBH

1125.

Karpatpack Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1126.

Kass Plastic Line SRL

>

1127.

Kastel Greetings SP. Z 0.0.

1128.

KBV Kunststoff BE- Und Verarbeitungs GMBH &
CO KG

1129.

Kem-Pro, Podjetje ZA Proizvodnjo In Prodajo
D.0.0.

1130.

Keretic-Interplast D.O.O.

1131.

Keszi-Plast Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1132.

Ki-Fu Ipari ES Kereskedelmi Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1133.

Kic-Pak SP. Z 0.0.

1134.

Kiga-Kunststofftechnik GMBH

1135.

KIM Plast OOD

1136.

Kimikis SIA

1137.

Kingsmoor Packaging Limited

1138.

Kiril Minkov 46 ET

1139.

Kis-Dunaplast Muanyagipari, Kereskedelmi ES
Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1140.

Kivotos Ltd

1141.

Kiwoplast S.A.

1142.

Kizi Kadir Ibryamov ET

1143.

KJS GMBH Kunststoffverpackungen

1144.

Kladas, M., Technoplastiki S.A.

1145.

Klarsicht-Verpackungen Weber GMBH

1146.

Knipp-Gesellschaft MIT Beschraenkter Haftung

X | X | X [ X

1147.

Kobi OOD

1148.

Kochrom SRL

1149.

Koeks D.O.O.

1150.

Kolev OOD

1151.

Kollar Pakk Csomagolastechnikai, Ipari ES
Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1152.

Kondricar, S.R.O.

1153.

Konfekta, S.R.O.

1154.

Konixpack Iberica SIl.

1155.

Kontex SP. Z 0.0.




1156.

Kooal Servicios Alimentacion SL

1157.

Koplast Proizvodno Trgovacki Obrt, VL. Igor

1158.

Korfam, S.R.O.

1159.

Koros Tasak Korlatolt Felelessegu Tarsasag

1160.

Kosmoplastika Sole Shareholder CO. Ltd

1161.

Kostyalik 2004 Szolgaltato ES Epitoipari
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1162.

Kotelplast EOOD

1163.

Kotronis, K., Plastics S.A.

1164.

Kovinoplastika Pajnic Podjetje ZA Predelavo
Plastike D.O.O.

1165.

Kovinoplastika Razborsek, Andreas Razborsek

S.P.

1166.

Kovinoplstika Saso Goltez S.P.

1167.

Kovinski, Plasticni In Orodjarski Izdelki,
Brodnjak Ivan S.P.

1168.

Kowala S.A.

X | X [ X]| X | X

1169.

KP - Kopro, S.R.O.

1170.

Krajcar Csomagoloanyagipari Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1171.

Kristan Plast EOOD

1172.

Krokodil Plastika, Proizvodnja In Prodaja
Izdelkov 1Z Plasticnih Mas, D.O.O.

1173.

Krystal Kritis S.A.

1174.

KT Plast Muanyaggyarto ES Kereskedo Beteti
Tarsasag

1175.

Kunststoff - Bearbeitungs Ges.M.B.H.

1176.

Kunststoffbautechnik Gress GMBH

1177.

Kunststofftechnik S & W GMBH

1178.

Kunststoffwerk Blatz GMBH

1179.

Kunststoffwerk Kremsmuenster GMBH

1180.

Kurban Chorba Ltd OOD

1181.

Kurt Rheinfelder GMBH

XX | X|X|[X|[X

1182.

Kwazar Corporation SP. Z 0.0.

1183.

I'artigiana SRL

1184.

I'emballage Plastique

1185.

L.A.I.T. - Lavorazione Artigiana Imballaggi
Trasparenti - S.R.L.

1186.

L.B.B. Plastic DI Balestreri Giuseppina E C.
S.A.S.

1187.

L.P.S. Linea Plastica Scudieri S.R.L.

1188.

LA Francaise DES Plastiques

1189.

LA Gelu Prod SRL

1190.

Lafepack SL

1191.

Lafpack - Solucoes De Embalagem, LDA

1192.

Lagena , Sutivan

1193.

Laguna GMBH

1194.

Lamprecht Verpackungen GMBH

1195.

Landini S.R.L.

1196.

Langlotz GMBH & CO.

1197.

Lanitz-Prena Folien Factory GMBH




1198.

Laplast, Proizvodnja Embalaze 1IZ Plasticnih
MAS D.O.0.

1199.

Lario Plast SRL

1200.

Lariplast France

1201.

Lariplast SRL

1202.

Lary Crys SRL

1203.

Laszlopack Ipari, Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1204.

Lather Kommunikation GMBH & CO. KG

1205.

Latin Pack & Spices SRL

1206.

Lauraplastic SL

1207.

Laurs Daemmstoff GMBH

1208.

Lavorazione Italiana Scatolame Trasparente -
L.I.S.T. - S.R.L.

1209.

LC Plast SIA

1210.

Lealplast SL

1211.

Lebib Exim SRL

1212.

Lebib Plast SRL

1213.

Lech - POL Dystrybucja SP. Z O.0.

1214.

Leda SP. Z 0.0.

1215.

Leitner Technologies, S.R.O.

1216.

Leliplast S.R.L.

1217.

Lentus Agilis, S.R.O.

1218.

Leon Plast S.A.

1219.

Leoplast S.R.L.

1220.

Lesna Polana -Sp. Z 0.0.

1221.

Levox Industrial SL

1222.

LHP S.R.L.

1223.

Liberty Plastics Limited

>

1224.

Licefa GMBH & CO. KG

1225.

Lilioplast Latka Kireva ET

1226.

Limik - Prom D.0O.O.

1227.

Lindoerfer + Steiner GMBH Kunststofftechnik

1228.

Linea 3000 S.R.L.

1229.

Linea Pack Film S.R.L.

1230.

Linhardt & CO. Gesellschaft MIT Beschraenkter
Haftung

1231.

Lipak D.0.0., Podjetje ZA Trgovino NA Debelo
In Drobno In Proizvodnjo

1232.

Lipis, Proizvodnja In Trgovina D.O.O.

1233.

Liplast - D.O.O.

1234.

Lisboplasticos - Industria E Transformacao De
Plasticos, LDA

1235.

Lito Balkan ].S.Co. AD

1236.

Livratel

1237.

Lk-Servis, S.R.O.

1238.

LM Plastiques

1239.

Loebo GMBH

1240.

Loracom SRL




1241.

Lorenz Kunststoff-Geraetebau GMBH

1242.

Loreto Multipak SRL

1243.

Loripet Sevilla SL

1244.

Lotan Limited

1245.

LR Plastic

1246.

Ltzs Ipari ES Kereskedelmi Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1247.

Lubrirom Serv COM SRL

1248.

Ludwig A. Kaltenhauser Kunststoffverarbeitung
Und Werkzeugbau GMBH

1249.

Luhlf SL

1250.

Lumax, S.R.O.

1251.

Lumi PAK S.R.L.

1252.

Luna Plast SRL

X | X | X[ X

1253.

Lupack SL

1254,

Lutrix SRL

>

1255.

Luve - Plast, S.R.O.

x

1256.

LUX - PAK SP. Z 0.0.

1257.

Luxos Packaging SL.

1258.

Lynx Polythene Limited

>

1259.

M H P Industries Limited

1260.

M Pack SRL

1261.

M Plastinez SRL Laboral

1262.

M-Roll Muanyagipari Korlatolt Felelossegu
Tarsasag

1263.

M. I A. Gracz Przedsiebiorstwo Handlowo-
Produkcyjne Euro - EKO - PAK Sp.J.

X | X | X[X

1264.

M.K. Plast Folienherstellung Und -
Weiterverarbeitung GMBH & CO. KG

1265.

M.P.I. S.R.L.

1266.

M.R. - S.R.L.

1267.

M.T.- Michal Trulik, Vyroba Obalov A Gastro
Techniky, S.R.O.

1268.

M.T.A. Manifattura Toscana Astucci S.R.L.

1269.

M.T.Serv SRL

1270.

M.Z. Zambelli S.R.L.

X | X|X| X | X

1271.

Maar Proizvodnja, Trgovina, Storitve, D.O.O.

1272.

Machado & Tavares, LDA

>

1273.

Macoembal SL

x

1274.

Macopal SL

1275.

Macpac Limited

1276.

Magi EOOD

1277.

Magill Business Associates Limited

1278.

Magnatech SRL

1279.

Magnum Object SL

1280.

Maketika SIA

1281.

Makoter Proizvodnja Embalaze, Trgovina In
Storitve D.O.O.

1282.

Maks Milcho Milchev ET

1283.

Malex Prod SRL




1284.

Malvplast Invest SRL

1285.

Mandriles De Carton SL

1286.

Manipulados Cervantes SL

1287.

Manipulados Derio SL

1288.

Manipulados Edelweiss SL

1289.

Manipulados Litograficos ELX SL

1290.

Manipulados Madueno SL

1291.

Manirex IM SRL

1292.

Manniman Productions Ltd

1293.

Mantenimiento Y Montaje De Contenedores
Vancon SL.

1294.

Manuel Sanchez Martinez SRL Laboral

1295.

Manufacturas Arplast Sociedad Limitada.

1296.

Manufacturas DEL Tormes Barbero SL

1297.

Mapet Termelo ES Kereskedelmi Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1298.

MAR - MAT SP. Z 0.0.

X | X | X|X

1299.

Marchand Plastics SRL

1300.

Marcinek - Univerzal , S.R.O.

1301.

Marcu's Art SRL

X [ X

1302.

Margarini Imballi S.R.L.

1303.

Maria Nalbantova Valentin Nalbantov ET

1304.

Maric D.O.O.

>

1305.

Markopoulos, P. & N., S.A.

1306.

Marok Saldatrici SRL

1307.

Marpak Extrusions Limited

1308.

Marsal Production Group SRL

1309.

Marsi, Brizganje Plasticnih Izdelkov, Mario
Sinko S.P.

1310.

Mart V. O. S.

1311.

Martin Grup SRL

1312.

Marton ES Oravecz Termelo, Szolgaltato ES
Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1313.

Marvink SP. Z 0.0.

1314.

Marvipak EOOD

X|X| X | X|X]| X | X

1315.

Marypack S.R.L.

1316.

Marzano Form SRL

>

1317.

Marzit - Marko CEH S.P.

>

1318.

Mas-Plast B.D. SRL

1319.

Masip Giussani SA

1320.

Master Plast SRL

1321.

Masterplast, Trgovsko Podjetje, D.O.O.

1322.

Mastilo Dizayn EOOD

X | X | X | X

1323.

Materiales Composites S.C.L.

1324.

Materiales Sinteticos BOS 2004 SL

1325.

Materiaux Isolation d'aquitaine

1326.

Matic Embalaza Proizvodnja, Storitve, Trgovina
D.0.O.

1327.

Mato Verpackungstechnik GMBH




1328. | Matteiplast - Societa’' A Responsabilita' Limitata X
Matura Pro, Proizvodnja, Trgovina In Storitve
1329. X
D.O.0.
1330. | Mavesa Industrias Plasticas SA
1331. | Mavros Dimitar Vangelov ET X
1332. | Maxiplast SP. Z 0.0. X
1333. | Maxplast Prodimpex SRL X
1334. | MB Plast Korlatolt Felelossegu Tarsasag X
1335. | Mckenna Sales & Marketing Ltd. X
1336 Me-Plast Kozina Brizganje Plastike, Proizvodnja
" | In Trgovina, D.0O.O.
1337. | MEC D.O.O.
1338. | Mec-Pac S.R.L.
1339. | Mechplasteel S.R.L. X
1340. | Medco As X
1341. | Medfor Products Limited X
1342. | Medicet Plant EOOD X
1343. | Medipak Limited X
1344. | Mediterranea - S.R.L.
1345. | Mehanika 90 EOOD X
Meloin Pack Csomagoloanyaggyarto,
1346. | Kereskedelmi ES Szolgaltato Korlatolt X
Felelossegu Tarsasag
Mepla Muanyag- ES Femipari Korlatolt
1347. X
Felelossegu Tarsasag
1348. | Meri - Smid - 52 Ltd EOOD
1349. | Merkel - Czeschner GMBH X
1350. | Mery Heart Prodexim SRL X
1351 Mester Folia Termelo, Kereskedelmi,
' | Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag
Mester Kereskedelmi ES Szolgaltato Beteti
1352. X
Tarsasag
Mesziti Kereskedelmi ES Szolgaltato Beteti
1353. X
Tarsasag
1354. | Metafril - Industria De Plasticos, LDA
1355. | Metal - Composite, S.R.O. X
1356. | Metal-Or SRL X
1357. | Metal-Plast, Proizvodnja Proizvoda OD Plastike, X
1358. | Metalfilms S.R.L. X
1359. | Metalgraficki Obrt, VL. Sanja Brajkovic, X
1360. | Metalplast Ltd OOD X
1361. | Metalux S.A. X
1362. | Metaplast SRL X
1363. | Metasys Wassertechnik GMBH X
1364. | Meteor International Import Export SRL
1365. | Mevig D.O.O.
1366. | Mezger Verpackungen GMBH & CO. KG X
1367. | MG Plastic S.R.L. X
1368. | MH Dipac SL X
1369. | MI - Plast D. O. O. X




1370.

Mica, Podjetje ZA Proizvodnjo, Trgovino,
Export-Import D.0.0., Domzale

1371.

Micro Natural SL

1372.

Micro-Plast Muanyag Termekeket Gyarto ES
Forgalmazo Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1373.

Micropack Plastics Ltd EOOD

1374.

Midai, S.R.O.

1375.

Midin Prod SRL

1376.

Miele S.R.L.

1377.

Mihail Hristov ET

1378.

Mika SP. Z 0.0.

1379.

Miklavcic Marija S.P. Izdelovanje Predmetov IZ
Plasticnih MAS In Umetnih Smol

1380.

Miklos Janos ES TSA Kereskedelmi ES
Szolgaltato Beteti Tarsasag

1381.

Mikropack OOD

1382.

Mikroplast OOD

x

1383.

Milen Tsokov EOOD

x

1384.

Miliplast EOOD

1385.

Milipoch'Alimentaire

1386.

Ming DA Grupo SL.

1387.

Mingarelli S.R.L.

1388.

Miniadi SRL

1389.

Miniplast, Proizvodnja Plasticne Embalaze
D.0.0.

1390.

Minitehnicus Flexicom SRL

X | X [ X|X|X

1391.

Minitehnicus Trading SRL

1392.

Minor ES Hathazy Csomagolastechnikai ES
Vendeglato Beteti Tarsasag

1393.

Minpet Plast SRL

1394.

Mircea Comandor SRL

1395.

Miroslava - VPK EOOD

1396.

Mitev Gavrilova Gondola SD

X | X | X|[X| X

1397.

Miva Plast SRL

1398.

Mizse-Plast Termelo, Szolgaltato ES
Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1399.

MJ Nylon Pack Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1400.

MK Bay OOD

1401.

Mobil Plastic Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1402.

Mobilia Plus, Trgovina In Posredovanje, D.O.O.

1403.

Modelados Mendez SL

1404.

Modern Line Stone SRL

1405.

Moderno Mundo SP. Z 0.0.

1406.

Modus Marin Marinov ET

1407.

Moldeados Plasticos Y Manipulados SL

1408.

Moldeados Roca SL

1409.

Moldplast S.A.

X | X|X|X[X|X|X|[X| X

1410.

Moldplastica SL

1411.

Molnar-Ne Ipari ES Kereskedelmi Beteti
Tarsasag




1412.

Molvalles SL

1413.

Mongoose Plastics Limited

1414.

Moni Yana Zheko Gyumliev ET

1415.

Monipak SP. Z 0.0.

1416.

Monomer Tech SL

1417.

Monopack Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu
Tarsasag

1418.

Monosi Syskevasia "Styropan" S.A.

1419.

Monplast OOD

1420.

Monplastela SRL

X | X | X | X

1421.

Montana Plast Komers EOOD

1422.

Montiplast S.R.L.

1423.

Morepolythene Limited

1424,

Moresco Impex SRL

1425.

Motoron, S.R.O.

1426.

Moulded Packaging Solutions Ltd

1427.

Moviplast SRL

1428.

Mozaik Ipari, Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1429.

Mozic Ales S.P. Predelava Plasticnih MAS In
Svecarstvo

1430.

MPI Muanyag-, ES Femfeldolgozo Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1431.

MPV Media Packaging Vimperk, S.R.O.

X| X | X | X

1432.

Mrowiec SP. J.

1433.

MS Maquinarias Suarez SL

1434.

Mty-Mty Plast SRL

1435.

Muko 2000 Epitoanyag Eloallito Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1436.

Muellbehaelter-Reinigungs-Service Storch
GMBH

1437.

Mullinary Tyre Company Limited

1438.

Multi Emballasje Norge As

1439.

Multi Plast 2012 Ltd EOOD

>

1440.

Multi-Diffusion

1441.

Multibo SP. Z 0.0.

1442.

Multicaps SP. Z 0.0.

1443.

Multipack Muszaki Fejleszto Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1444,

Multipack SRL

1445.

Muovita OY

1446.

Muoviyhtyma OY

1447.

Murgia Plast S.R.L.

1448.

Mylavycrys SRL

1449.

N-Folia01 Ipari ES Kereskedelmi Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1450.

N.A.P., S.R.O.

1451.

N.K. Plastika S.A.

1452.

Nachev OOD

1453.

Naldi Ecologia S.R.L.




1454.

Nana S.R.L.

1455.

Nappiplast S.R.L.

1456.

Nationwide Vulcanising Limited

1457.

NBC S.R.L.

1458.

Ne-Go-Plast D.O.O.

>

1459.

Nedel Unik SRL

1460.

Neisse Impresion SL

1461.

Nemo Tapes Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1462.

Nemtsov OOD

1463.

Neoplast EOOD

1464.

Neplast Uvoz-Izvoz-Proizvodnja D.0.0. Miren

X | X | X[ X

1465.

Net - Packaging SRL

1466.

Neumann Verpackungen GMBH

1467.

New Bags Societa' A Responsabilita’' Limitata

1468.

New Box S.R.L.

1469.

New Idea S.R.L.

1470.

New Look Packaging S.R.L.

1471.

New Pack S.R.L. Con Socio Unico

1472.

New Plast Csomagoloanyag Kereskedelmi ES
Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1473.

New Plastik B.B. S.R.L.

1474.

New Print S.R.L.

X[ X[ X [ X|X|X|X|X

1475.

Newnova Packaging SRL

1476.

Newton 2005 SRL

>

1477.

Nexora Plast SRL

>

1478.

Neyriat

1479.

NGR Group S.R.L.

1480.

Nibon PAK D.O.O.

1481.

Nicator Fabryka Opakowan L. UBA Sp.J.

1482.

Nidex Niedzielscy S.J.

1483.

NIK Plastik Valya Petrova ET

XX | X |[X|[X

1484.

Niki Ivanov I S IE SD

1485.

Niks Print EOOD

1486.

Niksi 25 EOOD

>

1487.

Ninadi Nikola Nikolov ET

1488.

Nipon SIA

1489.

Niupak S.R.L.

1490.

Nobili S.R.L.

1491.

Noble Plastics Consultants Ltd

1492.

Nometie

1493.

Nordpack Verpackungsservice GMBH & CO. KG

1494.

Northpack SP. Z 0.0.

1495.

Norzia S.R.L.

1496.

Novapack SUD S.R.L.

1497.

Novaplas Limited

1498.

Novapor Hans LAU (Gmbh & CO) KG




1499.

Novatic Plast SRL

1500.

Novema Tsanko Tsanev ET

1501.

Novemaprint EOOD

1502.

Novipak 2002 OOD

1503.

Novoplast Liberec, S.R.O.

1504.

Novoplast Polska SP. Z 0.0.

1505.

Novoplast SA

1506.

Novoplast SRL

1507.

Novopol, A.S.

1508.

Nowak Folienverarbeitung GMBH

1509.

Numenius SP. Z 0.0.

1510.

Nuova Cartoplastica S.R.L.

1511.

Nuova CMP SRL

1512.

Nuova Erreplast S.R.L.

1513.

Nuova Flexi PAK S.R.L.

1514.

Nuova Florenplast S.R.L.

1515.

Nuova Gilplast SRL

1516.

Nuova Isia S.R.L.

1517.

Nuova Mini Plastic S.R.L.

1518.

Nuova Plastiline S.R.L.

1519.

Nurciu Comtrans SRL

1520.

Nuessle Hartschaumverpackungen GMBH

>

1521.

NWF Swiftpak Limited

1522.

NY Plast As

1523.

Oaklair Limited

1524.

Obalex Dolezel, S.R.O.

1525.

Obalex, S.R.O.

1526.

Obalia, S.R.O.

1527.

Obeck Verpackungen GMBH

1528.

Oblikovina-Biro Line Podjetje ZA Proizvodnjo,
Trgovino, Uvoz In Izvoz, D.0.0O., Domzale

1529.

Obrt ZA Preradu Plasticnih Masa,Papirnate
Ambalaze

1530.

Ofitemar Ingenieria-Arquitectura Sociedad
Limitada.

1531.

Ogliari S.R.L.

1532.

Ohlro Hartschaum GMBH

1533.

Oikonomou, G., "Ikoplast" S.A.

1534.

Okutec Kunststoffverarbeitung GMBH

1535.

Oldenburg Kunststoff-Technik GMBH

1536.

OLI SAC

1537.

Olivo

1538.

Olmiplast

1539.

Olympic Pack OOD

1540.

Omaplast SP. Z 0.0.

1541.

Omega System - S.R.L.

1542.

Omegaplast 92 EOOD




1543.

Omnipack, S.R.O.

1544.

Omnium De Realisation De L Emballage
Plastique Orep

1545.

Oniks, Proizvodno Trgovsko Podjetje, D.O.O.,
Kranj

1546.

Onilast SRL

1547.

Opako SP. Z 0.0.

>

1548.

Opakovka BG OOD OOD

1549.

Opakowania SP. Z 0.0.

1550.

Opal Transilvania SRL

1551.

Optic Zone MED SRL

1552.

Optifol GMBH

>

1553.

Optimal Planen GMBH

1554.

Optiplast, D.O.O.

1555.

OR - Stamp, Orodjarstvo, Trgovina In
Proizvodne Storitve, D.O.O.

1556.

Orange Pack Termekeloallito, Szolgaltato ES
Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1557.

Orchard Polythene Ltd

1558.

Origo Ju-Na Kereskedohaz Kft.

1559.

Orium Packet SA

1560.

Ornamin GMBH & CO. KG

X [ X | X | X

1561.

Orplast SL

1562.

OSE Technology GMBH & CO. KG

1563.

Osenk Plast Podjetje ZA Proizvodnjo, Trgovino
In Storitve D.0.0., Domzale

1564.

Osiris Blue - Plasticos, LDA

1565.

Osko GMBH

1566.

Osterpack SRL

1567.

Ostrovil SRL

1568.

OTO 3D Limited

1569.

OY Flexipack AB

1570.

OY Forsby Forming AB

1571.

OY Lauren AB

1572.

P & T S.R.L.

1573.

P H Flexible Packaging Limited

1574.

P.I.C. Slovakia, S.R.O.

1575.

P.P.H. Ergopak Zofia Rzezuchowska

1576.

P.P.H.U. Efekt Sp.]. Janusz Frackowiak I Spolka

1577.

P/F Looknorth

1578.

PA Marques

1579.

Pack Allianz Industries SRL

1580.

Pack Innova GMBH

1581.

Pack System M. Piwowar S.J.

1582.

Pack Trade SP. Z 0.0.

1583.

Pack World Termelo, Kereskedelmi ES
Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1584.

Packaging Direct Ltd

1585.

Packaging Service SRL




1586.

Packcenter Muanyag-Feldolgozo ES
Kereskedelmi KFT

1587.

Packett S.R.L.

1588.

Packing Plast SRL

1589.

Packinplast S.R.L.

1590.

Packsa Tecnica SL

1591.

Packservice SP. Z 0.0.

1592.

Packwork GMBH

1593.

Pacplast Thermoform Polska SP. Z O.0.

1594.

Pados ES Tarsa Ipari, Kereskedelmi ES
Szolgaltato Beteti Tarsasag

1595.

PAK & Go

1596.

PAK - Hurt SP. Z 0.0.

1597.

PAK MOL SL

1598.

Paka, UAB

1599.

Pakend Avtoplas, Proizvodnja Embalaze 1Z
Plasticnih Mas, Romana Mavric S.P.

1600.

Pakform Ltd OOD

1601.

Pakpoland SP. Z O.0.

1602.

Paktainer SP. Z 0.0.

1603.

Pakum SP. Z 0.0.

1604.

Palec Ecologico S.L.

1605.

Paleolithe Abraysien

1606.

Palmokem D.O.O.

1607.

Pandym COM SRL

1608.

Panesgraf SL

1609.

Panopoulos Bros "Panchart" S.A.

1610.

Panplast Proizvodnja In Trgovina D.O.O.

1611.

Papel Plast Pack SL

1612.

Parainesis Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1613.

Paraplast Proizvodnja In Storitve D.O.O.

1614.

Parceiros Novos - Industria Transformadora De
Plastico E Papel, LDA

X [ X | X [X

1615.

Park Lane Developments (Midlands) Limited

1616.

Partner S.R.L.

1617.

Pasaiplas Tecnologico SL

1618.

Pascual I Eduardo SL

1619.

Pateof APS

1620.

Patrem Pipe Technologies, S.R.O.

1621.

Patroplast, S.R.O.

1622.

Pego S.A.

1623.

Peiraika Plastika Ven. N. Oikonomidis A.V.E.E.

1624.

Peksan SP. Z 0.0.

1625.

Pellimondo OU

1626.

Pemel Fortuna SL

1627.

Pensito Adriatik D.O.O.

1628.

Pentex Machinery Limited




1629.

Per'M' 2000 Ipari ES Kereskedelmi Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1630.

Perez Linares SL

1631.

Pernat Jozef S.P. - Posrednistvo In Trgovina

1632.

Persialum Andalucia SL

1633.

Persys Engineering SRL

1634.

Pervaly West SRL

1635.

Pet - Pack SK, S.R.O.

1636.

Pet Star Grup SRL

1637.

Pet Union Produktions-Vertriebs- Und
Beteiligungs GMBH

1638.

Pet-Form Flakongyarto ES Forgalmazo Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1639.

Pet-Hungary Ipari ES Kereskedelmi Kft.

1640.

Pet-Line Plast Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1641.

Pet-Palack 2000 Csomagolo Szolgaltato ES
Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1642.

Pet-Quality SRL

1643.

Petchim Holding SRL

1644.

Petco Technology, S.R.O.

1645.

Petex Slovakia, S.R.O.

1646.

Pether SP. Z 0.0.

1647.

Petpoint Automation SP. Z 0.0.

1648.

Petraplast Muanyagipari ES Kereskedelmi
Korlatolt Felelosegu Tarsasag

1649.

Petroplast SA

1650.

Petrovagos - Industria De Plasticos De Aveiro,
LDA

1651.

Peva Ipari Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1652.

PH Color SA

1653.

Phase 3 Plastics Limited

1654.

Philplast OOD

1655.

Philplast S.R.L.

1656.

Phoenix Packaging (Flexibles) Limited

1657.

Phoenix Specialist Products Limited

1658.

PHP JG S.J. W. Fedyk I Spolka

1659.

Pibit SRL

1660.

Piesse Packaging S.R.L.

1661.

Piesseci S.R.L.

1662.

Pilispack Csomagolastechnikai ES Kereskedelmi
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1663.

Pimet SP. Z 0.0.

1664.

Pimsa-Kircheva& CO SD SD

1665.

Piotr Mikolajczyk Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Handlowo-Uslugowe Amid

1666.

Piskar Izdelava PE Folij In Vreck TER Trgovina
V Tranzitu D.O.O.

1667.

Pisti-Prodlemn SRL

1668.

Pizzorni S.R.L.

1669.

PK Plast, S.R.O.




1670.

Plama D.O.O.

1671.

Plama Plastik-Maschinen GMBH

1672.

Plamal A.E.B.E.

1673.

Plas Comm D.O.O.

1674.

Plasbarosa, LDA

>

1675.

Plasgal - Producao De Embalagens, LDA

1676.

Plasmatex SRL

1677.

Plasmech Packaging Limited

1678.

Plasnor SA

1679.

Plasoeste - Sociedade Transformadora De
Plasticos, LDA

1680.

Plasrom Production SRL

1681.

Plast - 60 EOOD

1682.

Plast - Foil SP. Z 0.0.

1683.

Plast 97 Muanyagfeldolgozo ES Kereskedelmi
Beteti Tarsasag

1684.

Plast Boll S.R.L.

1685.

Plast Cuneo S.R.L.

1686.

Plast Emilia S.R.L.

1687.

Plast Trade CZ, S.R.O.

1688.

Plast-Car Muanyagfeldolgozo ES Autojavito
Beteti Tarsasag

1689.

Plast-Electric SRL

1690.

Plast-Fol SP. Z 0.0.

1691.

Plast-Sad SP. Z 0.0.

1692.

Plasta 2, Proizvodnja In Trgovina, D.O.O.

1693.

Plastaco - Plasticos E Metalomecanica, LDA

1694.

Plastan Kacprzyk Sp.J.

1695.

Plastar-Pak S.R.L.

1696.

Plastbul Bulgaria EOOD

1697.

Plastcom SRL

1698.

Plasteam SP. Z 0.0.

1699.

Plastech S.R.L.

1700.

Plastella

1701.

Plastenka Predelava Plasticnih MAS D.O.O.

1702.

Plasteverarbeitung Hochstein GMBH

1703.

Plastform OOD

1704.

Plasti Cantero SL

1705.

Plasti Rute SL

1706.

Plasti-Shop - Societa' A Responsabilita’
Limitata

1707.

Plasti-World Envases SL

X | X | X[X

1708.

Plastibox SRL Artigiana

1709.

Plastic Angela E Figli - S.R.L.

1710.

Plastic Bottle Supplies Limited

1711.

Plastic Inject SRL

1712.

Plastic International OOD

1713.

Plastic New Top M&S SRL




1714.

Plastic Pack Csomagoloanyaggyarto ES
Kereskedo Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1715.

Plastic Pack S.R.L.

1716.

Plastic-Tech Gyarto, Kereskedelmi ES
Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1717.

Plastica Gambardella - S.R.L.

1718.

Plastica SRL

1719.

Plasticas Zozaya SL

1720.

Plastico SP. Z 0.0.

1721.

Plastico SRL

1722.

Plasticolors - Transformacao De Materias
Plasticas, LDA

1723.

Plasticos Acha SL

1724.

Plasticos ADE SL

1725.

Plasticos Agro Industriales De Castilla SA

1726.

Plasticos Alcaraz SL

1727.

Plasticos Alcaudete Sociedad Limitada.

X|X|X[X|[X]| X [X|X|X

1728.

Plasticos Alta Frecuencia S.L.

1729.

Plasticos Archipielago Sociedad Limitada

1730.

Plasticos Benito SA

1731.

Plasticos Biosca SA

1732.

Plasticos Cabeza SL

1733.

Plasticos Cano SL

1734.

Plasticos Canovelles SL

1735.

Plasticos Coimbra S.L.

1736.

Plasticos DAO - Sacos Papel E De Plastico, LDA

1737.

Plasticos DO Campores, LDA

1738.

Plasticos E Prat SL

XX |X|[X|[X|X|X

1739.

Plasticos EL Puente SA

1740.

Plasticos Estupinan SL

>

1741.

Plasticos Faca SA

1742.

Plasticos Futura, LDA

1743.

Plasticos Garpeber SL

>

1744.

Plasticos Gofer SA

1745.

Plasticos Gonzalez SA

1746.

Plasticos Guadalaviar SA

1747.

Plasticos Ibel SL

1748.

Plasticos Industriales Y Comerciales De
Alfarrasi SL

1749.

Plasticos Jaen Sociedad Anonima

1750.

Plasticos Juarez SA

1751.

Plasticos Khudos SL.

1752.

Plasticos Leandro Martinez Aguilar SL

1753.

Plasticos Linares SL

1754.

Plasticos Macar - Industria De Plasticos, LDA

1755.

Plasticos Maya SL

1756.

Plasticos Maysan SL

1757.

Plasticos Nigran SL




1758. | Plasticos Palmar SL X
1759. | Plasticos Pinatar Sociedad Anonima
1760. | Plasticos Plastelanz Canarias SL.
1761. | Plasticos Reca SA
1762. | Plasticos Romero SA
1763. | Plasticos Sesmero SL X
1764. | Plasticos Setabenses SL
1765. | Plasticos Soriano SL X
1766. | Plasticos Tito SL X
1767. | Plasticos Torrijos SL X
1768. | Plasticos Y Embalajes SA
1769. | Plastics Casac SL X
1770. | Plastics DEL Fluvia SA X
1771. | Plastics Diaz SL.
1772. | Plastics Espelt SL X
1773. | Plastics Genoher SL X
1774. | Plastics IDE SA X
1775. | Plastics Lorente SL
1776. | Plastics Novoplastic SA X
1777. | Plastics R Coma SL
1778. | Plastics Roser SL X
1779. | Plasticset S.R.L.
1780. Plastifolia Gyarto ES Kereskedelmi Korlatolt

Felelossegu Tarsasag
1781. | Plastigroup S.R.L.
1782. | Plastika 1 SIA
1783. | Plastika Anton Pogacar S.P. X
1784. | Plastika Elikan Izdelava Folij In Vreck D.O.O. X
1785. | Plastika Marjan Hudoklin S.P. X
1786. Plastika Mimaks, Proizvodnja Plasticnih

Izdelkov, D.O.O.
1787. | Plastiko - Evgeni Yordanov ET X
1788. | Plastikodynamiki Ltd X
1789. | Plastiktoos OU X
1790. | Plastimak S.A.
1791. | Plastimet SRL X
1792. | Plastimor S.R.L. X
1793. | Plastinal SL X
1794. | Plastinvest '95 SRL
1795. | Plastinvest Korlatolt Felelossegu Tarsasag X
1796. | Plastinvest Prod SRL
1797. Plast!pac - Industria E Tecnica De Embalagens

Plasticas, LDA
1798. | Plastipak S.R.L. X
1799. | Plastipalmela, LDA X
1800. | Plastique Conditionnement Montage X
1801. | Plastiques Paillard




1802.

Plastiques Verchere

1803.

Plastisavio S.P.A.

1804.

Plastisax SL

1805.

Plastivalle SL

1806.

Plastizip De Molina S.L.

1807.

Plastker Csomagaloanyaggyarto ES
Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1808.

Plastkom EOOD

x| X [ X|X

1809.

Plastmold

1810.

Plastobag OOD

>

1811.

Plastol - Proizvodnja Embalaze, Vladimira
Vujisic S.P.

1812.

Plastomat, S.R.O.

1813.

Plastotube S.R.L.

1814.

Plastpet SRL

1815.

Plastpro SP. Z 0.0.

1816.

Plastrans Muanyagipari, Szallito ES Szolgaltato
Beteti Tarsasag

1817.

Plastrofa - Plasticos DA Trofa, S.A.

1818.

Plastt, S.R.O. Kosice

1819.

Plastycasset SA

1820.

Plastyko Word, S.R.O.

1821.

Plastylenia S.P.A.

1822.

Plasztik Komplex Korlatolt Felelossegu
Tarsasag

1823.

Plasztik-2004. Ipari ES Kereskedelmi Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1824.

Plasztik-Tranzit Csomagoloanyaggyarto
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1825.

Plasztokonf Muanyagfeldolgozo Kozkereseti
Tarsasag

1826.

Playbol SA

1827.

Plazur

1828.

Plex

1829.

Pluspack S.A.

1830.

PM Projekt SP. Z 0.0.

1831.

PMK Kunststoffverarbeitung GMBH

1832.

Podanfol S.A.

1833.

Poderi Imballaggi S.R.L.

1834.

Poggi Pack - S.R.L.

1835.

Pogliano Flexible Packaging S.R.L.

1836.

Pohanic D.O.O.

1837.

Point Plast SRL

>

1838.

POL Cat SL

1839.

Polcap SP. Z 0.0.

1840.

Poli - White S.R.L.

1841.

Poli Pouch S.L.

1842.

Poli-Ferr 2000 Muanyagfeldolgozo ES
Ertekesito Korlatolt Felelossegu Tarsasag

X [ X|X|X

1843.

Policom S.R.L.




1844.

Poliem Proizvodnja Polietilenske Embalaze
D.O.0.

1845.

Poliester Santas SL

1846.

Poliestet Proizvodnja In Trgovina D.O.O.
Podpreska 1, Draga

1847.

Polietil-Plast S.R.L.

1848.

Polietilen 2011 Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1849.

Poliflex S.R.L.

1850.

Poliform Plast SRL

1851.

Poligroup OOD

1852.

Polimer Plus Csomagolastechnikai Korlatolt
Felelossegu Tarsaag

1853.

Polimer Polska SP. Z 0.0.

1854.

Polipack S.R.L.

1855.

Poliplast EOOD

1856.

Poliplast Group EOOD

1857.

Poliplast S.R.L.

1858.

Poliplast SRL

1859.

Poliplastik 2001 OOD

1860.

Polirama Italia S.R.L.

1861.

Polis Form S.R.L.

1862.

Polistar S.R.L.

>

1863.

Polisud S.R.L.

1864.

Politrasf - Societa' A Responsabilita' Limitata

1865.

Polli M EOOD

1866.

Polplast SP. Z 0.0.

1867.

Polupakend OU

1868.

Poly Druck

1869.

Poly Euro Prod SRL

X | X | X |[X[X

1870.

Poly Postal Packaging Limited

1871.

Poly-Fix Muanyagfeldolgozo Beteti Tarsasag

1872.

Poly-Gold Kereskedelmi ES Szolgaltato Ipari
Beteti Tarsasag

1873.

Poly-Pack Kiskunhalas Kereskedelmi ES
Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1874.

Poly-Plast Ipari, Kereskedelmi ES Szolgaltato
Beteti Tarsasag

1875.

Poly-Verpackung GMBH

1876.

Polybag Europe SRL

1877.

Polybox Limited

1878.

Polycoop Muanyagtermekeket Eloallito
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1879.

Polyeuro Ltd

1880.

Polyflex Packaging Limited

X|X| X | X

1881.

Polyfol Termelo, Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

1882.

Polyforma Expanded Polystyrene S.A.

1883.

Polyglas Weirather GMBH

1884.

Polymac Services Limited

1885.

Polymer-Synthese-Werk Gesellschaft MIT
Beschraenkter Haftung




1886.

Polyteam Muanyagfeldolgozo ES Kereskedelmi
Beteti Tarsasag

1887.

Polytec Kunststoffverarbeitung GMBH & CO. KG

1888.

Polythene Solutions Limited

1889.

Polzbyt SP. Z 0.0.

1890.

Pomorskie Przedsiebiorstwo Wielobranzowe
Lab-Handel SP. Z 0.0.

X | X[ X|X

1891.

Pop Prodplast SRL

1892.

Pop-It-Out Packaging Ltd

1893.

Pop-Up Pack SRL

X [ X

1894.

Postsafe (South East) Limited

1895.

Potsa Inyeccion Y Soplado SL

1896.

Power Link Finland OY

1897.

Pozitiv Logika Produkcios Iroda Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1898.

PP Produkty SP. Z 0.0.

1899.

Pphu Gama SP. Z 0.0.

1900.

Pphu Hean Gluszko & Pawlak Sp.J.

1901.

Pphu Petroplast SP. Z 0.0.

1902.

Pphu Zorza-Trade SP. Z 0.0.

X[ X |X|X|[X]| X

1903.

PPP UK Limited

1904.

Praeziform Kunststofftechnik GMBH & CO.
Kommanditgesellschaft

1905.

Predelava Termoplastov Orodjarstvo In
Trgovina Matjaz Zupancic S.P.

1906.

Prenves Plastics SL

1907.

Prerada Plasticnih Masa, Umjetnih Smola I
Usluge,

1908.

Prest Plast SRL

1909.

Prifol, S.R.O.

X |X| X | X]| X

1910.

Prim Service Plast SRL

1911.

Primax D. O. O.

1912.

Primepac Ltd

1913.

Printamax AD

1914.

Printel Feliratozo ES Muanyagfeldolgozo Beteti
Tarsasag

1915.

Printflex COM SRL

1916.

Prismapack - Embalagens Flexiveis, Unipessoal,
LDA

1917.

Privproseco Krater SRL

1918.

PRO - Way SP. Z 0.0.

1919.

PRO Advertising Idea SRL

1920.

PRO BIA & Tomi SRL

1921.

PRO Plast SRL

1922.

Pro-Cap GMBH

1923.

Pro-Form Ipari ES Kereskedelmi Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

1924,

Pro-Plast Proizvodnja Plasticnih Vreck Dragan
Juric S.P.

1925.

Probalplas - Tecnicas De Embalagem, LDA

1926.

Process Color Art SRL




1927.

Procos GMBH

1928. | Procter S.R.L. X
1929. | Prodcomplast Transimex SRL X
1930. | Prodetails OOD X
1931. | Prodex, S.R.O. X
1932. | Prodplast SRL
1933. | Productie "Tehno-Star" SRL X
1934. | Productos Quimicos Miravalls SL X
1935. | Productos Salud SL
1936. | Profesionales DEL Poliester FFG S.L. X
Proizvodnja Embalaze 1Z Folije, Tomaz Skerlep
1937. S.p
1938. | Proizvodnja Pet Viadimir Rudolf S.P.
1939. | Prolem SIA
1940. | Promapack X
1941. | Promat Plus, S.R.O. X
1942. | Promeam SRL
1943. | Promin CS, S.R.O. X
1944. | Prona, S.R.O. X
1945. | Propac Thermoforming Limited
1946. | Propack Trade Com, Proizvodnja, D.O.O.
1947. | Proplastika D.O.O X
1948 Proprintpack Szolgaltato Korlatolt Felelossegu
' | Tarsasag
1949. | Proseco SRL X
1950 Protec Maschinen- Und Kunststofftechnik
‘| GMBH
1951. | Protective Packaging Systems Limited
1952. | Protip-Type SRL X
1953. | Proval SRL
1954. | Proyeccion Comercial Comunitaria, SA X
1955. | Prylene S.R.L. X
1956 Przedsiebiorstwo NAN Andrzej Nelson
' | Malgorzata Nelson S.J.
Przedsiebiorstwo Produkcyjne D. K. Lamin S.J.
1957. i . .
Daniluk, Kiersnowski
1958 Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ABA
"|SP.Z 0.0.
1959 Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WGM
' | Grazyna Wasilewska, Miroslaw Wasilewski S.J.
Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowo-
1960. | Uslugowe Polipack Sp.J. Irena Wieckowska I
Katarzyna Kolmetz
1961 Przedsiebiorstwo Produkcyjno- Handlowo-
" | Uslugowe Plastpom Beata Szwabis
1962 Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe Vega X
"|SP.Z 0.0.
1963 Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Uslugowo-
' | Handlowe Halinex SP. Z 0.0.
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Amid SP. Z
1964.
0.0.
1965. | Przemo SP. Z 0.0. X




1966.

Przetworstwo Tworzyw Sztucznych Klabacha
SP. Z 0.0.

1967.

PS Europlast, S.R.O.

1968.

Psyktarkadiki S.A.

1969.

PTS Plast-Smerczek Sp.J.

X | X |X| X

1970.

Publipet Exclusiv SRL

1971.

Pusa Pack SLU

>

1972.

PV - Plastik OOD

>

1973.

Qoalux SARL

1974.

Qualitri

>

1975.

Quatro International D.O.O.

1976.

Quick SP. Z 0.0.

1977.

Quintaplast LA Mancha SL

1978.

Quiroscalco SL

1979.

Qwert 651 SP. Z 0.0.

1980.

R & B Medilek, S.R.O.

1981.

R Plus R Recuperation ET Renovation

1982.

R.& D. Plastic S.R.L.

>

1983.

R.M.Pack, S.R.O.

1984.

Rabor-Nso Csomagoloanyaggyarto, Szolgaltato
ES Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu
Tarsasag

1985.

Raficon Trade SRL

1986.

RAL Kolobar EOOD

1987.

Ramiro Martins Lourenco, LDA

1988.

Rapid Processing Limited

1989.

RAS 97 OOD

1990.

Rayt Envases Plasticos S.A.

1991.

RC Plast Generic Quality SRL

1992.

RE & LU Kereskedelmi, Szolgaltato Beteti
Tarsasag

X [ X | X | X

1993.

Re.Ma. Plast - S.R.L.

1994.

Realcart S.R.L.

1995.

Reciclados Ejido SL

1996.

Reciclados Reinza Sociedad Limitada

1997.

Recubrimiento DEL Poliester SA

1998.

Recykling System SP. Z 0.0.

1999.

Recykpol SP. Z 0.0.

2000.

Red Stone International SRL

XX | X |X|[X|[X

2001.

Redmark S.R.L.

2002.

Reel Company GMBH

2003.

Reg-Fol Trade Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2004.

Reiner Hackbarth Kunststoffverarbeitung GMBH

2005.

Reinhard Kleinegreber GMBH & CO. KG

2006.

Reiplas Sant BOI SL

2007.

Reisenthel CS, S.R.O.

2008.

Reko-Verpackungen & Service GMBH




2009.

Rekplastika Proizvodni I Trgovacki Obrt, VL.
Kruno

2010.

Reku Renneroder Kunststoff- Und
Umwelttechnik GMBH

2011.

Rellaplast SA

2012.

Remaplast - S.R.L.

2013.

Remycont, S.R.O.

2014.

Renwix SP. Z 0.0.

2015.

Repex SP. Z 0.0.

2016.

Resaplast S.R.L.

2017.

Reven Polska SP. Z 0.0.

2018.

Reverplas SA

2019.

Reyplas Revestimientos Y Plasticos SL

x

2020.

Ri.Ma.Plast. S.R.L.

>

2021.

Rifa Etichette S.R.L.

2022.

Riga-Paking SIA

2023.

Rigelet OOD

2024.

Rihamec OY

2025.

Rita Plast Agro OOD

2026.

Ritel OOD

2027.

Rivex OOD

XX |X|[X|[X|X

2028.

Robciks IU

2029.

Robifirplast OOD

2030.

Rocon Foam Products Limited

2031.

Rodaplast SA

2032.

Rodenas Y Rivera SA

2033.

Rodut Plast SRL

2034.

Roki-Plast GMBH & CO. KG

2035.

ROL Bags SL.

2036.

Roland Bitther GMBH

2037.

Rolf Bayer Vacuumverpackung GMBH

2038.

Rolflex D. O. O.

2039.

Roll-Bags Plast AG SRL

2040.

Roll-Poll Muanyagfeldolgozo ES Ertekesito
Beteti Tarsasag

2041.

Rolmira SRL

2042.

Rolopack S.A.

2043.

Rolplas Sociedad Limitada.

2044.

Romano Bags - S.R.L.

2045.

Romasto Mariyka Trifonova Stoyan Nedyalkov
ET

2046.

Romet SRL

2047.

Romgal Import Export SRL

2048.

Romilam Plastcom SRL

2049.

RON Invent SRL

2050.

Ron-Rex 2000 Impex SRL

XX |X|X[X|[ X | X[X

2051.

Rona-Plast 2000 Ipari, Kereskedelmi,
Feldolgozo ES Szolgaltato Korlatolt Felelossegu
Tarsasag

>




2052.

Ronapet SRL

2053.

Ronin Biplast SRL

2054.

Ronzulli S.P.A.

2055.

Roplast Robert Hvala S.P. Izdelava PE Folij In
Vreck

2056.

Roplastica SRL

2057.

Rosa Envases SA

2058.

Rossi Imballaggi S.R.L.

2059.

Rostrade EOOD

2060.

Rotofil S.R.L.

2061.

Rotoflex S.R.L.

2062.

Rotonet SP. Z 0.0.

2063.

Rotoplast SA

2064.

Rotosac - S.R.L.

2065.

Rotosal Syrmos - Levantis S.A.

2066.

Rotulos Jomasa SL

2067.

Rovi Packaging S.A.

2068.

Roving, D.O.O.

2069.

Roxi Champ SRL

2070.

Royal Prod Activ SRL

2071.

Rozterz EOOD

2072.

RSW S.A.

2073.

Rubyco SP. Z 0.0.

2074.

Rudi Schlattner GMBH

2075.

Rudolf Klojer GMBH

X

2076.

Rudolph Kuhlmann GMBH

2077.

Ruhle-Interplast, S.R.O.

2078.

Rumoplast - 94 Ltd OOD

2079.

Ruto Gabrovo EOOD

2080.

Rvacommerce EOOD

X | X[ XX

2081.

Rvt-Rostalsky Verpackungstechnik GMBH

2082.

S&P SP. Z 0.0.

2083.

S.D. - Kros D.O.O.

x

2084.

S.D.-Plast D.O.O.

2085.

S.E.R.S.A. Plastic S.R.L

2086.

S.1.E. - Sociedade Internacional De
Embalagens, S.A.

2087.

S.I.M.M. Imballaggi S.R.L.

2088.

S.I.V. S.R.L.

2089.

S.P.P. SIM Pack Plast S.R.L.

2090.

SA Industrial LA Platina

2091.

Sabau Strapping SL

2092.

Sabiplast SRL

>

2093.

Sacar DUE S.R.L.

2094.

Saccheria Piave S.R.L.

2095.

Saccoplast S.R.L.

2096.

Sachet Manufacturing Services Ltd




2097.

Saecke Hinrichs GMBH

2098.

Sacofilme - Industria De Sacos E Filmes De
Plastico, LDA

2099.

Sacos 88 - Sociedade De Plasticos, LDA

2100.

Sacpo

2101.

Sak-Plast

2102.

Sakos A.E.

X[ X | X | X

2103.

Sakoulas, G. Al., S.A.

2104.

Salastar SRL

2105.

Salento Plastik S.R.L.

2106.

Salex.Prod.Com. SRL

2107.

Salmanidis, Prodromos, S.A.

2108.

Salplast COM SRL

2109.

Salplast S.R.L.

2110.

Salvaplast SA

2111.

Sam Plast SL

2112.

Sami Plastic S.R.L.

2113.

Samleva Product SRL

2114.

Samoform D.O.O.

2115.

Sani-L - Lubomir Vurlov ET

2116.

Sanpack GMBH

2117.

Sapler, A.S.

2118.

Sarabia Plastics SL

2119.

Sarda-Plast SL

2120.

Sardaplast S.R.L.

2121.

SARL Ados

2122.

SARL Aluplast-Ades

X[ X | X | X

2123.

SARL Condiplast

2124.

SARL Eco-Stock

2125.

SARL Plastiques Verpeaux

2126.

Sarpak Limited

X[ X | X | X

2127.

SAS Dodard

2128.

SAS Laurent Plastique

2129.

Satur Pack Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2130.

Sauer GMBH & CO. KG

2131.

Sawius, S.R.O.

2132.

Scatolificio Venezia S.R.L.

2133.

Schade Kunststoff-Verpackungen GMBH & CO.
KG

2134.

Schaefer GMBH & Co.Kg

2135.

Schaefers Sicht & Blisterpack GMBH & CO. KG

2136.

Schaps Kunststoffbau GMBH

2137.

Schaumstoff-Technik-Regensburg GMBH

2138.

Schegor SP. Z 0.0.

2139.

Schroeder Design Verpackung GMBH

X | X|X|X|[X|[X]| X

2140.

Schwarzt Packaging, S.R.O.




2141.

Scop Lombard

2142.

SDR Pack S.P.A.

2143.

Sean MC Manus Manufacturing Limited

2144.

Segrapak Ltd

>

2145.

Select Products Limited

2146.

Selip - S.P.A.

2147.

Senaplast

2148.

Seriemplast SL

>

2149.

Serigraf SP. Z 0.0.

2150.

Serigrafia Pentagrama SL

2151.

Serolam Serv SRL

2152.

Seruga Vac, Druzba ZA Proizvodnjo
Vakuumskih Vreck, D.O.O.

2153.

Serviflex DUO SL

2154,

Servplastcom Amna SRL

2155.

SET Industries - Service Emballage
Thermoformage

2156.

SEV PAK EOOD

2157.

Sevenplast S.R.L.

2158.

Seyca Plastic Packaging SL.

2159.

Seyer MIR SLL

2160.

Sezama, S.R.O.

2161.

Shah Brothers (UK) Limited

2162.

Shamria Plastic Prod SRL

2163.

Shans - 91 OOD

2164.

Shark Plast SRL

2165.

Sharon Elektronika Kereskedelmi Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

2166.

Shoppers & CO. S.R.L.

2167.

Sibo G. Razvoj In Proizvodnja Embalaze, D.O.O.

V Angleskem Jeziku: Sibo Group Packaging
Development And Production Ltd

2168.

Sibo IP, Invalidsko Podjetje, D.O.O.

2169.

Sicalait

2170.

Sicon GMBH & CO. KG

2171.

Siga Kotel EOOD

2172.

Siko - 47 EOOD

2173.

Sila Plas EOOD

2174.

Silbo SP. Z 0.0.

2175.

Silte S.R.L.

2176.

Simcarn Prod SRL

2177.

Simga-Bags Stanislaw Dziegielewski, Ryszard
Dziegielewski, Karol Lojewski, Anna
Kaczorowska Sp.J.

2178.

Simi Hafner, Proizvodnja, Trgovina In
Zaloznistvo D.O.O.

2179.

Sinka Pack Asvanyviz,Uditoitalgyarto ES
Muanyagfeldolgozo Szolgaltato Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

2180.

Sinla Plast SRL

2181.

Sintek S.R.L.




2182.

Sintetplast D.O.O.

2183.

Sipeko SP. Z 0.0.

2184.

Sipi S.R.L.

2185.

Sippy 21 SRL

2186.

Siroplast SL

2187.

Sistemas P M B SL

2188.

Sistesa Camarma SL

2189.

SK Schwaben-Kunststoff-Chemietank-Und
Apparatebau GMBH & CO. KG

2190.

Skala, S.R.O.

2191.

Skav 2000 OOD

2192.

Skibe-Chg SIA

2193.

Skufa - Gmbh. Kunststoff - Fabrik

2194.

Skv-Exportverpackungsgesellschaft MBH

2195.

Slava - Ivanovi OOD

2196.

Slon SP. Z 0.0.

2197.

SMP SRL

2198.

SNT Thermoformage

2199.

So.Pet Sicilia S.R.L.

2200.

SOC FAB ET Rech Emballages

2201.

SOC Generale De Poteries Vincent Freres

2202.

SOC Industrielle d'emballages Plastiques

2203.

Sociedad Envases Alimentarios SA

2204.

Societe Auxiliaire De Fabrication D Articles EN
Caoutchouc SAFAC

2205.

Societe D Application DES Materiaux
Composites

2206.

Societe Lyonnaise DES Containers Souples

2207.

Sode, SA

2208.

Sofibo Emballages

2209.

Sokuflex-Behaelter GMBH

2210.

Sokufol Folien GMBH

2211.

Solarfilm Sales Limited

X[ X | X | X

2212.

Solucion De Embalaje Flexible SL

2213.

Soniteh OOD

2214.

Sopi, Druzba ZA Razvoj, Proizvodnjo In Prodajo

Plasticne Embalaze D.O.O.

2215.

Sopla Envas SL

2216.

Soplas SL

2217.

Soplatec SL

2218.

Soporfer - Sociedade Portuguesa De Ferragens,

LDA

X [ X[ X|X| X | X

2219.

Sorel

2220.

Souvignet Plastiques

2221.

Sp.Farmerek Boltja Kereskedelmi Beteti
Tarsasag

2222.

Space Reflex - Fabrica De Isolamentos Termo-
Acusticos, LDA

2223.

Special Office Paper SL

2224.

Specialist Packaging Supplies Ltd




2225.

Spectra Packaging Solutions Limited

2226.

Sperrer Industrieverpackungen GMBH

2227.

Spezi-Pack Karl Spethmann GMBH Dresden

2228.

Spinelli Group Imballaggi S.R.L.

2229.

Spo-Matplast D.O.O.

2230.

Spritzgusstechnik Wilhelm GMBH

2231.

SPS Folia SP. Z 0.0.

2232.

Spyrpak S.A.

2233.

Square One Design Supply Limited

2234.

ST Vincents Insulation Ltd.

2235.

Stal - Plex BIS SP. Z 0.0.

2236.

Stanzwerk Pilz GMBH & CO. KG

2237.

Star 2 Impex '95 SRL

2238.

Star Polybag Limited

2239.

Starpack Products SL

2240.

Steel Plastic SRL

2241.

Stefanopoulos, 1., S.A.

2242.

Stela As

X[ X | X | X

2243.

Stelit Plast OOD

2244.

Stella Kunststofftechnik GMBH

2245.

Step Pack, LDA

x

2246.

Stergiotis S.A

2247.

Steripac GMBH

2248.

Stiens Gesellschaft MIT Beschraenkter Haftung

2249.

Stifani Impex SRL

2250.

Stiloplast

2251.

Stiro-Pack Janez Zimsek, S.P.

2252.

Stock Plus SL

2253.

Stockage ET Systemes

2254,

Stocker Kunststoff GMBH

>

2255.

Stoneidea Prodex SRL

2256.

Stoplast, S.R.O.

2257.

Stratum Proizvodno In Trgovsko Podjetje
D.0.O.

2258.

Strubl GMBH & CO. KG Kunststoffverpackungen

2259.

Studio Karas D.0O.O.

2260.

Stylianou S.A.

2261.

Stylplast SRL

2262.

Styro-Mar Spolka Z Ograniczona
Odpowiedzialnioscia

2263.

Suaves Materias, LDA

2264.

Sudaplast OU

2265.

Suduplast Ehf.

2266.

Sun Plastics Limited

2267.

Suob, S.R.O.

2268.

Super Agroservice Kereskedelmi Korlatolt
Felelossegu Tarsasag




2269.

Supercontenitor SRL

2270.

Superpack GMBH

2271.

Superplast S.A.

2272.

Supreme Plast Ltd

2273.

SUR Sistemas De Embalaje SL

2274.

Surefill Valve Systems Limited

2275.

Sursil S.R.L.

2276.

Sweet-Plast S.L.

2277.

Swissgraf SP. Z 0.0.

2278.

Sylva-Plast S.R.L.

2279.

Synetics SP. Z 0.0.

2280.

Synthe Associated - S.R.L.

2281.

Sz-N Trade Muanyagfeldolgozo ES
Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2282.

Szanda-Pack Foliafeldolgozo Kereskedelmi
Szolgaltato Beteti Tarsasag

2283.

Szega-Trade Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2284.

Szemikowie S.J.

2285.

Szeusz Szerszamujrahasznosito, Kereskedelmi
ES Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2286.

Szilagyi Company Korlatolt Felelossegu
Tarsasag

2287.

TMS

2288.

T-C-W Trade Center Wagner GMBH

2289.

T.W. Imballaggi S.R.L.

2290.

Taboha Plasti Espana SL

2291.

Talleres Magi SA

2292.

Tankmasters Muratori S.R.L.

X | X[ X |[X

2293.

Tara GMBH Verpackungstechnik,
Kunststofftechnik

2294,

Targy Szolgaltato ES Kereskedelmi Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

>

2295.

Taroplast Muanyag-Feldolgozo Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

2296.

Tasex Kereskedelmi ES Szolgaltato Beteti
Tarsasag

2297.

Tasky.Cz, S.R.O.

2298.

Tatra Gold Spol.S R.O.

2299.

Tazlari Muanyaguzem Ipari, Szolgaltato ES
Kereskedelmi Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2300.

Td-Plast Muanyagfeldolgozo Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

2301.

Team Beauty S.R.L.

2302.

Team Pack Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2303.

Tec-Folien-Allgaeu GMBH

2304.

Technical Moulding Solutions Limited

2305.

Technifol Verpackungsfolien GMBH

2306.

Technix Rubber & Plastics Limited

X | X | X[ X

2307.

Techno Przedsiebiorstwo Produkcyjno
Handlowo Uslugowe JAN Ziomek Sp.J.

2308.

Techno SP. Z 0.0.




2309.

Technoplast-Malerdos Ltd OOD

2310.

Tecnica Novapol SL

2311.

Tecnicoplast S.R.L.

2312.

Tecnisol Italia S.R.L.

2313.

Tecno Box S.R.L.

2314.

Tecnoenvases Alvarez SL

2315.

Tecnoform - S.R.L.

2316.

Tecnopak S.R.L.

2317.

Tecnoplast S.R.L.

2318.

Tecnoplast S.R.L.

>

2319.

Tecnoservice Imballaggi SRL

2320.

Tecnoservice S.R.L.

2321.

Tecnoservice S.R.L.

2322.

Teda D.0.O, Podjetje ZA Proizvodnjo In
Prodajo, Skofja Loka

2323.

Teda MM OOD

2324.

Tediss Kereskedelmi ES Szolgaltato Korlatolt

Felelossegu Tarsasag

2325.

Tegui Contenedores SL

2326.

Tehnic-Art SRL

x [ X

2327.

Tehnologie Pet SRL

2328.

Tehnoplan SRL

2329.

Tehnoplast As

2330.

Tehnorom SRL

2331.

Tehoprint OY

2332.

Tekno Imballaggi S.R.L.

2333.

Teknopoint Internacional SL

XX | X | X |[X

2334.

Teko - Plastic Kunststoffwerk E. Schroeck
Gesellschaft M.B.H.

2335.

Temo-Plast Spritzgussartikel GMBH

2336.

Templecoombe Limited

2337.

Tenpack

X | X |X| X

2338.

Termo VAR SL

2339.

Termoformados Banyeres SL.

2340.

Termoformados De Ceuti SL

2341.

Termopack Termoplasticos Y Envases SL

2342.

Termopizza S.R.L.

2343.

Termoplast - S.R.L.

2344.

Termoplast AD

2345.

Termoplastyka SP. Z 0.0.

2346.

Termoselladoras Gal.Lo SL.

2347.

Termoselladoras Jaoc SL.

>

2348.

Termoutil Serv SRL

2349.

Terwal SP. Z 0.0.

2350.

Teterower Kunststoffe GMBH & CO. KG

2351.

The Best Glass S.R.L.

2352.

The Outdoor Scene Limited




2353.

The Plastic Works Limited

2354.

Theca Astucci S.R.L.

2355.

Thermofoam Csomagolastechnikai Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

2356.

Thermoformage Emballage Plastique

2357.

Thistle Packaging Services Limited

2358.

Ticol SP. Z 0.0.

2359.

Tiktas, G., S.A.

2360.

Tilia Herba D.O.O.

2361.

Timiplast S.A.

2362.

Tintas Rahisa SL

2363.

Tipsac

2364.

Tirren Spaghi - S.R.L.

2365.

Tisser, Unipessoal, LDA

2366.

Tiszaplaszt-90 Ipari, Kereskedelmi ES
Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2367.

TK Systems ! GMBH

2368.

TNM Emballages

2369.

To-Po, Predelava Plastike, D.0.0., Skofja Loka

x

2370.

Tomes, S.R.O.

2371.

Tomipak SP. Z 0.0.

2372.

Tomiplast

2373.

Tomolpack S.R.L.

2374.

Tonevi OOD

2375.

Top Plast, VF Varjenje PVC Folije, Tomaz
Podgorsek S.P.

2376.

Topgrade-Packaging, LDA

2377.

Toplast Tomaszewscy S.J.

X | X| X | X

2378.

Topstydur, S.R.O.

2379.

Torgada-Plast Ipari, Kereskedelmi ES
Szolgaltato Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2380.

Torpak Krzysztof Baran Spolka Komandytowa

2381.

Torreplas SL

2382.

Toshik Todor Todorov ET

2383.

Tosit, S.R.O.

x

2384.

Total Pack S.R.L

2385.

Total Pack Solutions SRL

2386.

Total Packaging Services Limited

>

2387.

Total Packaging Solutions Limited

2388.

Toth Muanyag ES Femipari Gyarto ES
Szolgaltato Kozkereseti Tarsasag

2389.

Toutherm'

2390.

Toya Grupa D.O.O.

2391.

TP Tech, S.R.O.

2392.

Tplast SP. Z 0.0.

2393.

Trade-Plast Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2394.

Trademan Team OU

2395.

Tramp 97 Korlatolt Felelossegu Tarsasag




2396.

Transfo Plast

2397.

Transformaciones Neilher SA

2398.

Transformados DEL Plastico LA Rabida SL

2399.

Transformados Water Cut SL

2400.

Transparent Box Company Limited

2401.

Trasindes Sociedad Limitada

2402.

Traytec GMBH

2403.

Trepack S.R.L.

2404.

Tripack, S.R.O.

2405.

Trivolt Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2406.

Tropik 4 Ivan Kostadinov ET

2407.

Troqueles Garrote SA

2408.

Truslit (Bury) Limited

2409.

Trust Flexitanks Sociedad Limitada.

2410.

Trypet SIA

>

2411.

TS Converting Ltd

2412.

TS Packaging Limited

2413.

Tseno Mladenov 2008 EOOD

2414.

Tsepas Pack S.A.

2415.

TSV EOOD

2416.

TT Plast SP. Z 0.0.

2417.

TTT Transformacion Tecnica De Termoplasticos

SL

2418.

Tubettificio Vicentino S.R.L.

>

2419.

Tubex OOD

>

2420.

Tubopress Italia SPA

2421.

Tubus Rymaroyv, S.R.O.

2422.

Turn Plast SRL

2423.

Tvm-C EOOD

2424,

Twin Pack S.P.A.

2425.

UAB Alfena IR KO

XX | X |[X|[X

2426.

UAB Alsasta

2427.

UAB Baltic Printing House

2428.

UAB Bengidis

2429.

UAB ECO Manta PAK

2430.

UAB Formpakas

2431.

UAB Granplasta

2432.

UAB Komex

XX | X |X|[X|[X

2433.

UAB Lenbra

2434.

UAB Levendra

2435.

UAB Lisiplast

2436.

UAB Lucrum

2437.

UAB Maksima

2438.

UAB Nika

2439.

UAB Pack Klaipeda

2440.

UAB Suduvos Klevas




2441.

UAB Travalsa

2442.

UAB VD Pack

2443.

Uber LS S.R.L.

2444,

Ugrinpack-Erdosi Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2445.

UK Graders Limited

2446.

UK Polythene Packaging Ltd

2447.

Ultimate Breakmaster Unternehmergesellschaft
(Haftungsbeschraenkt)

2448.

Ummenhofer-Verpackungen GMBH

X | X [X|X

2449.

Unics Manipulats SL

2450.

Union - Plastics Ltd

2451.

Union PAK S.R.L.

2452.

Union Plasticos DEL Centro SA

2453.

Uniotech Csomagolastechnika Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

2454,

Unipa Kunststofftechnik GMBH

2455.

Uniplast-Ker Muanyagipari ES Kereskedelmi
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2456.

Uniplast-R SRL

2457.

UNO Tim, Proizvodnja IZ Plasticnih Mas, D.O.O.

2458.

UPA Pack GMBH

2459.

URA SP. Z 0.0.

2460.

Urbanc Predelava In Prodaja Plasticnih MAS In
Izdelkov IZ Plasticnih Mas, D.0.0., Ljubljana

2461.

Usolini S.R.L.

2462.

V & T Trade EOOD

2463.

V - Plast EOOD

2464.

Vac-Pack-Folien Dariusz Kopiejka, Jolanta
Kopiejka SP. J.

2465.

Vacuus - Vojko Podobnik S.P. Izdelovanje
Plasticnih Vreck

2466.

Vadkert Pack Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2467.

Vadoplastics S XXI SL

2468.

Vaipolis, UAB

2469.

Vakov, Spol., S.R.O.

2470.

Vakuumal Oblikovanje Folij Jezersek Ales S.P.

2471.

VAL Bag OOD

2472.

VAL De Loir Injection

2473.

Vale & Cardoso, LDA

2474.

Valerija Lukss SIA

2475.

Valles Plastic Film SL

2476.

Vallribera Embalatges SL

2477.

Valmar Plast SRL

2478.

Valmar Societa' A Responsabilita’ Limitata

2479.

Valplas - Fabricacao De Embalagens De
Plastico, LDA

X [ X|X|X

2480.

Vambresia Fabryka Opakowan

2481.

Van Gillern, S.R.O.

2482.

Vanmar-Impex SRL




2483.

Vaplast S L

2484.

Varicon Lifting Solution UG
(Haftungsbeschraenkt)

2485.

Vasi Inter-Print Nyomdaipari, Szolgaltato ES
Kereskedelmi Beteti Tarsasag

2486.

Vasil Stavrakev I Sin - Georgi Stavrakev ET

2487.

Vasl, Storitve In Trgovina, D.O.O.

2488.

Vasomadrid SL

2489.

VBI Plast SRL

2490.

Vec-Peev EOOD

2491.

Vega Alimentare S.R.L.

2492.

Vegoplas SL

2493.

Velplev SIA

x

2494.

Veman Solutions SRL

2495.

Veneta Imballaggi - S.R.L.

2496.

Venturs, S.R.O.

2497.

Verbano Film S.R.L.

2498.

Verolene S.R.L.

2499.

Verona SK, S.R.O.

2500.

Verpackungstechnik Frielinghaus GMBH

2501.

Verpackungswerk Huckschlag GMBH & CO KG

2502.

Verticalbag, LDA

2503.

Vetronaviglio SRL

2504.

Viachim EOOD

2505.

Victorpak, Unipessoal, LDA

2506.

Vidario Alfa Plast SRL

2507.

Vielpa SA

2508.

Vierling Verpackungssysteme GMBH

2509.

Vildi Plast EOOD

2510.

Villettes Plastiques

2511.

Vimker Kereskedelmi ES Termelteto Beteti
Tarsasag

2512.

Vinalplast SL

2513.

Vinamet CZ, S.R.O.

X | X| X | X

2514.

Vinorex 2000. Kereskedelmi ES Szolgaltato
Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2515.

Vipak SP. Z 0.0.

x

2516.

Viplast D.0O.O.

>

2517.

Virone Catalunya SL

2518.

Visaba Pack SP. Z 0.0.

2519.

Vision Packaging Limited

2520.

Visionpack SL

2521.

Vistan-Pak EOOD

2522.

VIT Plastic SL

2523.

Viva Komers 2010 EOOD

2524,

VKM Trading OU

2525.

Vladplast OOD

>

2526.

VLK Plast Ltd EOOD




2527.

VLM Plast S.R.L.

2528.

VLM Poliplast SRL

2529.

Voidfill Packaging Ltd

2530.

Vointa SRL

2531.

Volpini Verpackungen GMBH Austria

2532.

VSL Mehrwegverpackungssysteme GMBH

2533.

Vukplast D.O.O.

2534.

Vulfs SIA

2535.

Vycon Products Limited

2536.

Vyva Plast, S.R.O.

2537.

W. Dimer GMBH

2538.

Wald - Gold SP. Z 0.0.

2539.

Walz-Mc-Packaging GMBH

2540.

Watchman Packaging (Flexibles) Limited

2541.

Wegga Proizvodnja, Trgovina, Storitve D.O.O.

2542,

Weir & Carmichael Limited

2543.

Weisz Muanyagipari Korlatolt Felelossegu
Tarsasag

2544,

WEK GMBH

2545.

Weldbank Plastic Company Limited

2546.

Wesso Plast PRO SRL

2547.

Westfield Patterns Limited

2548.

Westplast SRL

2549.

Wetropa Kunststoffverarbeitung GMBH &
Co.Kg.

2550.

Wiebusch & LOH GMBH

2551.

Wikon Thermoform Ltd. & CO KG

2552.

Wilking SP. Z 0.0.

2553.

Winter Kunststofftechnik GMBH

2554,

Wisser Verpackungen GMBH

X | X |X|[X|[X]| X

2555.

Wist Andrzej Morawski I Wspolnicy S.J.

2556.

WMW - Production, S.R.O.

2557.

Wolfango & Morais, LDA

2558.

Wrap, S.R.O.

2559.

Wraptite Packaging Limited

2560.

Wrights Recycled Products Limited

2561.

Wsvk Oederan GMBH

2562.

Wurster Druck + Verpackung GMBH

2563.

Wyke Plastics Limited

XX |X|[X|[X|X

2564.

Wyrob Artykulow Z Tworzyw Sztucznych
Bozena Grzyb I Wspolnicy S.J.

2565.

X-Te Kereskedelmi ES Szolgaltato Korlatolt
Felelossegu Tarsasag

2566.

Yanev Yanevi S IE SD

2567.

Yanko SP. Z 0.0.

2568.

Yetpack SP. Z 0.0.

2569.

Younger Karom Production Company SRL

2570.

Yunion Peypar EOOD




2571.

Yuroplast SRL

2572. | Z-Pack Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2573. | Z2.M.V. D.O.O.

2574. | Zach - Pack SP. Z 0.0.

2575. | Zaffo S.R.L.

2576. | Zaklad Produkcji Folii Efekt - Plus SP. Z O.0.

2577. | Zaklad Produkcji Opakowan Pakfol SP. Z 0.0.

2578, Zaklad P_rodukcji Opakowan Tubus P. Trojan, P.
Adamski S.J.

2579, galc;lad Produkcyjno-Handlowy Cerplast SP. Z

2580. | Zaklad Tworzyw Sztucznych Antares SP. Z O0.0.

2581. | Zaklad Tworzyw Sztucznych D&T SP. Z 0.0.

2582. | Zaklad Tworzyw Sztucznych Poli Marian Holz

2583, (Z)al(;lad Tworzyw Sztucznych Pyroplex SP. Z

2584. | Zaklady Wytworcze Cheko SP. Z 0.0.

2585. | Zalesi, A.S.

2586. | Zanotti Sacchi Industriali S.R.L.

2587. | Zaptech S.]. Sobanscy

2588. | Zar-Plast APS

2589. | Zdenek Linhart, S.R.O.

2590. | Zemond SRL

2591. | Zermatt Manipulacion Y Mantenimiento SL.

2592. | Zimmermann -Industriedienst GMBH

2593. | Zoplast Proizvodnja In Storitve D.O.O.

2594. | Zornitsa Ilia Radev ET

2595. | Zphu Kablonex Eugeniusz Nawrocki

2596. | Zsugor Pack Korlatolt Felelossegu Tarsasag

2597. | Zymotec OY




Abstrakt

HODINOVA, Tereza. Pirevodni ceny - testovani souladu s principem triniho odstupu na
prikladu vyrobni spolecnosti. Plzen, 2020. 76 s. Diplomova prace. Zapadoceska

univerzita v Plzni. Fakulta ekonomicka.

Kli¢ova slova: pievodni ceny, princip trzniho odstupu, spojené podniky, zavislé

transakce, srovnavaci analyza

Predlozena diplomova prace je zaméfena na aktudlni problematiku pfevodnich cen
a testovani jejich souladu s principem trzniho odstupu. Hlavnim cilem této diplomové
prace je zhodnotit, zda jsou pfevodni ceny aplikované danovym subjektem v ramci
vnitroskupinové transakce za sledované obdobi v souladu s principem trzniho odstupu.
Na zéklad¢ literarni reSerSe byla objasnéna teoretickd vychodiska pievodnich cen.
V ramci praktické casti byla provedena srovnavaci analyza, jejiz soucésti byla zejména
funkéni a benchmark analyza. Pomoci empirického postupu prace s konkrétnimi daty
ziskanymi z databdze byl proveden vybér a redukce spolecnosti na srovnatelné nezavislé
subjekty. Ktomu byla pouzita kvantitativni a kvalitativni analyza. Vysledné udaje
a soulad s principem trzniho odstupu byly nasledné vyhodnoceny. Pro Gspésné dosazeni
cila prace byla vyuzita databaze TP Catalyst, program Microsoft Excel, dale
monografické publikace, odborné Clanky, pravni predpisy aj., ¢eské 1 zahrani¢ni. Prace
muze zejména poskytnout piedlohu pro vyhodnoceni a testovani souladu s principem
trznitho odstupu u vyrobni spolecnosti a zaroven lze na jejim zdkladé vypracovat

dokumentaci ptevodnich cen pro zvoleny danovy subjekt.



Abstract

HODINOVA, Tereza. Transfer prices - testing of compliance with the arm’s length
principle using the example of a manufacturing company. Pilsen, 2020. 76 s. Diploma

Thesis. University of West Bohemia. Faculty of Economics.

Key words: transfer prices, arm’s length principle, associated enterprises, controlled

transactions, comparability analysis

The presented diploma thesis focuses on transfer prices and testing their compliance with
the arm’s length principle. The main aim of the thesis is to evaluate whether the transfer
prices applied by the tax entity within intra-group transactions for the observed period
time are by the arm’s length principle. Theoretical definitions of transfer prices were
clarified on the bases of literary research. A comparability analysis, which contains
functional analysis and benchmark analysis, is conducted in the practical part. There is an
empirical approach using specific data from the database, to select and reduce companies
to gain comparable independent entities. Quantitative and qualitative analyses were used
for those selection and reduction. The thesis further evaluates the resulting data and
compliance with the arm's length principle. To successfully achieve the goals of the thesis
the TP Catalyst database, Microsoft Excel, monographic publications, journal articles,
legislation and other sources were used. The sources of this thesis were in Czech and
foreign languages as well. This thesis may provide a template for evaluating and testing
compliance with the arm’s length principle at the manufacturing company. On the bases
of this thesis, it is also possible to prepare transfer prices documentation for the chosen

tax entity.



