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Oponentni posudek na diplomovou praci

Ndzev tématu: Prévni tiprava kapitéilového trhu v CR s exkurzem do &inské privai
apravy
Autor: Shiyang ZHANG

Autor diplomové prace si zvolil aktudlni a velmi atraktivni téma. Zajimava je orientace
na Ceskou i ¢inskou pravni upravu kapitalového trhu coZ na jedné strané umoziiuje komparaci,
ale 1 globalni vidéni jak regulace, tak i konkrétniho rozvoje kapitdlovych trhi v riznych
regionech svéta.

Nazev diplomové prace vystihuje obsah zvoleného tématu. Diplomova price logicky
rozélenéna na Gvod, pét kapitol a zavér. Struktura price je pfehlednd a srozumitelna.
Diplomant vyuZivd odbornou terminologii i styl. Souddsti diplomové price je seznam
literatury i pramentl, ktery je vzhledem k tématu dostatedny a aktudini. Citovand literatura je
pouZita spravné a odrézi soucasny stav prava kapitalového trhu, jakoZ i ekonomie finanénich
trhi.

V uvodu préce, ktery je prvni casti DP, se autor zaméfil na volbu tématu, stanoveni
cilii prace a komentar ke struktuie prace.

Druhé &ast ,,Pojem kapitdlového trhu, funkce a prameny” se zaméfuje na obecnd
vychodiska zkoumdani zvoleného tématu. V této Casti povazuji za problematické spojeni
pojmu finance a finanénf trh. Klasifikace finanéniho trhu je vyhradné orientovina na ¢asové
¢lenéni finanéniho trhu, tj. podle doby splatnosti. Diplomant se nezmifiuje o ¢lenéni vécném,
ba ani o prostorovém. Na strané 10 aZ 11 uvadi dalsi druhy ¢lenéni, které se viak tykaji pouze
trhu kapitélového, nikoliv finanéntho jak uvadi autor. Uvedené funkce finanéniho trhu jsou
nedostatecné, jelikoZ jsou zminény pouze obecné funkce jako je akumulace, alokace,
mobilizace a motivace, chybi viak funkce specifické tj. zejména zprostfedkujici funkce, ale i
funkce depozitni, tvérovd, platebni, likvidity, jakoZ i funkce zajisténi bohatstvi, ochrany proti
rizikim &i funkce politickd. Autor se ddle vénuje v uvedené &asti price také pramentim prava
kapitdlového trhu. Na zavér této ¢asti se diplomant zmifiuje o pojmu ,.kapitalovy trh*, neuvadi
zde v3ak jeho definici ani charakteristiku investovani ¢i rozdéleni pojmu kapital na redlny a
finanéni. Pojem kapital diplomant spojil s pojmem ,,zboZi®, £imZ jej nespravné stavi pouze do
pozice redlného kapitalu, tj. kapitdlového statku. Nezmifniuje se vSak o kapitalu finanénim,
pfipomindm, Ze pojmy penize a kapitdl moderni finanéni teorie chape jako dva odlisné pojmy,
které neize ztotoZiiovat. Zakladem pro tivahu, kterou se diplomant zabyvi na strané 19, je
podle mého nazoru, vztah mezi kapitalem jako ekonomickym zdrojem a finanénim trhem, tj.
objasnéni vztahu mezi redlnym a finanénim kapitalem v moderni ekonomice.



Tteti ¢ast prace ,,Instrumenty kapitalovych trhG” je vénovana specifikaci jednotlivych
druhil investiénich instrumentd, av8ak chybi zminka o cennych papirech kolektivniho
investovani a o komoditnich derivéatech.

Ctvrtd &ast prace ,Subjekty kapitdlového trhu je orientovana na uéastniky
kapitalového trhu, zejména na poskytovatele sluzeb, ktef plisobi na kapitilovém trhu.

Pata éast prace ,,Regulace a dohled nad kapitalovym trhem®™ je zaméfena z velké asti
na integrovany systém dohledu nad kapitalovym trhem, ktery je realizovan CNB. Je $koda, Ze
autor se nezminil o systému regulace kapitalového trhu, véetné samoregulace.

Sesta ¢ast prace ,,Exkurs do &inské préavni tipravy kapitalového trhu® je zamétena na
pravni tpravu kapitdlového trhu v Cing, kterou autor spravné vnimé jako soudast skupiny
BRIC. Tato ¢ast je podle mého nazoru velmi inspirativni a to zejména v dobé, kdy tamni
vlada reformuje legislativu pro podnikatele a napf. Hongkong se stavé bezpeénym mistem pro
investory. Zvlast¢ pravo obchodni, v&etné prava cennych papird a pravo finanéni, véetné
préva kapitélovych trhii se v Ciné po desetiletf reformuje, coZ mifize byt i pro éeské pravniky
vhodny piiklad jak pom&mé flexibilné reagovat na vyvoj pravnickych pojmi a jejich zavadéni
do legislativy.

Sedmou ¢ésti price je zdvér, kde autor samostatné dospél k zavérim vyplyvajicim
z diplomové préce.

Celkové hodnotim diplomovou praci jako velmi zdafilou. Uroveii logiky a
argumentace v préci povaZuji za velmi dobrou. Diplomantovi se podafilo na jedné strané
rozvinout hlavni myslenky spojené se zaméfenim price, tak i na strané druhé piinést
inovativni postfehy k analyzované tématice.

Zivér:

Diplomova prace splfiuje formélni 1 vécné poZadavky na tento typ kvalifikagnich
praci, a proto ji doporutuji k obhajob& Diplomova price byla provéfena systémem pro
odhalovani plagiath THESES.CZ a na zakladé vysledki kontroly v uvedeném systému mohu
konstatovat, Ze neni plagiatem.

V pribéhu dstni obhajoby zddam diplomanta, aby odpovédél na tyto otazky:
1. Jaky je vztah mezi kapitalem jako ekonomickym faktorem a kapitdlovym trhem?
2. Charakterizujte pravo kapitdlového trhu obecné a zatlefite jej do systému regulace
kapitalového trhu.
3. Strucn€ vysvétlete, jak ovlivnilo transponovani evropské smérmice MiFID do Geské
legislativy pravni dpravu podnikatelskych aktivit na kapitdlovém trhu v CR.
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