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Uvod

Velka cast populace se v priabehu svého zivota miize dostat do t¢zké situace, kdy nema
dostate¢né mnozstvi potfebnych finan¢nich prosttedktl. Financni trh nabizi nékolik
alternativ, jak mohou lidé penize ziskat. Prvni moznosti je bankovni uvér, ktery ale
nemusi obdrzet kazdy Zadatel. Proto jsou na trhu Peer to Peer pujcky, které umoziuji

ziskat potfebné finance v piipadé, Ze banka zadost o ivér zamitne.

Banka ma nékolik diivodi, pro¢ neposkytnout bankovni tvér. Neustalym problémem
spoleCnosti jsou tzv. dluhové spirdly, kdy nemaji lidé dostatecné mnozstvi financi
na splaceni svych pijcek, a proto si berou dalsi a dal$i uvéry. Jedinou moznosti, jak se
vyhnout nevyhodnym pijckadm, je vyuziti P2P pijcek. Stejné tak jsou ve vétSiné
piipadech zamitnuty Zadosti o bankovni tvér od OSVC. Tyto jsou bankovnimi
institucemi povazovany za rizikové, protoze nemuseji disponovat pravidelnymi piijmy.
P2P ptjcky nemusi byt zadateli vyuzivany pouze pfi odmitnuti u bank. Divodu, pro¢
zvolit pravé nékterou P2P platformou je mnoho. Mohou to byt nizké urokové sazby
oproti bankovnim avériim ¢i rychlejsi obdrzeni zddoucich financi. P2P piijcky zéroven
slouzi k tomu, aby mohli lidé investovat své volné penézni prostiedky a diky tomu je

zhodnotit. (Niedermeierova, 2015)

Ve vlastni praci bude posouzeno fungovani P2P pujcek, vyvoj samotnych platforem
a nasledné bude provedeno porovnani tuzemskych a zahrani¢nich platforem. Zkoumana
problematika P2P pijcek je srovnana s teoretickymi vychodisky a zjisténé vysledky
jsou v zavéru prace zobrazeny na modelovych piikladech a nasledné¢ vyhodnoceny.
V diplomové praci bude kladen vétsi diiraz na platformu Zonky, kterd se dostava stale

rychleji do SirSiho povédomi spolecnosti, zejména diky masivni reklamni kampani.



Cil a metodika

Hlavnim cilem diplomové prace bude objasnit zptisob fungovani Peer to Peer ptjcek.
Tohoto bude dosazeno metodou analyzy jednotlivych platforem, identifikovanim vyhod
arizik, naslednym porovnanim ptjcek suvéry bankovnich instituci a zhodnocenim
aktualni situace P2P pijéek v Ceské republice. Dil¢im cilem bude na konkrétnich
modelovych ptikladech metodou komparace porovnat P2P ptijcky s bankovnimi avéry

a investicemi.

Diplomova prace analyticko-komparativné vysvétluje fungovani P2P pujcek
a kvalitativné je porovnava s bankovnimi avéry. Vysledkem diplomové prace bude
systematické vyuziti teoretickych vychodisek. Bude pouzita odbornd literatura
zaméfena na problematiku Peer to Peer pijcek. Cil diplomové prace a jeho nasledné
dosazeni bude upfesnéno zpracovanim teoretické ¢asti, kdy byla vyuzita metoda
dedukce vychazejici z obecnéjsich zaveri k méné obecnym. Vybrané platformy na P2P
trzich budou analyzovany metodou pozorovani. Kromé metody dedukce a pozorovani
budou déale pouzity imetody analyzy, metody komparace a logicko-systematické
metody. Metoda abstrakce literarnich a internetovych zdrojui pro poskytnuti zékladnich
informaci o vybranych P2P platformach bude taktéZ vyuZita v teoretické Casti.
U vybranych stat bude provedena syntéza pravnich podminek, které reguluji fungovani

P2P platforem.
V praktické ¢asti bude vyuzit vzorec pro vypocet vynosu pred zdanénim: u =Ko * 1 * n,

kde ,,Ko* pfedstavuje pocatecni vklad, ,,i* je irokova sazba a ,,n“ pocet let. (Vachtova,

2022)



1 Zakladni pojmy

Tato kapitola se bude zabyvat objasnénim pojmu sdilend ekonomika a vymezenim
nékolika zdkladnich pojmt s ni souvisejicich. Bude zde uveden také vznik tohoto
konceptu v Ceské republice i ve svété. Soudasti kapitoly budou i vyhody a nevyhody
vyuziti sdilené ekonomiky. Nasledn¢ budou popsany uveérové produkty, které umozni

urcitym zptusobem lidem financovat vyzadované potieby.

1.1 Sdilena ekonomika

Sdilen4 ekonomika patii k nejvétSim ekonomickym trendiim 21. stoleti. Cilem sdilené
ekonomiky je umoznit majitelim dané véci, ktefi ji vyuzivaji jen pfilezitostné,
poskytnout danou véc do uzivani t€ém lidem, kterym by se nevyplatilo si danou véc pii

jejich mife vyuzivani nebo finanéni situaci koupit. (Ducci, 2018)

V soucasné dobé sdilenou ekonomiku vyuzivaji v Ceské republice zejména mladi lidé
a studenti, ktefi maji v oblibé levné cestovani, zajimaji se o ekologii a nedisponuji
nadmérnym mnozstvim uspoienych financnich prostfedk. Velkou roli v tom, pro¢
sdilenou ekonomiku vyuZivaji zejména mladi lidé, hraji mobilni aplikace, které lze
stahnout snadno a rychle do mobilnich telefont. Na zékladé¢ téchto aplikaci dokazi lidé
sjednat sménu v co nejrychlejSim cCase a co nejjednoduseji. Jako priklad sdilené
ekonomiky je mozné uvést portal Hlidacky.cz, na kterém lze zprostiedkovat hlidani déti
nebo venceni domdacich mazli¢kd. Dal§im ptikladem je doména SuperSoused.cz, ktera
nabizi propojeni poptavky anabidky kutilskych praci. Koncept sdilené ekonomiky
v soucasné dobé vyuziva vice jak 20 % lidi v Ceské republice. (Deloitte, 2017)

Vyhody sdilené ekonomiky

vvvvv

nabizi poskytovateli, zdkaznikovi i zprostiedkovateli tzv. win-win situaci, kterd spociva
ve snadno ziskaném zisku a menSich vydajich. Zaroven béhem tohoto konceptu
vznika interakce mezi lidmi a dochazi tak k navazovani novych kontaktl ¢i vytvareni
nové komunity lidi. Soucasné sluzba v aplikaci nabizi moZnost ohodnotit poskytovatele,
¢imz mize dopomoci budoucim uzivatelim ke spravné volbé. Neopomenutelnym

faktorem sdilené ekonomiky je i sniZeni negativnich vlivil na Zivotni prostfedi, které



se poji s omezenim silni¢niho provozu, snizenym plytvanim potravinami i dilezitym

podnétem k hnuti zero waste. (Medium, 2019)
Nevyhody sdilené ekonomiky

Sdilené ubytovani patii mezi hrozby konceptu sdilené ekonomiky. Typickym piikladem
sdileného ubytovani je spole¢nost Airbnb, ktera poskytuje ubytovani v Ceské republice.
pokud se ubytovani poskytuje ve velké mife vjedné lokalité. Zaroven vznika
konkurence hoteliim a penzionlim, které jsou nuceny sniZovat ceny, aby obstaly na trhu
vici uvedené levné formé ubytovani. Dalsi spole¢nosti poskytujici sdilenou ekonomiku
v Ceské republice je napt. spoleénost Uber, ktera v tomto piipadé nabizi tzv. spolujizdu.
Zde dochézi ke znevyhodnéni provozovatelll taxisluzeb. Cilem sdilené ekonomiky je,
aby sharingové spolecnosti neskodily, a zaroven nadéle prosperovaly. Proto je dilezité
zejména pro budoucnost, aby existovaly korektni podminky pro poskytovatele,
uzivatele 1 konkurenci a aby sdilené sluzby nevytlacovaly tradi¢ni provozovatele sluzeb.

(Medium, 2019)

1.2 Priklady sluzeb sdilené ekonomiky

Sdilenou ekonomiku lze vyuzit napf. pfi cestovani, sdilené piepravé, financich

¢1 streamovacich sluzbach a videich.
Crowdfunding

Definice zni: ,,Crowdfunding je ziskdvani finan¢nich zdroju prostfednictvim internetu,
a to bud’ ve form¢ darii nebo vyménou za produkt nebo hlasovaci prava s cilem podpofit

specificky zamétené projekty.« (Belleflamme, Lambert, & Schwienbachen, 2011, str. 5)

Pojem crowdfunding se sklada ze dvou anglickych slov, a to ,,crowd* neboli vetejnost
a ,,funding® neboli financovani. Tento pojem lze tedy volné ptelozit jako ,,financovani
vetejnosti.“ Obecné se jedna o hromadné financovani, kdy se vétsi mnozstvi investorti
rozhodne vlozit své financni prostfedky napf. do vznikajictho napadu nebo nového
podniku. Odménou za to investor ziskava rizné benefity, nejcastéji se jedna o odmeénu,
ktera bude preddna, kdyZ se projekt vydafi. Jestlize se investofi rozhodnou investovat
penézni prostiedky, poskytuji je dluznikim ptes platformu (nejznaméjsi napft.

startovac.cz ¢i hithit.cz). Na platform¢ je stanovena potfebna castka, kterou je mozné



i libovoln¢ prekrocit. Hlavnim tkolem zadatel o investici je uvést zakladni informace

o projektu a snazit se svym piibéhem zaujmout investora. (Ttma, 2019)
Peer to Peer piujcky

Dle Rentona (2015) lze peer to peer pijcky definovat jednoduchym zptisobem, a to tak,
ze 1idé pujcuji penize druhym bez bankovniho zprostiedkovatele. Na ptjcku se mize
slozit jeden nebo vice investorti, ktefi své financni prostiedky zapijcuji zadatelim
s ur¢itou urokovou sazbou. Mezi dluznikem a investorem tak vznika piimy vztah. Peer
to peer pljcky jsou jiz od pocatku povazovany za soucast alternativniho bankovnictvi.

Vice v samostatné kapitole ,,2 Charakteristika Peer to Peer ptjcek.
Spolujizda

Spolujizda predstavuje koncept sdilené osobni pifepravy na kratS$i vzdalenosti. Mezi
nejveétsi spolecnost na Ceském trhu patfi vySe zminovana americka spole¢nost Uber
konkurujici taxisluzbam. V konkrétnim piipadé se cestujici domluvi s fidicem
automobilu, ktery by nebyl dostate¢né vytizen nebo by byla jeho jizda neefektivni,
na spolecné cesté s tim, Ze si rozdéli ndklady na jizdu. V soucasné dobé¢ dochézi také
k rozvoji aplikaci, diky nimz je moZzné se snadno orientovat v dostupnych nabidkach
fidich taxik®, ktefi neplsobi v tradi¢ni taxisluzb&. K tomuto slouzi napt. aplikace
Liftago, ve které¢ uzivatel vidi ,,taxikate,” kteti jsou v jeho blizkém okoli a jsou schopni
ho svést. Na zaklad¢ uvedenych informaci o cenach v aplikaci si zakaznici vyberou
v daném case pro né€ nejlepsi nabidku. Diky aplikacim sdilené ekonomiky se na trhu
objevil novy segment — autostop. Tato nova podoba spolujizdy spociva v tom, Ze fidi¢
do mobilni aplikace zada kdy, kam a kudy jede, kolik ma volnych mist a kolik by chtél
prispét na benzin ¢i naftu. Na zdklad¢ téchto udaji se pak cestujici spojuji s fidicem.

(Krulis & Rezkové, 2016)
Carsharing

Carsharing neboli sdileni osobnich automobild, ma svou podstatou velmi blizko
ke sluzbam autoptijcoven. Jadro spociva vtom, ze lze za tUplatu ziskat automobil
k doasnému uZivani. Jedna se zejména o vozy zaparkované na vefejnych parkovacich
stanich ve vymezenych lokalitdich. Hlavnim inicidtorem carsharingu je napf. brnénské

Autonaptil pasobici jiz od roku 2003. Tato spole¢nost nabizi celkem 40 automobila
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v 7 méstech Ceské republiky. Dalsi podobnou spoleénosti je opét brnénskéa spole¢nost

EMUYJ, ktera nabizi k prondjmu 10 elektromobilt. (Kruli§ & Rezkova, 2016)
Time banking

Time banking, v pfekladu ,cCasové bankovnictvi,” predstavuje zplisob nabidky
a poptavky bez vyuziti penéznich prostfedkti. Propojuje mezi sebou lidi, kteti maji co
nabidnout, azaroveil jim pomdaha vyuzit jejich potencial, dovednosti a znalosti
ve prospech ostatnich, ¢imz ziskaji to, co sami potiebuji. Pro uskute¢néni transakci se
vyuziva Casovéa jednotka jako ména a prostfedi, na kterém se jednotlivé transakce
uskutecnuji, obvykle pfedstavuje internetova platforma. Tato internetova platforma ma
na starost koordinaci celkového systému. Mezi nabizenymi sluzbami je napf. instalace
domacich spotiebicl, pfeprava zbozi, pedagogickd vypomoc, hlidani déti, kadetnictvi,
pradelna, informaéni sluzby apod. Systém funguje tak, Ze cCasova banka hromadi
registrovanému uzivateli vydélané hodiny, které mize nasledné utrdcet za Cinnosti,

které v ramci ¢asové banky pouziva. (Beffa, 2017)
Coworking

Princip coworkingu neboli ,,spolu-prace je zaloZen na sdileném pracovnim prostoru
pro vSechny pracovniky, ktefi nepovazuji za nutné pronajimat si kancelaf pro vykon své
prace. Kancelatfské prostory nabizeji moznosti, kterych nelze dosdhnout v domacim
prostiedi. Coworking nabizi nejen kvalitni kancelarské vybaveni, ale samoziejmosti
jsou také odpocinkové zony, kuchynky a koupelny. Cilem coworkingu je propojovat
zaméstnanecké obory v jeden celek. Koncept poskytuje vyhodu nejen v usetfeni nakladt
za prondjem kancelafe, ale také dochazi k vymén€ mezioborovych zkuSenosti
anavazani moznych spolupraci mezi jednotlivymi pracovniky. Sdilené pracovni
prostory najdeme uz i v Ceské republice. Kromé Prahy se postupné roziifovaly také
do velkych meést jako je Brno, Ostrava a nasledn¢ i do ostatnich krajskych mést.
V soucasné dob& se po celé Ceské republice nachazi celkem 110 coworkingovych

center. (Vlach, 2021)
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1.3 Uvérové produkty

Dle Dvotaka (2005) ptedstavuji tvérové produkty takové finanéni prostiredky, diky
nimz banka pomahd svym klientim prostfednictvim vért ¢i garance prostiedki.

Existuje fada uvéri, které jsou poskytovany bankami.
Kontokorentni tvér

Tento uvér se fadi v souCasné dobé mezi nejvyznamnéjsi kratkodobé bankovni Gvéry.
Jak jiz zndzvu vyplyva, uvér je poskytovan na kontokorentni ucet s tim, ze zlstatek
uctu mize zachazet do dluhu. Znamena to, ze klient mize kontokorentni ucet vyuzivat

1 tehdy, pokud na ném nema dostatek finan¢nich prosttedkt. (Dvorak, 2005)
Eskontni uvér

Dvotak (2005) uvadi, ze eskontni uvér se tadi opét mezi kratkodobé uvéry, ktery
je poskytovan bankou pomoci eskontu sménky pied lhitou jeji splatnosti. V pifipadé,

ze dojde k eskontu sménky, majitelem této sménky se stava banka.
Hypotecni avér
Zpusob zajisténi hypotecnich uveérG spociva v zastavnim pravu vztahujicim

se k nemovitosti. Uvéry lze Cerpat jednordzove i postupné, zalezi na tcelu poskytovani.

(Dvoték, 2005)
Spotrebitelsky uvér

Typickym rysem spotiebitelskych uvért je jejich pouziti na spotiebni vydaje.

Spottebitelské uvéry jsou vymezovany na zakladé dvou hledisek:

e podle toho, jakym subjektlim je poskytovan,

e podle ucelu, na ktery je poskytovan.

Jestlize uvér splituje soucasné ob¢ kritéria, je povazovan za spotiebitelsky. (Dvorak,

2005)
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2 Charakteristika Peer to Peer piijcek

Pojem Peer to Peer l1ze ptelozit z anglického jazyka jako ,,lidé lidem.* Pouziva se také

zkratka P2P, ktera bude dale pouzita jako ekvivalent slovniho spojeni Peer to Peer.

P2P pujcky predstavuji napad, jehoz ¢as nadeSel jiz v roce 2005. 1 pfestoze zijeme
ve velmi propojeném svéteé, je 1 nadale bankovni systém zalozen na historickém modelu.
Z toho diavodu byly vytvofeny P2P ptijcky, kdy neni potfeba, aby dluznici ziskavali
uvér od banky, kdyz mohou vyuzit nabidek drobnych investorti, Casto i s niz$im
urokem. S vyuzitim ptjcky typu Peer to Peer mohou dluznici uSetfit penize a investofi

ziskat vEtsi navratnost. (Renton, 2015)

2.1 Popis P2P uvérovani

Pod pojmem Peer to Peer pljcky si lze ptedstavit uréity druh financni transakce, ktera
nastdva mezi jednotlivci, peers (persons)!, bez pomoci finanéni instituce. Na jedné
stran¢ stoji ¢lovek, skupina lidi nebo instituce, kterd ma voln¢ dostupné financni
prostfedky a mé zdjem je zhodnocovat. Na stran¢ druhé stoji ¢loveék nebo firma, ktefi
maji zajem si penize puj¢it. Odmeénou pro poskytovatele P2P plijcek jsou vétSinou
platby urokd, které zaviseji na délce pljcky ¢i pripadném prodleni ve splaceni ze strany
dluznika. Koncept P2P ptijéek byl s ristem internetu a socilnich siti uveden online, coz
znamena, ze si dluznici plijcuji penize od lidi, které nikdy nepotkali, a zaroven investofi
pjcuji penize mnoha anonymnim dluznikiim jen na zéklad¢ jejich informaci. Mezi
nejcastéjsi dluzniky patii malé a stiedni spole€nosti, pro né¢Z vyhoda P2P ptijéek spociva

v jednoduchosti a dostupnosti oproti bankovnim tvéram. (Wrobbel & Barghoorn, 2019)

Obecna definice: ,,Pijcky typu Peer to Peer (P2P) jsou typem crowdfundingu, ktery
umoziiuje jednotliveim a investorim poskytovat financovani spotiebiteli nebo
podnikatelskému dluznikovi formou smlouvy o ptijéce, ktera obsahuje povinnost splatit

vysi pujcky véetné pripadného troku.“ (P2P Market Data, 2021)

P2P pijjcky vznikly béhem Sifeni sdilené ekonomiky a neustale se vyviji. Postupem casu
si lidé zacali uvédomovat, Ze jsou vlastniky mnoha aktiv, kterd jsou nevyuZita misto
toho, aby byla ziskova. Zjednodusen¢ feSeno, lidé méli své finan¢ni prostiedky ulozené

na spofticich ¢i béznych uctech, na kterych nedochazelo k jejich zhodnoceni. V ptipade,

! Peers — v anglickém jazyce znamend rovnocenni lidé nebo také vrstevnici.
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ze si lidé chtéli od banky penézni prostredky pijcit, ziskali mnohonasobné vyssi urok
nez v ptipad¢ zhodnoceni vkladl na jejich uctu. Z toho divodu se lidé rozhodli tento
nespravedlivy proces zménit a hledali zplisob zhodnoceni a ptijceni si penéz. Na zaklad¢
vyuziti internetu doslo k tomu, Ze se cely tento proces hledani velmi urychlil a stal se
mnohem efektivngjSim a levnéjsim. Jako piiklad lze uvést americkou platformu
Lending Club, ktera byla ptivodné¢ vytvoiena jako aplikace, diky niz si ptatelé navzajem

poskytovali drobné ptjcky. (Mateescu, 2015)

Postupem casu byly vytvoreny tzv. P2P platformy (déle jen platformy), pomoci kterych
se anonymn¢ setkavali zadatelé s investory. Pomoci platformy zadatel vytvofil poptavku
po pujcce, kterd byla provéiena platformou. Jestlize poptavka vyhovovala danym
kritériim platformy, byla vystavena na tzv. trzisti. Tak se poptavka stala dostupna pro
investory, ktefi do ni mohli investovat své volné penézni prostiedky. Jelikoz je
poptavka na trzisti umisténa jen na omezeny ¢as, muze se stat, Ze investofi nedosahnou
svymi investicemi na celkovou castku puajcky, zadost o poptavku tak neuspéje
a investice je vracena zpét investorim. JestliZe se klient rozhodne stat investorem, je mu
platformou ptidélen ucet, na ktery vlozi urCity obnos penéz. Investor mize své penize
kdykoliv z uctu stdhnout, a tak dojde k ukonceni investovani. Nasledné si investor
vybira z nabidek uvérl, do kterych muze své financni prostiedky vlozit. Jednotlivé
platformy si samy urcuji rozmezi, kolik miiZe investor minimdln¢ a maximalné
investovat do urcitého uvéru. Investofi vétSinou vkladaji mensi Castky do vétsiho

mnozstvi Gverd, zejména z diivodu nezajisténi investic. (Mateescu, 2015)

Nésledné nastava faze, kdy investoriim pfichdzeji na ucet mésicni splatky s uroky
z veskerych vlozenych investic. Podle Newberyho (2015) mohou investofi vyuZit tzv.
automatického investiéniho pocitaového ndstroje, diky kterému jsou na zaklade

preferenci véfitele automaticky vybrany nabidky, které jsou ptijatelné pro financovani.
Zakladni charakteristiky P2P pujcek

Poskytovani sluzeb vyhradné ptes internet piedstavuje velkou vyhodu platforem oproti
bankdm. Diky tomu doSlo k eliminaci operativnich nakladi, které jsou standardné
placeny bankou. Jedna se napt. o ndklady na zaméstnavani velkého poctu zaméstnancti
¢1 ndklady na provoz kamenné pobocCky banky. Platforma je pak schopna ziskané
uspory prevést do nabidky nizSich urokovych sazeb, a to se stale stejné atraktivnimi
vynosy pro véfitele. (Zone, 2016)
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P2P pijcky patii mezi alternativni financni sluzby. Je to z toho divodu, ze P2P pijcky
byvaji Casto nekryté, ptipadné kryté nemovitostmi ¢i automobily. Proto si musi investofi
investici do P2P pujcek peclivé vybirat na zakladé dostupnych informaci nebo snizit

riziko diverzifikaci investic mezi vice pajcek. (Zone, 2016)

Co se tyce urokové sazby u P2P ptjéek mohou byt uréeny dvéma zplsoby. Prvni
zpisob je takovy, Ze urokové sazby jsou stanoveny platformou na zaklad¢ bonity
dluznika. Druhy zptisob spociva ve stanoveni irokové sazby aukci, v niz probiha souboj

investord o nejnizsi nabidku troku pro pajcku. (Mateescu, 2015)

Obrazek 1: Fungovani P2P pujcek
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Zdroj: P2P Market Data (2021)
2.2 Historie a vyvoj P2P pujcek

Historie P2P pjcek se psala jiz ve staroveéku, kde se jednalo o bézné pijcky mezi lidmi,
ktefi se navzajem znali. Tyto plj¢ky se odehravaly bez prostfednika a takto trvaji
i1dodnes. V 18.a19. stoleti patfilo P2P uvérovani mezi nejrozsitenéjsi zplsob
pujéovani penéz. Pozd¢ji byly tyto pljcky utlumeny bankami, které rozsifovaly své
pusobeni. V roce 2008 nastal kolaps svétového finan¢niho systému, diky ¢emuz doslo
ke ztraté¢ divéry u finannich instituci. Mnohé ze svétovych bank se dostaly téméft
na samotné¢ dno bankrotu, a to zapfiCinilo zpfisnéni vybéru potencidlnich Zadateli
o uver. Toto zptisnéni zplsobilo prebytek zadatelti na trhu, mezi které patfili zeyména
mali a stfedni podnikatelé, ktefi nespliiovali stanovend kritéria a nemohli tak ziskat
bankovni avér. Jiz pted bankovni krizi piisobilo na finan¢nich trzich n€kolik spole¢nosti
nabizejicich P2P pijcky. Spolecnost Zopa byla prvni spoleCnosti, kterd tyto ptjcky
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uvedla na trh, a to jiz vroce 2005 ve Velké Britanii. Dal§i P2P spolecnosti zacaly
vznikat v USA, a to vroce 2006, kdy na trh vstoupila spolecnost Prosper a poté
spolecnost Lending Club. Pravé organizace Lending Club se v souc¢asné dob¢ fadi mezi
nejvetsi svétovou online platformu poskytujici P2P pijcky. Tyto vySe uvedené
spolecnosti daly moznost dluznikiim a véfitelim vynechat finan¢ni instituce z celého
procesu. Na zaklad¢ tohoto rozmachu zacaly vznikat dalsi spole¢nosti na obdobné bazi

ve vSech vyspélych zemich svéta. (Mateescu, 2015)

Dle Chvatala (2015) patii Intereson.cz zalozeny v roce 2008 k nejstarSim projektim
v Ceské republice. Dale nasledovala platforma Banker, ktera byla spusténa roku 2010.
Tato internetova spolecnost zajisStujici spravu P2P putjéek se nechala inspirovat
zahrani¢nimi spole¢nostmi. Zakladatel spole¢nosti Banker poskytujici uvéry zejména
fyzickych osobam, se po nasledujicich 4 letech rozhodl zalozit server pujcmefirme.cz,
ktery vedla spolec¢nost P2P finance CZ s.r.o. (dnes BONDSTER Marketplace s.r.o.).
Tento server poskytoval Gvéry firmam a podnikateliim, jedna se o tzv. P2B uvérovani.
Nasledujici velmi podstatnou P2B platformou je SymCredit, kterd plisobi na ¢eském
trhu jiz od roku 2014. Oproti této spolecnosti funguje na stejném principu také
SymVest. Tyto dvé spolecnosti jsou navzajem propojeny a jejich spole€nikem je britska
spolecnost Symfonie P2P Ltd. Stejné¢ tak v roce 2014 vstoupila na trh 1 platforma
Benefi, kterou vroce 2015 nasledovala dnes patrn€ nejvétSi a nejpopularné;si
spolecnost Zonky. OvSem zatimco Banker vystupovala spiSe jako zprostfedkovatel,
Zonky a Benefi pfedstavuji mezi¢lanek Givérovani a fadi se mezi véfitele poskytovanych

uvera.
2.3 Typy P2P tvéri

I pfestoze je P2P uvérovani na ¢eském trhu nepftili§ dlouhou dobu, rozrostlo se téméet
do vSech segmentll uv€rového trhu. V souCasné dobé je mozné Peer to Peer ptijcky

rozdelit do nésledujicich skupin.
Podnikatelské P2P tvéry

Podnikatelské uvéry (Castéji oznacované jako ,,P2B* uvéry — Peer to Business) jsou
poskytovany predevS§im malym a stfednim podnikiim, které jsou aktivni vice jak 3 roky
dle ¢eské P2B platformy SymCredit. U zminénych podnikl je pozadovana bezdluZznost
a Cista penézni historie. (SymCredit, 2021a)
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Nejznamé;jsi svetové platformy poskytujici P2B uvéry jsou Funding Circle, Raiseworks
¢i OnDeck. Mezi Ceské zastupce patii zminovand spolecnost SymCredit, Nafirmy.cz
a Pujcmefirme.cz. V soucasné dob¢ ¢im dal castéji dochézi k uzavirani partnerstvi mezi
P2B platformami a bankami, které nasledn¢ platformam doporucuji potencialni zadatele
o pujcku. Jedna se oty zadatele, ktefi napt. nevyhovuji kritériim banky. Na druhou
stranu platformy nabizeji zadatelim vyuziti produktd a sluzeb u banky. Jedné se napf.
o partnerstvi Funding Circle s bankou Santander UK fungujici jiz od roku 2014.
(Funding circle, 2021)

Dtivodem, pro¢ malé a stiedni podniky voli pravé P2P podnikatelské uvéry, je velka
obtiznost ziskat uvér v bance, protoze jim staci jen nepatrné ¢astky. Ze statistik Funding
Circle se podnikatelské platformy vyuZivaji zejména na nakup aktiv, zajisténi kapitalu
na investice do podnikani ¢i zajiSténi dostate¢ného provozniho kapitdlu. (Funding

circle, 2021)
Spotrebitelské P2P avéry

Spotrebitelské uvery byvaji poskytovany zejména fyzickym osobam, a to k financovani
nepodnikatelskych z4jml a potfeb jako je nakup spotifebniho zboZi, refinancovani,
nakup dovolené, automobilli ¢i opravy domu. V zahrani¢i je mozné setkat se se
spotiebitelskym ivérem na zdravotni vylohy. V Ceské republice se pohybuje maximalni

¢astka tohoto typu ptjéek do 500.000 K¢. (Lending Club, 2021a)

Ze statistik Lending Clubu je zfejmé, ze si lidé nejvice pijcuji penize na splaceni svych

dluhii z kreditnich karet ¢i k refinancovani jiz stavajicich dluhi. (Lending Club, 2020)
Hypoteéni P2P tvéry

Hypote¢ni Gvéry jsou na rozdil od ostatnich P2P UvérG zajiStény nemovitosti, coz
predstavuje vyhodu pro véfitele v ptipade€, ze dluznik nesplati sviij Gvér véas a v plné
vysi. Hypote¢ni P2P 1uvéry jsou ve svété zprostiedkovany napi. americkymi
platformami RealtyMogul, LendingHome, britskou spolecnosti LendInvest a v LotySsku

se jedna o spolecnost Viventor. (Realty Mogul, 2013)
Studentské P2P uvéry

Studentské P2P pujcky jsou spise brany jako alternativni moznost financovani studia,
protoze student si nemize pujéit obvyklou cestou v bance. V Ceské republice je tento

typ uvéru nabizen spolecnosti Zonky. Nevyhodou u tohoto uvéru je, zZe studenti nemaji
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vétSinou staly piijem, a naopak maji vysoké vydaje tykajici se Skoly, tudiz zapadaji

do velmi rizikové skupiny. (Berman, 2016)

Podle casopisu Forbes jsou v soucasné dob¢ na trhu dostupné 2 druhy studentskych
uvéri. Jedna z variant je nabizena studentiim, kteti uspé$né zakoncili své studium, jedna
se tedy o konsolidaci ptjcek poskytnutych béhem ptedchoziho studia. Druhd varianta
predstavuje tradi¢ni studentsky Gvér, ktery je poskytovan prevazné studentim vysokych

Skol a univerzit. (Farrington, 2014)

2.4 Vyhody a nevyhody P2P piijcek

V této podkapitole budou nejprve zhodnoceny vyhody a nevyhody ze strany Zadatele
a nasledné ze strany investora. Z diivodu kratkého ptisobeni P2P ptjcek na ¢eském trhu,
budou zde popsany i vyhody a nevyhody P2P uvérovani v zahrani¢i, u nichz se

da predpokladat, Ze se jimi budou v budoucnu zabyvat i ¢eské platformy.
Renton (2015) uvadi nasledujici vyhody pro Zadatele.

1) Oproti bankdm umoznuji platformy ziskat plijcku tém lidem, ktefi maji problém
s nepravidelnym pfijmem ¢i si ji nemohou dovolit z hlediska kratké penézni
historie.

2) Diky internetu je cely proces vyfizovani P2P piijcky mnohem flexibilné;si
arychlej$i. Sluzby platforem nemaji omezenou otviraci dobu jako je tomu
u bankovnich instituci.

3) Platformy na zikladé¢ dikladné analyzy kazdé samostatné Zadosti Zadatele
o pujc¢ku snizuji riziko a moznou nedivéru, kterd muize nastat mezi zadatelem
a investorem.

4) Zadatel mize diky platformé predstavit sviij osobni piib&h investorovi
a presvédcCit ho tak k pijceni finanéniho obnosu. Investor ovS§em musi pfihliZet

k otazce relevantnosti a pravdivosti zadatelova piib&hu.
Dle Rentona (2015) jsou nevyhody z pohledu Zadatele tyto.

1) Proto, aby byla pfijata zddost zadatele je tfeba, aby Zadatel pfesvédcil svym
piibéhem vice osob, nez je tomu pii Zadosti o Gver ve finanéni instituci. V tomto
pfipad¢ dochazi ke ztrat€ anonymity, a ne kazdy Zadatel mé zdjem a odvahu

zvefejnit svilj osobni pfibéh na internetu.
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2)

3)

Muze nastat situace, ze néktefi Zadatelé nedosahnou svou zadosti na ptjcku diky
nastavenym uvérovym pravidlim nékterych platforem. Na zdkladé téchto
pravidel jsou pak vyselektovani ti Zzadatel¢, ktefi dostatecné nesplnuji dané
podminky.

I prestoze dojde ke zvetejnéni zadosti o piijcku na trzisti, nemé zadatel zaruceno,

ze mu bude pijcka profinancovana.

Zone (2016) piedstavil vyhody P2P piijéek pro investora nasledovné.

1)

2)
3)

4)

Investor diky P2P paj¢kam ziska vétSinou vyssi vynosy z investice, nez je tomu
u sporiciho ¢i bézného uctu.

Investor se sam rozhoduje, kterého zadatele zvoli a kolik mu ptij¢i penéz.
Potenciélni investor si miize vytvofit vlastni strategii investovani, ma moznost
diverzifikovat své finan¢ni prostiedky do vice plijéek a zmirnit tak mozna rizika.
Neni problém pro zacéatek investovat nizkou pocatecni investici v fadu stovek

korun.

Nevyhody P2P piijéek pro investora jsou dle Zone (2016).

1)
2)
3)

4)

Podminkou pro investora je placeni dani z vynosti P2P portfolia.

P2P piycky jsou vétsSinou nekryté a nejsou ani zarucené statem.

Neni zarucené, Ze investor ziskad zpét investovanou ¢astku v plné vysi, k cemuz
muze dojit vlivem tvérovych selhani.

Mize dojit k Gpravé legislativy P2P pijcek z divodu jejich kratké plisobnosti

na ¢eském trhu.

2.5 Rizika v P2P investovani

Investice ptes P2P platformu stejné jako kazda jind ptfinasi rtzné rizika. Odvétvi P2P

pujcek plsobi na trhu jiz nékolik let, ale da se fici, ze jsou jest€¢ na zacatku svého

pusobeni, protoze zde existuji rizika, kterd doposud nebyla dostatecné eliminovéna c¢i

regulovédna. Nelze jednoznacné fici, Ze budou vSechna rizika v budoucnosti odstranéna,

ale lze predpokléddat, Ze jednotlivé platformy budou chtit velkou ¢ast rizik eliminovat,

aby doSlo ke zvySeni jejich divéryhodnosti. V soucasné dobé se platformy vyhybaji

fad¢ rizik. Jedna se napf. o riziko kreditni, protoZe v tomto sméru platforma zadosti jen

paruje ariziko se tak pfenasi nainvestora. Stejn€ je tomu tak i srizikem zmény

urokovych sazeb. (Mateescu, 2015)
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MozZna rizika pro investora

Nejvétsi riziko investora spociva v nesplaceni pljcky dluznikem vcéas a v plné vysi.
Moznost, jak eliminovat toto riziko, spo¢iva v dikladném provétfeni potencionalniho
dluznika platformou. Jedna se zejména o ovéieni platebni historie zZadatele a soucasny
stav v registru dluznikli nebo katastru nemovitosti. Dale je mozné se piesvédcit
opfijmech  avydajich  prostfednictvim  vypisu zuUftu nebo  potvrzenim

od zaméstnavatele. (Mateescu, 2015)

Dalsi riziko miize spocivat ve vybéru vhodné platformy. Investor by m¢l dukladné
zvazit divéryhodnost danych serverd a oddélit své majetkové ucty od ucta platformy,

aby nedoslo ke zneuziti finan¢nich prostfedkt. (Mateescu, 2015)

vvvvvv

dluznik uspofi penize na platbé troktli, coz piedstavuje ztratu pro investora. Z toho
divodu maji nékteré¢ platformy riziko kryto vysokymi poplatky pro dluznika. (Wrobbel
& Barghoorn, 2019)

Vyskytuje se také riziko poklesu hodnoty movitych ¢i nemovitych véci, které slouzi
jako zastavy pujcek. MiiZze se stat, Ze hodnota zastavenych véci vlivem zmén na trhu
poklesne a v pfipadé nesplaceni dluhu miize dojit k tomu, ze z prodeje zastavené véci

nebude uhrazena celkova dluzna ¢astka. (Wrobbel & Barghoorn, 2019)

Dle Konec¢ného (2021) by investofi méli minimalizovat rizika tim, Ze se budou vyhybat
Zadatelm s nesplacenymi zévazky, diverzifikovat investice do n€kolika rGznych avért

¢1 zvazit investice do P2P certifikatu.
Mozna rizika pro Zadatele

JelikoZ je online financni prostfedi zahlcené informacemi, uZzivatelé se v nich casto
neumi zorientovat. Z toho diivodu pak sleduji kroky ostatnich uzivatelli a nasleduji je.
Toto chovani je nazyvano informacni asymetrii a je v prostedi internetu prehlceného
informacemi logické a zaroven vede mnohé Peer to Peer spolecnosti k usporadani
nabidky jejich produktii tak, aby se v nich uZzivatelé orientovali snadnéji. (Wrobbel &

Barghoorn, 2019)

Dal8im rizikem pro zadatele mize byt zneuZiti jeho osobnich informaci. Platformy

kontroluji osobni udaje zadatelli, a proto je zde moznost vyskytu kybernetického utoku
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¢i pocitacovych vird. Na zaklad¢ toho mize dojit ke ztrat¢ divéry ze strany zadateli

nebo investoril. (Lending Club Corporation, 2014)
Vyhodnocovani rizik

Vyhodnoceni rizik pfedstavuje zavazny problém, se kterym se 1ze u Peer to peer pujcek
setkat. Primarni z4jem investora spociva v tom, aby byl dluznik schopen splatit sviij
zavazek véas a v plné vysi. Otazkou ovSem zistava, kterd ze stran toto vyhodnoceni
uskutecni a jak moc je schopna odhadnout riziko splaceni. Jestlize bude toto hodnoceni
vykondvat sam investor, ktery nema dostate¢né schopnosti ke spravnému posouzeni
spolehlivosti dluznika, pouziva se informacni asymetrie, kdy je investor ovliviiovan
rozhodnutim ostatnich investord. Informacéni asymetrie je vyuzivana z toho divodu,
Ze sami investofi Casto nedisponuji potfebnymi informacemi a schopnostmi
ke spravnému posouzeni spolehlivosti dluznika. Pokud je vyhodnoceni rizik v rukach
P2P platformy, neda se ocekavat, ze hodnoceni bude objektivni a to proto, ze platformy
usiluji o uzavieni smlouvy s zadatelem, a zarovenl nenesou riziko v pfipadé nesplaceni
uvéru. Z toho divodu mize obchodni zajem ptevladnout nad objektivnim hodnocenim
rizik na ukor investora. Oproti tomu banky pii vyhodnocovani rizik vykonavaji
podrobnou analyzu zadateld o uvér, u podnikatelskych uvérti berou v ivahu postaveni
spolecnosti na trhu, umisténi jejich pobocek, piipadné¢ analyzu konkurence ¢i

pomérovych ukazateld. (Konecny, 2021)

2.6 Pravni uprava P2P piijcek

Plivodni rozvoj P2P piijcek je jiz ve vétSiné stath u konce, a tak prichdzeji nutné zasahy
statl. OvSem oproti bankovnimu trhu podléha trh P2P pijcek velmi malé regulaci

z toho divodu, ze P2P platformy nepiijimaji depozita, za ktera by byly odpovédné.

2.6.1 Pravni uprava ve svété

P2P uvérovani je v USA vyrazné regulovano. Kazda platforma se musi zaregistrovat
u SEC? a také jsou nuceny podavat &tvrtletni &i roéni reporty o svém hospodateni.
Ty platformy, které se nezaregistrovaly u SEC, musely ukon¢it svou c¢innost. Dle
komise pro cenné papiry a burzu spadaji P2P platformy od roku 2008 do zakona
o cennych papirech. (Slattery, 2013)

2U.S. Securities and Exchange Commission = Komise pro cenné papiry a burzu
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Na evropské urovni neexistuje zadna platna legislativa, kterd by se zamétovala na P2P
pujcky. Regulace se mize v kazdém stat¢ vyrazné lisit, coz mize branit vyvoji P2P
uvérovani v celé Evropé. Jako vhodné doporuceni se jevi vytvorit jednotna pravidla

ve vSech Clenskych statech Evropské unie. (Kleverlaan & Wenzlaff, 2021)

Kleverlaan a Wenzlaff (2021) uvadi prehled evropskych statii s ohledem na vyznamnost
jejich trhu.

1) Francie pfijala specialni zdkon tykajici se P2P uvérovani, ke kterému se musi
registrovat veskeré platformy poskytujici P2P ptjcky. Na zékladé tohoto zdkona
byly urcené limity, kolik miize byt maximalné poskytnuto prostiedkii pro jeden
uveér astejn¢ tak byla stanovena nejvyssi mozna Castka, kterou muze zadatel
o uvér ziskat.

2) Pro existenci P2P platformy v Némecku je nutna bankovni licence.

3) V Belgii je P2P tvérovani celkové zakazano.

4) Velka Britdnie je povazovana za nejvyznamngj$i evropsky trh sP2P
uvérovanim. Pravé ve Velké Britanii byla roku 2011 zaloZena prvni asociace
P2P platforem — P2PFA?, ktera méla na starost ochranu spotiebitele, zajistovala
standardy odvétvi a prosazovala potencidlni ndvrhy tykajici se regulace odvétvi.
Od roku 2014 je celé P2P odvétvi regulovano Utadem pro finanéni fizeni —
FCA®*, ktery dohlizi na kapitalovy trh. Platforma musi pro to, aby mohla plsobit
ve Spojeném kralovstvi, obdrzet licenci od FCA a spliovat nasledujici
podminky. Platforma musi disponovat dostate¢nym kapitalem ve vysi 50 000 £,
musi zajistit program v piipadé ukonceni platformy a zvetfejiovat pravidelné

vyro¢ni zpravy o hospodareni.

2.6.2 Pravni uprava v Ceské republice

Legislativa uréena pro P2P platformy neni v CR pro zatim uzikonéna, ale i pfesto se
zde nachazi n€kolik zdvaznych zakont. P2P platformy se nefadi mezi subjekty navrzené
v zékon& & 21/1992 Sb°., o bankich, tudiZ nemaji povinnou uéast na pojisténi
pohledavek z vkladd. V piipad¢ ukonceni ¢innosti dané platformy tak nemaji investofi

Zadny narok na ndhrady za své pohledavky. (ASPI — pravni informa¢ni systém, 2021a)

3 Peer 2 Peer Financial Association
* The Financial Conduct Authority — organ, ktery provadi regulaci a dohled na kapitalovém trhu
5 Zakon ¢&. 21/1992 Sb., O bankach, ve znéni k 1.11.2021 (ASPI - pravni informaéni systém, 2021a)
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Pro to, aby bylo mozné v Ceské republice provozovat platformu, je nutné ziskat
zivnostenské opravnéni nazyvajici se: ,Poskytovani nebo zprostfedkovani
spotiebitelského tvéru® dle zakona ¢.455/1991° Sb. a jedna se o vazanou Zivnost.

(Zurovec, 2016)

13

P2P platformy poskytujici platebni sluzby musi dodrzovat ,,Zakon o platebnim styku’,
protoze zde existuji platebni transakce mezi platformou a investory. Platformy uctuji
platby dluzniki, které poté pfipisuji na Ucty investord. (ASPI - pravni informacni

systém, 2021c¢)

Nasledné je potfebna registrace u CNB. Soudasti této registrace je vyplnéni dotazniku,
predlozeni obchodniho planu na nésledujicich 12 mésicl, popis poskytovanych
platebnich sluzeb a uvedeni zplisobu ochrany penéznich prosttedki. Jestlize se béhem
registrace nevyskytnou zadné nedostatky, je tato registrace provedena do 30 dnil
od podani Zadosti. Podminkou registrace u CNB je, Ze Zadajici subjekt nesmi
pfesahnout sumu provedenych transakci, ktera ¢ini 3 miliony Euro za posledni rok.
Proto jsou veskeré platformy piisobici na ¢eském trhu jsou registrovany jako platebni

instituce malého rozsahu. (ASPI - pravni informacni systém, 2021c¢)

2.7 Peer to peer piijcky z pohledu platformy

Pro platformu je velmi problematické dosdhnout bodu zvratu, zejména na zacatku
rozvoje, kdy je zapotiebi velké mnozstvi kapitalu pro zajisténi chodu platformy, nez se
stane sobéstaCnou a generujici piijem vlastnikiim. Banky 1 nebankovni spolecnosti

bojuji o klienta, cht€ji mu nabidnout co nejvyhodnéjsi urok, predcasné splaceni c¢i

nulové poplatky. To vSe je provazeno masivnimi reklamnimi kampanémi.
Naklady
Renton (2015) uvadi nésledujici druhy nakladd.

a) Rozvoj platformy a vyvoj nabizenych produktlii — mezi fixni néklady, které
zatézuji platformu po celou dobu jejiho fungovéni patii vytvofeni primarniho

1 sekundarniho trhu, vylepSeni pfistupnosti informaci pro investory,

6§ 2 zdkona &. 455/1991 Sb., O Zivnostenském podnikani, ve znéni k 1.11.2021 (ASPI - pravni
informacni systém, 2021b)

7§ 7 zakona €. 284/2009 Sb., O platebnim styku, ve znéni k 1.11.2021 (ASPI - pravni informacni systém,
2021c¢)
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automatizace procesu apod. Naroky jsou kladeny také na vykonnost servert
a zabezpeceni ziskanych dat.

b) Marketingové néklady — jelikoz jsou P2P pijcky na trhu stile pro vétSinu
zadateli a investori novinkou, je potfeba vynalozit finanéni prosttedky
na zviditelnéni platformy.

c) Sprava puajcek a jejich schvalovani — zde jsou ndklady tvofeny platy
administrativnich pracovniki, kteti odpovidaji za spravu pljcek a komunikuji
s klienty.

d) Ostatni provozni naklady — tento druh nékladii se poji s financovanim ucetnich,

pravniki a ostatnich externich zaméstnanc.

Druhy nékladl jsou zndzornény na grafu niZe, a to pro platformu Zonky a Lending
Club. U obou sledovanych platforem tvofi nejvétsi polozku ndklady na marketing.
Cilem této strategie je posilit znacku a obsadit co nejvétsi podil na trhu spottebitelskych
uvért. Vynalozené ndklady na vyvoj by mély vést ke zlepSovani platformy v o¢ich
zakaznika. Vydaje na spravu pijcek by mély rlst pomaleji, coz se déje u obou

vybranych platforem. Je to z toho divodu, ze tvoii Gspory z rozsahu.

Graf 1: Druhy nakladu platforem za rok 2020

Zonky Lending Club

= Vyvoj a vizkum

m Marketingove
naklady

m Sprava pljcek

m Ostatni naklady

Zdroj: Zonky (2020) a Lending Club (2020), zpracovano autorkou
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Vynosy

Zdrojem vynost platforem jsou zejména poplatky. Renton (2015) uvadi nasledujici.

a)

b)

d)

Servisni poplatky — jsou placeny investory, a to z kazdé splatky od klienta nebo
ze spravy investorského uctu. Tyto poplatky tak kompenzuji ndklady, které
platforma vynakldda na spravu uvérti. U platformy Zonky cini tento poplatek
2 %, u Lending Clubu 1-1,3 %.

Transak¢ni poplatky — hradi Zadatelé a jsou placeny za zprosttedkovani Gvéru
ajeho nasledné vystaveni na trziSté. Platformy mohou mit tyto poplatky
stanoveny fixné nebo variabiln¢, dle délky splatnosti a vySe urokové sazby.
Poplatek se miize vztahovat také za provedeni transakce na sekundarnim trhu.
Platforma Zonky ma tento poplatek opét ve vysi 2 %, Lending Club 3-6 %.
Piijmy z odprodeje kontakth — v pfipadé, ze zadatel neprojde skoringovym
modelem, nastava odprodej kontaktd dal§im spolecnostem, které nemaji tak
ptisnad kritéria. Na P2P platformach probiha tak, ze jestlize klient nesplni veskeré
pozadované podminky a uvér neziskd, je mu nabidnuta alternativa v podob¢ jiné
instituce.

Poplatky za vymahani — obdrzi platforma od klienta za posilani upominek.

Platformy si mohou uctovat i provizi z vymahané ¢astky.

Graf 2: Druhy vynosii platforem za rok 2020

Zonky Lending Club

m Servisni poplatky
® Transakéni poplatky
m Piijmy z prodeje

' Poplatky za vymahéni

Zdroj: Zonky (2020) a Lending Club (2020), zpracovano autorkou
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3 Peer to Peer piijéky v Ceské republice a v zahranici

Sluzb¢ Peer to Peer se dafi nejvice ve Velké Britanii a Spojenych statech americkych,
odkud pochdzeji nejvyznamnégjsi P2P platformy. Jednd se napf. o americky Lending
Club. Ovsem iv Ceské republice existuje v dnesni dobé jiz nékolik vyjime&nych
platforem. Mezi nejznaméjsi a nejstarsi platformu se fadi Bankerat, Zonky ¢i Benefi.

(Cerny, 2015)

3.1 Zonky

Platforma Zonky byla zaloZena roku 2015 za pomoci Home Credit a Creative Dock.
Jedna se o platformu, kterd poskytuje ptjcky jednotlivym spotiebitelim a zamétuje se
predevsim na osobni pfibéhy zadateli a emoce. Provoz platformy Zonky je zajistovan
spolecnosti Creative Dock a vyvoj platformy ma na starost Home Credit.
Za proslavenim platformy Zonky stoji masovd medidlni kampan, na zéklad¢ které doslo
ke zvyseni povédomi o existenci sluzby Peer to Peer v Ceské republice a skokovému
nartistu pajcek. Cilovou skupinu platformy Zonky piedstavuji lidé ve véku 25-45 let.

(Zonky, 2021a)

Tabulka 1: Zakladni udaje o platformé Zonky

Vznik P2P platformy Zonky 2015

Pocet investori 47 529

Rozmezi uvéru 20 000 — 500 000 K¢
Primérna vySe tvéru 145 000 K¢

Uroky z uvéru 2,99 % — 19,99 % p. a.

Zdroj: Zonky (2021a), zpracovano autorkou

Zonky je pomérné velkym konkurentem bank a ostatnich finan¢nich instituci, co se tyce
urokovych sazeb, jak znéazoriuje tabulka vySe. Jejim cilem je zaujmout zadatele
o pijcku, ktefi maji pro banku nevhodny finan¢ni profil kvili nestabilnim pi{jmim.
Mezi osoby, které maji problém obdrzet od banky uvér, patii i osoby samostatné
vydélecné ¢inné nebo osoby pracujici v zahrani¢i. Zonky se od ostatnich ceskych
platforem odliSuje tim, Ze piijcuje penize s pomeérne vysokym trokem i t€ém lidem, ktefi

mgéli jiz v minulosti problém se splacenim nékterych svych zavazki. (Strakova, 2016)
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Nesmirnou vyhodou platformy Zonky je moznost Cerpani dat a zkuSenosti od své
matefské firmy, kterou je Home Credit. Tato spolecnost podnikd na ¢eském trhu jiz vice
nez 20 let v oblasti spotiebitelskych uvéra. Diky tomu muize Zonky vyuzivat

Nebankovni registr klientskych informaci. (Slizek, 2015)

Zonky nepfedstavuje jen administratora uvérového vztahu mezi dluznikem
a investorem, ale je véfitelem vSech nabizenych uvéri. Zonky ziskava kontrolu nad
vSemi dluzniky, ktefi zadaji o pGjcku, diky uzavirani smluv o spotiebitelském uvéru.
Neexistuje zde piimy vztah mezi investorem a dluznikem, tudiz riziko dluznika se

zvétSuje o riziko defaultu P2P platformy. (Zonky, 2021a)

Obrazek 2: Logo spolecnosti Zonky

z20Ky.cz

Zdroj: Zonky (2021a)

Investor plati poplatek ve vysi 1 % p. a. z vloZzené ¢astky, oproti tomu ¢astka dluznika
je ponizZena o 2 %, které ziskava platforma. Dale je povinnosti dluznika platit poplatky,
jestlize dojde ke zpozdéni jeho plateb. V piipad€ delSiho neplaceni se stava uveér
nesplacenym a po dluznikovi je vymahana celkova Castka Gvéru. V tomto piipadé si
Zonky uctuje navic jesté 30 % z vymahané ¢astky na tkor investorova pifijmu. (Zonky,

2021b)

Zonky pujéuje penize viem lidem z Ceské republiky, kteii jsou starsi 18 let. Vyjimkou
je problematické kategorie zadatell, kteti jsou v insolvenci. Této skupiné lidi platforma
z logickych davodii nepljcuje vlibec. Mezi dalsi rizikovou skupinu patii dluznici
s probihajici exekuci ¢i negativnimi zapisy v registru uvérd. Stejné tak platforma
neptijéuje penize cizinctim, ktefi nemaji v Ceské republice trvaly pobyt, ani obyvateltim
mimo staty Evropské Unie a Ukrajiny. Cilem platformy je poskytnout finan¢ni pomoc
tém lidem, ktefi dostdvaji v bankach z riznych divodl vyssi Grok. Zonky poskytuje
bezucelové hotovostni uvéry, tudiz zadatelé si mohou puj¢it viceméné na cokoliv.
V souvislosti s vypliiovanim Zadosti o pijcku se ovSem objevi typické podskupiny, jako
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napt. pujcka na auto, domdacnost, cestovani, zdravi, vlastni projekt atd. Minimalni
Castka, kterou si mohou zadatelé pujcit, je 20 000 K¢&. Naopak maximalni ¢astka je
nastavena na 500 000 K¢. Do zadosti o pujcku je nutné uvést tolerovanou vysi mesicni
splatky, ktera se pohybuje v rozmezi 500 az vice nez 20 000 K¢/mésic. Délka splaceni
uvéru se pohybuje ve stanoveném rozpéti 6 mésicti az 7 let, zavisi na volbé Zadatele.
Na zakladé vyplnénych potiebnych udaji platforma provede vypocet a piidéli zadosti
pismeno od A po D, které ptedstavuje miru rizika u investice dané Zzadosti. Toto

rozdéleni lze vidét na nasledujicim grafu. (Zonky, 2021c)

Graf 3: Vyvoj ratingu na vysi uroku — Zonky
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Zdroj: Zonky (2021d), zpracovdano autorkou

V ptipadé, Ze Zadatel souhlasi s dohodnutymi parametry Gvéru, podepisuje smlouvu
jednoduse pies SMS kod. Nasledné musi Zadatel sepsat strucny piibéh, ktery je
vystaven na trzisti po dobu 7 dnil. Investofi se na zdkladé¢ publikovaného piib¢hu
skladaji na pujcku a v pripad€, ze nedojde k pokryti pujcky ze 100 %, Zonky pujcku
neposkytne ¢i dofinancuje ze svého Uctu. Jestlize dojde k situaci, Ze ma dluznik
dostatecné financni prostfedky na to, aby splatil avér pred¢asné, je mu tato sluzba
poskytnuta bezplatné. V opacném piipade¢, pokud dojde ke zpozdéni s placenim pijcky,
je zadatel upozornén SMS zpravou a e-mailem. Jestlize ani poté dluznik nezaplati, je
po 4 opozdénych splatkach plijcka zesplatnéna a Zonky z4da jednorazové vraceni celé

dosud nesplacené Castky, jak jiz bylo zminéno vyse. (Zonky, 2021d)
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Zonky Rentiér

Dle Zonky (2022) pusobi sluzba Zonky Rentiér na trhu od roku 2019 a funguje
na zakladé P2P puajcek. Cilem investoril je investovat do pujcek, které jsou spolecnosti
Zonky poskytovany jinym lidem. Investor si tak vybuduje jedinecné investi¢ni

portfolio, které se sklada z pohledavek za klienty, ktefi ziskali uvér od Zonky.

Princip Zonky Rentiéra spoc¢iva v tom, ze investor vklada vybranou ¢éastku a platforma
Zonky ji poté rozinvestuje tak, aby dokézala klientovi zajistit pravidelnou rentu c¢i
reinvestovat vynosy. Penize jsou investovany do nizkorizikovych uvért, které musi
nejprve projit pfisnymi schvalovacimi procesy. Diky tomuto rozlozeni investované
Castky ziskava investor unikatni portfolio zarucujici nizké riziko. Na zaklad¢ rozlozeni
investice na men$i ¢astky dochédzi k minimalizaci rizika nespldceni. Minimalni mozny
vklad je 10 000 K¢ a investor zaplati poplatek 2,9 % rocné€ za spravu portfolia. Sluzbu
Zonky Rentiér si muze zalozit kazdy online na webu spolecnosti Zonky. Veskerou
starost o investi¢ni portfolio ptebira platforma Zonky, tudiz investované penize jsou

pod neustalou kontrolou. (Zonky, 2022)

Zajem o Zonky Rentiéra neustdle roste a ztoho diivodu bylo na této platformé
ukon¢eno manualni investovani. Znamena to, Zze pokud bude chtit investor investovat
penize, bude muset pouZit pouze sluzbu Zonky Rentiréra, ktera je sice automaticka, ale
musi se za ni zaplatit vétsi poplatek. I prestoZze neni moZzné manualné€ investovat, zajem
o Rentiéra neustale roste a objem novych vkladl je az 3x vétsi v porovnani s manualnim
investovanim. Zonky Rentiér uspoii Cas, protoZe automaticky rozinvestuje veskeré
arozinvestuje vynosy. Investor ziskava ptehled o svych financich 24 hodin 7 dni
v tydnu a po 6 mésicich od vkladu mize veskeré¢ investované penize, navysené o vynos,
vybrat. Zonky piedpokladd, Ze tato nové sluzba umozni vstup také Spanélsku. (Zonky,
2021e)

Jakmile Zonky Rentiér obdrzi investované penize, dochazi k vybudovani investorova
portfolia. Na zaklad¢ profilu klienta, ktery zada platformu o piijcku, je ur€ena trokova
sazba. Klient vyuzivajici sluzbu Zonky Rentiér tak ziska ptehled pljcek od nejméné
po nejvice rizikové investice a ziskd informace o vysi vynosu. Na nésledujicim grafu Ize

vidét podil trokové sazby v portfoliu. (Zonky, 2022)
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Graf 4: Podil urokové sazby v portfoliu Zonky Rentiéra
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Zdroj: Zonky (2022), zpracovano autorkou

Klient ziskdva rovnéz piehled o rozloZzeni svych investic do jednotlivych ptjcek.
V detailni pfehledu ma moznost zjistit konkrétni informace o ptijckach a jejich ucelu.
Kromé¢ aktualniho ptehledu si mize klient zobrazit vysi svych vkladi a vybéra. Klient
si miiZze sam zvolit, jakym zptisobem bude vybirat své penize. Miize vybirat mezi rentou
nebo odprodejem portfolia. Pokud vybere rentu, miize si nastavit libovolnou vysi
investice, kterou chce drZet a z této ¢astky bude Zonky klientovi jednou za mésic posilat
na bankovni ucet rentu. V piipad¢, ze zvoli odprodej portfolia ostatnimi investory, miize
tak ucinit po Sesti mésicich od prvniho vkladu. Existuje také moznost odprodat pouze
¢ast svého portfolia, ale podminkou je, aby na G€tu Zonky Rentiéra zlistala minimalni
vyse vkladu, tedy 50 000 K¢ z ditvodu zajisténi bezpecnosti portfolia. (Bachura, 2019)

Stejné jako ostatni platformy i Zonky Rentiér pijcuje penize lidem s niz$imi piijmy
a bez exekuci. I nadale bude za investora Zonky fesit opozdéné platby s klienty, bude

upozoriiovat na prodleni se splatkami a v nejhor§im piipad¢ neuhrazené pohledavky

od klienti vyméhat. (Bachura, 2019)
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3.2 Bankerat

Nebankovni P2P portal Bankerat je nejstar§i platforma pasobici na trhu v Ceské
republice, ato jiz od roku 2010. Ukolem platformy je zprostiedkovat kontakt mezi
investorem a zadatelem. Na platformé jsou vystavovany poptavky zadatelli, na zakladé
kterych investofi zasilaji své nabidky investic. Znamena to tedy, ze o volb¢ investora
rozhoduje sdm zadatel, a stejné tak si zadatel urcuje maximalni urokovou sazbu, vysi
pujcky a dobu splaceni. OvSem, ¢im vys$$i urokovou sazbu zadatel urcéi, tim vyssi
ma Sance, ze mu investor nabidne své volné finan¢ni prostiedky. Divod, pro¢ Bankerat
neeviduje z4dné statistiky tykajici se nesplaceni tvéru na svych internetovych strankéach
je ten, Ze riziko nesplaceni ptechazi v tomto okamziku na investora. Z tohoto divodu
ucast investori na této platform¢ nebyva velkd, protoze investofi nemaji jistotu, jak
poctivé bude dluznik vypijcenou ¢astku splacet. DalSim diivodem malé Gcasti investorii
muze byt to, ze sdm dluznik si klade podminky Bankerat vystupuje v roli aukéni
platformy, jejimz tikolem je poskytovat a spravovat piijéky v CR. Bankreat na aukénim
portalu zobrazuje veskeré investicni nabidky s nejvys$§i moznou urokovou sazbou
ainvestofi se snazi nabidnout financni prostfedky sniz§i urokovou sazbou.
Na platformé je investorim pfistupné tzv. trzisté, na kterém jsou vystaveny veSkeré
zadosti o pijcky. V detailnim zobrazeni jednotlivych aukci je moZzné ziskat informace
o dluznikovi. Investofi nabizeji zadateli nabidky snizSimi urokovymi sazbami
a soupefi o to, ktery znich zadateli penize plij¢i. V ndvaznosti na to investor vybird
zadost, kterd vyhovuje jeho pozadavkim. Platforma Bankreat umoZiiuje investovat
pouze v Ceskych korunach, tudiz nehrozi poplatky za pfevod mén ¢i ménové riziko.

(Finex, 2021a)

V nasledujici tabulce jsou zobrazeny zakladni tidaje tykajici se platformy Bankerat.

Tabulka 2: Zakladni udaje o platforme Bankerat

Vznik P2P platformy Bankerat 2010

Pocet investorii 26 582

Rozmezi uvéru 10 000 — 600 000 K¢
Priumérna vySe uvéru 50 000 K¢
Primérny urok z ivéru 39 % p. a.

Zdroj: Bankerat (2021a), zpracovino autorkou
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Spliyjicimi podminkami pro ziskani pdjcky snadno z domova jsou plnoletost, trvalé
bydlisté na izemi Ceské republiky a nepfedluZzenost. I v piipadé, ze maji lidé negativni
zaznamy v registru dluzniki nebo jsou v exekuci, mohou zadat u spolecnosti Bankerat
o pujcku. V tomto okamziku je nutné dolozit potvrzeni o vySi pfijmi, informace
o ptipadnych dalsich pijckach ¢i hypotékach. 1 prestoze je mozné podat zadost
v pfipadé, ze ma zadatel jiz exekuci, zélezi jen na investorovi, zda pravé této osobé
penize pij¢i. Vyhodou ptijcky od Bankreatu je neexistence skrytych poplatkii a neni
potieba udavat ucel ptijcky, ty jsou bezucelové. (Bankerat, 2021b)

Obrdazek 3: Logo spolecnosti Bankerat

ssDankerat

Zdroj: Bankerat (2021b)

S vyss$i dobou splatnosti ¢i vyssi plijckou se zvySuje povinnost zadatele dolozit piijmy
nebo vypis z vyse uvedenych registri. Pfi vybéru pljcky do 10 000 K¢ predstavuje doba
splatnosti max. 1 rok a zde nemd Zadatel povinnost pfedkladat jakékoli vypisy o vysi
jeho ptijmu. Oproti tomu u pijéek do 600 000 K¢ je povinnost piedlozit platné vypisy

z registrii a irokova mira zacind na hodnoté 9 % p. a. (Bankerat, 2021b)

Spolegnost Bankerat je registrovana u Ceské narodni banky a vyuZiva nastroj nazyvany
»Rozhod¢i dolozka.“ Dolozka umoziuje spravedlivé a rychlé feSeni sporli mezi
vétitelem a dluznikem. V ptipadé, ze dluznik nespléaci svou pujcku a jeho splatka je
v prodleni vice nez 30 dni, nastava automatické zesplatnéni pijCky. Nasledné je
zahajeno soudni vymahani a v nejzazSim piipad€ dochazi k exekuci majetku dluznika.
V ptipadé, Ze je za pijcku ru¢eno nemovitosti, dochazi k jeji zastavé ¢i odprodeji.
(Finex, 2021b)

Procento nesplacenych ptijcek na platformé Bankerat je opravdu vysoké. Nejveétsi podil
maji pijcky, u nichz se nevyzaduje doloZeni piijmu ¢i vypisu z registru, oproti tomu
nejmensi podil defaultt 1ze pfedpokladat u Gvérd zajisténych nemovitosti, jak vyplyva

z prizkumu nabizenych piijcek na trzisti platformy. (Bankerat, 2021b)
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3.3 Benefi

P2P platforma Benefi piisobi na ¢eském trhu jiz od roku 2014 a byla zalozena Pavlem
Matouskem, provozovatelem uspéSnych internetovych projekti Hyperslevy.cz
a AAAPoptavka.cz. Od roku 2015 spolecnost Benefi jiz nepfijima dal§i investice.

(Ptacek, 2015)

Benefi stejné jako platforma Bankerat ptisobi jako administrator P2P ptijéek. Znamena
to, ze zde neexistuje piimy vztah mezi investorem a dluZnikem. Ukolem platformy
Benefi je dohlizet na spravné a v€asné splaceni pijcek a dbat o smluvni dokumentaci.
V ptipadég, Ze se investor rozhodne investovat financni prostfedky do konkrétni pijcky,
uzavird Benefi rdmcovou smlouvu o podilu na jejich ztratach a vynosech. (Benefi,

2021a)

Kazdy ze zajemcil o plijcku musi dolozit poZzadované dokumenty, mezi které patii napf.
vyse pfijmi, potvrzeni o neexistenci exekuce a insolvencniho fizeni, doklad totoZnosti
¢1 vypis z bankovniho a nebankovniho registru ptfi Zadosti o uvér ve vysi 100 000 K¢.
Benefi chrani samotné dluzniky pied zadluzenim, stejné tak i investory, kteti by byli
vystaveni potencialnimu nesplaceni své pohleddvky. Platforma také zohlednuje
disponibilni pfijem dluznika. V pfipadé€, Ze dluznikovi zlistane velmi nizky disponibilni

ptijem, Benefi nevystavi dluznikovu ptjcku na trzisti. (Benefi, 2021b)

Tabulka 3: Zakladni udaje o spolecnosti Benefi

Vznik P2P platformy Benefi 2014

Pocet investori 1 500

Rozmezi uvéru 10 000 — 250 000 K¢
Primérna vySe tvéru 30 000 K¢
Primérny urok z ivéru 20 % p. a.

Zdoj: Benefi (2021c), zpracovano autorkou
Po kontrole vSech pfedloZenych dokumenti urci platforma Benefi trokovou sazbu dle
ratingu zadatele. VySi urokové sazby ovliviiuje také vysSe uveéru, doba splatnosti
a informace vyplyvajici z dokumentt. Primérné sazba platformy je 20 %, jak ukazuje
tabulka ¢. 3. Z pocatku fungovani platformy byla ur€ovéna vySe uroku samotnymi
investory. OvSem pfi rostoucim zdjmu o plijcku investoii nedokazali spravné odhadnout

vysi rizika. Navic investofi vyuzili celou moznou dobu trvani akce, tedy 10-30 dni, coz
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vedlo k odrazovani zadateldi, ktefi potfebovali penize mnohem dfive. Z pohledu

investora to vedlo k delsi dobé fixovani financi bez zhodnoceni. (Benefi, 2021c¢)

I pfestoze ma Benefi velmi propracovany systém ovefovani bonity zadatele, miize se
stat, ze dluznik nebude pujcku splacet. V tomto piipad¢ zacne platforma upozornovat
dluznika zpocatku telefonicky a prostfednictvim e-mailu a poté jsou dluznikovi zaslany
pisemné vyzvy. Jestlize ani po zminénych vyzvach nedojde k uhrazeni zavazku
ze strany dluznika, po 61 dnech Benefi pfechdzi na zesplatnéni ptjcky. Pokud ani
v tomto okamziku dluznik neprojevi iniciativu splacet, platforma ptistoupi k vymahani
pujcky pravni cestou, kdy je ptipad predan do rukou exekutora. V opacném ptipadé
muze dluznik splatit svlij zadvazek pred uplynutim doby splatnosti, a to bez navySeni
urokd. V disledku dluznikova rozhodnuti pfichazi investor o urokovy vynos dohodnuty

v dobé& uzavieni smlouvy. (Benefi, 2021d)

Obrdazek 4: Logo spolecnosti Benefi

_’ Benefi

Zdroj: Benefi (2021a)

Spole¢nost Benefi na svych webovych strankach poskytuje mnoZstvi informaci
o dluznicich, coz je jeji velkou nevyhodou. K investorim se tak dostanou velmi citlivé
udaje jako je druh bydlist¢ zadatele, pocet dospé€lych lidi v domdacnosti, jakou vysi
mesicné splaci na jinych pijckach, jaka je jeho pracovni pozice apod. (Benefi, 2021d)

Jak jiz bylo zminéno vySe, od roku 2015 spole¢nost Benefi nenabizi nové Uvéry.
Zpusobily to ptfedevs§im nadmérné kapitdlové pozadavky, které se vazi k povinné licenci
tykajici se nebankovnich instituci. Na platformé Benefi tak pfevazuje vice investori nez

investic¢nich piilezitosti. (Bukovsky, 2017)
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3.4 Zluty meloun

vvvvv

Diky tomu si investor mize zvolit, zda investuje do ¢eskych nebo slovenskych pujcek,
coz velmi zvySuje Sanci pokryti pozadované ¢astky zadatele. Spolecnost byla zaloZzena
vroce 2012 na Slovensku a v Ceské republice az o par let pozdéji, tedy roku 2016.
Portal je zaméfeny mimo jiné i na uveéry na bydleni a od roku 2015 je podporovan

Evropskym investi¢nim fondem. (Zluty meloun , 2021a)

Obrazek 5: Logo spolecnosti Zluty meloun

ZAL.
2012

MELOUN

Zdroj: Zluty meloun (2021a)

Jak je vidét v tabulce nize, pujcky se pohybuji v rozmezi 10 000 — 250 000 K¢
se splatnosti od 3 mésict do 5 let. Je zde také moznost pfed¢asného splaceni ptjcky,
ovSem za poplatek 0,5 % z predCasné splacené jistiny v pfipadé, ze je doba kratsi nez
12 mésict. Jestlize je doba delsi nez 1 rok, musi dluznik v pfipad€ pred¢asného splaceni

pujéky uhradit poplatek ve vysi 1 % z jistiny. (Zluty meloun, 2021b)

Tabulka 4: Zéakladni tidaje o spolecnosti Zluty meloun

Vznik P2P platformy Zluty meloun 2016

Pocet investorii 12 598

Rozmezi uvéru 10 000 — 250 000 K¢
Priumérna vySe uvéru 140 000 K¢
Primérny urok z ivéru 7,9 % p. a.

Zdroj: Zluty meloun (2021c), zpracovino autorkou

Proto, aby Zzadatel ziskal pljcku, musi nejprve projit komplexnim hodnocenim,
na zéklad¢ kterého bude ovéfena jeho schopnost splacet své zavazky. V ptipadé, ze
zadatel uspéje a projde timto hodnocenim, bude mu pfidélena jedna z ratingovych tfid,

jak zobrazuje nasledujici graf. Tiida AA predstavuje nejméné rizikovou skupinu
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dluznik?, anaopak tfida HR symbolizuje nejvice rizikové zadatele. (Zluty meloun,

2021c)

Graf 5: Vyvoj ratingu na vysi viroku — Zluty meloun
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Zdroj: Zluty meloun (2021c), zpracovino autorkou

Ptjéky od Zlutého melounu jsou rozdéleny do t¥i skupin. Prvni skupina poskytuje
krom¢ klasickych bezucelovych pijéek také partnerské ptijcky. Tento typ pijcek slibuje
vhodnéj$i podminky poZadované pijcky. Do druhé skupiny se fadi Gcelové pijcky,
konkrétné na rekonstrukci a zafizeni domadcnosti. Posledni skupina je nazyvéana
,»hejvyhodnéjsi splatkou* a je urena na splacenti jiz existujicich Gvéri s garanci urokové

sazby nizsi az 0 2 %. (Zluty meloun, 2021d)

Na této P2P platform& existuji 2 typy aukci, a to standardni a ,jistd investice.*
Standardni aukce se pouziva v okamziku, jestlize je cilem dluznika vybrat pajcku
s nejnizsi urokovou sazbou, kterou voli platforma. Urokovou sazbu mize také zvolit
investor, ale vzdy je preferovana nabidka s niz8i urokovou sazbou, pfiCemz tato sazba
nesmi presdhnout 1,5nasobek Grokové miry stanovené platformou. Samotnéa aukce mize
trvat maximalné 14 dni a po jejim skonfeni muze Zadatel celkovou pljcku budto
akceptovat nebo ji odmitnout. Oproti tomu ,,jista investice™ piedstavuje typ aukce, pii
které je vyuzivano financovani ucelovych plijcek s pevné stanovenou urokovou sazbou.
Jedna se napf. o produkty interniho a externiho refinancovani ¢i CashFree produkty.
V tomto ptipadé neni mozné, aby investor ménil urokovou sazbu, jako tomu bylo
u piedchoziho typu akce. Celkova délka aukce trva 14 dni a béhem jejiho fungovani

neni mozné meénit urokové sazby. Zminéné CashFree produkty od Zlutého melounu
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pfedstavuji naptf. vyhodné pljcky na pokryti prvni splatky zceny bytu ¢i pijcky
na dofinancovani hypotéky pfi koupi bytu. (Zluty meloun, 2021d)

V okamziku, kdy se dluznik opozdi se splacenim pujcky, je mu platformou uctovan
poplatek ve vysi 300 K¢ za kazdy zapocaty meésic. Stejné tak si platforma uctuje dalsi
poplatky jako napt. 85 K¢ za SMS ¢i e-mailovou upominku nebo 700 K¢ pii pisemné
upomince zasilané prostfednictvim posty. Platforma se podili na aktivnim vymahéni

zesplatnénych pohledavek. (Zluty meloun, 2021d)

3.5 Lending Club

Jako zahraniéni P2P spolenost byla vybrana platforma Lending Club, ktera
je povazovana za druhou nejstarsi P2P platformu ve Spojenych statech americkych,
a zaroven je nejvetsi P2P platformou na svété. Na trhu pisobi od roku 2007. Lending
Club pfedstavuje jedinou spolec¢nost v této oblasti, kterd je vefejné¢ obchodovatelna.
Platforma umozZiuje provést investici i ratingovym spole¢nostem, mezi které patii napf.
banky ¢i investi¢ni spolecnosti. V soucasné dobé je spolecnost povazovana za nejvetsi
online platformu slouzici k poskytovani P2P pijcek na svété. V roce 2014 jako prvni

vstoupila na newyorskou burzu. (Lustman, 2018)

Na platformé plsobi okolo 150 000 investord, jak znazoriiuje nasledujici tabulka.
Platforma poskytuje ptjcky prostfednictvim trzist€ a jejich splatnost je pouze dvojiho
typu, a to 36 nebo 60 mésict. Urokové sazby se pohybuji vrozmezi od 5,32 %
do 30,99 %. Minimalni mozna investice je 25 $ a vkladat finan¢ni prostiedky mohou

pouze rezidenti Spojenych statii. (Millerbernd & Chanell, 2021)

Tabulka 5: Zdkladni uidaje o spolecnosti Lending Club

Vznik P2P platformy Lending Club | 2007

Pocet investoru 150 000

Pocet poskytnutych uveéri 1 000 000

Celkovy objem poskytnutych uvéra | 15355 $

Urok z iivéru 5,32-30,99 % p. a.
Zdroj: Millerbernd & Chanell (2021), zpracovano autorkou
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Spolecnost Lending Club je ve Spojenych statech nejvétsim poskytovatelem na trhu
nezajisténych osobnich ptjcek. Tyto nezajisténé pijcky patii mezi nejrychleji rostouci
segment spottebitelskych uvérti. Spotiebitelé se snazi o refinancovani nadmérné urovné
dluhtt z kreditnich karet a vysokych trokovych sazeb. Ukolem platformy je najit
dluznikiim levngj$i a snazsi cestu ke splaceni dluhu nahrazenim plateb kreditni kartou
s vysokou urokovou sazbou pujckami spevnou, ale niz§i twrokovou sazbou

a dostupnéjsimi platbami. (Lending Club, 2021a)

Lending Club nabizi krom¢ vybéru investic také moznost vyuzit tzv. investicniho
robota. Tento robot, na zaklad¢ pfedem stanovenych pozadavkl od investort, rozdéluje
jejich volné finan¢ni prostfedky do zvolenych pijéek. Investoii mohou vybirat ze 3 typt
investi¢nich robotil, zavisi na bezpecnosti a rizikovosti pijcky. Investofi diky tomuto
pomocnikovi ziskaji vysoké vynosy pifi nizkém riziku, uSetii svij Cas a dojde

k urychleni mechanismu vyplaceni penéz. (Lending Robot, 2021)

Obrazek 6: Logo spolecnosti Lending Club

i LendingClub

Zdroj: Lending Club (2021a)

V okamziku, kdy nastane problém se splacenim pijcek nebo jejich zesplatnénim,
pfichdzi naftadu inkasni agentura, jejimz ukolem je vymadahat finanéni prostfedky
od dluznikii. V opacném ptipadé, kdyz dluznik splati svoji ptjcku dfive, platforma

neuctuje zadny poplatek. (Lending Club, 2021a)

Spole¢nost Lending Club provadi u Zadatelt o ptijcku detailni analyzu, na zakladé které
jsou vybirdni pouze ti zZadatel¢, u kterych neeviduje problém se splacenim svych
zavazki v minulosti. Dal$i podminkou je, ze uzivatel musi disponovat FICO scoringem
vysSim neZ je hodnota 600, kterd zobrazuje bezproblémovou a dlouhodobou kreditni
historii. Hodnota FICO scoringu je vysledkem srovnani historie splaceni, miry

kreditniho rizika a druhti jednotlivych uvért Zadatele. (Hayes, 2021)
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Jako u ostatnich platforem musi i zde zadatelé¢ dolozit vysi svych piijmi. Lending Club
automaticky zamita pujcky zadatelim, ktefi se v minulosti potykali s problémem
placeni dani & nesplaceli své Gvéry. Ukolem Lending Clubu je efektivné pedovat
o Siroké spektrum zakaznikti, ktefi jsou schopni splacet své uvéry vcas a v plné vysi.
(Lending Club, 2021a)

Platforma disponuje Sirokym mnozstvim pujcek, které jsou hodnoceny ratingy A-G, jak
ukazuje obrazek nize. VySe Urokové sazby se odviji od celkového rizika. Plati,
7ze minimalni urokovou sazbu ziskdvaji pajcky snejnizSim rizikem a stejné tak
nejrizikovéjsi pjcky maji nejvyssi urokovou sazbu. (Lustman, 2018)

Obrdazek 7: Prehled urokovych sazeb Lending Clubu

Loan Intarest Origination 36-Month G0-Maonth
Grade Rate Fee APR APR

n 532%-7.99%  qa_s58  5.99%-11.51% 7.46%- 10.19%

31
Eﬂ 8.24% - 11.49% 5% 11.77% - 15.08% 10.44% - 13.76%
E 12,74% - 15.99% 6% 17.12% - 20.46% 15.52% - 18.86%
16.99% - 21.49° B% 21.48% - 26.11% 10.89% - 24 53%
19.99% - 26.24% 6% 24.57% - 31.00% 22.98% - 29.43%
24.24% - 30.74% 6% 28.94% - 35.63% 27.36% - 34.08%
28.55% - 30.99% 6% 33.37% - 35.89% 31.82% - 34.34%

Zdroj: Lustman (2018)
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4 Porovnani Peer to Peer piijéek s bankovnimi uvéry

P2P pljcky vznikaly jako alternativni moznost k tradicnim bankovnim produktim.
Pijcky poskytované P2P platformami byvaji mnohdy oznacovany jako vyhodnéjsi
na rozdil od bankovnich uvéri. OvSem v jedné véci jsou si Uvéry podobné — P2P
platformy mohou stejné jako banky poskytovat uvéry do maximalni vySe, kterou

stanovuje Ceska narodni banka. (Dvorak, 2005)

4.1 Druhy P2P piijéek a bankovnich uvéru

S neustalym rozvojem P2P pljcek se nckteré P2P platformy rozhodly specializovat
pouze na urcité typy uvéri, zatimco bankovni instituce na finan¢nim trhu nabizeji svym
klientim velké mnozstvi bankovnich produktd. V nésledujici podkapitole budou

rozebrany typy uverd, které jsou poskytovany jak bankami, tak i P2P platformami.
Typy P2P uvéri

Neékteré P2P platformy maji obdobné jako banky rozdélené pujcky do riznych
kategorii. Spole¢nosti Zonky jsou pljcky ttidény dle zplGsobu vyuZiti napt. na auto,
zdravi, refinancovani, vzdélani ¢i cestovani. Dle ucelu dé€li ptjcky i spole¢nost Benefi.
Zde muze byt Gcel vyuZiti tvéru na bydleni, podnikéni, rekonstrukci, zdravi, auto apod.
Oproti tomu platforma Bankerat ¢leni poskytované véry na zdkladé vSech dokumentd,
které je zadatel o ptijcku schopen dolozit. Bankerat nabizi Gvéry bez dolozeni piijmi,
bez registrovani ¢i se zastavenim nemovitych véci. Typy pljcek, které nabizi platforma
Zlut}'l meloun, se déli na partnerské, bezucelové, zatizeni domdacnosti ¢i rekonstrukei.

(Zluty meloun, 2021d)

V ptipadé zprosttedkovani uvéru firmam je ¢lenéni obdobné. Co se tyCe platformy
SymCredit, poskytuje tii typy uveérd — kapitdlovy, podnikatelsky a developersky.
(SymCredit, 2021b)

Konkrétni typy P2P pljcek jsou zaznamendny v podkapitole ,,2.3 Typy P2P uvért.
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Typy bankovnich tvéru

Obchodnimi bankami je nabizeno nespocet uvérovych produktii, které Dvotak (2005)
¢leni na penézni uvery, zavazkové uveéry a zaruky, ostatni specialni uvérové produkty.
Podstata penéznich tvért spociva v poskytovani finan¢nich prostfedka klientiim, oproti
tomu zavazkové uvéry a zaruky slouzi k vystavovani bankovnich zaruk za zévazky
klientd. Mezi nejpouzivanéjSi bankovni uvéry se ftadi spottebitelské, hypotecni,
kontokorentni Gvéry, eskontni uveéry ¢i lombardni uvéry. Nasledujici ¢ast bude vice
zaméfena na spotiebitelské véry, hypotecni Givéry a podnikatelské uvéry, a to z toho

davodu, Ze jsou poskytované i P2P platformami.
Spotrebitelské uvéry

Spotrebitelské uvéry bank jsou stejné jako u spotiebitelskych uvérd P2P platforem
poskytovany jen fyzickym osobam. SlouZi k nakupu produkti s dlouhodobou spotifebou
nebo k nakupu sluzeb jako je vzdélani nebo dovolena. Spotiebitelskych pajcek je
na trhu nabizeno nespocetné mnozstvi. Z toho diivodu banky zavedly standardizované
podminky tykajici se poskytovani ivért a doslo tak ke zjednoduSeni celkového pribéhu
pujcek. Soucasti téchto podminek jsou napt. zplsob ruceni, podminky zadosti o Gver ¢i
délka splatnosti jednotlivych uvérd. Spotiebitelské uvéry jsou splaceny dluzniky
zejména v pravidelnych mésicnich splatkach. Jestlize se jednd o jednorazové splaceni,
uhradi klient nejdfive troky a v posledni splatce nasledné 1 jistinu. (Rejnus, 2014)
Podnikatelské avéry

Hlavni rozdil mezi podnikatelskym a spotiebitelskym tvérem spociva ve zdrojich,
kterymi je uvér splacen. Dluznik splaci spotiebitelsky uvér ze svych piijmi, oproti tomu
podnikatelské Gvéry jsou splaceny pomoci cash flow. Vyuziti podnikatelskych avéra
spociva zejména ve financovani podnikatelskych ¢innosti a aktivit. (Dvorak, 2005)
Hypotec¢ni uvéry

Dle Rejnuse (2014) se hypotecni uvéry fadi mezi dlouhodobé oproti spotiebitelskym
uvérim, které jsou povazovany za kratkodobé ¢i strednédobé. Hypotecni uvér je vzdy
zastaven nemovitosti. V soucasné dobé¢ existuji i spotiebitelské uvéry, které mohou byt

poskytovany klientim za Gcelem financovani bydleni.
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4.2 Bonita dluznika

Spole¢nd podminka bank 1 P2P platforem spociva v ureni bonity zadatele o pijcku.
Utelem P2P platforem je zjistit co nejvice informaci o kazdém Zadateli o pajcku, ale
1 pfesto mohou byt nékteré potiebné informace Zzadatelem zatajeny. Podstatnou
utajovanou informaci je zejména ochota a schopnost dluznika splacet své zavazky.
Stejné jako u bankovnich Gvéri najdeme i u P2P pijcek informacni asymetrii. Jedna se
o situaci, kdy mé jedna strana vice informaci nez strana druhd. Vznika zejména

v ptipad¢, kdy neni mozné pozorovat chovani lidi. (Dvoték, 2005)

Veskeré instituce poskytujici spotiebitelsky uvér se ftidi podle § 86 zakona
¢.257/2016 Sb.,} o spotiebitelském uvéru. V priib&hu uréovani bonity dluznika miize
byt zohlednéna hodnota majetku zadatele pouze v ptipadé, ze bude spotiebitelsky uveér
hrazen prostrednictvim vynosu z prodeje jeho majetku, nikoliv pravidelnymi splatkami.
Obdobné¢ mize zprostiedkovatel uvéru zohlediiovat pifi urovani bonity dluznika
hodnotu majetku v ptipade, kdy je ziejmé, Ze dokéaze splatit svlij uvér i bez ohledu
na své piijmy. P2P platformy mohou k urovani bonity dluznika vyuzivat databaze

a registry (napft. registr Solus), které vyuzivaji i bankovni instituce. (Solus, 2022)

Pro spravné urceni bonity dluZznika je dileZité ovéfit disponibilni piijem klienta.
Nasledné platforma kontroluje Zadatelovu internetovou stopu a zadatel o ptjcku je dale
oveéfovan registry. Spole¢nost Zonky uvadi, Zze hodnoceni klienta na zédklad¢ dostupnych
informaci zinternetu je velmi podstatnd, predeviim u OSVC. Zde je potieba
kontrolovat internetové stranky jako napt. Airbnb poskytujici ubytovani. V ptipad¢, ze
je klient ¢lenem této stranky, mize Zonky vyhledat veSkeré recenze vtahujici se
ke konkrétni osob&. Recenze pomohou odhalit, zda osoba dodrZela podminky, byla
zodpoveédna, ptijela v€as atd. Negativni recenze svédci o tom, Ze je osoba nespolehliva,
nezodpovédnd a stejné¢ tak negativné se mize chovat i pfi splaceni tvéru. Bankovni
instituce se oveéfovanim internetové stopy Zadatele o pljcku nezabyvaji, stejné tak

do ptijmt klienta nezapocitavaji nahrady na stravovaci vydaje. (Hubickova, 2019)

Mezi dalSi zplsob ovéfovani bonity dluZznika patfi kontrola pracovnich referenci.
Spole¢nost Zonky vytvaii u kazdého Zadatele o piijcku tzv. ekonomicky model, ktery

zobrazuje dopad puaj¢ky na finan¢ni situaci dluznika. Ekonomicky model nasledné

8 § 86 zakona 257/2016 Sb., O spotiebitelskych Givérech ve znéni k 1.2.2022 (ASPI - pravni informacni
systém, 2022)
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zabrani zprostiedkovani pijcky zadateli, kterého by uvér velmi financné i existencné

ohrozil. (Zonky, 2021c¢)

Platforma Zonky v prib¢hu kontroly dluznika zjistuje, zda se u klienta vyskytuji mozné

rizikové faktory. Dle platformy Zonky (2022) mezi rizikové faktory patii napf.

a) skute¢nosti, které vedou k tomu, ze klient provadi podeziely obchod,
b) nejasny ptivod finan¢nich prostiedkt dluznika,
¢) nestandardni a opakované vysoké splatky od dluznika,

d) klienti spojeni s moznosti prani §pinavych penéz.

P2P platforma Bankerat ovétuje bonitu zadateli az v ptipad¢, kdy je pajcka vystavena
na aukci. Po podepsani smlouvy zadatelem platforma ovéiuje bonitu klienta a nasledné

pujcku schvali nebo zamitne. (Bankerat, 2021b)

Platforma Benefi nepozaduje od svych klienti doloZeni vypisu z bankovniho uctu
pii zadosti o pdjcku. OvSem ma to i své stinné stranky. V ptipadé, ze klient nedolozi
vypis z bankovniho u¢tu, jsou mu U¢tovany vyssi Groky a miize si vypujcit maximalné
100 000 K¢. Benefi tedy dokaze zprostiedkovat pijcku i zadateliim, ktefi neptedlozi
pravidelny pfijem. (Benefi, 2021b)

4.3 Urokové sazby

Pii urCovani urokové sazby existuje podstatny rozdil mezi P2P platformami
a bankovnimi institucemi. Banka nejprve sama stanovi urokovou sazbu a nasledné ji
nabizi potencidlnimu zakaznikovi na rozdil od P2P platforem. Platformy spojuji
Zadatele a investory pomoci online aukci. VySe trzni urokové sazby je velmi ovlivnéna

uvérovym transmisnim mechanismem a diveérou banky v Zadatele. (Rejnus, 2014)

Urokové sazby u P2P platforem mohou uréovat samy platformy, investofi nebo mohou
byt dany nabidkou a poptavkou. Tedy zadatel navrhuje maximalni moznou trokovou
sazbu, za kterou je ochotny pujcit si penize a investofi naopak nabizeji urokové sazby,
za které jsou penize ochotni pij€it. U platforem mé zadatel moZznost vysi trokové sazby

ovlivnit tim, Ze mlZe pro n€j nevhodnou nabidku od investorti odmitnout. (Zone, 2016)

Vyse trokové sazby nemusi byt vzdy u P2P platforem niz$i nez u bankovnich instituci.
Dokazuje to také primérna vySe uroku u nejstarsi ceské platformy Bankerat — 39 %.

Urokova sazba je u spolecnosti Bankerat navrhovana samotnym zadatelem o pijcku,
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ato tak, ze je navrzena nejvys$i mozna Urokova sazba. Zadatel nemize navrhnout
jakoukoli urokovou sazbu, a proto platforma Bankerat nabizi 5 druhii ptijcek a u kazdé
z nich je nastaveny interval pro urokovou sazbu. Interval tirokovych sazeb ptredstavuje

nejnizsi a nejvyssi vysi urokovych sazeb, kterou platforma umoziiuje. (Bankerat, 2021c¢)

Urokova sazba pro klienty spole¢nosti Benefi je uréena samotnou platformou. Vyse
uroku se odviji od ratingu zadatele, vySe uvéru, dolozenych doklada a splatnosti tvéru.
Muze dojit k tomu, ze klienti se stejnym ratingem budou mit odliSnou trokovou sazbu.

(Benefi, 2021d)

4.4 Modelové priklady

P2P pujcky vznikly jako alternativa k tradicnim bankovnim produktim. P2P pijcky
byvaji mnoha autory oznacovany jako vyhodngj$i varianta oproti produktim
nabizenymi bankami, proto budou v této podkapitole porovnany P2P pijcky

s bankovnimi Gveéry a investicemi prostfednictvim modelovych ptiklada.

4.4.1 Porovnani P2P piijcky a bankovniho tvéru

Je nutné podotknout, Ze k porovndni byly vybrany uvéry od rlznych bankovnich
instituci, u nichz byly dostupné informace potfebné pro vypracovani nasledujici
analyzy. Jednd se o vypoCty informativniho charakteru, a to ztoho dvodu, ze
jednotlivé nabidky jsou vypracovany az pro individualni Zadatele o tvér. Bankovni
sektor v Ceské republice tvoii 44 bank, z toho 3 velké banky (CSOB, Ceska spofitelna
a Komerc¢ni banka), 4 stfedné¢ velké banky (UniCredit Bank, Raiffeisenbank, Moneta
a Fio Banka). Zbyly pocet bank se fadi do kategorii malych bank (Air Bank, Sberbank
¢1 Hello bank). (Hovorka, 2021)

Pro nasledujici ptiklad byly zvoleny parametry, které odpovidaji nejcastéjsi poptavané
vysi ataké nejfrekventovanéjsi dobé splaceni. Pozadovany uvér byl zvolen ve vysi
130 000 K& s dobou splaceni 48 mésicti. Urokové sazby u bank se odvijeji predeviim
od bonity klienti, ztoho divodu bylo upfesnéno, ze se jedna o klienty s nizkym
rizikem. Pujcka bude pouzita na refinancovani jinych pajcek. Jelikoz se jedna
o fyzickou osobu, budou porovnavany pouze platformy poskytujici Gvery fyzickym
osobam. Fyzickéd osoba bude ptredstavovat bezproblémového Zadatele, ktery bude avér

vc¢as a pravideln¢ splacet. Modelovy ptiklad pocita se stejné vysokymi splatkami a bere
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v uvahu celkové ndklady na ziskani Gvéru. Z ¢eskych P2P platforem byly vybrany
Zonky, Bankerat a Zluty meloun, z diivodu presnych a snadno dostupnych informaci.
Byla vyloucena spolecnost Benefi, protoze jiz nepfijima zadosti o nové uvéry. Co se
tyte bankovnich instituci, byly vybrany tfi nejvétsi ¢eské banky, tedy CSOB, Ceska

sporitelna a Komer¢ni banka.
Zonky

Jak lze vidét na obrazku ¢. 8, u spole¢nosti Zonky byla zvolena ro¢ni Grokova sazba
2,99 % a jestlize je doba splaceni 48 mésictl, pak celkova mési¢ni splatka ¢ini 2 938 K¢.
Dluznik celkové zaplati 140 988 K¢&. Vyse RPSN je 4,03 %. Dale je nutné uhradit
jednorazovy poplatek 2 % z vypuajcené Castky, tedy 2 600 K¢. (Zonky, 2021b)

Obrazek 8: Kalkulator na platformé Zonky

S—— Celkova vyse pljck 130 000 Ké
Nova pujcka & ySe pUjciy
Kolik si cheete pujcit?
\ Celkem zaplatite 140 988 K&
| 130000 | ke
e || T || BT Roéni urok @ od 2,99 %
M
RPSN od 4,03 %
2938 K& / mésic 4 roky ’
Splatka Doba splaceni

Zdroj: Zonky (2021b)

Benefi

Mésicni splatka pfi danych parametrech u spolecnosti Benefi je ve vysi 3 065 K¢
s ro¢ni urokovou sazbou 6,2 % a RPSN 9,03 %. DluZnik tedy celkem zaplati
147 120 K¢. Vyse poplatku zavisi na vysi pijcky, ¢im je vypiijcend ¢astka vyssi, tim se
poplatek snizuje. V pfipadé modelového piikladu ¢ini poplatek za vyptjceni 5 %.

(Benefi, 2022)
Zluty meloun

Vyse mésiéni splatky u platformy Zluty meloun &ini 3 102 K& a Grokova sazba je
ve vysi 4,9 %. RPSN dosahuje celkové vyse 6,43 %. Celkova castka, kterou musi
zadatel uhradit, je 148 896 K¢. VySe poplatku za zprostiedkovani piijcky ¢ini 2,9 %.
(Zluty meloun, 2021b)
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CSOB

Me¢sicni splatka pfi ro¢ni urokové sazbe 6,9 % a RPSN 7,02 % ¢ini 3 107 K&. Dluznik
za 48 mésict zaplati ¢astku 149 136 K&. (CSOB, 2022)

Ceska spofitelna

Urokova sazba je ve vysi 6,4 % p. a., RPSN 10,05 %, poté je vyse mési¢ni splatka
3 077 K¢&. Celkova vyse, kterou musi dluznik uhradit je 147 696 K¢&. (CSAS, 2022a)

Komeréni banka

Na modelovém piikladu u Komeréni banky ¢ini vySe mésicni splatky, pfi ro¢ni trokové
sazb¢ 6,5 % a RPSN 6,71 %, 3 141 K¢&. Celkova splatné ¢astka pro dluznika je ve vysi
147 924 K¢. (KB, 2022)

Pro ptehlednost byly udaje zapsany do nésledujici tabulky.

Tabulka 6: Porovnani piijéek z modeloveho prikladu

Poskytovatel Mésiéni Urokova sazba RPSN Celkem
pujcky splatky (K<) p- a. (%) (%) (K¢)

Zonky 2938 2,99 4,03 140 988
Benefi 3 065 6,20 9,03 147 120
Zluty meloun 3102 4,90 6,43 148 896
CSOB 3107 6,90 7,02 149 136
Ceska sporitelna 3077 6,40 10,05 147 696
Komerc¢ni banka 3141 6,50 6,71 147 924

Zdroj: Zonky (2021b), Benefi (2022), Zluty meloun (2021b), CSOB (2022), CSAS (2022a) a KB (2022),
zpracovano autorkou
Z tabulky €.6 je patrné, ze nejvyhodnéjSim poskytovatelem pljcky pro fyzickou osobu
z modelového prikladu by byla spolecnost Zonky, a to ve vSech ohledech. Co se tyce
vyhodnosti pljcky, na prvnich dvou mistech se umistily P2P platformy (Zonky
aBenefi) a tfeti nejvhodngjsi pajcka by byla od Ceské spofitelny. S ohledem
na celkovou splatnou ¢astku by byla nejvyhodnéjsi ptijcka od Zonky, na druhém misté
od P2P platformy Benefi a na tietim misté od spole¢nosti CSOB. Nejvyssi poplatek

za zprostfedkovani ptijcky je u spolec¢nosti Benefi (5 %), coz dokazuje také rozdil mezi
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vy3si trokové sazby a RPSN. Urokové sazby ostatnich spoleénosti se nijak zv1ast nelisi

od hodnot RPSN.

cvwvr

nabidkou opét piichazi platforma Zonky, s nejvy$§i naopak banka CSOB. Rozdil mezi
méné vyhodnou a nejvyhodnéjsi nabidkou je v rdmci srovnani 8 148 K¢&. P2P platformy
zprostfedkovavaji piijcky s ohledem na investory, proto je ve druhé ¢asti této kapitoly

uveden modelovy ptiklad porovnavajici spofici ucet banky a P2P ptijcku jako investici.

4.4.2 Porovnani P2P pijcky jako investice a sporiciho uctu

Pro nasledné srovnani byla vybrana platforma Zonky a Ceska spofitelna, ktera byla
vybrana z divodu nejvysSiho dosazené¢ho zisku v roce 2020 ze vSech Ceskych bank.

(Hovorka, 2021)

Pro modelovy piiklad byla zvolena investice ve vysi 10 000 K¢ s trokovou sazbou
3,99 % p. a. Zvolena tirokova sazba spada do kategorie A** a patfi tak mezi nejnizsi
urokovou sazbu, kterou platforma Zonky nabizi svym klientim. Klienti zatazeni do této
kategorie jsou oznacovani jako ,.hvézdni klienti,” coZ znamenad, ze Zadatelé¢ disponuji
nadprimérnymi pfijmy, minimem zavazki a platebni moralka je, z pohledu platformy,
vyborna. Jedinci zatfazeni do této kategorie se nikdy neopozdili se splatkou a mohou
volné nakladat se svym majetkem. Platforma Zonky pfifazuje ke kazdé kategorii urcitou
ocekavanou vysi rizikovych ndkladi. Co se tyce zvolené kategorie A**, jedna se
o rizikové ndklady ve vysi 0,49 %. Jestlize odecteme 1% poplatek a rizikové néklady,
ziskdme ocekavany vynos ve vysi 2,5 % p. a. V piipad¢, Zze dojde k diverzifikaci

portfolia, mize investor s touto sazbou pocitat. (Zonky, 2021b)

Dle platformy Zonky (2021b) se nejcastéji poskytuji investice na dobu 52 mésicti, ale
pro piehlednost budeme pocitat s dobou 48 mésicu, tedy stejné jako v pfedchozim
modelovém piikladu. V ptipad€ platformy Zonky budou ve srovnani existovat dvé

mozné situace:

A) ro¢ni urokova sazba ve vysi 3,99 % vztahujici se na investory, ktefi poZaduji
pouze jedinou investici. Je nutné zahrnout 1% poplatek,

B) urokova sazba pro kategorii A** byla stanovena na 3,99 % p. a. OvSem Zonky
pocita s urcitou vysi rizika (0,49 %), tudiz vynos bez odecteni investorského
poplatku ¢ini 3,5 % p. a. v ptipad¢ diverzifikace portfolia.
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Ceska spotitelna tro¢i vklady na spoficich étech urokovou sazbou 0,2 % p. a., ktera je

stejna az do vySe vkladi 200 000 K¢. Nasledné se snizuje na hodnotu 0,1 % p. a.

Spofeni je vyhodné&jsi pro klienty s Plus uétem, ktefi ziskavaji Girok 1,5 % p. a. (CSAS,

2022b)

Pro piehlednost byly udaje zapsany do tabulky.

Tabulka 7: Porovnani sporiciho uvéru a investice

Vynos

Investice  (jrokova Celkové
Poplatky za 4 Dan
Poskytovatel / vklad sazba zhodnoceni
%) (K¢) roky (K¢) K9
¢ P- a. (7o ¢
(Ke) (K®)

Zonky A 10 000 3,99 250 1596 202 1 144
Zonky B 10 000 3,50 250 1 400 173 977
Ceska

10 000 0,20 0 80 12 68
sporitelna

Zdroj: Zonky (2021b) a CSAS (2022b), zpracovano autorkou

Pomocné vypocéty

1)

2)

1% investorsky poplatek z ro¢ni investované Castky. Jestlize je investovana
¢astka 10 000 K¢ na 4 roky, kazdy rok dojde k poklesu investované ¢astky, tudiz
za kazdy rok se investorovi z jistiny vrati 2 500 K¢.

Prvnirok: 1 % z 10 000 = 100 K¢

Druhy rok: 1 % z 7 500 = 75 K¢&

Tteti rok: 1 % z 5 000 = 50 K¢

Ctvrty rok: 1 % z 2 500 = 25 K&

Celkovy poplatek za ¢tyfletou investici ¢ini 250 K¢.

Vynos pfed zdanénim 1ze spocitat pomoci vzorce u =Ko * i * n.

Zonky A:u = 10000 * 0,0399 * 4. Piijem z Grokti bude za 4 roky vcéetné dan¢
ve vysi 1 596 K¢.

Zonky B: u= 10000 * 0,0350 * 4. Pfijem z Groki bude za 4 roky vcetn¢ dan¢
ve vysi 1 400 K¢.

Ceska spofitelna: u =10 000 * 0,002 * 4. Celkovy piijem &ini 80 K¢&.
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3) Zdanény jsou pouze ty vynosy, které piesahuji naklady.
Zonky A: celkové ndklady jsou 10 250 K¢, piijmy 11 596 K¢, rozdil ¢ini 1 346
K¢, coz predstavuje zdklad dan€¢ — 15 % z 1 346 =202 K¢&
Zonky B: nédklady jsou ve vysi 10 250 K¢, pfijmy 11 400 K¢, rozdil je 1 150 K¢,
ktery je zakladem dané — 15 % ze 1 150 = 173 K¢.
Ceské spofitelna: danime Groky z vkladi na spoficim uétu — 15 % z 80 =
12 K¢.

4) Celkové zhodnoceni po 4 letech:
Zonky A: 1596 —250-202=1 144 K¢
Zonky B: 1400 —250—173 =977 K&
Ceska spofitelna: 80 — 12 = 68 K&

Z tabulky €. 7 je patrné, ze investovani u spolecnosti Zonky je mnohem vyhodnéjsi nez
vklad na spotici uget u Ceské spofitelny. Prvni fadek tabulky zobrazuje situaci, kdy by
mél investor pouze jednu investici, kterd piinasi vétiteli hned dvé moznosti. Prvni
moznosti je, Ze dluznik splati celkovy dluh a investor ziska urok 3,99 % snizeny o 1%
poplatek, tedy 2,99 %. Druhd moznost spociva v nesplaceni dluhu dluznikem. V tomto
ptipad€ by musela spolecnost Zonky piij¢ku vymahat. Jestlize by platforma vymohla od
dluznika veskeré penize, investor by obdrzel 70 % z ptj¢enych penéz a 30 % by
piisluSelo spolecnosti Zonky na pokryti ndkladti vzniklych pfi vymahani. S odkazem
na modelovy piiklad — u varianty ,,Zonky A* by 70 % z ¢astky 11 596 K¢ pfedstavovalo
8 117 K¢. Z toho plyne, Ze investor by na dané investici prodélal 1 883 K¢. Je tedy
ziejmé, ze diverzifikace portfolia je velmi dulezita pro snizeni rizika. V ptipad¢, ze by
mél potencidlni investor diverzifikované portfolio a investoval volné prostredky
u platformy Zonky, ziskal by 15x vice penéz, nez kdyby upfednostnil vklad u banky

s 0,2 % urokovou sazbou.

Nevyhoda P2P pijcek jako investic spoCivd v omezené maximalni vysi investic
do jedné ptjcky. Omezujici vysi si stanovuje kazda platforma sama. Na druhé strané
silnd stranka vyuziti spoficiho uctu spociva ve vysoké likvidité na rozdil od investic
do P2P uvért. Penize uloZené na spoficim uctu jsou vice likvidni nez terminované
vklady. OvSem terminované vklady jsou likvidnéjs$i nez investovani do P2P ptjcek,
protoze zde existuje moznost predCasného vybéru. Likvidita P2P pljcek miize byt

platformami zvySena prostfednictvim sekundarnich trhl, které by umoznily odprode;j
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pohledavek. I piestoze je Ceska spofitelna na prvni piicce, co se tyde poctu klientt,

terminované vklady nenabizi. (CSAS, 2022b)

4.4.3 Zonky Rentiér vs. vkladovy tcet

Zonky Rentiér nabizi uspokojivé zhodnoceni investovanych penéznich prostiedki.
Rentiér neptekvapuje zadnymi skrytymi poplatky, pouze je potfeba uhradit vstupni
poplatek ve vysi 2,9 %. Pro nasledujici ptiklad pouzijeme opét investici 10 000 K¢&
na dobu 48 mésici. Urokova sazba Zonky Rentiéra &ini 7,36 % p. a. Spolu s touto
sluzbou je nutné pocitat s urcitou vysi rizikovych nakladud, jedné se o 1,41 %. V piipadg,
ze odecteme 2,9% poplatek a rizikové naklady, ziskdme ocekavany vynos ve vysi

3,05 % p. a. (Zonky, 2022)

Zonky Rentiér opét odecitd od urokové sazby 7,36 % p. a. vysi rizikovych naklad

(1,41 %) a irokova sazba bez odecteni investorského poplatku poté ¢ini 5,95 % p. a.

Vkladovy ucet u Ceské spotitelny predstavuje produkt, ktery slouzi pro zhodnocovani
volnych finanénich prostiedki. Uéet zarutuje pevnou a Girokovou sazbu ve vysi 0,30 %
na dobu 48 mésicl. Ztizeni a vedeni vkladového uctu je bez poplatku. Vkladovy ucet

umoziuje vkladat penize pravidelng, popiipadé jednorazové. (CSAS, 2022¢)

Tabulka 8: Zonky Rentiér vs. vkladovy iicet Ceské sporitelny

Vynos
. Ocekavany Celkové
Investice Poplatky za 4 Dan
Poskytovatel vynos p. a. zhodnoceni
(K¢) (K&) roky (K¢
(%) (K9)
(K9¢)
Zonky Rentiér 10 000 5,95 725 2380 248 1407
Ceska
10 000 0,30 0 120 18 102
sporitelna

Zdroj: Zonky (2022) a CSAS (2022¢), zpracovino autorkou
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Pomocné vypocty

1) Zonky Rentiér vyzaduje 2,9 % poplatek z vlozené Castky. Jestlize bude ¢éstka
10 000 K¢ investovana na 4 roky a kazdy rok dojde ke sniZzeni ¢astky, z jistiny
se tak za kazdy rok vrati 2 500 K¢.

Prvni rok: 2,9 % z 10 000 = 290 K¢&

Druhy rok: 2,9 % z 7 500 = 217,50 K¢

Tteti rok: 2,9 % z 5 000 = 145 K¢

Ctvrty rok: 2,9 % z 2 500 = 72,5 K&

Poplatek za investici ¢ini 725 K¢ v prabehu 4 let.

2) Vynos pied zdanénim opét spocitame pomoci vzorce u =Ko * i * n.

Zonky Rentiér: u = 10 000 * 0,0595 * 4. Pfijem z Grokli bude za 48 mésicl
vcetné dan¢ ve vysi 2 380 K¢.
Ceska spofitelna: u= 10 000 * 0,003 * 4. Celkovy piijem &ini 120 K¢&.

3) Zonky Rentiér: celkové naklady jsou 10 725 K&, ptijmy 12 380 K¢, rozdil je ve
vysi 1 655 K&, coz predstavuje zdklad dan€ — 15 % z 1 655 =248 K¢
Ceska spofitelna: danime troky z vkladi na spoficim uétu — 15 % z 120 =
18 K¢.

4) Celkové zhodnoceni za 4 roky:

Zonky Rentiér: 2 380 — 725 — 248 =1 407 K¢
Ceska spotitelna: 120 — 18 = 102 K¢&

Jak 1ze vidét v tabulce €. 8, investovani prostfednictvim Zonky Rentiéra je vyhodng&jsi
nez vlozit penize na spofici ucet Ceské spofitelny. Tabulka jednoznaéné ukazuje, Ze
neni pfili§ vyhodné vkladat penize na spofici Ucet s vynosem, ktery nepokryje inflaci.
Zonky Rentiér vybuduje pro klienta vysoce bezpe¢né a diverzifikované portfolio, které
mu zaru¢i pravidelny mésicni vynos minimalné ve vysi 3,05 %, ktery sice v soucasné

dobé¢ zcela nepokryje inflaci, ale dokaze zvysit stabilni zhodnoceni vlozenych penéz.

4.5 Doporuceni pro investory

Investor by mél mit na paméti, ze by mél vybirat z platforem, které maji za sebou jiz
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fungujicich platforem, nez dat pfednost odhadiim a ptredpovédim nové se rozvijejicich

platforem. Vhodné je také prostudovat nazory a recenze uzivatell, které mohou pro
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investora zajistit jiny pohled na platformu, coz se v pfipadé novych platforem nejde.

(Economic times, 2019)

Dale si investor musi uvédomit, jak vysoky pozaduje vynos, jakou miru rizika je
ochotny akceptovat a jakou vyzaduje likviditu. Po urceni investorské povahy muize
investor vyhledavat pfislusné platformy. DalSim dilezitym krokem je zjistit, jakym
zpusobem jsou na platform¢é vybirani zadatelé, jak jsou ovefovany jejich piijmy
a vydaje, jaké mozné zaruky jsou po nich pozadovany nebo jakym zptsobem platforma
fesi pripadnd rizika ohrozujici danou investici. Je dulezité doporucit, aby investor
nastudoval povahu typického zadatele dané ratingové kategorie, informace, které jsou
oném zvefejiiovany a zpusob, jak jsou tyto informace ovéfeny. Déle je vhodné
doporucit kontrolu poméru mezi piijmem zadatele a vysi uvéru, nasledné ji kriticky
zhodnotit na zdkladé dostupnych informaci a zjistit, zda hodnota zéastavy odpovida
obdrzenym informacim. Kazdy dobry investor by mél chranit své investice pomoci
diverzifikace rizik. Investor by mél investovat své penézni prostiedky do vice pujcek,

aby riziko své investice snizil na minimum. (Kone¢ny, 2021)

Dle Kone¢ného (2021) by mél investor vyzkouSet nejprve manualni investovani a poté
automatické. Manualni investovani mize investorovi pomoci v ziskavani informaci
o priab¢hu a fungovani platformy ¢i jednotlivych zadatelti. Oproti tomu automatické
investovani je vhodné az v ptfipad€, Ze ma investor stanovenou svou investi¢ni strategii
a pfesné vi, jak vybrand platforma funguje. Vedeni si vlastnich investi¢nich statistik je
dalsi doporuceni pro investora. Z téchto statistik miize investor t&€zit cenné a dulezité
informace pro budouci investiéni rozhodovani. Investor miliZze své statistiky také
porovnavat s informacemi zvefejiované¢ platformou a zjiStovat, zda platforma

nemanipuluje se svymi daty.

Dal§im doporucenim pro investora je zjistit, jak se platformy vypotadavaji se
zesplatnénymi pajckami. Témét na kazdé platformé se stane, Ze se nékteré uveéry
dostanou do prodleni. Solidni platforma by tak mé¢la informovat své investory o této
situaci, aby investor mohl zanést do svého investi¢niho planu také rizikovy faktor

selhani investice. (Economic times, 2019)
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5 Soutasna situace P2P pijéek v Ceské republice

V poslednich dvou letech se P2P platformy staly velmi populdrnimi. Davaji vefejnosti
moznost investovat do pajcek firem nebo lidi. V soucasné dob¢ existuje na ¢eském trhu
velké mnozstvi P2P platforem, pficemz jimi poskytované pljcky jsou uréeny pro
fyzické 1 pravnické osoby. Zonky, Benefi, Bankerat, Prestito ¢i Bodster se fadi mezi
predni ¢eské P2P platformy, Zluty meloun a Lending Club poté mezi zahraniéni P2P
platformy. (P2P Market Data, 2021)

Cinnost P2P platforem byla v posledni dobé ovlivnéna regulaci vychazejici ze strany
Ceské narodni banky. Diky zvysujici se finan¢ni gramotnosti obyvatel dochazi i k riistu
usili dluznikli snizit svou urokovou zaté€z prostfednictvim refinancovani nepiiznivych
uveéru Ci platebnich karet. Tohoto sniZeni lze dosdhnout velmi snadno, a to na zakladé
Siroké nabidky napfi¢ celym trhem. P2P platformy mohou lehce navySovat trzni podil
z divodu nizkych nékladi a také diky investorim, ktefi v souCasné situaci nemaji
vhodnéjsi investicni pfileZitosti. Na zéklad€ rustu trzniho podilu se budou P2P pijcky

stdvat béznymi a nebudou plsobit nedivéryhodné pro zadatele. (P2P Market Data,

2021)

V disledku rozvoje trhu s P2P ptijckami dochazi ke vzniku tzv. sekundarniho trhu.
Tento je vyuZivan pouze v pfipadé€, Ze investor vyZaduje okamzité vraceni vypijcenych
penéznich prostiedkll. V této situaci mize odprodat svou pajcku jinému investorovi.
V Ceské republice spustily sekundarni trh P2P platformy Zluty meloun, Zonky ¢&i
Bondster. (Finex, 2021b)

V posledni dobé dochazi v Ceské republice k nezastavitelnému riistu inflace a velké Gast
populace dochézi k ndzoru, Ze existuje velké mnozstvi mozZnosti, jak nakladat s volnymi
financemi a neprodé¢lat. Jednou z mozZznych variant zhodnoceni volnych penéznich
prostiedkli jsou investice do uvért, tedy P2P ptjcky, druhou variantou jsou Peer to
Business ptjcky. Zajimavou pfilezitosti mize byt také investice do uvérd, které jsou
zajiStény bitcoiny. Vyhodou této investice je, Ze investofi ziskdvaji stabilni vynos,

protoze investice jsou zajistény proti cenovému kolisani bitcoinu. (Buiinska, 2021)
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Dopady pandemie COVID-19 na P2P piijcky

Nejvetsi ekonomicky Sok pro P2P pujcky nastal s prichodem pandemie COVID-19
vroce 2020. Zavedend povinnd karanténa neumoznila pfistup k bankovnim
1 nebankovnim institucim. VétSina bankovnich instituci disponuje online systémem,
ovSem jen malo z nich dokézalo zprostfedkovat online zpracovani a ovéfeni zadosti
o ptjcku. To znamend, Ze i kdyz si klient mohl zazadat o pljcku pfes internet, banka
nebyla schopna, bez ovétfeni veskerych potfebnych nalezitosti, pijcku poskytnout.
(Pfolio, 2020)

Portal Pfolio (2020) udava, ze pandemie COVID-19 zapficinila zvySujici se zajem
o likviditu na P2P platformach. Investofi se zacali obavat ztraty svého kapitalu a radgji
prevadéli finanéni prostiedky do akcii. Z toho ditvodu zavedly platformy opatteni, ktera
meéla pomoci investorim vypoifadat se s probihajici krizi. Platforma Zonky zavedla
opatieni tykajici se odkladt plateb, kdy dluznici zadali o odklad splaceni pujcek.
I prestoze se investofi bali o ztratu investic, nasledujici graf zobrazuje, Ze se zdjem

o investovani na platformach znovu vraci.

Graf 6: Objem pujcek na platforme Zonky
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Zdroj: Pfolio (2020), zpracovano autorkou

VétSina platforem zintenzivnila online komunikaci se svymi investory i zékazniky.
Nekteré platformy zvolily tym, ktery sledoval aktualni vladni opatfeni a tyto aktualizace

sdilely prostfednictvim svého webu. V pribéhu COVID-19 doslo k velmi rychlému
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zhorSeni ekonomické situace, dluznici ztraceli motivaci splacet své dluhy, diky ¢emuz
doslo k opozdénym platbam. Investofi se proto uchylili k optimalizacnim feSenim
a koncentrovali se pouze na zvladnuti krize a vybirani splatek od dluznikd. Prvni vina
pandemie COVID-19 zahybala celym nebankovnim trhem nejen v Ceské republice.
Na druhou stranu pfi vyskytu dalSich vin pandemie uz poskytovatelé védéli, co mizou
oc¢ekavat. Platformy se soustiedily na poskytovani pijcek stavajicim a dobie
provéienym klientim s prokazatelnou platebni historii. Na P2P trhu doslo v soucasné
dob¢ k celkové stabilizaci situace, poskytovatelé a investofi se adaptovali na nové trzni
podminky. Platformy i nadale vyhledavaji pro své klienty nové moznosti diverzifikace
a rozsifuji své nabidky. Nevyhodou pro klienty je, Ze doslo ke zvySeni urokovych sazeb
diky vysSimu riziku. Z kazdé krize je dilezité vzit si ponauceni, coz se velké casti
platforem podatilo. Doslo k vyvoji internich postupti jednotlivych platforem, vzrostla
frekvence poskytovani informaci investorim, zvySila se adaptabilita na zmény.

Investofi si uvédomili, jak moc dulezitd je diverzifikace. (Finex, 2021b)

5.1 Zajem o P2P pujcky

Zvysujici se zajem o P2P piijcky je doprovazen vznikem novych P2P spolecnosti. P2P
platforma Zonky stejn& jako platforma Zluty meloun piisobi na trhu jiz fadu let a jako
jediné na svych internetovych strankdch zobrazuji statistiky zohledniujici fungovani

platforem. Z toho divodu byly tyto dvé platformy vybrany pro nésledujici analyzu.
Zonky

Investofi plisobici na platformé Zonky projevuji vétsi zdjem o plijcky s vysSim rizikem.
V ptipad¢ uvedeni rizikového klienta na trzisté, je pljcka zainvestovana do nékolika
malo minut od uvedeni. Nejrizikovéjsi skupina je na platformé Zonky oznacovana
scoringem D, tedy ro€ni urokovou sazbou 19,99 %. Z nasledujiciho grafu je patrné, Ze
se aktudlné v této rizikové kategorii nachazi 4,5 % pujcek. Platforma Zonky nechce,
z dlvodu nizké miry nezaméstnanosti, poskytovat rizikové pijcky. Piestoze zatim
nemaji dluznici problém se splacenim svych dluhd, nechce se spole¢nost Zonky
vystavovat riziku zmény zivotni situace rizikovéjSich klientd v budoucnosti. Jako

nejvetsi riziko vnima platforma mozny narist nezaméstnanosti. (Zeleny, 2018)
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Graf'7: Objem piijcek na platformé Zonky s urokovou sazbou 19,99 %
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Zdroj: Zonky (2021d), zpracovano autorkou

P2P platforma Zonky rozsituje spektrum svych klientl nejen o rizikovéjsi dluzniky, ale
také o dluzniky bez uvérové historie. Tito jsou predstavovani zejména mladymi lidmi,
kteti jesté nikdy Zadnou pljcku neméli. I tito lidé spadaji do rizikové kategorie, a to
z toho ditvodu, Ze nemohou nikterak doloZit svou platebni moralku a platforma ani
banka tak nevi, zda jsou schopni splacet ¢i nikoliv. Platforma Zonky urcuje bonitu
u téchto klientil na zdklad¢ vzdélani, z4jmt a prostifednictvim kontroly internetové

stopy. (Zeleny, 2018)
Zluty meloun

Vyvoj defaultu je mozné zobrazit pravé na spoleénosti Zluty meloun, protoze pisobi
na P2P trhu jiz nékolik let, viz graf ¢. 8. Vertikdlni osa grafu zobrazuje pocet
uplynulych mésicti od zprostfedkovani pijcky. Na horizontdlni ose je procentudlné
zndzornéna mira defaultu. Z grafu je patrné, Ze nejvyssi mira defaultu (4,5 %) byla
v roce 2019 u aveért po 35 mésicich. V roce 2020 doslo k jeho poklesu na miru 1,10 %
a v roce 2021 klesla mira defaultu jesté témét o polovinu, na 0,51 %. Vyvoj defaultu je
mozné pouzit jako ndstroj pro porovnani kvality uvérového portfolia mezi jednotlivymi

lety, ve kterych byly ptjéky zprosttedkovany. (Zluty meloun, 2021c)
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Graf 8: Vyvoj defaultu na platformé Zluty meloun
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Vyvoj defaultu neboli pravdépodobnosti nesplaceni investice je nejcastéjSim rizikem
v ptipad¢ uzavirdni smlouvy mezi investorem a platformou, nikoliv s dluznikem.
Jelikoz jsou ptjcky poskytovany v priméru na nekolik let, neni mozné na tak dlouhou
dobu ptredpovidat vyvoj hospodafeni jednotlivych spole¢nosti. Dilezité je vybrat
spravnou platformu a investovat do pijcek jen pomérnou ¢ast svého investi¢niho

portfolia. (Zluty meloun, 2021¢)

Zijem o P2P pijcky na Zlutém melounu stale roste. Zluty meloun poskytuje
jednoduchy proces pujcovani pen€z, v prubehu pijcky nikdy nedojde ke zvySeni
urokové sazby. Je zde moznost piedCasného splaceni pajcky. Identita Zadatell je
chranéna a jednotlivi Zadatelé vystupuji anonymné a nejsou zobrazovany zadné jejich
osobni tidaje ostatnim. Dle statistiky na Zlutém melounu povazuji lidé tuto platformu

za skute¢né lidskou a zabavnou. (Zluty meloun, 2021c)
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5.2 Zastoupeni u P2P pijcek

Nasledujici grafy zobrazuji zastoupeni jednotlivych typii pjéek u platforem Zonky,
Zluty meloun a Bankerat. Platforma Benefi byla vynechéna proto, Ze v soutasné dobé

jiz neposkytuje zadné nove piijcky a neni mozné investovat do pujcek.
Zonky

V poslednich letech pfevazuji tvéry, které si lidé pujcuji na refinancovani jinych
pujcek. Diky neustdle se zvySujicimu narGistu uvérti na refinancovani ptjcek vytvotila
spole¢nost Zonky tzv. ,,zleviiovace.“ Tento néstroj dava lidem moZznost, jak Setfit penize
pomoci refinancovani nevyhodné sjednanych uUvérG. Na platformé existuje také
telefonni linka, na které zaméstnanci spolecnosti Zonky poskytuji klientim rady
ohledné refinancovani prostfednictvim telefonu. Jak lze vidét na grafu ¢. 7, aktudlni
zastoupeni u refinancovani uvért je 43 % zcelkového poctu uvéri poskytnutych
platformou Zonky. 21 % tvoii pljcky sjedndvané pro potfeby domécnosti. Jedna se
napt. o koupi nového bydleni ¢i vybaveni domacnosti. Mezi polozku ostatni s 11,4 %

fadime napf. cestovani, vzdélani ¢i nakup elektroniky. (P2P féorum, 2021)

Graf' 9: Zastoupeni typu piijcek u Zonky
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Zluty meloun

Oproti platformé Zonky zde neni nejvétsi zdjem o pujcku na refinancovani stavajicich
uvéri. Jak Ize vidét na grafu ¢. 10, pfevahu maji ptjcky na rekonstrukci a bydleni ¢i
zafizeni domacnosti, které maji oblibu zejména u mladych zadatelti. Pjcka na cokoliv
(43 %) zahrnuje penize na dovolenou, svatbu ¢i vzdélani. 8,20 % zastoupeni maji
ptjéky na splaceni drahych, nevyhodnych uvérd. Zluty meloun garantuje Grokovou
sazbu, kterd bude o 2 % niz$i neZz ta stavajici. Klienti se tak budou moci zbavit
nevyhodnych uvéra prostiednictvim vyhodnéjSich splatek a podminek. Pajcka na koupi
spotiebniho zbozi slouzi pro pieklenuti nedostateéného mnozstvi hotovosti. Zadatelé si
diky tomuto typu ptijcky mohou vybudovat uspéSnou uvérovou historii v pripade, ze
splaceji pravidelng. Cim lepsi maji zadatelé Givérovou historii, tim snadn&ji mohou
ziskat standardni ptjc¢ku. Platforma Zluty meloun nabizi také pijéku na CashFree
bydleni, splaceni kreditnich karet a kontokorentu ¢i refinancovani kupni ceny, ale tyto

nejsou v soucasné dobé zastoupeny.

Graf 10: Zastoupeni typii piijcek platformy Zluty meloun
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Bankerat

Nize uvedeny graf zobrazuje, ze 57 % nalezi pijckdm bez registru, coz znamena, ze
neni potfeba dokladat jakékoli vypisy z registrii. Diky tomu se tento typ pujcek stava
nejrozsifenéjsi. Mohou ho tak vyuzivat i1 klienti pobirajici rodiovsky piispévek ¢i
seniofi, ktefi pobiraji diichod. Druhym nejvice zastoupenym typem jsou pljcky bez
registrd a bez doloZeni piijmil. Tento typ pljcky piedstavuje usporu ¢asu nejen pro
klienta, ale také pro samotnou platformu, ktera ma v tomto piipadé minimum
administrativy. Maximalni ¢éstka, kterou si muze klient ptjcit je 10 000 K¢ s dobou
splaceni az 18 mésicti. Nevyhodou tohoto typu jsou opravdu vysoké uroky. 5 %
zastupuji ptjcky, které jsou sjednavané s dolozenim piijmi a registri. Klient zde musi
predlozit veskeré pottebné dokumenty, ale nehodnoti se vyskyt opozdénych splatek jako
je tomu u bankovnich instituci. Nejméné zastoupené jsou pujcky se zdstavou
nemovitosti. Tato se d& vyuzit v pfipadé, Ze nemovitost vlastni jind osoba. Vyhodou této

pujcky je, ze nema tak ptisné podminky jako vétSina bank a urok se miize dostat az

na9 % p. a.
Graf 11: Zastoupeni typii piijcek u Bankeratu
m Pljcka bez registri m PUjcka bez registrli a bez dolozeni piijmu
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Zdroj: Bankerat (2021b), zpracovano autorkou
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5.3 Sekundarni trh P2P pijcek

Sekundérnim trhem disponuje jiz nékolik ¢eskych P2P platforem. Diky sekundarnimu
trhu mohou investoii ziskat zpét své penize, a zaroven rozSifovat své investi¢ni
portfolio. Na sekundarnim trhu mohou nakupovat a prodavat vSichni investoii, ktefi
maji na dané platformé vytvotfeny profil. Veskeré ptjcky, které jiz nechce investor dale
drzet, jsou umistény na trzisté ptislusné platformy. Jsou zde uvedeny zakladni udaje
o dluznikovi a informace o dosavadnich splatkach proddvané investice. Potencidlni
nakupujici investor tak zjisti soucasnou platebni moralku, na zéklad¢ které mize
odhadnout vyvoj plijcky v budoucnosti. N&které platformy dovoluji odprodej investic se
slevou ¢i prémii, jiné umoznuji prodej pouze uUverdm s vySSim ratingem. (The

Economist, 2014)

Obrazek 9: Fungovani sekundadrniho trhu
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Zdroj: The Economist (2014), zpracovdno autorkou

Nasledné jsou uvedeny platformy Zonky a Zluty meloun, které disponuji sekundarnim
trhem v Ceské republice. Platformy Benefi a Bankerat sekundarni trh neprovozuji.
Jelikoz platforma Benefi nedisponuje sekundarnim trhem a jiz neposkytuje nové uvéry,
ani neumoznuje investovat penize, investorim nezbyva nic jiného, nez ¢ekat a doufat,
zda své investované penize dostanou zpét. V piipadé, Ze by Benefi vyhlasila bankrot,

objevily by se problémy s vyméahanim splatek od dluznikii. (Benefi, 2021d)
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Zonky

Platforma Zonky spustila sekundarni trh v roce 2017 a stala se tak plnohodnotnou
investi¢ni platformou. Investofi mohou vyuzivat sekundarni trh v pfipad¢, Ze maji
zainvestované penize do jakékoli pujcky na trzisti. V piipadé, Ze nemaji zainvestované
zadné penize, nemaji ostatnim investorim co prodat. Investor mize prodavat pouze ty
pujcky, které aktudlné nejsou v prodleni. Se sekundarnim trhem se poji poplatek ve vysi
1,5 % zjistiny, ktery hradi proddvajici investor. Prodéavajici investor nabizi své
investice na trzisti Zonky po dobu 2 dni. V pfipad¢€, Ze chce investor prodat nékterou
ze svych investic musi splnit dvé nasledujici podminky. Prvni podminkou je, Ze
na prodavajici pijcce musi byt splacena minimalné jedna splatka. Druhé omezeni
spo¢iva v tom, ze u pljcky nesmi byt vice nez jeden den po splatnosti. Hlavnim
divodem, pro¢ investofi vyuzivaji sekundarni trh na platformé Zonky je vytvofeni
penézni rezervy pro jejich vlastni potfebu a pouziti pro vyhodngj$i investiéni

prilezitosti, vhledem k soucasné situaci na akciovych trzich. (Forum Zonky, 2020)
Zluty meloun

Sekundarni trh na platformé Zluty meloun byl zaloZen v prosinci roku 2017. Investofi
mohou na sekundarnim trhu nabizet k prodeji své investice pied lhlitou splatnosti nebo
kupovat investice ostatnich investord. Diky sekundarnimu trhu byla zlepSena
transparentnost a uZivatelské rozhrani platformy. Sekundarni trh umoznuje investorim
mezi sebou komunikovat a dohodnout se tak na férové cené. Vyhodou pro nakupujiciho
investora je detailni znalost historie splaceni pijcky a dosavadniho i budouciho vynosu.

(Zluty meloun, 2021b)

5.4 Rozdily investovani v CR a zahrani¢i

V Ceské republice existuje desitka solidnich P2P platforem, oproti tomu v zahraniéi je
mozné nalézt stovky podobnych sluzeb. Rozdily mezi ceskymi a zahrani¢nimi
platformami jsou viditelné zejména v nizkém poctu Zadateli na ceskych platformach.
V Ceské republice je v souéasné dobé evidovan, v poméru ze zahranié¢nimi platformami,
velmi nizky pocet zadateli o uvér. Diky tomu jsou pljcky rychleji profinancovany
a mnoho investort tak nedostane pfilezitost investovat své volné penézni prostiedky.
Nizky pocet uchazecti o pijcku neumoziuje investorim své investice dostatecné

diverzifikovat, a to je divod, pro¢ investoii projevuji zdjem o mezindrodni P2P
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platformy. VétSina mezinarodnich platforem operuje se zastavami ptijcek zachrannymi
fondy ¢i zpétnym odkupem pijéek. V CR pracuje se zastavou puijéek pouze platforma
Bankerat, 1 pfestoze jsou na jinych platformach nabizeny relativné vysoké rizikové

pujcky, na které by se n€které ze jmenovanych zaruk vztahovat mohly. (Biba, 2018)

Biba (2018) upozoriiuje na to, ze zahrani¢ni platformy umoziuji svym investorim
kdykoliv odprodat své investice na sekundarnim trhu. Sekundarni trh byl v Ceské
republice ziizen jiz nékolika platformami, ovSem neni zde tak aktuélni jako je tomu
v zahrani¢i. Pfekvapivym rozdilem je téma anonymity. Pozadavkem ceskych Zadatela
o pujcku je zustat po celou dobu anonymni. V zahrani¢i fesi otdzku anonymity jen
velmi malé mnozstvi zadatel. Napi. v USA vystupuji zadatelé pod svym pravym
jménem a davaji tak najevo jistou prestiz. Jistou vyhodu maji cesti zadatelé oproti
zahraniénim. V pfipad¢é, Ze se na platform¢ nenajde dostatek investorti, ktefi by
zainvestovali celkovou castku, vétSina ceskych platforem pujcku doinvestuje.

Zahrani¢ni platformy toto svym klientim garantovat nechtéji.

Graf 12: Porovnani Zonky a Lending Clubu
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Zdroj: Zonky (2021b) a Lending Club (2022), zpracovano autorkou

Graf ¢. 12 zobrazuje znacny rozdil mezi Ceskou paltformou Zonky a zahrani¢nim
Lending Clubem. Hodnoty platformy Zonky jsou oproti zahrani¢i velmi nizké.
Znézornéné hodnoty jsou uvedeny v tisicich kusech. Zonky (2021b) uvadi, Ze k roku
2021 se aktivné zapojuje 47 500 investort a 69 000 uchazeci o pajcku. Oproti tomu
platforma Lending Club disponuje 1,5 mil investord a 3,9 miliony Zadatelli. (Lending
Club, 2022)
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5.5 Aktualni trendy v oblasti P2P

P2P platformy neustdle ptichazeji s novymi napady, jak pfiblizit P2P princip nejen
investorim, ale i zdjemctim o uvér. Velkou novinkou je tzv. esky start-up, jehoz cilem
je nabizet investice do pijéek poskytovateli uveérd. Znamend to, ze lidé investuji
do uvért poskytovanych nebankovnimi institucemi a nepujcuji si od lidi. Do budoucna
se da predpokladat, ze se i banky budou chtit pfizpiisobit rychle se rozvijejici digitalni

dobé¢ a umozni klientim investovat do n¢kterych svych uvéra. (Tacha, 2020)

Lze konstatovat, Ze zdjem o P2P platby se v roce 2020 stal nutnosti. Vé&tSina pobocek
omezila sluzby a doSlo ktomu, Zze pandemie piiméela velkou c¢ast spotiebitelll
k prijimani a odesilani penéz v digitalni podob¢. I z toho diivodu se mezi nejoblibenéjsi
zpisob placeni fadi mobilni platby, kdy uzivatel potfebuje pouze chytry telefon.
Vyuzivani mobilnich plateb vede k ristu globdlniho P2P trhu. Mezi konkurenty P2P
plateb patii Google LLC, PayPal, Alibaba.com ¢i Apple Inc. V budoucnosti mize dojit
k tomu, Ze spolecnosti budou P2P platby vyuZzivat pro vyplaty ¢i pro vyporadani
zavazku s ostatnimi podniky. (Allied Market Research, 2021)

V disledku pandemie doslo ke zméné chovani nékterych investort. Stavaji se tak
obezietnéjsi a dislednéjsi nez pied pandemii COVID-19. Doslo ke zvySeni poptavky
po uvérech, které jsou zajiSténé nemovitostmi, které predstavuji pro klienty formu
bezpecngjsi investice. Déle je vyvijen tlak na platformy, aby doSlo k transparentnosti
nejen v samotném procesu vymahani pijcek, vytvareni finan¢nich vykazii, nabirani
novych investortl, ale i v poskytovani informaci o zajiSténi chodu dané platformy. Vse
by mélo byt pfistupné pro investory. Na trhu tak dochazi k odstraniovani nekvalitnich
a nezadoucich platforem, které nejsou atraktivni pro investory. Dalsi aktualni zménou
bude ocekavand regulace trhem. VétSina platforem zarucené uvitd zadkony upravujici
jejich fungovani. Platformy se diky zdkonim mohou stat diveéryhodnéjsi a mohou

ocekavat priliv investort. (Finex, 2021b)

64



Z.aveér

P2P pljcky dokéazi zprosttedkovat uveéry napfi¢ celou spoleCnosti, at’ uz se jedna
o pravnické ¢i fyzické osoby. Prubé¢h takto zprostfedkovanych pujcek je zajistén bez
bankovnich instituci, pouze za pomoci P2P platforem. Na pijcky se skladaji investofi,
kterymi mohou byt jak pravnické, tak i1 fyzické osoby. Webové stranky platforem
propojuji dvé strany. Na jedné stran¢ se nachéazeji dluznici a zadatelé o ptijcku, na strané
druhé poté investofi, které jsou ochotni piijcit své penize. Prubéh a fungovani platforem
je dan jedinecnosti kazdé platformy. Napfi¢ platformami jsou stanoveny maximalni
a minimalni ¢astky, které si mize Zadatel pljcit ¢1 maximalni a minimdlni ¢astky, které
muze investor vypujcit Zadatelim. Na kazdé platformé se tak 1iSi naroky na investory,

zadatele o ptijcku, stanoveni urokové sazby ¢i samotny prab¢h ptijcky.

Vroce 2014 doslo v Ceské republice k velkému rozvoji P2P spoleénosti. Nejvice
k tomu pfispely velmi nizké Grokové sazby, kterymi se platformy pysni dodnes. P2P
pujcky se tak staly novym trendem ve financovani a neustile se rozviji a dochazi
ke vzniku novych platforem. V Ceské republice aktualnd puisobi velké mnoZstvi
platforem. Jedna se napt. o platformy Zonky, Banking Online, Benefi, Bankerat, Zluty

meloun, Bondster a mnoho dalSich. (Finex, 2021b)

Vyhodnost P2P pijcek oproti bankovnim Uvérim byla zjiStovana prostfednictvim
modelovych pfikladl. Pro srovnani P2P puljc¢ek byly vybrany platformy Zonky,
Bankerat a Zluty meloun, zbankovnich instituci poté Ceska spofitelna, CSOB
a Komer¢ni banka. Nasledné byl zvolen fiktivni Zadatel o pljcku, ktery by ziskal
nejlepsi hodnoceni z hlediska bonity Zadatelli. Z modelového piikladu vyslo najevo, Ze
nejvyhodnéjsi pljcku by poskytla spolecnost Zonky a na druhém misté platforma
Benefi. Co se ty¢e bankovniho zastoupeni, nejvyhodnéjsi by pro fiktivniho Zadatele
byla Ceska spotitelna. Z celkového porovnani tedy jasné vyplyva, ze P2P pujcky se
umistily 1épe nez bankovni uvéry. Stejny vysledek vySel i z druhého modelového

ptikladu, kdy je vyhodnégjsi investovat konkrétn€ na platformé Zonky prostrednictvim

Zonky Rentiéra nez v bance.

I pfestoze je dilezité dbat na diverzifikaci pfi vybéru vhodné P2P platformy, je potieba
zminit, Ze P2P pljcky nejsou tak rizikové, jak se muze na prvni pohled zdat. Nékteré

platformy jsou chranény odkupem pohleddvek nebo zastavou nemovitosti.
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Abstrakt

Kaslova, L. (2022). Peer to peer pujcky [Diplomova prace, Zapadoceska univerzita

v Plzni].

Klic¢ova slova: Peer to Peer ptjcky, Peer to Peer platformy, bankovni avér, investor,

dluznik, sdilena ekonomika.

Diplomova prace se zabyva analyzou Peer to Peer pujcek, které jsou poskytované
pomoci online platforem, za ucasti zadateli o pljcku a investort. P2P pijcky se stavaji
soucasti rozvijejiciho se ekonomického konceptu, ktery je zalozen na spolupréci lidi.
Diplomova prace definuje veSkerd specifika této problematiky a jeji odliSnosti
od tradi¢nich bankovnich uvéri. Cilem diplomové prace je analyzovat trh P2P ptijcek
v Ceské republice. Diléi cil zahrnuje analyzu Geskych i zahrani¢nich platforem, uvadi
mozna rizika, kterd souviseji s ¢innosti jednotlivych platforem a legislativu nutnou pro
jejich spravné fungovani. Nasledné jsou na konkrétnich modelovych ptikladech
porovnany P2P pujcky s bankovnimi Uvéry s cilem posoudit, zda jsou P2P pujcky
vyhodnéj$i z pohledu Zzadatele, oproti tradi¢nim pijckam. V neposledni tadé je

zhodnocena soudasna situace P2P pijéek v Ceské republice.



Abstract

Kaslova, L. (2022). Peer to peer loans [Master’s Thesis, University of West Bohemia].

Key words: Peer to Peer loans, Peer to Peer platforms, bank credit, investor, borrower,

shared economy.

The Master’s Thesis deals with the analysis of Peer to Peer loans which are provided
through online platforms, with the participation of loan applicants and investors. P2P
loans are becoming part of an evolving economic concept that is based on people’s
cooperation. The Thesis defines all the specifics of this issue and its differences from
traditional bank loans. The objective of the Master’s Thesis is to analyse the P2P loan
market in the Czech Republic. The partial objective includes the analysis of Czech and
foreign platforms, lists the possible risks that are related to the activities of individual
platforms and the legislation necessary for their proper functioning. Subsequently, P2P
loans are compared with bank loans on specific model examples in order to assess
whether P2P loans are more advantageous from the applicant’s point of view, compared
to traditional loans. Finally, the current situation of P2P loans in the Czech Republic is

evaluated.



