POSUDEK OPONENTA NA DIPLOMOVOU PRACI

JAN MATAS: ROUGH FRACTIONAL STOCHASTIC VOLATILITY MODELS

Autor v simulaéni studii porovnéva a upravuje metody simulace cen opci v mo-
delu inspirovaném RFSV modelem a v rBergomiové modelu. Na konkrétnich dato-
vych souborech cen pak numericky odhaduje parametry modelt a zkoum4 robust-
nost postupu.
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V prvni ¢asti pfedlozeného textu diplomant na 14 stranich uvadi vybér pojmu
z teorie pravdépodobnosti, ndhodnjch procest a finanéni matematiky a na 3 stra-
nach se kratce vénuje modeliim frakcionélni a stochastické volatility. V druhé &asti
najdeme p&kné vysledky, pfekracujici obvyklou trovent diplomovyjch praci jak roz-
sahem, tak ndrocnosti tématu. Tato Gast, Gitajici pfes 40 stran, mé podobu dvou
clankd, kde vSak diplomant neni uveden jako jediny autor (druhjm autorem je ve-
douci prace), coz je v zdsadnim rozporu s dvodnim prohldsenim diplomanta, e je
jedinym autorem predklddané diplomové préce.

Text je upravenou verzi diplomové prace, kterou student odevzdaval pied dvéma
lety a na kterou jsem téz psal posudek oponenta (pfikldddm). V prvni &asti textu
Jsou oproti pfedchozi verzi provedeny nékteré opravy a drobné tipravy, pfesto fada
chyb a nelogicnosti ztistala. Dokonce i dvé z minulého posudku: chybny vzoredek
pro cenu opce obecny/Blackiiv-Scholesiiv (str. 18 a 18-19), zavedena diftizni SDE
(str. 12), ale pozdéji pouZivany obecn&jsi koeficienty. Druhd &ast textu, tj. lanky,
je pfevazné sestavena z byvalé metodologické a vysledkové kapitoly, doplnény jsou
tvody ¢lankt, dopracovany zavéry a i diléi vysledky (napf. rDonskerova metoda).

Nepovazuji zvolenou formu textu za §tastnou a nerozumim, pro¢ autor p¥istoupil
k takovému zplisobu prezentace. Pfeména navic nebyla provedena peélivé, napt.:
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V prvni ¢asti je nyni odkazovano na neexistujici podkapitoly ,,??“. Souvisi polozka
literatury [32] v prvni ¢asti néjak s polozkou stejnych autort, ale s drobné jinym néa-
zvem v ¢lancich druhé ¢asti? V literatufe druhého ¢lanku je dalsi podobna polozka,
které ale neni nikde citovidna. Provazani mezi prvni a druhou ¢asti je slabé. Soubor
README.txt v elektronické pfiloze nepopisuje aktudlni strukturu adresar.

Jak takovou préaci hodnotit? Prvni ¢ast sama o sobé neni dostateénym splnénim
zadéni prace a posuzovat studenta podle druhé Césti je obtizné — tézko hodnotit
splnéni zadani studentem, kdyz tuto stézejni Cast sepiSe v autorské dvojici, aniz by
bylo uvedeno, kterou ¢ast ¢lanku zpracoval student a kterou naopak jeho vedouci.

Praci hodnotim zndmkou velmi dobre v dobré vife. Pokud bych se pfisné drzel
predpist, podle kterych student préci zpracovdvd samostatné, pak by hodnoceni
muselo byt ,nevyhovél®.

Otéazky do rozpravy:
e Specifikujte F4dné model RFSV a model rBergomiiiv (zavedené v [21] a [5])
a uvedte je do souvislosti s modely pouzitymi v praci.
e Vysvétlete, jak jste z obrazku 2.2 ucinil z&vér o podcenéni opci uvedeny
v prvnim souvéti posledniho odstavce na str. 19.

MicHAL FRIESL
Plzen, 4. srpna 2021.

Ptiloha — posudek dfivejsi verze prace z roku 2019:

Viklnd hybridni metody by mohl bt podrobndjsi, vysvétleni principu fungovini
turbochargingu chybi tiplné.
Doplnim jesté vécné poznimby ¢ mozné namety k provedenymm simulacim. Napt.

POSUDEK OPONENTA NA DIPLOMOVOU PRACI op fpomAmy ,
v préci se pH porovnini hybridni a Choleského metody kvalita simulace posuzuje

JAN MATAS: ROUGH FRACTIONAL STOCHASTIC VOLATILITY MODELS

Autor v simulani studii porovndvé 8 upravuje metody simulace cen opef v mo-
delu inspirovaném RFSV modelem a v rBergomiové modelu. Na konkrétnich dato-
vich souborech cen pak mumericky odhaduje parametry modeld a zkoum robust-
nost postupi.
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Klndné hodnotim tu &st price, kde student prezentuje visledky simulaci. Pres-
toze jsou provedené simulace rozsihlé, podatilo se 1 jejich visledky predstavit
v piehledné podobé. Visledni ¢isla jsou bohaté komentovana, na jejich ziklade
vyslovena doporueni, v reakci na né doslo i k diléi tipravé algoritmu.

eré jo neskutecné munoz-
étluje. Kdybychom zaeali
se zavidi mnozina vi-

Silné zaporné hodnotim teoretickou édst 2.2
stvi chyb (mnoho desitek), text leckdy vice mate, ne vy
prvni strankou vikladu (str. 7), hned v prvni vété odstavee
sledka £2 jako spocetna, coz je v kontextu dalsiho v¥kladu nepouzitelné. Na konci
drubé véty mé ve vysvétleni iplnosti byt A. Zapis pozadavku mefitelnosti v prvni
definici je & A takio to pokrauje chyby ve znaeni, nekon-
zistence ve vykladu (zavedena difiizni SDE, ale pouziviny obecndjsi koeficienty,
apod.), neptesné a nepravdivé vyroky. Zaméfiovini pojmil jako éas splatnosti a doba
do splatnosti, proces a jeho prinisthy, zamefiovéni frakcionalnsho Brownova pohybu
ajcho ,reprezentace™(?). § chybami je uveden i vzoreéek pro cem opee, a to jak
obecny, tak Blackiv-Scholesitv (str. 17 a 18). Dokonce ani madel, se kterjm se mi
pracovat, neni v praci useden jednoznaéng.

V podobném duchu se nese i v¥klad metod simulace v kapitole 3. Mnodstyi
chyb u Choleského metody v podstaté znemezinge pochopit popisovang postup.

podle chyby absolutnich momenti. S ohledem na dalsi pouziti simulovaného pro-
cesu by ale moznd stilo za (o sledovat i néjaky druh integrované chyby a kontro-
lovat nejen uvedené momenty, Soustiedit se jen na hodnotu v okamziku splatnosti
(str. 31) pokladam za zavidéjici. U procesu ceny by bylo zajimavé sledovat nejen
momenty, ale i nasimulované rozdéleni veliéiny X7, které pak ovlivije cenu opei.
Zkoumal se pti kalibraci modelu i vliv podtu simulaci pouzitych k vyéisleni ceny
opce?

Po formilni strance konstatuji, Ze rozsah textu je dvakrit vétsi, nez je dopo-
rudeny pocet normostran. Je také otazkou, zda lze jednostrankovy odstavee 2.6.2
(str. 20/21) povazovat za kvalitni naplnéni podrobné reserse rough modeli a popis
matematickjch viastnosti téchto modelt (body 1a 2 v zadini price).

Ackoli vysladky simmlaci jsou nepochybné ptinosné, nedostatky textu jsou tako-
vého rizu & mnozstvi, ze jen s ptihlédnutim k nirocnosti tématn price (a v dobré
vite, 3¢ pti obhajobé diplomant prokize, ze vi, co simuluje) hodnotim ptedlozenou
priici jeste znimkou velni dobre.

Otézky do rozpravy:
o Spedfikujte tdné model RFSV a model rBergomitv (zavedend v [21] a [5])
a uvedte je do souvislosti s modely pouzitymi v prici.
o Vysvitlete, jak jste z obrazku 2.2 uéinil zivér o podcenéni opei uvedeny
v prvnim souvéti posledniho odstasce na str. 19.

Miciar FRiest

Plzen, 7. ¢ervna 2019.
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