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Slovni hodnoceni a dotazy:

Prace se zabyva tzv. modely rough frakcionalni stochastické volatility (RFSV), tj. modely, ve
kterych je proces volatility ¥{zen frakcionalnim Brownovym pohybem (fBm) s Hurstovym parame-
trem H < 1/2 (pfFirtstky tohoto procesu jsou negativné korelované a proces ma tzv. hrubé — rough
trajektorie). Autor uvazuje tzv. «RFSV model, ktery pokryva mj. dva vyznamné modely: RFSV
(¢ = 0) a rBergomi (o = 1). V praci se zkoumaji rizné moznosti Monte Carlo (MC) simulaci
daného modelu a kalibrace modelu na realna trzni data vCetné robustni a citlivostni analyzy -
zkoumé se robustnost vzhledem k nejistoté ve strukture opénich dat.

Diplomova prace se sklada z kompila¢ni ¢asti (kapitola 2) a dvou odbornych ¢lanku (kapitola 3),
které napsal spolu s vedoucim prace a které jsou nyni v recenznim fizeni. Mezi hlavni pfinosy DP
povazuji:

1. srovnéani Choleského metody, hybridniho schématu a rDonsker schématu pro MC simulaci
véetné tzv. turbocharging metody redukce rozptylu, autor navrhnul nové vylepSeni,

2. vlastni robustni a citlivostni analyza aRFSV modelu provedena na realnych trznich
datech.

Po matematické strance prace vychéazi ze znalosti magisterského stupné studia, dosud probi-
ranou latku vSak vyznamné rozsifuje. Autor samostatné pracoval s mnoha zdroji. V kapitole 2 se
autor snaZzil zavést vSechny potifebné pojmy z teorie pravdépodobnosti a stochastické analyzy a
z oblasti ocetiovani opci, v¢. iivodu do tzv. rough frakcionalnich modelt stochastické volatility. Je
potfeba podotknout, Ze jde o problematiku zna¢né rozsédhlou a bylo na zvazenou, zda tyto Césti
nakonec z prace nevypustit a nesoustfedit se vice na fBm a zkoumany proces volatility. Ve findlni
verzi tedy zustalo v kapitole 2 nékolik , hluchych mist“ a matematickych nepresnosti.



Vzhledem ke kvalité a rozsahu odborné ¢asti popisujici metodologii a numerické vysledky pro
MC simulace, kalibrace na rtzna trzni data a robustni a citlovostni analyzu, byly na doporuceni
vedouciho prace tyto vysledky sepsany do dvou samostatnych odbornych ¢lankd Matas and Pospi-
sil (2021a,b) prilozenych v kapitole 3 v podobé, jak byly odeslany na server arXiv, resp. odeslany
do impaktovaného asopisu k recenznimu fizeni.

Hlavnim pfinosem pana Matase v obou publikacich je implementace dvou simula¢nich metod
véetné rozsiteni o tzv. turbocharging metodu redukce rozptylu, u které trefné€ upozornil na jeji
askali a navrhnul novy algoritmus, ktery tato tskali detekuje. Nutno podotknout, Zze pochopeni
hybridniho schématu z impaktovaného ¢lanku a jeho nasledné implementace je mj. velmi naro¢na
zalezitost a velmi ocenuji uasili, se kterym student dany problém vyfresil. Pan Matas dale upravil
kody pro kalibraci, robustni a citlivostni analyzu na miru aRFSV modelu a navrhl vlastni testovani
vyznamnosti parametri. Vysledky vSech analyz pro vSechny datové sady a vSechny zkoumané
modely jsou pak uvedeny jako piifloha DP.

Jako vedouci prace ocenuji zejména samostatnost i vybornou tymovou préaci, zdjem o danou
problematiku a poctivou aktivitu a pritbézné plnénf dil¢ich tkolt. Vzhledem k potencialu publiko-
vat dosazené vysledky v kvalitnich impaktovanych ¢asopisech navrhuji i pfes drobné nedostatky
v kompilaéni ¢asti prace hodnoceni zndmkou vyborné a doporucuji praci k obhajobé.
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