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Uvop

Zlaty standard je pojem dodnes velmi zivy. Pro hodné lidi v soucasnosti je to jen prezitek
minulych dob, jakysi barbarsky relikt. Jini zase soudi, ze zlato a zlaty standard jsou jedinym
moznym zpusobem, jak lze kryt ménu, a pfedchazet tak krizim a zabranit inflaci. V dnesnich
vypjatych dnech ekonomické krize se opét zacina velmi pomalu a opatrné hovofit o znovuzavedeni
zlatého standardu.' Dokonce padly i zminky o Brettonwoodském systému s pofadovym ¢&islem dvé.
Jednalo by se tedy o znovuzavedeni systému, byt’ v modifikované podobé¢, ktery zde fungoval pied
40 lety.? Pocatky tohoto systému spadaji do poloviny &tyficatych let minulého stoleti. A opét byl
tento systém reakci na ekonomické problémy, kterymi si proSel svét v minulych dekadach.

Tato prace se zamétuje na vznik zlatého standardu a jeho dalsi vyvoj béhem prvni poloviny
20. stoleti, tedy v dob¢, kdy se zpravy §ifi svétem jiz pomoci telefonti. Lidé k sobé maji blize nez
diiv, protoze kromé lodni a Zelezni¢ni dopravy, se pomalu zacinaji rozvijet odvétvi leteckého a
automobilového primyslu. Henry Ford a jeho systém pasové vyroby vrhne svét do konzumni éry. Je
objeven penicilin, kterym je mozné 1é¢it dosud smrtelné choroby. A je zde spousta Uzasnych
novinek, rozhlas, televize... Ale tato dekdda ma i svou stinnou stranku. Zejména rast nacionalismu
a extrémismu, ktery zméni tvar celého svéta. Dvé svétové valky. A pro tuto praci asi to
nejzasadnéj$i — hospodaiské problémy. Pravé tyto problémy a snaha o jejich feSeni transformuyji
podobu zlatého standardu. Tato prace si klade za cil ony problémy popsat a piiblizit reakce na tyto
problémy, predevSim u Spojenych stati.

Prvni Cast prace se zabyva vznikem zlatych penéz, jednotlivymi kroky, které se musely
uskutecnit, aby néco jako zlaty standard viibec mohlo fungovat. Je to tedy sménny obchod, vznik
pencz, institut centralnich bank, ktery byl jednou z pfic¢in zruSeni klasického zlatého standardu.
Hlavni pfi¢inou byla ovSem prvni svétova valka. Prostfedni ¢ast se vénuje mezivalecné étre. Tedy
postupu pfi feSeni ekonomickych potizi a transformacim zlatého standardu, feseni problematiky
souvisejici s Velkou hospodaiskou depresi, kterd probihala v 30. letech. Ta byla pouze vyusténim
mnoha problému z let minulych. Zavérecné casti se zaméiuji na konferenci v Brettonwoods a na
novy mezinarodni ménovy systém, ktery byl na této konferenci vytvotfen. Prace se snazi také popsat
fungovani a cile nové¢ vzniklych celosvétovych organizaci.

Prace pfiblizuje problematiku zlatého standardu, popisuje jeho vznik, fungovéani a to, jakymi
transformacemi prochéazel v pribéhu 1. poloviny 20. stoleti. Pro zodpovézeni téchto otazek mi

poslouzily publikace pfednich Ceskych, ale i zahrani¢nich ekonomu, pfi¢emz za stézejni prace

1 S témito Givahami pfisel na konci roku 2010 Robert Zoellick, prezident svétové banky.
2 Vroce 1971 ukoncil prezident Nixon systém kryti dolaru zlatem.



k tomuto tématu pokladam pojednani od L. von Misesho a M. Rothbarda z Rakouské Skoly.
1. CESTA KE ZLATEMU STANDARDU A VZNIK PENEZ

Abychom pochopili smysl zlatého standardu a penéz, je nutné se vratit hluboko do lidské
minulosti. Protoze k penéziim, a potazmo zlatému standardu, nas pfivedl obchod. V této ¢asti tedy
popisi struény vyvoj sménného obchodu, a pro¢ se jako prostiedek smény ustalilo pravé zlato a
sttibro. Dale zde vysvétlim zakladni fyzikalni vlastnosti drahych kovii a postupnou transformaci na
monometalicky, zlaty standard.

1.1. SMENNY OBCHOD A PROSTREDEK SMENY

V podstaté¢ jsou pouze dva zpisoby, jak sménovat zbozi, a to bud piimo, ¢i nepfimo. Prvni
obchodni transakce se odehravala sménou ptimou. Dva subjekty ménily navzdjem své zbozi, které
vyrobily nebo poptipadé nasbiraly ¢i vypéstovaly. Tento princip velmi dobfe funguje na malém
prostoru a s malym poctem lidi. V podstaté zde hovotime o velikosti vesnice nebo kmene. Problém
této smeény je v tom, ze oba subjekty musi mit zbozi, které pozaduje druha strana. Vyvstava zde tedy
problém nabidky a poptavky, coz je zpusobeno problémem ned¢litelnosti a problematické shody
potieb. Dalsi obtiznou véci byla rovnost obchodu, tedy: ,,Ma muj hrnec stejnou, nebo veétsi, ¢i
mensi hodnotu nez to maso, co mi nabizis? “ M. Rothbard vyvraci dlouho uznavanou tezi o rovnosti,
tedy to, ze lidé povazovali své zbozi za stejn¢ hodnotné, protoze podle né& je sménny obchod
zalozen praveé na nerovnosti. V praxi to znamena, Ze ja si cenim svého zboZi vice ¢i méné nez muj
obchodni partner, a proto je chei vyménit.

Jak je patrné, tato sména nebyla idedlni z divodu slozitosti nalezeni shody potieby: ,,Jd
mam néco, co ty nechces, ale ty mas neco, co chci ja.* A proto zacali lidé sménovat s jinymi lidmi,
aby sménili sviij produkt za dalsi produkty, aby se nakonec dostali ke svému cili. Je zde jesté jeden
podstatny problém, a to jiz zmitiovana nedé€litelnost: ,, Mam krdavu a chci sekeru.* Tézko miizeme
rozdelit kravu na mensi kusy, aby zlstala ziva, a ty vymenit za sekeru. Tento problém nastaval vzdy,
kdyz bylo jasné, ze subjekt A ma hodnotnéjsi véc nez subjekt B. Poté bylo nutné hledat mezi¢lanky,
dalsi subjekty, se kterymi se sménovalo tak dlouho, dokud se nedosahlo cile. A tim se dostavame ke
sméné nepiimé. To vedlo k zamysleni nad spoleénym nositelem hodnot, na néjakém prostiedku
smény, ktery by vsichni chtéli nebo akceptovali, aby se cely proces urychlil.

Definice takového prostiedku je celkem jednoducha v momenté, kdy dojde k vSeobecné
poptavce po né&jakém zboZi, pak se z n&j stava prostiedek smény. Cim vice je poté toto zboZi
uplatiiovéano jako prostfedek smény, tim vice je pfijimano a poptavka roste. Timto zbozim muze byt
cokoliv, ale nakonec se ustali jeden ¢i dva produkty. A v ten moment mizeme hovofit o vzniku

penéz. Dalsimi aspekty téchto novych pen€z je to, ze se nekazi, daji se snadno délit a jsou relativné



vzacné. Vzacnost zaruci, ze nedojde k pfili§ velké inflaci. Napiiklad: ,,Kdyz bude jako platidlo
mouka a dalsi rok bude mouky vic, nez je poptavka, zacne ztrdacet na hodnoté, navic se snadno
kazi.” V minulosti byla pouzita k vyrobé minci celd fada kovi, ale ¢asem se ukazalo, ze
malé hodnoty, ale byl zde velky problém se sménnym kurzem k stfibru a zlatu, protoze k vyméné
bylo potieba velké mnozstvi minci. Proto byla nakonec méd’ vytlacena stiibrem a zlatem, které maji
na rozdil od médi dobry sménny pomeér a nekoroduji.

Rothbard dale uvadi, Ze jediny zpiisob, jak mohou vzniknout penize, je pouze tento: ,, Penize
nemohou vzniknout tak, zZe se nékdo rozhodne penize z neuZitecného materialu vytvorit ani tak, ze
vlada nazve , penézi* kousky papiru... Jedinym zpiisobem, jak k tomu muze dojit je, zZe cely proces
zapocne pouzivanim uZitecného zbozi ve vyménném obchodé a ndslednym narustem poptavky po
tomto zbozi, jakozto prostredku smény, ktera doplni puvodni poptavku v daném zbozi za ucelem
jeho primého vyuzivani (napr. poptdvka po ozdobdach v pripadé zlata). >

Penize jsou jen prostfedek smény, tedy zbozi, které lidem usnadiiuje sménny obchod.
Snadno se jimi vyjadfuje hodnota sluzeb a zbozi. Je dulezité si tento fakt uvédomit, protoze
v novodobych dé¢jinach a v soucasnosti na to lidé zapominaji a nevédi, co penize vlastné jsou. Tato
nevédomost do jisté miry zptisobila a stale piisobi celou fadu problémt ve svétové ekonomice. Tyto
problémy jsou pravdépodobné zplisobeny tim, zZe penize nejsou kryty Zddnou hodnotou, které by si
lidé vazili, coz nakonec vede k poskozeni kupni sily penéz, k inflaci, a mize to vyustit i v zanik
téchto penéz.

1.1.2 ZLATO A STRIBRO

Zde by bylo namisté si pfibliZit alespont dva kovy, pro které se lidé rozhodli, a témi jsou
zlato a stiibro. Jak pravi lidové potekadlo: ,, Zlato je platidlem kralit a stiibro platidlem lidi. *

Zlato, latinskym ndzvem aurum a s chemickou znackou Au, je ve skupiné vzacnych kovi a
nachazi se na 79. misté periodické tabulky prvka. Zlato je neteCné vuc¢i korozi a je témeér
nerozpustitelné kyselinami. Jedinou vyjimku tvofi lu¢avka kralovska.* Tento kov ma také skvélé
vodivé vlastnosti a velmi vysokou hustotu. V pfirodé¢ se zlato v ryzi podobé vyskytuje jen
minimalné a vétsi gramaze Cistého kovu jsou velkou vzacnosti.

Stiibro, latinsky argentum se znackou Ag, je v tabulce na 47. misté¢. Ma také skvélé vodivé
vlastnosti. OvSem jiz neni tak odolné, co se tyce kyselin a v ptfipadé¢ byt minimélniho styku se
sirovodikem za¢ne Cernat. Stiibro se dalo ziskat snadnéji a existuje ho také vétsi mnozstvi. Stiibro

r~r

nikdy neziskalo stejny status jako zlato a v dneSni dob¢ se na néj pohlizi jako na primyslovy kov.

3 ROTHBARD, Murray N.: Penize v rukou statu., 1. Vydvyd., Praha,: Liberalni institut, 2001, str. 28.
4 HNO;+ HCIHCI, smés kyseliny dusi¢né a kyseliny chlorovodikové v poméru 1 : 3.



1.1.3 URCOVANT RYZOSTI

Vzacné a uslechtilé kovy, jako jsou zlato, stfibro a platina, se vazi na kilogramy a gramy. Pti
obchodovani se ovSem také Casto pouziva takzvana trojska unce.’ U vzacnych kovl rozhoduje ale
kromé vahy i ryzost kovu. Ta se udava v karatech. U absolutné ¢istého, ryziho zlata (24karatového)

odpovida jeden karat 1/24 hmotnostniho podilu zlata. Mizeme se ovSem setkat i v zapsani v

tisicinach.
v, 900/1000 21.6 karati
Menove zato 916/1000 22 Karati
Dukétové Zato 986/1000 23.67 karati
Ry 7lato 999.9/1000 24 Karatii (pfesné 23,9976)

Tabulka 1: zdroj: http://www.abros.cz/index.php?p=jak-se-zato-meri

1.2. PRVNI STATNI PENIZE A MINCOVNY

Ohledné prvnich mincoven si miizeme polozit otdzku, pro¢ bylo nutné, aby vznikly, kdyz
cely proces vytvateni novych penéz dopadl uspé€sné a ve spolecnosti se etabloval? Diivody byly
zfejme velmi pragmatické. Tim prvnim bylo ovéfovani pravosti kovu a dohled nad ryzosti mény.
Druhy, neméné dulezity divod byl vybér dani a kontrola obéziva. Vladcové mohli zakazovat, nebo
naopak povolovat obchod pouze v ur¢itych ménach. A mohli také na cizi mény uvalovat cla. Navic
lze timto zpusobem do jist¢ miry kontrolovat pohyb obyvatel. Vlddni kontrola nad penézi
samoziejm¢ umoznuje panovnikovi provadét inflaéni ¢i deflaéni opatieni. A to tim, ze se méni
pomér drahého kovu v mincich, nebo se mince stahuji z obéhu, nahrazuji se jinymi apod.

1.3 PRECHOD Z BIMETALOVEHO STANDARDU NA MONO-METALICKY

Az do zacatku 18. stoleti se zde tedy vyskytovalo nékolik kovii, ze kterych se vyrabély
mince: méd, stiibro a zlato. Jejich ¢etnost v jednotlivych zemich byla ovlivnéna pfedevsim nalezisti
drahych kovi. Ale v obchodu béznych lidi dominovaly pfevazné stiibrné mince v kombinaci s
médaky. To vSe se ale zménilo v roce 1717 v Anglii, kdy doSlo chybou ve vypoctu k tomu, ze
Spatné stanovovali kurz mezi zlatou guineou a stiibrnym S$ilinkem. Isaac Newton,® mincmistr,’
stanovil novy pomér: jedna zlatd guinea je rovna jednadvaceti stiibrnym Silinkiim. Tento novy
pomér znaén¢€ podhodnotil stfibrné mince a ty zacaly pomalu mizet z obehu. Tyto mince nebyly

pfetavovany, ale byly uskladnény. V Britanii se tedy bimetalovy standard zac¢al ménit v

5 Nazev Trojska unce je odvozen od franzouského mésta Troyes, kde byl trh s drahymi kovy.

6  Sir Isaac Newton, (4. leden 1643 — 31. biezen 1727), fyzik, matematik, védec, a filosoffilozof, ktery polozil
zaklady klasické mechaniky.

7  Oficialni anglicky nazev: Minister of the Mint.
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monometalicky. Tento standard se rozsifil do svéta diky dominanci Anglie béhem pramyslové
revoluce. Diky britskym koloniim a mezindrodnimu obchodu se zlatad ména $itila do celého svéta.
1.3.1 UpravA NEWTONOVA STANDARDU
V druhé poloviné 18. stoleti upravil ekonom David Hume dosavadni pravidla zlatého
standardu a charakterizoval jeho zékladni rysy:®
— volny ob¢h zlatych minci, které jsou zpocatku zakladni formou penéz, avSak pozdé&ji jsou
stale dopliiovany penézi neplnohodnotnymi, mincemi z jinych kovl, bankovkami a
statovkami,
— volnd vyména papirovych penéz za zlaté mince podle nomindlni hodnoty, kterd je urcena
zakonem,
— pravo razby plnohodnotnych zlatych minci se zakonné stanovenym zlatym obsahem pro stat
1 soukromniky,
— svobodny pohyb zlata ze statu do statu formou minci a slitki.
Systém byl tedy zalozen na svobodné razbé pen¢z s minimalnimi zasahy statu. V tomto
ptipad¢ dohliZel stat na pravost minci a uroval pomér zlata k ostatnim kovim pfi razbé. Tyto

principy polozily zéklad novému obdobi, systému klasického zlatého standardu.
2. KLASICKY ZLATY STANDARD

Jednd se o obdobi 1815-1914, které symbolicky ohrani¢uje konec jednoho krvavého
konfliktu, napoleonskych valek a zacatek dalSiho, prvni svétové valky. Obecné by se toto obdobi
dalo oznacit jako zlaty vek nebo také ménova idyla. Systém vychdzel z principu, ktery popsal D.
Hume, tedy svobodného bankovnictvi a mény kryté zlatem.

2.1. DEFINICE A PROBLEMY, POCATEK ZMENY

,Systém, pri kterém zemé vyhlasi svou penéini jednotku za ekvivalent urcité pevné
stanovené vaze zlata, drzi zlaté rezervy a volné prodava a nakupuje zlato za takto vyhlasenou cenu,
neuvaluje Zadna omezeni na vyvoz a dovoz zlata. Prislusnost dvou nebo vice zemi ke zlatému
standardu utvdri cenu zlaté parity, ¢ili ménovy kurz mezi jejich ménami. “°

Tedy penize, at’ uz se jedna o mince ¢i bankovky, jsou kryty zlatem. A jsou za néj v ur¢itém
poméru sménitelné. Banky a staty museji drzet zlaté rezervy. Tyto rezervy ovlivituji kupni silu dané
mény. Ale to podstatné je, ze na zlato je navdzan pocet obéziva.

Stat si nemtze tisknout bankovky libovolné. V ptipad¢ Ze chce zvysit poCet obéziva, musi a)

ziskat dalsi zlaté rezervy, at’ ndkupem nebo natézit, b) snizit obsah drahého kovu na kryti mény, coz

8 STRUZ,J.;.aB.STUDYNKA. , B. Zlato zlato zlato: Od magie aZ po financni spekulace. 1. vyd. Praha: Mlada
Frontafronta, 1985. , Sts. 142.
9 ROTHBARD, Murray N.: Penize v rukou stdtu, 1. vyd,. Praha,: Liberalni institut. 2001, str. 30.
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vyvolava inflaci. Dale stat limitoval moznosti uvérit pro banky, a ty mohly ptjcovat jen do vyse
svych zlatych rezerv.

V praxi to znamenalo, ze podnikatelé¢ si od banky ptjcovali penize a zlatd rezerva se
snizovala. To nutilo bankéte k omezovani pijcek, a nasledoval nartst urokovych sazeb. Dochazelo
ke zpomaleni ekonomiky, a to do chvile, kdy byly pohledavky bank splaceny. M¢lo to ale i
pozitivni dopady. Prave tato regulace nutila podnikatele k vétsi produktivité a ziskovosti. Dalo by se
fici, ze se jednalo o pfirozeny ozdravovaci proces.

Bylo by mozné nazvat to téméf ,,dokonalym a samoregulaénim systémem®, ale kritici
poukazovali pravé na ono zpomaleni ekonomiky a na krizi, ktera vzapéti nasledovala. Tyto krize
byly ovSem spojeny s deflaci a nikoliv s inflaci. Proto se zacaly objevovat nazory, ze by se krizim
dalo predchazet tak, ze zde bude jakasi centrdlni banka, rezerva, ktera poskytne bankam v dobé
krize pijcky. Tyto myslenky vedly ke zruSeni svobodného bankovnictvi.

2.3. CENTRALNI BANKA

Centralni banky, tak jak jsou ndm znamy dnes, zacaly fungovat az ve 20. stoleti. Ku ptikladu
Bank of England, zalozena 1694, méla do té doby zcela jiny ucel. Tato banka a celd fada jinych
fungovaly spiSe jako vladni trezory a neprovadély ménovou politiku. Dalsi dilezitou oblasti je
tiSténi penéz. V této dobé byly v obéhu bankovky a statovky. Bankovky vydavaly bankovni domy
na zakladé povoleni, zatimco statovky vydaval stat, a to vétSinou jen v krizovych situacich, kdy to
bylo nezbytné nutné a tyto penize nebyly ani vefejnosti dobie pfijimany. Protoze papir nemél
hodnotu drahého kovu, ze kterého byly vyrobeny mince. A netéSily se ani takové duvére, jakou
mély papirové bankovky, protoze zde nebyla divéra v kryti statem.

Roku 1913 byla odstartovana reforma financnich instituci v USA. Disledky tohoto
rozhodnuti se béhem let prenesly do celého svéta. ,,Roku 1913 byl zalozen Federalni rezervni
systém."’ Sklddal se z dvandcti regiondlnich bank, které nomindlné vlastnili soukromi bankéri, ale
ve skutecnosti byly tyto banky ovladany viddou. " Slo o prvni krok k tomu, jak zamezit cyklicky se
opakujicim krizim, a také velice nendpadnym zpiisobem pievést kontrolu nad penézi vlade. Dalsim
krokem v této véci byla silna propagace papirovych penéz. Bylo nutné presvédcit lidi, ze se nejedna
o dalsi statovky. Takze mince z drahych kovl byli oznaCovany za relikty minulosti, za prezitek a v
podstaté za zbyte¢nost. Bylo nutné jesté vtisknout centralnim bankam punc ,,nezniditelnosti“. Slo
ale jen o dalsi propagandu, kterd méla lidi presvédcCit o tom, Ze centrdlni banka je nutnost, a ze
takova banka nikdy nemtize zkrachovat, protoze je absolutné bezpecna.

Dalsi ,,vyhodou* bylo, ze banka mohla pijCovat vice penéz, nez kolik méla zlatych zasob,

10 Dale jen FED.
11 GREENSPAN, A.: Zlato a ekonomicka svoboda., Praha: Terra libera, tnor 2004, ro¢nik. 5.
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protoze tyto penize byly kryty rezervou u centralni banky. Do této doby mohly banky piijcit pouze
tolik, kolik mély v trezorech. Nyni toto omezeni mohlo padnout a banky mohly ptjc¢ovat dal, coz
zvysovalo infla¢ni riziko.'> Navic, pokud se banka dostala do vaznych problémd, mohl FED nafidit
pozastaveni vyplat, takze poSkozena banka mohla uklidnit situaci, a tim se zachranit. To nebylo az
do této doby také mozné. Dale centralni banka ptebrala kontrolu nad zlatem a penézi, takze uz
neexistovaly bankovky, ale pouze statovky. V diisledku toho jiz nebylo tak snadné rozménit zlato za
penize.

Nyni mély vlady, zejména vladda ve Spojenych statech, dostate¢nou kontrolu nad bankami, a
diky monopolu jak nad tiskem, tak i nad penézi. Nyni si v piipadé potieby mohly natisknout kolik
penéz potiebovaly. Vlada tak mohla velice snadno prosazovat infla¢ni, ¢i deflacni politiku.

V pozdé¢jsich letech tento postup kritizoval zejména F. J. Hayek, ktery nespatioval pfi¢inu
cyklicky se opakujici krize v nedostatku penéz, jako to vidé€li zastanci tohoto systému. O tomto
problému napsal: ,, Zakladni vada trzniho systému, ktera mu byla casto a opravnené vytykana — to
je nachylnost k opakovanym obdobim deprese a nezaméstnanosti — je dusledek stdalého viadniho
monopolu na vyddvani penéz. “ "> Hayek byl zastancem liberalismu, a proto jakykoliv monopol nebo
statni restrikce ¢i nafizeni, pro néj neptichazely v tivahu. Byl zastancem volného trhu a svobodného
bankovnictvi. Ale v dob¢, kdy se tento princip zavadél, se to zdalo byt velice lakavé, a asi zde
pfevladala i domnénka, Ze se nikdy nenatiskne vic penéz, nezZ bude nezbytné nutné. Ale 1. svétova
valka vS§e zménila.

2.4. KONEC ZLATEHO STANDARDU

Konec je symbolicky spjat s prvnimi vystiely 1. svétové valky. Zpocatku se evropské vlady
snazily ziskavat drahy kov od ob¢ani. Napiiklad v Némecku lidé dostavali prsteny s napisem ,,Ich
gab Gold fiir Eisen.“" Tyto akce byly ¢aste¢né dobrovolné, a ¢astené staty vyvlastiiovaly zlato v
jakékoliv podobé od obcanii. Ale valecné tsili vyzadovalo vice mény, tedy vice zlata. Tak staty
ustoupily z ovéfené praxe a zacaly tisknout jen ¢astecné kryté a pozdéji zcela nekryté penize.
Mnoho zlata bylo v této dob¢ prevedeno do USA, kde za né valcici strany nakupovaly zasoby. Tyto

transakce ovSem vedly v jednotlivych statech jen k oslabeni vlastni mény a k prohloubeni inflace.
3. MEZIVALECNE OBDOBI

Po prvni svétové valce piestal zlaty standard prakticky existovat. Jedinou vyjimku tvotily

Spojené staty americké. Tato zemé, na rozdil od svych evropskych protéjski, zlstala valkou

12 PHILLIPS C. A., T. F. MCMANUS, a R. W. NELSON. Banking and the Business Cycle: A Study of the Great
Depression in the United States. New York: The Macmillan Company, 1937, s. 27.

13 HAYEK, F. A.: Soukromé penize.: Potrebujeme centralni banku?, 1. Vydanivydani., Praha:, Liberalni institut, 1999,
str. 23.

14, Dal jsem zlato za Zelezo.
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nedotéena. M¢la silnou ekonomiku a zlstaly ji velké zasoby zlata, na ¢emz se nemalou mérou
podilely praveé evropské staty, které zde nakupovaly. Spojené staty totiz zpocatku prodavaly jak
stran¢ Dohody, tak Trojspolku. To, ze USA vysla z valky na vitézné strané, zpisobilo, ze se dostala
do popftedi jak ekonomicky, tak politicky. AZ do tohoto momentu hrala ve svétové politice prim
Evropa, nyni zemé¢ jako Francie, Anglie nebo Némecko byly na kolenou a Ié¢ili si své valecné
ztraty. Amerika tak méla Cas na "klidny" rist.
3.1. PRVNI VELKA POVALECNA KRIZE

Tato krize byla nejspiSe vyusténim dvou vaznych problémt, které se tahly jiz od konce
valky. Tim prvnim problémem byl nadbytek mény, a to zejména dolarti, které byly natiStény na
financovani valecné¢ kampané. Tim druhym problémem bylo slabé kryti této mény. Jak je patrné z
tabulky 2, z pocatku nebyly dolary tak silné jako pted valkou. Pokud jsme si napt. né¢jaky vyrobek

mohli koupit za 1 dolar v roce 1914, v roce 1921 jsme za ten samy produkt zaplatili témét 2 dolary.

1914 1918 1921
1$ 1.379% 1.94%
inflace od roku 1914-1921 - 9,93%
Tabulka 2: zdroj: http://www.dollartimes.com/calculators/inflation.htm

Aby se téchto dolari zbavili, vydal FED nafizeni pro banky, ve kterém jim zvedl urokové
sazby. To vedlo k tomu, Ze si lidé a podniky prestali ptij¢ovat, ¢imz se zaCala zpomalovat
ekonomika. Opakovalo se tedy to, co se opakovalo 1 v predvalecnych krizich, jen s tim rozdilem, ze
v tomto piipad¢ banky mély kapital, ktery by mohly piijcovat, ale nebyla zde diky vysokym sazbdm
poptavka. To vyvolalo recesi, ktera byla z ur¢itého uhlu pohledu horsi a ni¢ivéjsi nez krize tficatych
let. Ale na rozdil od Velké hospodaiské krize trvala jen pouhy rok.

Podle R. A. Gordana to bylo zplsobeno tim, ze: ,, Viadni zasahy s cilem zmirnit depresi a
urychlit ekonomické oziveni byli jen minimalni... Federalni rezervni systém zustal do znacné miry
pasivni... Navzdory absenci stimulacnich statnich zdsahii vSak prislo oZiveni pomérné zdahy. "
Vlada i FED se tedy rozhodli zachovat stejn¢ jako kdysi, s minimalnimi zasahy a s davérou v
samoregeneraéni schopnost ekonomiky. Spatné vedené podniky nebo i banky musely odepsat své
ztraty, musely restrukturalizovat, nebo zkrachovat. Tim =zdstaly v systému jen silné nebo
zivotaschopné podniky. Obchodnici museli také srazit ceny a tovarny musely zavést nové vyrobni
postupy, které by nebyly tak nakladné.

Nedoslo také k tisknuti penéz, coz by bylo v tomto pfipadé kontraproduktivni, nebot’ tuto

15 WOODS, T. E. Krach: Priciny krize a napravna opatienti, ktera ji ji jen zhorsuji. Praha: Dokofan s. r. 0., 2010.,
str. 122.
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rozfedéni mény, ani zde nebyly snahy odpoutat dolar od zlata, ¢i dokonce vyvlastiiovat zlato od
obcanil.Z této krize ovSem nejlépe vysly Spojené staty americké a Velka Britanie, protoze tyto zemé
se nemusely potykat s problémy, které byly v kontinentdlni Evrop€. Nemusely totiz obnovovat
valkou zpustoSené hospodarstvi a infrastrukturu, a nemély ani takové lidské ztraty jako napiiklad
Francie ¢i Némecko. Tato krize a nové postupy, které si firmy osvojily béhem recese, nastartovaly
jedno z nejvice progresivnich obdobi konzumni spole¢nosti. A pro politiky a ekonomy zde vyvstala
vyzva v podob¢ vytvotreni nového zlaté¢ho standardu.
3.2 STANDARD ZLATE DEVIZY

Po krizi v roce 1921 bylo nutné vymyslet novy koncept pencz. Protoze se ukazalo, ze
nekryté penize neboli jejich premira v ob&hu, skodi. Navic lidé stale nevéfili papiru natolik, aby se
staty mohly zieknout kryti zlatem. Problém byl ovSem v tom, Ze stity nemély dostatek zlata na
pokryti vSech svych penéz, a to se tykalo 1 Spojenych statl. Z tabulky je zfejmé, Ze si na valené

potieby natiskly vic nez dost.

Kryti dolarti zlatem (v miliardach)

Dolary Kryto zZlatem | Nekryto
Cerven, 1921 44.7 2.6 42.1
Cerven, 1929 71.8 3.0 68.8

Tabulka 3: zdroj: http://mises.org/rothbard/agd/agdtable?.jpg

Z toho je zcela zfejmé, ze staty se nemohly vratit zpét k pivodnimu Klasickému zlatému
standardu. Problém ovSem byl v tom, Ze se o to staty, jako napt. Francie nebo Anglie, zoufale
pokousely. Anglie obnovila kviili zachovani své narodni prestize ptedvalecny kurz. Toto rozhodnuti
vedlo jen ke zhorSeni situace. Export zbozi se snizil, a pramysl, i celkové ekonomika zacaly
stagnovat. Britanie si toho byla védoma, a proto byl v roce 1922 na Zenevské konferenci navrzen
novy typ zlatého standardu — Standard zlaté devizy. O tento druh nového standardu méla ve staré
Evropé z4jem zejména Velka Britanie. V roce 1925 byl ministrem financi Winston Churchill, ktery
dlouho zvazoval, co bude pro Britanii nejlepsi. Jeho rozhodnuti asi nebylo zalozené na racionalnim
zaklad¢, ale spiSe na citovém, protoze zde Slo o libru, a ta byla ptece vzdy zlatd. On sam pozdéji
oznacoval toto své rozhodnuti jako nejhor$i chybu svého zivota. Na tento vyrok reagoval feditel'
17

Bank of England slovy: ,, Udelam z Vis zlatého kanclére. *

Proti tomu rozhodnuti byl J. M. Keynes. Jeho odpor se z dnesniho pohledu zda byt velice

16 Montag Norman
17 ECKERT, Daniel D. Svétova valka mén: euro, zlato, nebo jiian - ktera z mén se stane nastupcem dolaru?. 1. . vyd.
Praha: Grada, 2012, Strs. 33.
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proziravy. Protoze v tomto opétovném spoutani spatfoval problém, ktery miize eskalovat do dalsi
hospodarské krize, kdy vlada nebude schopna udrzet kurz libry a nebude ani moci dostate¢né
pruzné reagovat na piipadné problémy. Tento jeho postoj se z dneSniho thlu pohledu zdé velice
proziravy a d¢jiny mu také ¢aste¢né daly za pravdu.

3.2.1 ,NovYy MENOVY RAD*

Novy druh kryti mény zlatem byl mezinarodné uznan v roce 1926. Tento systém by se dal
definovat asi tak Ze, Spojené staty zlstaly pfi klasickém zlatém standardu,' a dolar byl tedy bez
probléml sménitelny za zlato. Britanie, Francie ale 1 ostatni zemé& zafaly pouzivat néco, co by se
dalo oznacit za pseudozlaty standard." Tento plan totiz znamenal znovuobjeveni Ricardsonova
navrhu.”® Ten v roce 1866 predlozil ,, Navrh k zajisténi hospoddarné a bezpecné mény“, *' ktery
spocival v tom, ze se zredukuji naklady s provozovanim zlatého standardu. Jeho premisa byla
takova, ze sily nebo prostiedky, které jsou zapotiebi k vyrob¢ zlata a sttibra pro mé€nové ucely, se
budou moci uplatnit na jinych mistech k prospéchu spolec¢nosti. Dale navrhoval, ze penize by byly
kryty zlatem a st¥ibrem, které by ovSem nebyly obsazeny v mincich samotnych, ale byly by ulozeny
v centralni bance. Lidé by tedy pouZzivali papirové penize nebo mince z b&znych kovi,? z jejich
slitin. Tento navrh nepfipoustél soukromé drZeni zlata, coz hrani¢i s vyvlastiovanim, byt velice
nenasilnou a nenédpadnou formou.

Tento postup mé ale jednu velice podstatnou trhlinu. Prakticky jsou tyto penize kryty
ptislibem vlady, ze vlastni dostate¢né zasoby zlata ve svych trezorech, a ze vlady nebudou o kryti,
tedy o velikosti svych zlatych rezerv, lhat. Stathm se tak dostal do ruky prostfedek, jak velice
snadno ovlivitovat kurz své mény, coz je jist€¢ vyhodné, ale vyZaduje to obrovskou moralni silu, jak
tento prostfedek za zadnych okolnosti nezneuzit. Nyni, kdyz se zavedlo centralni bankovnictvi,
prevzaly staty kontrolu nad penézi a toto byla posledni ptekazka, kterd jim nedavala absolutni
kontrolu nad ménou.

Lidem totiz sebraly, s trochou nadsazky, pravou ménu. Stale tu byly mince a papirové penize
vazéany na zlato, ale na zlato, které bylo né€kde uskladnéné. A v ptipadé krize tyto mince ztraceji
svou platebni schopnost, protoze nemaji redlnou hodnotu, piesnéji neobsahuji fakticky redlnou

hodnotu. Realna hodnota totiz byla uloZena v sejfu, mimo dosah lidi.

18 Ackoliv drtiva vétsina dolarti nebyla pokryta zlatem.

19 GREENSPAN, A.: Zlato a ekonomicka svoboda,. Praha: Terra libera, inor 2004, ro¢.nik 5.
20 David Ricardo (1772—1823), britsky ekonom.

21 V originale Proposal for an Economical and Secure Currency.

22 Jako je naptiklad méd’, bronz a podobné.



16

Ale diky neprustfelnosti a bozské nezranitelnosti centralnich bank to lidem zas tak pfili§ nevadilo,
protoZe dvacata léta byla po pfekonani hospodaiské krize* ve znameni pokroku a konzumu.
3.3. AMERICKY KONZUMN{ BooM 20. LET

Po krizi v roce 1921 se rodi novy zivotni styl nebo spiSe nova, vylepSena forma konzumni
spole¢nosti. To bylo umoznéno zejména pokroky v pramyslu, jakym byly vyrobni linky nebo také
zdokonaleni dopravnich technologii, jako napf. rychlejsi auta, vlaky, lod¢ a hlavné letecka pteprava.
Cesta zbozi z tovarniho skladu na prodejni pulty se tim dramaticky zkratila. Navic s rozmachem
telefond, filmu, rddia a samoziejmé tisku mohli spolecnosti provadét daleko ucinnéjsi reklamni
kampané. Reklama jiz neni jen véc pfidruzend k prodeji, kterou si mohou dovolit jen ti nejbohatsi,
ale stava se dostupnou vSem. Vysoké prodeje maji vysoké ndroky na vyrobni kapacity.

Tyto naroky nuti celou fadu spolecnosti ménit vyrobni kodex z kvality na kvantitu. Tedy
vyrabime a prodavame lacino, ale je to na ukor kvality. A zde opét prichazi reklama, kterd nuti lidi,
aby si kupovali stidle nové a nové véci, které dost Casto ani nepotiebuji. Tuto dobu asi nejlépe
vystihuje tento dobovy komentai: , Lidé by se mohli znicit tim, zZe budou sporit, misto aby
utrdceli... American ma pro svou zemi nejvetsi vyznam jiz ne jako obcan, nybrz jako spotrebitel.
Spotreba se stala nutnosti. * A diky jiz zminénym filmim, pochézejici piedev§im z
hollywoodskych studii, se 1 upln¢ bézné a obycejné zbozi stalo symbolem dokonalosti, a to jen diky
tomu, zZe tyto véci byly pouzity jako rekvizity. A tim se zboZi stava velice zddanym.

Velky problém tohoto boomu je pad dal$i moralni zdbrany — do vedeni firem se pomalu
dostavaji manazefi, jejichz platy jsou zavislé na zisku, takze se snazi maximalizovat prodejnost, ale
pomalu ale jisté¢ se zac¢ina oddélovat vyrobce od vyrobku. JiZ za timto vyrobkem nestoji konkretni
¢lovék, ale pouze firma nesouci jeho jméno, tedy: ,, V pripadeé, Ze svec sil nekvalitni boty, jeho
zakaznici na néj byli nastvani, prestal mit klientelu. V pripade, ze Vam prodejce prodal boty znacky
Y a ty byly nekvalitni, tak jste je proste vratili nebo jste prosté jen byli nastvani na prodejce, mozna
vyrobce — firmu.“ Dost Casto m¢l princip osobni odpovédnosti za vyrobek majitelé tovaren, ale ti
postupné odchazeli a jejich potomci Casto svétili své dédictvi, poptipadé fizeni, ,.kvalifikovanym*
manazerum, ktefi jim zajistili jejich vytouzené zisky. Tento trend se ovsem promita i do politiky.

Tato doba m¢la ale i sva pozitiva. Diky vyrobnim linkam bylo v roce 1920 v USA pies 8
milionti vozidel a v roce 1929 jich bylo pfes 32 miliont. To vedlo samoziejmé ke zvySené t€zbé
ropy a budovani dokonalej$i infrastruktury. Auto si mohl dovolit jiz 1 d€lnik, a mohl tedy snadno
cestovat za praci. Aby kazdy mohl zit sviij krasny Americky sen, bylo velice snadné ziskat pijcku v

bance, takze si jiz opravdu kazdy mohl dovolit krasny dim a auto. Navic se burza oteviela

23 Hospdatska krize z let 1920-—-1921.
24 TINDALL, G. B.;.aD.E. SHI, D. E. Dé&jiny Spojenych statit americkych : Déjiny statu. 5. ., dopl. vyd. Praha :
Lidové noviny, s. t. 0., 2008,. Str s. 548.
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vefejnosti. Prakticky kazdy si mohl pfes makléfe, né¢jakou investi¢ni spolecnost ¢i banku koupit
akcie. Diky tomu se v Americe velice rychle rozrostla stfedni tfida.
3.4 . PREDVECER HOSPODARSKE KRIZE

Jak jiz bylo uvedeno, po velice napjatém prvnim roce, ktery se nesl ve znameni krize, byla
dvacata 1éta ptimo idylicka. Inflaci se dafilo snizovat, byla vysokd zaméstnanost. To vSechno ale
bylo mozné jen diky tomu, ze americky FED neustéle tiskl nové dolary a daval je do ob&hu. Tyto

penize putovaly také do Evropy v podobé¢ investic ¢i pujcek.

Kryti dolari zlatem (v miliardach)

Dolary Kryto zlatem | Nekryto
Cerven, 1921 44.7 2.6 42.1
Cerven, 1929 71.8 3.0 68.8

Tabulka 4: zdroj: http://mises.org/rothbard/agd/chapterd.asp

Z tabulky 4 mizeme zcela jasn¢ vycist, ze poCet nekrytych dolarti vzrostl pfiblizné o 50
procent. Muselo tudiz logicky dochazet k inflaci. Z velké ¢asti §lo praveé o uvery podnikiim, a proto
se zdalo, ze inflace je pod kontrolou. A to je pravé podle Rakouské $koly*, coz toto v podstaté
navazuje na piedpoklad, Ze ekonomika se vyviji cyklicky, a jakykoliv zadsah do tohoto cyklu, situaci
pouze zhorSuje. Jednd se zejména o statni zasahy a umélou regulaci trhu. Tedy, penize zacaly v
ekonomice pracovat, ale neustalim proudénim do ni ji pomalu za¢inaly zpomalovat. Podobn¢ jako
kdyz se u auta ptesyti motor pohonnou hmotou.

Tyto penize bylo nutné nékam vyvadét, aby ekonomika nespadla do recese. Diky moZnosti
pujcek od bank, které pjcovaly prakticky kazdému, jen aby se zbavily ,,pfebytecnych dolara®, v
kombinaci s otevienim akciovych trhi pro Sirokou vefejnost, se stalo to, ze tyto penize zacaly
uméle zvedat hodnotu akcii.

V roce 1929 je byla cena akcii na svém vrcholu, dala se tedy ocekavat korekce cen
nadhodnocenych akcii. Nikdo si ale nechtél pfipustit, ze by tato korekce mohla vyustit v
v hospodatskou krizi. Jiz tehdy ale kritici ekonomického systému varovali, Ze soucasny stav je
neudrzitelny, a Ze musi nutn¢ dojit ke krizi. Ale v opozici stali mainstreamovi ekonomové, kteti
naopak potvrdili stabilitu systému, a prohlasovali, ze k zadné krizi jiz dojit nemtiZe. Jejich slova pak
potvrdil samotny prezident Hoover,*® ktery v témze roce ve svém inauguracnim projevu s nadSenim

prohlésil: ,, Nebojim se o budoucnost nasi zemé... Sviti jasnym svétlem nadéje.” Aby tento vyrok

25 Jedna se o alternativni ekonomicky proud, zastavajici liberalismus a odmitani brat ekonomii pouze jako statistiku,
patii Ludwig von Mises, Friedrich A. von Hayek, Murray Rothbard

26 Herbert Clark Hoover byl 31. prezidentem USA v letech 1929-1933; béhem jeho vlady vypukla Velka hospodarska
krize.
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tito 1idé pobidnuti, aby maximalizovali své zisky, utrdcenim na burze, pfipadné aby podpofili svymi
nakupy konzumni boom.

V zé4ti 1929 vystoupil pfedni ekonom Irving Fischer a pronesl nékolik prognoz, aby utvrdil
vefejnost v tom, ze investice do akcii jsou tou nejlepsi cestou, jak uchovat a rozmnozit své penize:
,,Mozna se dockame poklesu cen akcii, Zadného krachu se vsak nemusime bat. Dividendy neustdle
rostou, coz jiste neni diisledek ustupujicich cen. Skutecné nevidim zZadny ditvod, pro¢ by mélo dojit
k néjakéemu strmému padu.“ V poloviné fijna, kdy uz vS§em muselo byt jasné, Ze vzestupny trend
neni za soucasné situace udrzitelny, tento ekonom prohlasoval, ze: ,, Akcie dosahly permanentné
vysoké urovné ... a za nékolik mésicit bude burza o poznani vyse nez dnes... v nejblizsi dobé, pokud
kdy viibec, nedojde k poklesu o 50 ¢i 60 bodii pod soucastnou vrover... “*’

Zde je dulezité se zamyslet nad tim, zda §lo o cilenou mystifikaci vefejnosti a doufani v
pozitivni efekt dalSiho pfisunu kapitdlu na akciovy trh, ktery zachrani situaci, nebo zda skutecné
vétil v to , Ze Americkd ekonomie a trh jsou natolik silné, Ze krize nepfipada ani v v nejmenSim v
uvahu. A kvili zarukdm statu i kdyby k nécemu doslo, tak by to bylo jen v v podobé nepatrné
korekce, a poté nastane dal$i rst ceny akcii. Patrné ale Slo o kombinaci obou variant, ale ovSem z
pohledu obycejného Clovéka po téchto prohlasenich a na zakladé faktu, ze ekonomika roste, a akcie
stoupaji, je pfece nemyslitelné, aby to tak skoncilo. V takovy moment si asi bézny ¢lovek fekne:
,, Co by se asi tak mohlo stat? *

Pokud se ovSem budeme bavit o informacich na vladni irovni a bankovni sféfe, tam bylo
zcela jasné, ze od zafi vSe nasvédCovalo tomu, Ze nutné musi dojit k propadu. A 1 piesto vystoupil
22. fijna prezident Narodni méstské banky s prohlaSenim, které se neslo ve velmi pozitivnim duchu:
., Nevim o nicem podstatném, co by s akciovym trhem nebo podnikanim a strukturou uveru, které za
nim stoji, bylo v neporadku. “ Toto prohlaseni pfiSlo jako reakce na pokles akcii z 18. fijna.

Na tomto misté¢ by se mozna hodilo ono pfirovnani s potapéjicim se parnikem. Pro tuto
chvili se hodi ono pfirovnani: , Parnik se potapi ale kapela stale hraje. Ptesné to totiZ vystihuje
situaci tésné¢ pred padem burzy. Indikatory davaly jasn¢ najevo vyvoj situace, a proto se da
pfedpokladat, Ze ze strany bank a statu §lo o o Cistou manipulaci a doufani v to, Ze nové investice

vSe zachrani. Tento postup ale jen ptifukoval bublinu, ktera zacala praskat.

27 WOODS, T. E. Krach : Priciny krize a napravna opatreni, kterd ji ji jen zhorsuji. Praha : Dokofan s. r. 0., 2010,.
Strs. 125.



19

4. KrizZE

Den 23. fijen 1929 byl ve znameni propadu na burze, a akcionafi zacali horecné prodavat.
Trh zacal byt nervozni, ale situace se nezdala byt tak vaZznou a doSlo ke kratkodobé stabilizaci.
Pozdéji 29. tijna klesly akciové indexy o 13 %, a po tomto otfesu jiz trh, ktery byl jiz v nervozité z
dalSiho vyvoje, zachvatila panika. Lidé zacali horecné prodéavat akcie, coz automaticky zacalo tlacit
ceny dolt. Pokles samotny by nemusel byt tak dramaticky v ptipad¢, Zze by lidé nezacali masove

prodavat své akcie. Nnajednou byla obrovska nabidka a prakticky nulova poptavka.

Wall Street Crash
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Graf 2: zdroj: http://www.moneyweek.com/~/media/MoneyWeek/2010/100315/1003 18-
MMOI.ashx?w=450&h=410&as=1

Otazkou je, pro¢ tato krize pterostla do nékolikaleté deprese, misto toho, aby se vyiesila
stejnym zpusobem jako krize z pocatku 20. let? Odpovédi je nejspiSe , snaha statli zasahovat do

ekonomiky.
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4.1. SNAHY O ZRUSENI ZLATEHO STANDARDU
Podle Rakouské skoly méli tyto snahy a tendenci vzdy lidé, kteti usilovali o nové rozdéleni

sil ve spoleCnosti. Zejména tento zdjem mely subjekty usilujici o omezeni osobni svobody
jednotlivce, a o zvySeni pravomoci statu.

., Nacionalisté bojuji proti zlatému standardu, protoze chtéji oddélit svoji zemi od svétoveho
trhu a nastolit pokud mozno narodni sobéstacnost. Intervencionistické viady a a zdajmové skupiny
proti nemu bojuji, protoze ho povazuji za nejvaznéjsi prekazku ve své snaze manipulovat s cenami a
mzdovymi sazbami. AvSak nejfanatictéjsi utok proti zlatému standardu byl ucinen témi, kdo dychti

3

po uverové expanzi. Pro né je uverovd expanze zdazracnym lékem na vsechny hospodarské nemoci.
28

Béhem bankovni krize se ukézalo, jak je snadné piejit od vyrovnanych rozpoctl k zivotu na
dluh. To je zplisobeno Ipénim na starém systému, snahou udrzet ho pfi Zivoté za kazdou cenu, misto
toho, aby tento systém skoncil a nahradil ho novy systém novy. Tak to fungovalo za dob klasického
zlatého standardu, ale nyni zde byl velice zdvazny problém, ktery takové feseni neumozioval.

Diky svétové integraceintegraci byly jiz v této dob& téméf vSechny bankovni domy
propojené. Navic FED natiskl obrovské mnozstvi prostredkil, které poskytl Evropskym zemim.
Tento kapital se ovSem zmrazil pti padu ekonomiky. Tedy novy nepiichézel a diky stagnaci projektt
nemohl generovat novy. Navic se dost ¢asto jednalo o dlouhodobé investice v fadech nékolika let.
Pravé tyto penize zacCaly potapeét americky bankovni sektor, a dolar jiz nebyl na udrzitelné hranici

pro kryti zlatem.

4.2. BANKOVNI KRIZE SPOJENYCH STATU

Podle M. Friedman a A. Schwartzové dosSlo k obrovské krizi v bankovnim sektoru diky
hluboké depresi. Tuto depresi vyvolala prfedev§im nediivéra obyvatelstva v bankovni systém. Tato
nedavéra vyustila v ,,run na banku®, tedy situaci, kdy lidi zachvati panika a zacnou masov¢ vybirat
své vklady z banky. V této dobé ovSem banky diky systému federalnich rezerv nedisponovaly
dostate¢nym obnosem k uspokojeni vSech svych klientl. Tato neschopnost dostat svym zavazkiim
je zpusobena praveé tim, Ze banky mohly phjcovat vice, nez mély ve svych trezorech. V tomto
piipadé se z prostfedku, ktery mél zabranovat krizi, stava ziravina, ktera nic¢i cely bankovni sektor.

Prvni velky otfes nastal v prosinci 1930. Tehdy Bank of United States vyhlasila bankrot. To
byl impuls, ktery odstartoval masové vybirani vklada. Situaci se diky nové natisknutym dolariim
podaftilo stabilizovat. A a obyvatelstvo piesvédcit obyvatelstvo, ze je vSe je v poradku. Na tyto

zpravy reagoval 1 mirnym nartastem Wall Street. Ale i1 pfes tyto povzbudivé zpravy piichazi dalsi

28 MISES, L. Lidské jednani : Pojednadni o ekonomii. 1. vyd. Praha : Liberalni institut, 2006,. Str s. 425.
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oties v dob¢ bankrotu nejvetsi Rakouské banky, Credit-Anstalt fiir Handel und Gewerbe.

»Roku 1931 se stalo nemyslitelné, ackoliv ekonomicti ukazatele se zdali byt pozitivni
v Evropé padla nejveétsi rakouska banka. To zpuisobilo paniku. Aby nedoslo ke zhorseni situace,
staty se dohodly na odlozZeni valecnych reparaci a doslo k pozastaveni splaceni piijcek mezi
bankami. Obecny nedostatek deviz donutil evropské zemé stahnout své zlato z americkych bank a
prodavat pod cenou americké cenné papiry. To byl konec standardu zlaté devizy. Vsechny evropské
staty od néj zacaly ustupovat a devalvovaly svoji ménu.”

Reakci byla obrovskd panika, protoze se jiz nedalo véfit statnim slibum. DoSlo k
k prodavéani akcii a stazeni zlata z americkych bank. Aby se krize zmirnila, byl vydan takzvany
Glassovliv a SteagalGv zadkon, ten jenz uvolnil pfes 750 miliond dolart z kryti FEDU. Timto
krokem se zmenSilo kryti dolaru, mohlo se jich tedy vydat vice, a tim padem se mohlo opét vice
penéz utracet, coz mélo za nasledek rist inflace.

Velka Britanie v reakci na tyto otiesy jiz nebyla schopna drzet zlatou paritu libry a v v zafi
roku 1931 se vzdava zlatého standardu, coz opét vedlo k propadu na akciovych trzich a k dalsi
panice. Systém byl v tento moment jiz natolik nabouran, ze nezbylo nic jiného, néZ v Americe

vyhlasit bankovni prazdniny.*® Problém se zacal ,,zlepSovat® az s piichodem New Dealu.

4.3. NEw DEeaL

Tento projekt je piipisovan prezidentovi Roosveltovi, ale legislativni pfipravu pro tento
makroekonomicky model pfipravil prezident Hoover. Z dnesniho pohledu nebyl tento pfistup zase
tak zdzraCny, jak byl dfive prezentovan, ale n¢ktefi ekonomové, zejména Rakouska Skola, tvrdi, ze
prave diky zdsahim stétu trvala krize tak dlouho.

Tento svij nazor podkladaji tezi, Ze spiSe neZ o vyfeSeni krize §lo o udrZeni bubliny.
Zasadnim problémem pro New Deal byl dolar vazany na zlato. Dokud byl vdzan na zlato, nebylo
mozné devalvovat a provadét fizenou inflaci. Proto byly vytvofeny nové instituce a nové zakony.
Béhem sta dni od 9. bfezna — do 16. cervna 1930 byly vytvofeny instituce jako Spréva pro
zemédelské uvéry, kterd poskytovala uvéry farmarim, déle pak spolecnost pro pljcky majitelim
domil. Aby se posilila ditvéra v bankovni sektor, ustanovila se Federalni depozitni pojistovna, ktera
kryla vklady. V tomto zédkon¢ také doslo k trvalému oddéleni investi¢nich a obchodnich bank. Do
této doby mohla jakakoliv banka provadét obchody na burze 1 provadét bézné bankovni operace. Od

tohoto momentu mohla banka provadét své operace jen na zakladé ufedné ptridélené¢ho opravnéni.

29 TINDALL, G. B.;.aD. E. SHL, D. E. Déjiny Spojenych statii americkych : Déjiny statii. 5. ., dopl. vyd. Praha :
Lidové noviny, s. 1. 0., 2008,. Strs. 559.

30 Pro banky tyto otfesy znamenali znamenaly katastrofu a v letech 1929 — 1933 zkrachovalo jen v v USA na 10 000
bankovnich instituci.
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Byl také zaveden ptisnéjsi dohled pro akciové trhy.

Vsechny tyto nové zdkony a instituce potiebovaly na svilij provoz kapital. Proto byla potieba
zacit devalvovat dolar. FED sice dodaval neptetrzité¢ do ekonomiky nové dolary, ale stale byl brzdén
zlatym standardem. Pro odstranéni této piekazky byla vybrana Reconstruction Finance Corporation.
Tato organizace vznikla jiz za Hoovera, a méla na starosti velké projekty. Ve vedeni byl J. H. Jones,
pod jehoz fizenim se rozb¢hl ,,velky plan®.

Plan k odstranéni zlatého standardu byl nékolikafazovy. V prvnim kroku bylo nutné stdhnout
zlato od obyvatelstva — jejich zlaté rezervy, slitky a mince. Dekorativni zlato mélo byt obyvateltim
ponechano. V prvni fazi tohoto kroku bylo zlato vykupovano od lidi, ale zaroven byla jeho nakupni
cena zvySovana. Toto nastaveni vedlo k tomu, Ze se lidé zbavovali svého zlata, ale jiZ nebylo
vyhodné si pozdéji nakoupit zlato nové. V momenté, kdy bylo stazeno dostate¢né mnozstvi zlata,
pfisla faze ¢islo dve.

Druhé kapitola zacala 30. ledna 1934, toho dne doslo k odpoutani dolaru od zlata. Viibec
poprvé v déjindch Spojenych stathh dochazi k vyvlastiiovani zlata, coz je v pfimém rozporu s
ustavou Spojenych stati. Konkrétné ¢lanek, ktery nikdy nebyl upraven: ,, ... razit penize; vydavat
bankovky, platit dluhy nécim jinym neZz zlatem nebo stiibrem...“ ' Je sice pravdou, ze dolar i po
tomto rozhodnuti, ziistal navazan na zlato, ale jen iluzorné, a diky novym zékontim si mohla vlada
pohodIné dolar devalvovat. Dolar jiz nebyl sménitelny za zlato, a drZeni nedekora¢niho zlata se
stalo nezdkonnym.

Diky tomuto opatieni mohl nyni prezident rozjet celou fadu vysoce nékladnych projektt,
bez obav z toho, Ze bude pocitovat nedostatek finan¢ni zasoby. Projekty, které mély zaméstnat sta
tisice Ameri¢anil bez prace. Neslo pfitom o pfili§ ziskové projekty, naptiklad: Obcanské sbory
ochranci piirody, ty které¢ mély za tkol vselijaké lesnické prace. Dale zde byly rizné projekty na
stavbu mostl, které¢ spadaly pod patronat Federdlni spravy pro nouzovou pomoc. Vznikaly také
nov¢ Skoly, nemocnice, a letisté. Toto snazeni se da popsat asi jako vytvaieni prace pro nic, jen aby
klesla nezaméstnanost, ale piijem z této ¢innosti neplynul zadny.

Asi nejznaméjsimi zakony jsou o regulaci zemédé€lstvi, tedy AAA, Agricultural Adjustment
Act. Slo v podstaté o kompenzaci dobrovolného omezeni produkce. Tento zakon poskytl finanéni
kompenzaci zeméd¢€lcim, ktefi zaordvali jiz zralé plodiny, nebo omezovali svoji produkci.
Dtsledkem byl akorat pouze odliv penéz farmarim, kteti byli radi, Ze nemuseli prakticky nic délat,
takze kone¢na bilance piijmi v zemédélstvi ¢inila v roce 1937 pies 8,7 7 miliardy dolarti.** Tento

projekt spolu se spoustou dalSich spolykal miliardy dolari s mizivou navratnosti.

31 Znéni Gstavy, in: TINDALL, G. B.; . a D. E. SHI,, D. E. Déjiny Spojenych statit americkych : Déjiny statii. 5., dopl.
vyd. Praha : Lidové noviny, s. r. 0., 2008. Str, s. 798-—810.
32 Dalsim takovym projektemy byla napt.iklad: Vystavba v povodi Tennessee.
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Vlada se rozhodla, Ze lidem vezme moznost volby, proto jim vyvlastnila zlato. Vlada se
rozhodla pfevzit nad akciovym trhem dohled a kontrolu, a stejné tak pfevzit kontrolu nad dolarem a
primyslovou produkci. Ackoliv se vldda USA v Cele s prezidentem snazila opakovat boom
z dvacatych let, nepodaftilo se jim to. Doslo také ke zptisnéni dohledu nad obCany. Zemé svobody se
v této dob¢ ponofila do hospodarstvi fizeného statem, ackoliv by bylo mylné pfirovnavat
ekonomiku USA k ekonomice Hitlerovského Némecka ¢i Stalinistického Ruska.

Dokonce ani instituce jako FED, ktera byla zalozena proto, aby zabranila krizim a dohlizela
na dolar, nezabranila, nebo nechtéla zabranit masivni inflaci, ktera nastala, a ani nebyla schopna
zarucit, aby se z dolaru nestala protiistavni ména. Ostatné v tomto ohledu selhal cely pravni systém
USA. Nyni jiz bylo a bude mozné vSe. Na pocatku 30. let popsal jeden ekonom trefn¢ vystizné
popsal vyvoj této situace s ohledem na statni zdsahy do ekonomiky: ,, Nikdo si nepreje bankroty.
Nikdo nechce likvidaci jako takovou. Kdyby se dalo bankrotim a likvidaci zabranit néjakym
zpusobem, ktery by nebyl kontraproduktivni, vsichni by byli pro. Dnes vSak panuje souhlas, Ze
Jjakmile dosahnou mylné investice a predluzeni urcité urovné, pak veskera opatreni, ktera chtéji
likvidaci zabranit, situaci dale jen zhorsuji. Jisté, v ranych fazich deprese se tem, kdo nevidi
dostatecné daleko dopredu, zdalo vsechno lepsi nez krach. MiiZeme vsak opravdu s jistotou
prohlasit, Ze kdybychom v roce 1930 prijali prisnéjsi politiku, zpiisobili bychom vétsi turbolence a
dislokace, nez jaké jsme zpiisobili tim, Ze jsme nezbytné kroky tak dlouho odkladali?“ *Podle
nékterych byl projekt o velikosti druhé 2. svétové valky schopen nastartovat americkou ekonomiku,

a tim tak pomoci celé spole¢nosti vybiednout z bahna krize.

4.4. PoOHLED NA KRI1ZI SKRZE KEYNESIANSTVi, RAKOUSKOU $KOLU
A MONETARISMUS
J. M. Keynes, jeden z nejvyznamnéjSich svétovych ekonomt a nositel myslenek, ze kterych

se stal takzvany ekonomicky smér, Keynesidnstvi, se snazil na Velkou hospodaiskou krizi
bezprostfedné reagovat, odhalit tak jeji pfi¢iny, a vypracovat takovy model, aby k nécemu
podobnému uz nemohlo dojit.

O této problematice pojednava ve svém stézejnim dile ,,Obecnd teorie zaméestnanosti a
uroku penez. “, kterou napsal v roce 1936 a ovlivnil tak dosavadni postupy v makroekonomii v
celém 20. stoleti. Keynes vychdzel z pfirozeného ekonomického tadu, edy z toho, Ze dochazi k
pravidelnym cykltiim. Stagnace, kterd muize vést ke krizi, je stfiddna obdobim prosperity a rustu.
Aby se témto vypadkiim zabranilo, je v ekonomice nutna silna loha statu. Tato uloha je regula¢ni a
ma zarucit statu silnou a stabilni ménu, nemusi byt ovSem kryta zlatem, a podle této teorie by ani

zlatem byt kryta neméla. Asi nejlépe se tato ména da definovat jako deflacni. Tento ekonomicky

33 WOODS, T. E. Krach: Priciny krize a ndpravnd opatreni, kterd ji jen zhorsuji. Praha: Dokotéan, 2010, Str. 130.
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pristup, doktrina nepiipousti zlaty standard, protoze: ,, Rozhodovani o usporach je podle Keynese
zavislé na prijmech domdcnosti a uspory jsou rostouci funkci bézného diichodu. Rozhodovani o
investicich je vsSak veci podnikatelii a je zalozeno na ocekdavaném Ccistém vynosu s porovnani
s urokovou mirou.“ **Z toho vyplyva, ze pokud neni vyhodné si plij¢ovat od banky, nebo kdyz
zaCnou problémy s investovanim do projektd, voli podnikatelé cestu uspor. Zacinaji hromadit
kapital a neinvestuji do novych technologii a vyrobnich postupi. Tim dochézi ke stagnaci, ktera se
proménuje v krizi s velkou mirou nezaméstnanosti. Ta je samoziejm¢ zpusobena propousténim,
protoze podniky se snazi redukovat své ndklady. A pravé v tento moment by mél zasahnout, podle
Keynese, stat. A m¢l by zacit investovat své penize do ziskovych projektt tak, aby podpofil jejich
rust.

Tim by se samoziejmé snizila nezaméstnanost, a nezaméstnanost je podle Keynese hlavni
pficinou krize. Tento stav je zplusoben nedostatecnou podporou podnikatelim a firmam v dobé
stagnace. Postoj vlady a bank byl jednim z hlavnich divoda jeho kritiky Britskych bank v dob¢
krize, protoze podle jeho minéni neddvaly nedostate¢né pruzné¢, a rychle davaly nové investi¢ni
pobidky, ¢i uvéry pramyslnikiim.

Podle této ekonomické ideologie, a pravé tyto pruzné a rychlé investice, opét nastartuji
ekonomiku. Keynes ovsem odmital Newdealovsky ptistup, kdy stat zadaval obii neziskové zakazky
jen proto, aby se vytvofila neuzite¢nad pracovni mista. Keynes také nebyl zastincem pouhého
utraceni. Tento ekonoomicky model pocita s tim, Zze pokud je zdrava ekonomika v rlstu, mé vlada
Setfit a vytvaret rezervy. Pokud se rlst zastavi,zaind vlada utracet a spotfebovavat, ale kdyz je
krize zazehnana, ma opét zacit Setfit. Ostatné jak uvadi Tomas Sedlacek ve své praci ,,Ekonomie
dobra a zla* Keynes nepfiSel s Zadnou novinkou. Podobny mechanismus je popsan jiz v Bibli,
konkrétné v Genesis. Sedlacek toto demonstruje na snu Faraona o sedmi letech blahobytu a sedmi
letech upadku. Tento sen mu pomiize vylozit Josef, ze kterého se poté stane spravce, ktery si
uchovava rezervy z potravin, aby mél lid co jist v dobé neurody. Na stejném principu fungoval
Keynestv ekonomicky model.

Hlavnimi odpiirciem tohoto systému je tzv. Rakouska Skola. Jeji zastanci oponuji s tim, Ze
tento model silné omezuje osobni svobodu. Za hlavniho kritika bych asi oznacil F. . A. . Hayeka,
ktery o tomto modelu prohlasil: , Plnou zaméstnanost nelze zajistit jinak nez poklesem mezd...
Nezaméstnanost ma povahu predevsim strukturalni a je dusledkem rigidit na pracovnich trzich,
které jsou vysledkem statnich zasahit nebo odborii...... Monetarni nebo fiskalni expanze prindsi jen

vysokou inflaci a nikoli plnou zaméstnanost.“ ** Dale jsou kritizovany centralni banky, za jejich

34 HOLMAN, a kolektiv. Velka deprese, . In: sbornik Sbornik texti ¢. 35/2004, Praha, Centrum pro ekonomiku a
politiku, 2004, , str. 36.
35 HOLMAN, Robert a kolektiv. Déjiny ekonomického mysleni. 2. vydani, . Praha, : C. H. Beck, 2001, Strs. 474.
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prilisSné zasahovani do ekonomiky a za jejich inflacni politiku. Na vin¢ je také stat, a sice z toho
davodu, ze si vytvoril monopol na emisi penéz. To byly podle Rakouské Skoly pficiny krize, a jsou
tedy v pfimém rozporu s tim, co pozadoval Keynes.

Reseni je podle Hayeka a jeho kolegii ve svobodném bankovnictvi a ve zlatém standardu.
Jsou pro snizeni poc¢tu penéz v ekonomice, protoze podle nich je pravé tento nadbytek pti¢inou
krize. Tento nadbytek je zplisobem pravé tisknutim nekrytych penéz.

Rakouska Skola tedy ptredpoklada, ze cyklické vykyvy ekonomie jsou pfirozené a
a jakakoliv snaha o jejich odstranéni musi nutné€ vést ke krizi. Protoze to jsou pravée statni zasahy,
které krizi akorat pouze prohlubuji, dokladaji tento nazor na porovnanim krizi v 19. stoleti, a krize
z let 1920—1921, kdy byly statni zasahy minimalni. Naopak Velka hospodaiska krize, kde byly
zasahy stati veliké, trvala v podstaté az do 2. svétové valky.

Neschopnost fesit krizi spatiuje Rakouska Skola pravé v tom, Ze se tiskly inflacni penize,
které¢ nebyly kryty. V minulosti byly krize kratkodobého razu z toho divodu, ze byly zpiisobeny
deflaci. Bankéti museli ¢ekat, nez se ptijcené penize vrati zpét, aby mohly klesnout urokové sazby,
a lidé 1 podniky si zacnou znova opét ptijcovat. To vedlo k daleko vétsi opatrnosti ze strany bank a
také k vEtsi snaze vybirat ziskové projekty.

Dalsim bodem, ve kterém se tyto sméry rozchazeji, je pohled na valku. Keynesianstvi
¢asteCné obhajuje valku jako prostfedek k obnoveni hospodéfstvi. Do ekonomiky proudi velké
mnozstvi penéz. Diky brané povinnosti je plna zaméstnanost, a v tovarnach a na polich vypomahaji
zeny, které by jinak byly doma. Jedné se o Cisté¢ ucelovy a pragmaticky postoj, ktery Rakouska
Skola odmita kvili tomu, ze hodnoty, které¢ zde vznikaji, nemaji dlouhodoby charakter, a jsou
zalozeny na destrukci lidskych Zivotl a majetku. A to neni piipustné pro smér, ktery je liberalni a
ma ve velké ucté lidsky zivot.

Jako posledni smér, ktery se snazil deSifrovat pfiiny krize ve 30. letech, byl monetarismus.
Zejména pak teze jeho hlavniho pfedstavitele M. Friedmana. Tento ekonomicky smér spatiuje
pfi¢inu krize (Caste¢né se tedy shoduje i1 s Keynesem) v nedostatecné praci centralnich bank.
Vlivem jejich selhani v roli véfitele posledni instance, a také v disledku jejich nedostatecné
finan¢ni expanze. Dal$i problém spatiuji monetaristé v tom, Ze se FED a Bank of England snaZili
udrzet alespon iluzorni kryti mény zlatem. Podle jejich nazoru mohlo zlepsit ekonomickou situaci
jedin¢ kompletni odpoutdni mény od zlatého standardu. Monetaristicky pfistup, na rozdil od
Keynesianstvi ¢i Rakouské Skoly, nepocitd s zadnym omezovanim penéz v obehu, pravé naopak.
Dilezité je, aby do ekonomie neustale proudila dostatedna zasoba pendz. Ridi se tedy pravidlem
ménového ristu, kdy objem penéz odpovida vyvoji realného produktu. ,, Friedman si ovsem

uvedomuje praktickou nemoznost presné predikce tempa ekonomického ristu. PovaZuje viak za
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dostatecné, bude-li tempo ménového ristu stalé a ne prilis vysoke. Doporucoval tempo penezniho
riistu o 3 az 5 % rocné. “* Tento nartist ma zarucit to, Ze v ekonomice bude vzdy dostatek penéz. To
vychazi z ptredpokladu, ktery ptevlada i do soucasnosti, ze deflace je daleko vice Skodlivagjsi nez

inflace.

4.5. DRUHA SVETOVA VALKA
Druha svétova valka predstavovala pro zlaty standard a zlato obecné velky problém. Dne

3. zafi 1939 byl na celych 15 let’” uzavien Londynsky trh. Nebyla tedy stanovena obchodni cena
zlata. Posledni fixace byla stanovena na 8,1 libry za Trojskou unci.

Béhem valky doslo k znehodnoceni veskerych mén, které byly alespoil ¢estné kryty zlatem.
Némecko zabavilo téméf veskeré zlaté zasoby podrobenych statii a pietavilo je na ,,nové* Risské
zlato. Britanie a Francie, Sovétsky svaz ale i Ceskoslovensko platily svym zlatem Spojenym stattim
za dodavky zbrani a munice. Tim se zna¢na cast zlata piesunula z evropskych stat za Atlantik.

Asi nejhor$im faktem ovSem zlstava, Ze staty zacaly opé€t kvili vale€nym potfebam tisknout
penize ve velkém, a tim prohlubovaly inflaci, coz se tehdy zdalo z ekonomického hlediska zcela v
potadku, protoze podle Keynese je nezaméstnanost, kterd je hlavnim ekonomickym problémem,
prakticky nulova. Muzi jsou nasazeni na fronté a mnoho Zen pracuje v tovarnach jako pomocna sila.

Némecko si ov§em bylo védomo této slabiny svych protivnikl a spravné odhadlo, ze nekryta
meéna se da velice snadno vyuzit v jeho vlastni prospéch. Proto Némci zacali pad¢lat libry a dolary,
aby tim podlomili spojeneckou ekonomiku. Nastésti pro spojence piisel tento plan pfilis pozde a
nastésti neovlivnil vysledek valky.

Na konci valky vlastnili Spojené staty okolo 70 % svétovych zasob vytéZeného zlata. Tato

obrovskd zdsoba zlata ulozend ve Fort Knox poskytla Americe pii vyjednavani na jedné z

vvvvvv

5. BRETTONWOODSKA KONFERENCE

Toto setkani se konalo v poloviné roku 1944, kdy k jednacimu stolu usedlo 44 zemi. Slo o
konferenci, na které se mély dohodnout postupy, jak pomoci valkou postizenym zemim. Dale se
mél vytvofit novy penézni systém. Tento novy systém mél zabranit vzniku dals$i hospodatské krize.
Byly pfedloZzeny dva navrhy, jak tuto problematiku feSit. Jeden ptedlozilo Spojené kralovstvi a
druhy Spojené staty. Déle se mély vytvofit organizace, které by dohliZzely na ekonomickou stabilitu
zemi, a v piipad¢ potfeby by se témto zemim pomahalo. Tuto dohodu v roce 1945 podepsalo 45

zemi.

36 HOLMAN, Robert a kolektiv. Dejiny ekonomického mysleni. 2. vydani, Praha, C. . H. . Beck, 2001, Strs. 474.
37 Trh byl znovu otevien 22. bfezna 1954.
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5.1. KONCEPCE NOVEHO PENEZNIHO SYSTEMU

Jednalo se o dva navrhy, které prosazovali dva ekonomové, za USA to byl Henry Dexter
White a za Velkou Britanii John Maynard Keynes. Oba tyto plany mély relativné podobny zaklad i
cil. Oba ekonomov¢ totiz prosazovali novy a stabilni fad a oba do néj zapracovali poznatky z velké
hospodéiské krize. To znamend problémy typu protekcionisticky ptistup, nediveéra v nekrytou
meénu, neschopnost fesit problémy kolektivné.

Takze bylo nutné vytvofit instituce, které budou fungovat na mezinarodni urovni. Dalsi, na
¢em se staty shodly bylo to, ze zlato je pro novy systém idealni jako kryci komodita. A ze by bylo
dobré vytvoftit pro mezinarodni obchod jednotnou ménu.

5.1.1. KEYNESUV PLAN

Podle Keynese je zdkladni pfic¢inou krize nezaméstnanost, takze jeho plan je zalozen na
tomto predpokladu. Keynes navrhoval vytvoteni clearingové unie, ta by pomahala s vyrovnavanim
zapornych platebnich bilanci Clenskych stati. Ménou této unie by se stal ,,Bancor”. Ta méla byt
zauctovana a definovana ve zlat€, ovSem neméla byt zlatem kryta. Bancor mohly staty nakupovat
tak, ze bud’ prodavaly svoji ménu, nebo své zlato.

Centralni banky statti by mély v takovém systému udrzovat pevné stanoveny kurz. Unie by
také méla moznosti, jak staty pfinutit, aby tento stanoveny kurz dodrZovaly, a také pouzit vici
statim donucovaci prostiedky, pokud by nechtély pro zachovéni tohoto kurzu provadét zasahy v
ekonomikach, naptiklad provadét inflacni politiku.

5.1.2. WHITEUV PLAN

White spatfoval problém krizi jinde, a sice na ménovych trzich. Jeho plan spocival ve
vytvofeni fondu, jehoz ucelem by bylo stabilizovat ekonomiku a kratkodobé pomahat statim v
obdobi deficitni platebni bilance. Tyto uvéry byly limitované a stat, ktery podporu obdrzel, ji musel
posléze vratit. Clenské staty tohoto fondu by mohly splacet jak ve zlaté, tak ve své méné.

Stejn¢ jako Keynes, i White se zabyval univerzalni ménou. Touto ménou se mél stat
»Unitas®. Tato ména m¢la byt kryta zlatem ve stejném poméru, jakym byl kryt dolar. A od této
mény se mély odvozovat sménné kurzy narodnich mén. Whitlv plan v sobé obsahoval jesté
pozadavek na zaloZzeni Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj, jez by poskytovala potfebnym
statim dlouhodobé uvéry.

5.2 VYSLEDKY KONFERENCE

Nakonec se udé¢lal z obou plant jakysi ,.kompromis®, pfi¢emz vétsi prostor byl dan

americkému navrhu. Béhem cervence 1944 byl tedy schvélen navrh Mezinarodniho ménového

fondu a poté nasledovaly dalsi instituce a smlouvy jako GATT a IBRD. Zadna z navrhovanych mén
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neprosla, nicméné se americkym vyjednavaciim podaiilo udélat v ramci téchto smluv z dolaru
hlavni svétovou ménu. V podstaté Slo o to, Ze dolar byl kryt zlatem, a ostatni staty své mény
podlozily dolarem. Tyto mény, a stejn¢ tak i dolar, mély byt sménitelné za zlato, ale nikdo jiz v
tomto okamziku neuvazoval o tom, ze by tak skute¢né ¢inil. Navic bylo v nékterych statech,
Ceskoslovensko nevyjimaje, zakazané drzet zlato a stiibro ve fyzické podobd vyjma $perkd.

5.2.1. MEZINARODNI MENOVY FOND

Tento fond zacal redlné¢ pracovat v roce 1947, a jeho cilem bylo pomoci statim v oblasti

mezinarodniho obchodu. Pomoc se dotykala zejména téchto oblasti:
— zabranovat prudkym vykyvim devizovych kurza,
— napomahat v rozvoji svétového obchodu,
— poskytovat ¢lenskym statim devizové uvéry,
— podporovat mezinarodni spolupraci v ménovych otazkach,
— pfispivat k rozvoji mezinarodniho obchodu.

5.2.2. MEZINARODNI BANKA PRO OBNOVU A ROZVOJ

Tato banka ma stejné kofeny jako ménovy fond a zacala fungovat v témze roce. Dohodu o
jejim vzniku podepsalo 38 stati véetnd Ceskoslovenska. Vznikla na podporu a obnovu valkou
znicenych zemi. Poskytovala ptijcky, ale také dodavala technickou pomoc.

5.2.3. VSEOBECNA DOHODA O CLECH A OBCHODU
Byla podepsdna 23. zati 1947 jako disledek Brettonwoodské dohody. Nejedna se
0 organizaci, nybrz o smlouvu, kterou se signataiské staty zavazaly dodrzovat:
— nediskrimininace — dodrzovani dolozky nejvyssich vyhod,
— zésada liberalizace — odstraiiovani tarifnich i netaritnich piekdzek v mezinarodnim obchodu,
— zéasada multilaterality — jednani se ucastni vice stran,
— zésada konsolidace — dodrzovani snizenych celnich sazeb,
— zésada parity — stejné zachazeni se zahrani¢nimi komoditami jako s domacimi.

Tato pravidla méla zajistit spolehlivé fungovani mezindrodniho systému na zakladé
moralnich principl a ¢estného jednani. Navic je zde snaha o to, co nejvice zjednodusit mezinarodni
obchod praveé diky odstrafiovani protekcionistickych metod.

5.3.4. PROBLEMY NOVEHO SYSTEMU

Novy systém fungoval v teoretické roviné velice dobie. Nové organizace zacaly pracovat na
obnové valkou zniCenich stati a ekonomik, ale skuteCnost a praxe byla jina. Velké staty, jako
Britanie, Francie a dokonce i SSSR, byly diky valecnym davkam, které¢ dostavaly, dluzniky
Spojenych statii. A dokonce ani zlaté rezervy téchto stati nebyly schopny pokryt nédklady spojené s
valkou a s dluhy, které vznikly.
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Dalsim problémem byly ztraty zlata béhem valky. Diky némecké okupaci bylo zlato
zabaveno, roztaveno a prerozdéleno. DoSlo tim k nendvratné ztraté vetSi ¢i mensi Casti zlatych
rezerv pro okupované staty.

Nastala obrovska inflace, se kterou se musely po valce potykat vSechny staty. Stejné€ jako za
1. svétové valky, si staty tiskly inflacni penize, aby mohly ufinancovat svoje vale¢né snahy. V dobé
konani Konference obihalo v ekonomice 1 105 bilionti dolarti, ale z této sumy bylo zlatem kryto
pouze 290 biliond. To vedlo k tomu, Ze kryti dolaru, které bylo dohodnuto, nebylo dlouhodobé
udrzitelné, a dolar pomalu ale jisté ztracel svoje zlaté kryti, stejn¢ jako ostatni meny.

Bylo to také nejspis zptuisobeno tim, ze béhem prvni poloviny 20. stoleti byly odstranény
principy svobodného bankovnictvi a princip zlatého standardu. Byt se ho vlady snazily zachovat,
nikdy se jim ho jiz po 1. svétové valce nepodatilo vratit do pivodnich hodnot. Asi nejzdatilejSim
pokusem byl Brettonwoodsky systém, ktery se postupné oslaboval, az se nevyplatilo svazovat dolar
se zlatem, a v roce 1971 ukoncuje prezident Nixon definitivné éru mény krytou, byt’ jen castecné,
zlatem.

ZAVER

Pro¢ si lidstvo vybralo jako svilij prostfedek smény zlato? Behem mnoha staleti lidé
vyzkousSeli nejrizngjsi formy penéz, stejné tak mély penize v urcitych obdobich jinou vahu a jiny
spolecensky status. Ale jiz v ddvnoveku lidé pfisli na to, Ze asi nejlepSimi nositely hodnot pro ménu
jsou drahé kovy. Daji se snadno ptenaset, délit, skladovat a nekazi se. Jist€ v tom sehraly jistou roli 1
emoce, protoze zlato nebo stfibro jsou uslechtilé kovy s nadhernou barvou. ,,Zlato obklopuje
clovéka svou pavucinou, omracuje ho, saje krev i mozek, szira svaly i nervy...“** Zde by se dalo
namitnout, ze tieba ve stfedovéku meélo daleko vétsi vahu vlastnit pozemky, nez mit plnou truhlu
penéz, jak fika J. Le Goff v avodu své knihy,” ale i zde mély penize, hlavné zlato a stiibro, své
misto. Richarda Lvi srdce také nevykoupili ze zajeti tim, Ze by darovali ¢ast Anglie, ale drahym
kovem. V jistych etapach se n€ktefi lidé snazili nahradit tyto komodity jinym zboZim, ale tyto snahy
nem¢ély dlouhé trvani. Jak uvadi Rothbard, penize nikdy nemohou vzniknout umélou cestou.

Je az s podivem, jak rychle se nechaly masy lidi o$alit vladni propagandou o tom, jak je
zlato a stiibro zbytecné, ackoliv je lidstvo pouzivalo po tak dlouhou dobu. Piesto nakonec lidstvo
podlehlo kouzlu papiru. Timto papirem nemyslim bankovky, coz byly v podstat¢ sménky na zlato,
ale statovky, penize emitované statem. I ony byly zprvu kryty zlatem, ale pozdé&ji se kryti, a to plati

do dnesSnich dnli, zménilo na pouhy piislib. Pfislib toho, Ze stokoruna mé skute¢né¢ hodnotu sta

38 STRUZ,J. aB.; STUDYNKA, B. Zlato zlato zlato: Od magie az po financni spekulace. 1. vyd. Praha: Mlada
Frontafronta, 1985,. sStr. 7.

39 LE GOFF, J. Penize ve stiedovéku: historicko-antropologicka studie. 1. vyd. Praha: Mlada Frontafronta, 2012, .s.
Str. 11.
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korun, a ze si za ni mohu koupit zbozi v této hodnoté¢.

Staty na to ovSem Sly chytfe — nejdiive si vytvoftily instituci narodnich a centralnich bank,
které zacCaly vést dohled na bankami soukromymi, tedy zacaly vykonavat dohled nad kapitdlem
obyvatel statd. V druhém kole je zacaly presvédCovat o nepotfebnosti zlata, a timto krokem
odebiraly soukromym bankam moznost vydavat penize. Stat si tak vytvofil monopol na emisi
pen¢z. Nyni mohl nepozorované zacit s finanénimi machinacemi, aniZ by se o tom vyznamna cast
vetejnosti dozvédéla. Zde je ovSem paradoxem to, ze moderni staty vSemi moznymi zpusoby
bojovaly a dodnes bojuji proti monopoliim. Ale pfitom samy jeden vytvareji.

Poslednim krokem bylo ocerfiovani zlata a jeho konfiskace obcanim jako néco
nepotiebného, néco co muze ohrozit nasi ekonomickou prosperitu. Paradoxem je to, Ze tato
prosperita vdeéci za svij vznik pravé obchodu, ktery byl zalozen na zlaté. Doslo to az do takové
miry, ze v padesatych letech byli lidé nuceni pohliZet na zlaty standard jako na: ,, Naprosto scestnou
myslenku, jako na jakysi fetisizmus, nepristupny jakymkoliv racionalnim argumentiim. Rovnez jsme
nabadani, abychom si nevsimali Zadnych logickych a racionalnich argumenti v jeho prospech,
které by se mohly vynorit. Presto vSak existuje prinejmensim jedna pravda, ktera zlaty standard
zprostuje obvineni z posetilosti. I kdyby totiz neskytal Zadny cisté ekonomicky uZitek, je automaticka
zlata mena nedilnou soucasti laissez — faire a trzni ekonomiky... To je ten duvod, proc je zlato dnes
stejné nepopuldrni, jako bylo popularni v ére méstanskych svobod. Uvaluje totiz restrikce na vilady
a statni byrokracie, které jsou mnohem mocnéjsi nez parlamentni kritika. Je jak symbolem, tak
zarukou méstanské svobody — svobody, nikoliv pouze v méstanskému zdajmu, ale svobody
v méstanskéem smyslu. Z tohoto hlediska miize clovek zcela racionalné bojovat za zlaty standard, i
kdyz bezvyhradné uznava platnost vsech ekonomickych namitek, jez proti nému byly vzneseny. “*

Ackoliv se vlady snazily zadupat do zemé vzpominky na dobu, kdy bylo zlato béznou
soucasti lidské interakce, stale zde byli bankéfi, ktefi ve zlatém standardu spatfovali to pozitivni, a
jak nam dokazuje ptfedchazejici citat, regulacni prvek obcant k vladni ménové politice. Jejich
postoj krasné vystihuji nasledujici slova: ,, V' minulosti byl jednim z nejspolehlivéjsich ochrancu
kupni sily penéz proti politickym machinacim zlaty standard, neboli rezim smenitelnosti papirovych
penéz za zlato. Tento systém svazoval politikum ruce. Inflacni utraceni totiz vedlo k odlivu zlata do
zahranic¢i nebo smérem k obcaniim, kteri statu neduverovali. Byl to tedy jakysi automaticky
regulacni mechanismus uveérové expanze... Novodobi centralni planovaci vsak zlaty standard
z tohoto ditvodu nemaji radi... Chovam velkou nadéji, ze svét se nakonec ke zlatéemu standardu

v néjaké podobé vrati, nebot obcané mnoha zemi zjisti, ze potrebuji ochranu pred excesy svych

40 WOODS, T. E. Krach : Priciny krize a ndpravna opatreni, ktera ji ji jen zhorsuji. Praha : Dokotan, 2010,. str. 144.
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politickych vudcii.

Cilem této prace bylo ukézat v Sir§ich souvislostech diivody, které vedly zejména USA, ale 1
ostatni zapadni zemé, k odstoupeni od zlatého standardu, a pro¢ se ale také opakované snazily ke
standardu vratit. A stejn¢ jako dnes byli 1 tehdy zastanci, ale 1 odplrci tohoto ménového modelu,
ackoliv argumentace obou skupin se prakticky nezménila. Vzdy zde budou zastanci obou tabort.

Tato prace se vénuje obdobi prvni poloviny minulého stoleti, kdy byl nastinén postup pii
feSeni krizi od samoregulacnich opatfeni, kdy se krize vytesi pfirozené, az po tfizené hospodarstvi.
Dnesni dny ndm ukazuji, Ze situaci neSlo vyfeSit pouhym tisknutim dolarQ a jejich naslednym
nalévanim do ekonomiky. Za kazdou krizi stoji kromé téch ekonomickych faktorti také faktory
moralni. Tedy touha po zisku, touha mit se 1épe nez nas soused. Touha splnit si své sny, 1 kdyZ na to
vlastné nemam, ale pro¢ si neptijcit od banky, které to n¢kdy splatim. Lidé a predevSim staty se
naucili zit na dluh, coZ byla patrné jedna z nejvétsSich pficin ekonomické krize, protoZze v momenté,
kdy si nikdo neptij¢oval a nikdo nesplacel, se cyklus zastavil a zhroutil. Proto méli pravdu patrné
zastanci Rakouské skoly, Ze zasahy do ekonomiky a snahy udrZet neschopné podniky a banky pfi
zivoté jsou chybné. Vytvoril se tim totiz nebezpecny precedent, ze za Spatna rozhodnuti podnik
nebo bank zaplati n¢kdo jiny.

Z krize ve 20. letech bychom se méli poucit i my v soucasnosti. Historie nam ukazala, ze
zasahy do ekonomiky k rychlému a dlouhodobému uzdraveni nevedou. Pravé naopak, dochazi
k prohlubovéni a odsouvani problémi na pozdé¢jsi 1éta a doufad se, Ze si priSti generace s timto

nedostatkem néjak poradi.

41 WOODS, T. E. Krach: Priciny krize a napravnad opatieni, kterd ji jen zhorsuji. Praha: Dokotéan, 2010, s. 143.
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REsuME:

Golden standard. Only very few people can imagine to be paying with golden coins today.
However, not so long ago, gold was the main currency and it was either directly used for payment
or the banknotes were fully backed up by gold. The aim of this theses is to disclose the first half of

the 20th century in connection to the evolution of the golden standard.

The first part of theses deals with the history and development of the gold standard, the way how
gold became a currency, as well as what was the standard of gold exchange, how it evolved and

what circumstances forced individual states to leave this standard.

The developments between the two world wars is described in the second part, including
economical theories and concrete steps of especially the USA and Great Britain. Focus is given to
the period of the world crises, since this time is extremely important for both the gold standard and

worldwide development. Situation of the gold during the World War II is mentioned only marginaly.

Description of the situation at the very end and directly after the end of the World War II constitutes
the last part of theses. In particular it deals with Brettonwood Currency Conference and newly

established currency system.

Key Words: Gold, Gold standard, Currency, Economic crisis, first half of the 20th century,

Brettonwood
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