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UvoD

Finartni analyza je d@lezitou sodasti finaniho tizeni podniku. Zakladnim
zdrojem informaci této analyzy je finan Cetnictvi, neb6é poskytuje podklady
potrebné pro vypeéet ukazatel, které podavaji uceleny obraz o celkovém hosferda
spole&nosti.

Tato bakalfska prace jeflenéna do Sesti kapitol. Prvni a druha kapitola je
vénovana teoretickéasti a zbyléctyii kapitoly se zabyvaji komplexnim pohledem na
finanéni hospodieni spolénosti ELITEX Nepomuk a.s.

V prvnich dvou kapitolach st¢né popisuji vyznam a cil finami analyzy, jeji
principy, zdroje informaci, uzZivatele, postup aepaoslednirack také metody finatni
analyzy. Pro popis této problematiky jseterpala informace z vybrané odborné
literatury.

Obsahemteti kapitoly je charakteristika spétosti ELITEX Nepomuk a.s.,
ktera mi na zaklatlposkytnutych informaci umoznila zpracovani tétkabd@ske prace.
Podnik je zamden na strojirenskou vyrobu, fqgevSim na vyrobou dil pro
dievozpracuijici a stavebni stroje.

Ctvrta kapitola zahrnuje provedeni firian analyzy za obdobi 2008 — 2012 na
z&klad (cetnich vykan analyzované spaleosti. U samotnych vygti ukazatel
finanéni analyzy jsou vzdy uvedeny stné komentee.

Pata kapitola pojednava o tom, jaka jecssma ekonomicka situace sledované
spolg&nosti a v ndvaznosti na tuto kapitolu se snazinoslguini kapitole dopotit
vhodné opdeni ke zlepSeni stavajici finam situace.

Hlavnim cilem této bakaigké prace je provedeni finan analyzy spoknosti
ELITEX Nepomuk a.s. na zakladicetnich vyka# za obdobi 2008 az 2012, porovnani
zjisténych vysledk v ¢ase a zhodnoceni s@asné situace podnikugetns stanoveni

navrhi na jeji zlepSeni.



1. UVOD DO FINANCNIi ANALYZY

Tato kapitola je ¥novana charakteristice zakladnich priricimancni analyzy,
porgvadZ jsou nezbytné pro problematiku, kterou se budéato bakaléské praci

zabyvat.

1.1 Definice a cil finan éni analyzy

,EXistuje celarada zfisohi jak definovat pojem ,finami analyza“, avSak
ziskanych dat, ktera jsou obsazemedevsim v fetnich vykazech.” [7, s. 9] Mezi jeji
hlavni vyhody pat predevsim jednoduchost, snadné zpracovani, reprodtédoost a
také moznost formalizace zpracovani.

Finartni analyza pedstavuje ohodnoceni minulosti, sasnosti a dopoteni
vhodnych reSeni pro fedpokladanou budoucnost firamiho hospodiani podniku.
Jejim cilem je poznat fin&ni zdravi podniku, identifikovat slabiny a ¢itr silné
stranky. Za finatné zdravy podnik je mozné povazovat takovy podnikyktje v dany
okamzik i perspektiv schopen naplanovat smysl své existence, tznhjepsn hradit
své zavazky v okamziku jejich splatnosti. Fitrin zdravi zalezi igdevSim na
vynosnosti (rentabil). Finartné zdravy podnik musi byt schopen vyigf svou
¢innosti dostattny prebytek vyno8 nad naklady, tzn. zisk. Pevné figanh zdravi
podniku vytvdi predpoklady k ziskani externich firamch zdrofi pro dalSi rozvoj
podniku, nebo zisk je zdrojem splaceni émi. Zarove vSak musi byt podnik schopen
zabezpeit svij efektivni rozvoj také z internich finanich zdroji. [2]

Opakem finatné zdravého podniku je to, kdyz se dostane do tmarfni tisre.

V tomto gipact nastavaji velmi vazné problémy v génich tocich a je ohrozena
likvidita podniku. Hovdime o situaci, ktera nenfeSitelna bez zasadnich &m

v ¢innosti podniku a ve Zsobu financovani. [2]

1.2 Zdroje informaci pro finan ¢éni analyzu
Udaje pro finagini analyzu lzeterpat z #znych informanich zdroji, které Ize
delit na ti hlavni skupiny: [2]

1. Zdroje finargnich informaci - cerpaji zejména z d&@tnich vyka#

financniho a vnitropodnikového ¢étnictvi. Dale sentadime informace

finanénich analytiki, manazar podniku a vyroni zpravy. Krong téchto



vnitinich zdrofi sem pat také vigjSi finantni informace jako réni zpravy
emitenfi verejné obchodovatelnych cennych papimprospekty cennych

papift, burzovni zpravodajstvi apod.

2. Kvantifikované nefinaéni informace - jde p@edevSim o oficialni

ekonomickou a podnikovou statistiku, podnikové plarcenové a
nakladové kalkulace, dalSi podnikové evidence (pkod, poptavka a
odbyt, zamistnanost), rozbory budouciho vyvoje techniky anedbgie.

3. Nekvantifikované informace zpravy vedoucich pracovrik auditofi,

koment&e manaZdr, odborny tisk, nezavisla hodnoceni a prognozy.

Abychom mohli Gsgsné zait zpracovavat finammi analyzu, jsou iezité
zejménait zakladni @etni vykazy: [2]
* rozvaha
» vykaz zisku a ztraty

» vykaz cash flow (fehled o pe&nich tocich)

Rozvaha uvadi jednotlivé polozky aktiv a pasiv. Zachycig®v majetku v
podniku a zdraj jeho kryti k utitému datu, ¥tSinou k poslednimu dnicétniho
obdobi, v pe&nim vyjadeni. Vtomto detnim vykazu musi platit tzv. zakladni
bilancni princip: AKTIVA = PASIVA. [2]

Aktiva vrozvaze pedstavuji majetkovou strukturu podniku. V ramciotét
struktury zji¥ujeme, v jakych konkrétnich druzich je majetek waajjak je ocein,
nakolik je opoteben, jak rychle se obraci attlenime je na stala aktiva, #mna aktiva
a ostatni aktiva. [7]

Pasivaje mozné ve finami praxi oznait za stranu zdrdj financovani podniku.
Zarovehl na této strah hodnotime finaéni strukturu analyzované firmy. Finar
struktura podniku f@dstavuje strukturu podnikového kapitalu, ze ktenghfinancovan
majetek podnikuClenime je podle vlastnictvi na vlastni a cizi zdrgy]

Vykaz zisku a ztraty je pisemny fehled o vynosech, ndkladech a vysledku
hospodéeni za wité obdobi (obvykle kalenddi rok). Zachycuje tedy pohyb vynosa
nakladi, nikoliv pohyb gijmua a vydaji. [7]

Vynosje perzni vyjadeni vysledk hospod&eni podniku. Nezélezi na tom, zda
byla provedena skuira pewzni transakce (tj. zda za dodany vyroki¢lprovedenou
sluzbu bylo skutén¢ zaplaceno). [2]



Naklad predstavuje petEni vyjadeni spoteby Zivé a z¥cnélé prace, ktera byla
vynalozZena v souvislosti &nnosti daného subjektu. @pzde nezélezi na tom, jestli
skute&né prokehla perkzni transakcéi nikoli. [2]

RozliSujeme it druhy ¢innosti podniku, z nichz vyplyvaji jednotlivé typy
vysledku hospodeni: [2]

* Provozni¢innost
* Finartni ¢innost
* Mimoradné&cinnost

Vykaz zisku a ztraty obsahuje tokové vely, a proto jejich zrény vcase
nemuseji byt rovnosmné, tzn. Ze vynosy dosazené vitédm obdobi a naklady s nimi
spojené nemuseji byt vynaloZzeny ve stejném obdditladové a vynosové polozky se
neopiraji o skut;é pewzni toky, coZ mimo jiné znamena, Ze vysledisty zisk
neobsahuje skutaou dosaZzenou hotovost ziskanou hospaden v daném obdobi.
Z tohoto divodu je sestavovan vykaz o @énich tocich, ktery j€asgji nazyvan jako
vykaz cash flow. [2]

Vykaz cash flow(piehled o pe&nich tocich) je vykaz, ktery podava informaci
0 per¢znich tocich za uplynulécétni obdobi, tj. o fijmech, vydajich a z#mé stavu
peréznich prostedki a perZnich ekvivalent a o skladb piijmt a vydaji, které ke
zmeéné vedly. SlouZi k posouzeni skute finaréni situace a poskytuje pravdivy obraz o
solventnosti podniku, tzn. schopnosti podniku disp@t dostatou finargni
hotovosti a splacet své zavazky. V ramci tohotoazyk d¢lime perzni toky do i

oblasti. Toto dleni je zachyceno na obraz&ul. [7]

Vykaz cash flow MZeme sestavovat:

1. P¥imou metodou — pomoci sledovaniifpmi a vydap podniku za dané
obdobi
2. Nepfimou metodou — pomoci transformace zisku do pohybu deich

prostedki. Tato metoda je pouzivana &egtji.
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Obr. ¢. 1 Déleni pe@znich tok v ramci Cash flow

| }

Provozni éinnost Investiéni finnost Finanéni éinnost

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

1. provozni ¢innost - zakladni vydleéna ¢innost podniku, ktera slouzi k
zakladnimu podnikatelskemuwalu. Pegzni toky z provozniinnosti jsou
dany rozdilem mezifgmy a vydaji spojenymi sdZnoucinnosti. Odvozuje
se transformaci vysledku hospéeli z EZné ¢innosti fed zdasnim
Upravami 0 nepetini operace, zomu poteby pracovniho Kkapitalu
(pohledavek z provozriinnosti, kratkodobych zavaitkzprovoznic¢innosti,
zasob), pjaté a zaplacené uroky (s vyjimkou kapitalizovamycminus
zaplacena daz pijmu za Eznoucinnost. [2]

2. investiéni ¢innost - parizeni a vyazeni dlouhodobého majetku z titulu
prodeje, eventuatn ¢innost souvisejici s poskytovanim éal, pajcek a
vypomoci, které nejsou povazovany za provodnhost. Pe#Zni toky z
investeni ¢innosti zahrnuji fedevsim vydaje spojené sifaenim stalych

aktiv, prijmy z prodeje stalych aktivapcky a 0wry spiiznénym osobam. [2]

3. finan¢ni ¢innost - vede ke zrnam ve vysi a strukte vlastniho kapitalu a
dlouhodobych zavazk Perzni toky z finagni cinnosti zahrnuji zejména
prirastky a Ubytky dlouhodobého kapitalu, tj. dlouhoddiyzavazi,
dopady znin vlastniho kapitalu a takéijaté a vyplacené dividendy. [2]

Podnik mize vykazovat vysoké trzby a zisk ¥afnictvi, avSak jeho pénni
piijmy a stav pe#nich prostdki mize byt nizky. Toto rnize byt disledek
obsahového &asového nesouladu mezi naklady a vydaji, vynosyijeny ziskem a
stavem pefznich prostedki. Vedle sledovani majetkové a firtauh struktury je proto
tieba sledovat a analyzovat také pohybépaith prostedki, protoze st zisku jest

nemusi znamenabst perkZnich prostedk. [2]
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1.3 Uzivatelé finan ¢éni analyzy

Informace, jez se tykaji fingniho stavu podniku, jsou@dnEtem zajmu mnoha
subjekfi, které gichazeji s danym podnikem do kontaktu. Fitrdranalyza je dlezita
pro akcion&e, \iitele a dalSi externi uzivatele, rantak i pro podnikové manazery.
Kazda z &chto skupin ma své specifické zajmy, s nimiz je jepouckity typ

ekonomickych rozhodovacich uloh. [2]

UZivateli (Eetnich informaci a finami analyzy jsou fedevsSim[2]

* manazé

* investdi

* banky a jini ¥titelé

» obchodni partneé (odberatelé a dodavatelé)
e zamestnanci

» stét ajeho organy

* konkurenti

Manazeri vyuzivaji informace poskytované finarim (Eetnictvim, které je
zakladem pro finami analyzu pedevsim pro dlouhodobé i operativni fidahiizeni
podniku. Tyto informace umagji vytvoreni zgtné vazby meziidicim rozhodnutim a
jeho praktickym dsledkem. Znalost finami situace podniku manaZen umo#uje
rozhodovat se sprawnpii ziskavani finatnich zdrofi, pii zajif¥ovani optimalni
majetkove struktury getrg vybéru vhodnych zfisohi jejiho financovani, f» alokaci
volnych pewznich prostedki nebo i rozd&lovani disponibilniho zisku. [2]

Akcionéri a ostatni investo vyuZivaji finaréni informace o podniku ze dvou
hledisek a to investhiho a kontrolniho. Investi hledisko pedstavuje vyuZziti
informaci pro rozhodovani o budoucich investici¢hlavni zdjem akcioridéa se
sousted’uje na miru rizika a miru vynosnosti jimi vioZzendtapitalu, chiji se uijistit, Ze
jejich penize jsou vhodnuloZzeny a Ze podnik je d#biizen v zajmu akciorfa.
Kontrolni hledisko uplaiuji akciond vici manaZzeim podniku, jehoZ akcie vlastni.
Zajimaji se o stabilitu, likviditu podniku a o dapmbilni zisk, na 8BmZ ve \&tSine
piipadi zavisi vyse jejich dividend. [2]

Véritelé Zadaji co nejvice informaci o fingmim stavu potencialniho dluznika,
aby se mohli sprdenrozhodnout, zda poskytnout &ry v jaké vysi a za jakych

podminek. Banka najxlad mize stanovit, Ze z#mi Owrové podminky (zvysi
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arokovou sazbu), jestlize podnikgkrati jistou hranici zadluZenosti.i@d povolenim
avéru banka posuzuje bonitu dluznikdlodnoceni bonity podniku je provétb
analyzou jeho finamiho hospodani, tzn. struktury majetku a fin&mich zdroji, a
zejména stavajicich a budoucich vysletikspodéeni. [2]

Dodavatelé (obchodni ¥fitelé) se zarfuji predevsSim na to, zda podnik bude
schopen hradit splatné zavazky (faktury). Jde jisdpvSim o kratkodobou prosperitu,
tzn. o jeho solventnost. [2]

Odbératelé (zakaznici) maji zajem na finam situaci dodavatele, zejmén# p
dlouhodobém obchodnim vztahu, aby kippc financnich obtizi nemdi potize s
vlastnim zaji&nim vyroby (jsou nadm svym zgisobem zavisli). Pébuji mit jistotu,
Ze dodavatelsky podnik bude schopen dostéat svyiawzkéw. [2]

Konkurenti se zajimaji o finaini informace podobnych podriiknebo celého
odwtvi za &elem srovnani jejich vysledku hospéeiai s ostatnimi. Srovnavaji
predevsim rentabilitu, ziskovou marzi, cenovou pklitinvesténi aktivitu apod. [2]

Zaméstnanci spole&nosti maji pirozeny zajem na prospefia ha hospodaké a
financ¢ni stabili€ svého podniku, neligim jde o zachovani pracovnich mist a o mzdové
podminky. [2]

Stat a jeho organyse zajimaji o data fin&ni analyzy z mnohatsodi; nag.
pro statistikwi pro kontrolu plni daiovych povinnosti. [2]

Uvedeny vyet zajmovych skupin neni kotrey. Mezi dalSi zajemce o finami
analyzu se&adi nap. analytici, d&ovi poradci, ocgovatelé podniku, burzovni makig
odborové svazy, univerzity, novifiaa nakonec i nejSirSi vejnost se zajima &innost
podnikové sféry ztznych divodi. V nekterych gipadech dochazi k objektivni kolizi
zajma raznych skupin. Z&hto divodi se vyZaduje kontrola zakladnich fiaich dat
o podniku pedkladanych externim subjékt, tj. dat uvedenych véétnich vykazech
nezavislym auditorem, ktery potvrzuje dodrZzovardetdich metod pouZitych tip

sestavovanithto vykaz. [2]

1.4 Postup finan éni analyzy

Postup zpracovani finani analyzy se iive viack publikaci liSit, uvedu vSak
z&kladni etapy, jimiz se budiidit pti zpracovani finaéni analyzy na mnou zvoleny
podnik.
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Etapa pipravnd - zahrnuje vybr, zjistovani, kontrolovani spravnosti a

eventual® také apravu dat, které maji formu primarnich ukelaa

. Analyza primarnich ukazaftel- tato etapa je spojena se zpracovanim

horizontalni a vertikalni analyzy, ®lsleduji vyvoj finakni analyzy wase.

. Vypocet pongrovych ukazatél - je vhodné je sestavit do soustavy

ukazatel, neba@ nam to umozni Iépe analyzovat jejich vzdjemnéhxzta

Méreni vyvoje €échto ukazatéi v ¢ase - je dopordovano alespid 5 let,

abychom vidli vyvoj ¢i srovnani s jinymi, ale podobnymi subjekty.

Interpretace vysledka zhodnoceni fingmi situace podniku

Navrhy na opdeni, ktera povedou ke zlepSeni gaané situace podniku.
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2. METODY FINANCNIi ANALYZY

PrestoZze neexistuje oficialni metodika fikan analyzy, vyvinuly se uité
obecr prijimané postupy a v podnikové praxi se setkavamejsiznejSimi pristupy a
technikami analyzy. [2]

Interpretace ukazafel jejich zpisob hodnoceni a vypovidaci schopnost je
zavisla na pouzitych metodach figaih analyzy. Metody finami analyzy nizeme
rozclit z riznych pohled. Negasgji pouzivanym pistupem k analyze ekonomickych
proces je fundamentalni a technické analyza. [7]

Fundamentalni analyzaje zalozena na znalostech a zkuSenostech analytika
opirA se o0 zrmmé mnozstvi informaci a odvozuje #2&v zpravidla bez
algoritmizovanych postup [7]

Technicka analyza vyuziva matematické, matematicko — statistické a#sid
metody ke kvantitativnimu zpracovani dat a naslednéposouzeni vysledk
z ekonomického hlediska. [7]

Z vySe uvedeného vyplyva, Ze firtam analyzu je mozné radit do kategorie
technické analyzy, protoZze pracuje s matematickgostupy, jez vyusti do vykladu
vypoétenych hodnot. Z&kladem kazdé z metod jsou finarukazatele, které jsou
ZjiStovany z @etnich vyka# a dalSich zdrdj a mizeme je vyjatit v pergZnich

jednotkach, v procentechv ¢asovychradach. [7]

Metody finargni analyzy roz8lujeme nasledovh

* Analyza absolutnich ukazatel
* Analyza rozdilovych ukazatil
* Analyza pongrovych ukazatei

* Analyza souhrnnych ukazatel

2.1 Analyza absolutnich ukazatel a

Tato analyza spdva v pouzivani udajpiimo zjiS€nych v &etnich vykazech,
jelikoz pro potebu finagni analyzy tyto Udaje nemusime upravovat. Rozvalaiu
Gdaje o stavu majetku a zdidjinancovani k ufitému okamziku (stavové ukazatele),
vykaz zisku a ztraty sestaveny na zakladrovnani vynos a naklad poskytuje udaje
za urité obdobi (tokoveé ukazatele). Absolutni ukazapelazivame zejména k analyze

vyvojovych trend, tzn. k horizontalni a vertikalni analyze. [2]
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Horizontalni analyza se zabyva&asovymi znénami absolutnich ukazatelAby
bylo mozné spravninterpretovat vysledky této analyzy, je nutné wyitvdostaténs
dlouhé casovérady. Porovnani jednotlivych polozek vykKagrozvaha, vykaz zisku a
ztraty) v case se provadi péadcich (horizontak), proto hovéime o horizontalni
analyze absolutnich ukazatel Zmény poloZzek vykaié se nejastji uvadji
v procentech, ale je mozné je wyidtaké indexem, a to lil fezovym nebo
bazickym. [2]

Vertikalni analyza (strukturalni analyza) zjigje podil jednotlivych polozek
vykaz ve zvoleném zékladu.iiPanalyze rozvahy byvaji polozky vykazu vyiady
jako procento z celkovych aktiv, resp. z celkovyasiv. Ve vykazu zisku a ztraty se
jako zaklad pro procentni vyj&ehi ukité polozky bere obvykle velikost trzeb. Tato
technika umozni zkoumat relativni strukturu aktipasiv a roli jednotlivyckinitela na
tvorb¢ zisku. Pracuje s d&tnimi vykazy v jednotlivych letech odshora iohikoli
nagi¢ jednotlivymi lety, proto se oziigje jako vertikalni analyza. Mame-li navic vedle
sebe Udaje za dva roky za vice let, mZzeme identifikovat trendy nebo nejzavgsin

casove zmny polozek. [2]

2.2 Analyza rozdilovych ukazatel @

Tyto ukazatele vychazi zrozdilu dvou absolutnickazatel. Nejcastji

pouzivanym rozdilovym ukazatelem je ukazatgdty pracovni kapital (working

capital), ktery se také oz&ige jako provoznti provozovaci kapital. Obsah kategorie
pracovni kapital fedstavuje ofZna aktiva ¢isténa o ty zavazky podniku, které bude
nutno v nejblizsi dab (do jednoho roku) uhradit, nebo jej Ize charaktrat jakocast
obe¢Znych aktiv, kterd je financovana dlouhodobymi fidtan. dlouhodobymi zavazky,

dlouhodobymi bankovnimi @vy ¢i vliastnim kapitalem podniku. [2]

Cisty pracovni kapital = O#zna aktiva Kratkodobé zavaz!
Charakteristika pracovniho kapitalu, nefitaiho pracovniho kapitalu @stého

pracovniho kapitalu je zachycena na obrazka
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Obr. &. 2 Cisty pracovni kapital

Altiva ROZVAHA Pasiva

Stala altiva Vlastni kapital
Dluh

= k)
* = E: Obéma aktiva
I 4
4 F B |zasety
-*é 2 = Fohledavly
=1
d 3 =
g g =
= = Zavazky z
= = . obcho dniho
Finanéni styku
v majetek

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Konstrukce ¢istého pracovniho kapitalu je zaloZzena na rozliSebizného
majetku s dobou obratu kratSi nez jeden rok a ¢mwho (dlouhodobého) majetku.
Souvisi s Bznym kratkodobym financovanim - tedy v podsta financovanim

ob¢Zného majetku pokud jde o: [2]

* uréeni optimalni vySe kazdé polozky &mych aktiv a jejich struktury
(zasoby, pohledavky, p&mi prostedky v hotovosti i nadznych &tech,

kratkodoby finatini majetek) a stanoveni jejickiiméiené celkove vyse,
» vybér vhodného zfisobu financovani atznych aktiv.

Relace mezi aiZnymi aktivy a kratkodobymi pasivy ma vyznamny vina
platebni schopnost podniku. Ma-li byt podnik likwid musi mit pdebnou vysi
relativné volného kapitalu €istého pracovniho kapitalim vy3si jecisty pracovni
kapital, tim tSi by n€éla byt @i dostaténé likvidnosti jeho sloZzek schopnost podniku
hradit své finatini zavazky. Nabyva-li tento ukazatel zapornych lodedna se o tzv.
nekryty dluh. [2]

2.3 Analyza pom érovych ukazatel d

Pontrové ukazatelgsou zékladnim metodickym néstrojem figah analyzy.
Tyto ukazatele seghné vypctitavaji vydlenim jedné polozky (skupiny polozek) jinou
polozkou (skupinou polozek) uvedenou ve vykazeokzimimiz existuji co do obsahu

urcité souvislosti. [2]
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Hlavni diraz z hlediska finamiho manazera i ostatnich uzivatg kladen na
vypovidaci schopnost pamovych ukazatél, vzajemné vazby, Z#gob jejich
interpretace a jaky vyznam je jimfiguzovan pro posouzeni ekonomické situace
podniku. Je tedy pt#ba rozumé& vybirat pomdrové ukazatele, které testuji
nejzavazyjsi souvislosti, jelikoz pravtyto ukazatele mohou analytiky upozornit na
problém, ktery vyZaduje dalSi patrani po jevechsg za problémem skryvaji. [2]

2.3.1 Ukazatele rentability

Pojem rentabilita neboli vynosnost viozeného kdpije chapan jako #iitko
schopnosti podniku vytwvéat nové zdroje, resp. dosahovat zisku pouzitimstoxeného
kapitalu. Je formou vyj&eni miry ziskovosti, ktera v trzni ekonomice sloygio

hlavni kritérium pro alokaci kapitélu. [2]
Ke zji&’ovani a ndfeni rentability budu ve své praci vyuzivat nasladujkazatele:

* Rentabilita aktiv (ROA — return on assets)

ROA = EB,lT — X 100 (%
Celkova aktiva

kde: EBIT = zisk ped zdagnim a Uroky

Odrazi celkovou vynosnost kapitalu bez ohledu naztmkych zdraj byly
podnikatelskécinnosti financovany. Udava, jaka by byla rentabilgubjektu,

kdyby neexistovala dieze zisku. [7]

* Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE — return on equity)

EAT

ROE= - —
Vlastni kapital

x 100 (%

kde: EAT = zisk po zdami

Rentabilita vlastniho kapitalu vyjage zhodnoceni detni hodnoty vlastniho
kapitalu. Podle tohoto ukazatele mohou invgstjistit, zda je jejich kapital
reprodukovan s nalezitou intenzitou odpovidajieikt investice. Rentabilita
vlastniho kapitalu by #ta byt vySSi nez alternativni vynos stejrizikove ci

bezrizikové investice. [7]
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* Rentabilita trzeb (ROS — return on sales)

Rosz% x 100 (%
Rentabilita trzeb vyjadije schopnost podniku dosahovat ziskudané Grovni
trzeb, tedy kolik dok&Zze podnik vyprodukovat “af¢kna 1 K trzeb. Tomuto
ukazateli se takéekdy v praxitika ziskove rozgti a slouzi k vyjateni ziskovée
marze. Odrazi schopnost podniku vytalvyrobek nebo sluzbu s nizkymi

néaklady nebo za vysokou cenu. [7]

* Rentabilita nakladi (ROC — return on costs)

ROC=1-R0OS
kde: ROS = rentabilita trzeb

Tento ukazatel byva povazovan za adéply ukazatel k ukazateli rentability
trzeb. Obec# plati, Ze ¢im niz8i je hodnota tohoto ukazatele, tim lepSich
vysledika hospode&eni podnik dosahuje, nebd K¢ dokazal vytvdit s menSimi
naklady. [7]

2.3.2 Ukazatele likvidity (Analyza platebni neschop  nosti)

Trvala platebni schopnost je jednou ze zakladptmminek Usgsné existence
podniku v podminkach trhu. Finémi situaci podniku, zejména jeho platebni schopnost
zjiStujeme @i rozboru rozvahy pomoci pafrovych ukazatel likvidity, s jejichz
pomoci zjiujeme schopnost podniku hradit své zavazky nebaoditad ¥as svym
financnim povinnostem. V souvislosti s platebni schopnesiozné setkat se s pojmy
likvidita, likvidnost a solventnost. [2]

Likviditu chapeme jako schopnost podnikuremenit swvij majetek na
prostedky, které je mozné pouzit k Uhéadavazk. Je to mira schopnosti a
piipravenosti podniku uhradit stavajici kratkodobédiei zavazky vas a v plné vysi,
az nastane jejich splatnost. [2]

Likvidnost ozna&uje miru obtiZnosti transformovat majetek do gZer formy,
tzn. jak rychle je mozné realizovat jejickepenu v penize. Likvidnost ditého druhu
majetku je tim ¥tSi, ¢im kratSi je doba jeho zp&reni acim mensi je finagni ztrata,
kterou @i tom podnik utrpi. Zasoby jsou nidklad obecs likvidné&jSi nez dlouhodoby
hmotny majetek. [2]
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Solventnostpiredstavuje bezprastdni platebni schopnost podniku, tj. schopnost

hradit v ugeném terminu vSechny své splatné zavazky. [2]
V této bakaléské praci budu pracovat&nito ukazateli likvidity:

» BéZna likvidita (Current ratio)

Obezna aktiva
(Kratkodobé zavazky + Kratkodobé bankovrdryy

Bezna likvidita =

Bézna likvidita ukazuje, kolikrat pokryvaji eébna aktiva kratkodobé dluhy
podniku. Znamena to, kolikrat je podnik schopenolsfit své kratkodobe

véfitele, kdyby prondnil vesSkery kratkodoby afzny majetek v daném okamziku
v hotovost. Aby byl podnik likvidni, #a by se hodnota tohoto ukazatele
pohybovat v intervalu od 1,5 do 2,5. [2]

» Pohotova likvidita (Quick ratio)

(Obezna aktiva - Zasoby)
(Kratkodobé zavazky + Kratkodobé bankovrdryy

Pohotova likvidita =

Pohotova likvidita testuje inkasni riziko. Pémje jen tzv. pohotova @fina
aktiva (jsou zde odstrany vlivy nejmére likvidniho aktiva - zasob) ke
kratkodobym dlubm. Cim je ukazatel pohotové likvidity vy3si, tim jigti je
Uhrada kratkodobych p&mich zavazk i v pripac, Zze by peména pohledavek
v perézni prostedky vazla. Za optimalni vysi je povazovan intertd — 1,5.

[2]

» Okamzita likvidita (Immediate liquidity)

Kratkodoby finadni majetek
(Kratkodobé zavazky + Kratkodobé bankovrdryy

Okamzita likvidita =

Okamzita likvidita pedstavuje nejuzsi vymezeni likvidity. Vstupuji dbjen
nejlikvidnéjSi polozky z rozvahy. Pod pojmem kratkodoby fitr@nmajetek je
nutné si pedstavit sumu peéa na BZném @&tu, na jinych dtech¢i v pokladrg,
ale také vola obchodovatelné cenné papity Seky. Pro tuto likviditu plati

dopori&ovana hodnota v rozmezi 0,2 az 0,5. [7]

20



2.3.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity umatuji vyjadit, jak €inné, intenzivré a rychle podnik
VyuZiva swij majetek. Tyto ukazatele se mohou vyskytovat veudwodobéch: [2]

Rychlost obratu vyjadiuje kolikrat se ufitd polozka ¢i skupina polozek
pieneni do jiné polozky (skupiny polozek) zacité obdobi, tj. obvykle jeden rok.
Udav4, kolikrat hodnota trzeb podnikiepysuje hodnotu dité polozky aktiv.

Dobu obratu miaZeme formulovat jako délku obdobi, kterd je nutna
k uskut&néni jednoho obratu, vyj&dnou obvykle ve dnech. Doba obratu téz udava tzv.

relativni vazanost kapitalu ve fo&rcitého aktiva.

» Obrat celkovych aktiv (Total assets turnover)

Obrat celkovych aktiv = Trz,b y -
Celkova aktive

Obrat celkovych aktiv vyjadije, kolikrat se celkova aktiva obrati v trzbégcve
vykonech podniku. Rmérné hodnoty ukazatele by seélyjn pohybovat

v rozmezi od 1,6 do 2,9. Pokud je¢pbobratek za rok nizsi nez 1,5 znamena to,
Ze podnik ma $liS vysoky stav majetku a ¢hby ho bulto odprodat, anebo

zvysit trzby. [2]

* Rychlost obratu zasob(Inventory turnover ratio)

3 Trzb
Rychlost obratu zasob =——— y -
Primerny stav zasol

Rychlost obratu zasob udava, kolikrat sgemgni zasoby v ostatni formy
ob¢Zného majetku az po #vny nakup zasob. Vzhledem k tomu, Ze zasoby
jsou rozvahova polozka vykazana k jednosagovému okamziku, dopaituje

se k vypdtu pouzit pimerny stav zasob za obdobi, aby se alésf@st&neé

odstranil staticky charakter polozky zasob. [2]

» Rychlost obratu pohledavek(Accounts receivable turnover)

Rychlost obratu pohledavek =——— ,Tery ,
Primerny stav pohledave

Tento ukazatel vyjadje v podoB poctu obratek, jak rychle jsou pohledavky

premeiovany v petizni prostedky. Cim rychlejsi je obrat pohledavek, tim
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rychleji podnik zinkasuje své pohledavky. Obdélako u ukazatele rychlosti
obratu z&sob, je nutné uvést i zdémrny stav pohledavek. [2]

» Doba obratu zasob(Inventory turnover)

3 Pramérny stav z3
Doba obratu zasob = ume yvs av zaso
Trzby

365

Tento ukazatel se povaZzuje za ukazatel intenzityZily zasob,fika nam jak
dlouho jsou obZna aktiva vazana ve fotnezasob neboli kolik dni trva jedna
obratka. [2]

» Doba obratu (splatnosti) pohledavekAverage collection period)

Pramerny stav pohledave
Trzby
365

Doba obratu pohledavek

Ukazatel doby obratu pohledavek ukazuje, kolik dei majetek podniku
vyskytuje ve formd pohledavek, resp. za jak dlouhé obdobi jsou pdivied
v praméru splaceny. Doba obratu pohledavek byfanbyt maximalg 50 dni. [2]

» Doba obratu (Uhrady) zavazki (Creditors payment period)

Primerny stav zavazk
Trzby
365

Doba obratu zavazk=

Tento ukazatel vyjadije prtimérny paset dni, za které je podnik schopen uhradit
své zavazky z obchodnich vztalfi2]

* Obchodni deficit

Obchodni deficit = Doba obratu pohledavek - Dobaatb zavazk

U obchodniho deficitu je pro podnik vyhodné, ablggenodnota byla nulova,
porgvadz pra¢ pri této hodnot bude vyrovnana doba obratu pohledavek a

z&vazki a nebude tak dochazet k druhotné platebni nesolstipn

2.3.4 Ukazatele zadluzenosti

Pojmem ,,zadluZzenost,, vyjafeme skuténost, Ze podnik pouziva
k financovani aktiv ve svéinnosti cizi zdroje, tedy dluh. Pouziti vyhradwlastniho
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kapitalu s sebou imasi sniZzeni celkové vynosnosti vioZzeného kapitdliaopak
financovani vyhradh z cizich zdra} by bylo pravédpodobr spojeno s obtizemiip
jeho ziskavani. Podstatou analyzy zadluzenostilgddmi optimalniho vztahu meazi
vlastnim a cizim kapitalem. [7]

K hodnoceni finagni struktury se pouzivaji ukazatele odvozené zabyykteré
vychazeji z rozboru vzajemnych vztamezi polozkami zavazka vlastniho kapitalu.

Mezi ukazatele zadluZenosti fia{2]

» Mira celkové zadluzenosti- ukazatel &¥itelského rizika (Debt ratio)

_ Cizi kapital
Celkova aktiva

Mira celkové zadluzenosti

N 2

Obecr plati, Ze¢im vySSi je hodnota tohoto ukazatele, tim vySZia@uZzenost
podniku a takeé riziko &titela. Vetitelé preferuji nizké hodnoty tohoto ukazatele,

naopak vlastnici preferuji vySSi miru zadluzenosti.

» Koeficient samofinancovani(Equity ratio)

. , . . Vlastni kapital
Koeficient samofinancovani = - :
Celkova aktive

Tento ukazatel je dopkem k ukazateli fedchozimu, tzn. jejich séat se rovna
1. Pouziva se pro hodnoceni hospgeklid a finatni stability podniku. Byva
povazovan za jeden z nejvyzna¥jsich ukazatél pro hodnoceni celkové

finan¢ni situace podniku.

» Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu (Debt — equity ratio)

. . . . o izi kapital
Mira zadluzenosti vlastniho kapltaluw
Vlastni kapital

Hodnota tohoto ukazatele rosteistem podilu zavazkve finartni struktde a
méla by se pohybovat v intervalu od 0 do 1. Je nuyindotknout, Ze stejna

hodnota ukazatele viznych podnicich nemusi &kit o stejné finatini stabilie.

2.4 Analyza souhrnnych ukazatel o

Podstatou finatni analyzy je vyhodnocovani finémiho zdravi podniku,tauz
z pohledu finadni minulosti, nebo z pohledurgrpovidani budoucnosti. Cilem obou

casti je analyza toho, zda je podnik schop@zipci nikoliv. [7]
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Souhrnné ukazatele maji tedy za cil vyadouhrnnou charakteristiku fin&am
— ekonomické situace a vykonnosti podniku pomodh@o ¢isla. Jejich vypovidaci
schopnost je vSak niZsi, jelikoz sdide stat, Ze velky get ukazatdl v soustay mize

ztizit orientaci a tim riize dojit ke zkresleni pohledu na podnik. [7]
Soustavy ukazateélmizeme rozdlit do dvou skupin: [7]
» Soustavy hierarchicky uspadanych ukazatéh pyramidové soustavy

« Ucelow vybrané soustavy ukazaiet bankrotni a bonitni modely

2.4.1 Pyramidové soustavy ukazatel

Cilem €chto soustav je popsani vzajemné zavislosti jethyoti ukazatal a
analyzovani slozitych vrttich vazeb v ramci pyramidy. Jakykoli zasah do ¢duin
ukazatele se projevi v celé v&abustavy ukazatel [7]

Existuji dva pyramidové rozklady. Rozklad rentapilvlastnino kapitalu (Du
Pont rozklad) a rozklad rentability aktiv. [7] Olgto rozklady jsou zachyceny v
nasledujicich zobrazenich.

Obr. ¢. 3 Pyramidovy rozklad rentability viastniho kapitalu
ROE = Z/V]

T /KAP VI /KAP

ﬁﬁﬁﬂ

fiiilk N T CK VJ/KAP CK/KAP

Zdroj: Macek, Kopek, Kralova, 2009, s. 63
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Obr. ¢. 4 Pyramidovy rozklad rentability aktiv
Z/A

2| T Ti/ P A/P

=i |

Z/N N/T SaZ/P OSHIM/P NIM/P OA/P

I I |
VS/T OSOBN/T ODP/T OSTN/T

T/SazZ SaZ / HOD HOD/CFD CFD/D  D/P

Zdroj: Macek, Kopek, Kralova, 2009, s. 62

2.4.2 Bankrotni modely

Tyto modely se snazi informovat o tom, zda je plo#rdohledné dob ohrozen
bankrotem¢i nikoli. Vychazi se ze skuteosti, Ze kazda firma, kterd je ohroZzena
bankrotem, vykazuje tity ¢as ged touto udalosti symptomy, které jsou pro bankrot
typické. [7]

V této bakal#skeé praci budu hodnotit spotest ELTEX Nepomuk a.s. pomoci
nasledujicich bankrotnich model neba@ si myslim, Ze tyto modely nejvice
koresponduji s hospotinim analyzované spdleosti a maji tak nejtSi vypovidaci
schopnost:

e Altmaniv Z — skére model(neni-li spolénost véejné obchodovatelna na
burze)

Tento model vychazi z proptn indexa celkového hodnoceni. Weské
republice je obliben pra¥dodobré predevSim kuli jednoduchosti vypé&tu. Je
stanoven jako s@et hodnot pti béZnych pongrovych ukazatel, kterym je pirazena

razné véha.
Z=0,717 X1 + 0,847 X2 + 3,107 X3 + @4&4 + 0,998 X!
kde: X1 = pracovni kapital / celkova aktiva
X2 = nerozdleny zisk / celkova aktiva
X3 = EBIT / celkové aktiva

X4 = trzni hodnota vlastniho kapitaludetni hodnota dluin
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X5 = trzby / celkova aktiva

Cim vy33i je hodnota Z — skére, tim je podnik fisr@nzdrawjsi. Je — li hodnota
Z vysSi nez 2,9, jedna se o firmu, jejiz fidansituace je na optimalni arovni. Pokud se
bude vysledek pohybovat v rozmezi od 1,2 do 2,6h&a se podnik v Sedé zonzn.
Ze nenfizemefici, zda — li je Usgsny, ale stejatak ho nemzeme povazovat za podnik
s finartnimi problémy. Hodnoty pod 1,2 nazw@, Ze ma firma vazné fin&ni

problémy a sr&uje k bankrotu. [7]
* Index davéryhodnosti INO5

Index byl zpracovan manzeli Neumaierovymi tak, apyovoval podminkam na
ceském trhu. Byl vytvien jako posledni tact podle tesi z dat ptimyslovych podnik
v roce 2004. Vyhodou tohoto indexu je, Ze doké&zaitsppk pohled vlastnika, tak i
vétitele. [7] Index divéryhodnosti INO5 jsem vybrala pro jeho aktuélnost.

INO5 = 0,13 X1 + 0,04 X2 + 3,97 X3 + A X4 + 0,09 X!

kde: X1 = celkova aktiva / cizi zdroje
X2 = EBIT / nakladové uroky
X3 = EBIT / celkové aktiva
X4 = vynosy / celkova aktiva

X5 = ok®Zna aktiva / (kratkodobé zavazky + kratkodobé bankawry

a vypomoci)

Pokud je hodnota tohoto indext$i nez 1,6, izemetici, Ze se jedna o podnik,
ktery nema vazné problémy s placenim svych zévalgstlize se bude vysledek indexu
INO5 pohybovat v intervalu od 0,9 do 1,6, nacha&ispolénost v pasmu tzv. Sedé
zony. Pokud bude hodnota mensi nez 0,9, Ize naa&aklodnoceni pomoci tohoto

indexu tvrdit, ze podnik e k bankrotu. [7]

2.4.3 Bonitni modely

Bonitni modely jsou zaloZeny na posouzeni fimaho zdravi podniku, coz
znamena, Ze jejich cilem je stanovit, zda se pothdk mezi dobré&i Spatné podniky.
Snazi se stanovit bonitu hodnoceného podniku tak,se€ hodnotdm jednotlivych
pon¥rovych ukazatél pritazuji body, jejichz pmér ¢i sowet udava scoringovou

znamku, podle které se poté posuzuje fimduaivéryhodnost daného podniku. [7]
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Finaréni zdravi mnou zvolené spétesti budu hodnotit pomoci bonitniho

modelu, jeZ se nazyva Kralioik Quicktest — ma totiz pro analyzu firgmiho zdravi

spole&nosti ELITEX Nepomuk a.s. nejtsi vypovidaci schopnost.

Kralicek uv Quicktest

Tento model se sklada ze soustatyy rovnic, na jejichz zaklaghodnotime

financni situaci podniku. Prvni @wovnice hodnoti finaini stabilitu zkoumaného

subjektu, druhé dvhodnoti jeho vynosovou situaci. V tabulcel miZete vidt, jak

jsou bodovany vysledky pomoci Kralicekova Quicktest

Tab. ¢. 1 Bodové hodnoceni vysledgomoci Kralicekova Quicktestu

R1 0,0 amén 0,0-0,1 0,1-0,2 0,2-0,3 0,3 avige
R2 30 a vice 12 -30 5-12 3-5 3 a mérn
R3 0,0 amén 0,0-0,08 0,08-0,22 0,12-0,15 0,15avjce
R4 0,0 a mén 0,0-0,05 0,05 - 0,0¢ 0,08-0,1 0,1 avige

Zdroj: Rackova, 2010, s. 81

R2=

R1

_ Vlastni kapital

" Celkova aktive

(Cizi zdroje - Kratkodoby finani majeek)

Nezdagny cash flow

Kde: Nezda#ny cash flow = zisk po zdani + dai z prijmu + odpisy [3]

R4

R3 =

EBIT

" Celkova aktive

_ Nezdagny cash flow

Provozni vynosy

Hodnoceni podniku je provedeno tak, Zéteme hodnoty R1, R2, R3 a R4 a

souwet €chto hodnot vydime ¢islem 4 tak, abychom ziskaligpnérny paiet bod.

Jestlize bude vysledna hodnot#si nez 3, jedna se o podnik bonitni. Naopak hodnot

nizs8i nez 1 signalizuji potiZze ve fingmim hospod&ni podniku. Pokud se hodnoty

budou pohybovat v rozmezi od 1 do 3 nachazi seibodjiz diive zmhované Sedé

Z6r%. [7]

Predstaveni spodmosti ELITEX Nepomuk a.s., analyza jeji fika situace a

navrhy na zlepSeni stavajici fir situace budouipdmétem nésledujicich kapitol.
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3. PREDSTAVENI SPOLE CNOSTI

3.1 Zakladni informace

Néazev: ELITEX Nepomuk a.s.

Sidlo spolénosti:  Zeleznéni 119, 335 03 Nepomuk - Dvorec

Pravni forma: Akciova spolénost

|CO: 25212567

DIC: CZ25212567

Spisova zndéka: B 621 vedend u Krajského soudu v Plzni
Den zapisu 1.8.1997

Spole&nost ELITEX Nepomuk a.s. se zabyva strojirenskawhgu. K dispozici
mé& kompletni vybaveni pro plechové olidih svaovani, laserové&ezani, tiskove
obrakgni, lakovani a montaz, ¢etrg elektromontdZze a vyvazovani. Tadnnost je
hlavni ¢innosti podniku a spada dle kategorizace CZ-NACH R28290: Vyroba
ostatnich str@j a zd&izeni pro vSeobecnét@ly j. n. V nasledujici tabulce je uveden

piehled vSeckinnosti firmy.

Tab. & 2:Cinnosti spolénosti ELITEX Nepomuk a.s. dle CZ-NACE

28940 Vyroba strofi na vyrobu textilu, o&gvnich vyrobki a
vyrobki z usni

25610 Povrchova Uprava a zuslédvani kowi

25720 Vyroba zamk a kovani

27110 Vyroba elektrickych motdr, generatar a transformatdr
47780 Ostatni maloobchod s novym zbozim ve specializpeia
prodejnach

56100 Stravovani v restauracich, u stargkv mobilnich z&éizenich
Zdroj: www.info.mfcr.cz

Spole&nost nema podil v jinych podnicich ani neni ovla@nym podnikem.
ELITEX Nepomuk a.s. ma jediny zavod ve Dvorci u Nejuka a jehdeditelem je Ing.
Vladimir Kotrba. Zavod ma od roku 2012 k dispoazityti vyrobni haly. Klempirnu,
obrobnu, montazni halu a halu Caterpillar, kteréahwedena do provozu &kem

roku 2012. Pro povrchovou Upravu pouZziva podnik moki praskovou lakovnu.
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Spole&nost vlastni 12 vozidel, z tohatpnakladnich automoliil (Volvo, IVECO 120,
IVECO 100 a dva automobily z&ley MAN) pro dopravu vyrobk a materialu, d&
dodavky (Peugeot Boxer a Peugeot Partnerdgtaopobnich automoliil (Peugeot 607,
306, 406 a 2x 407).

Zakladni kapital spotaosticinil 1 000 000 K do konce roku 2011, v roce 2012
doSlo ke zminé stanov spoknosti a navySeni zakladniho kapitalu na 2 200 060 K
ELITEX Nepomuk a.s. vlastni 220 ks kmenovych lisfich akcii na jméno v nominalni
hodnot 10 000 K za kus a nejsou registrovany naejeych trzich. V roce 2007 firma
ziskala certifikat pro management jakosti ISO 90000, diky tomuto certifikatu
dokéaze Iépe konkurovat spdmstem na domacim i zahramim trhu.

ELITEX Nepomuk a.s. je sdni podnik, péet zangstnand se pohybuje mezi
140 az 160. Rmerny paiet zangstnand v roce 201Zinil 148 z toho 3 zawstnanci

byli ridici. Na obrazkdé. 5 je zachycena organizd struktura podniku.

Obr. ¢. 5: Organiza’ni struktura podniku

REDITEL

PODNIKU

ABIBTENTEA

3 MZEDOV & A
REDITELE

PERSCNALNI
UEETNI

PREDSTAVITEL
MANAGEMENTU

VIVOJOVY
PRACOVNIK

VEDOUCI VEDOU CI VEDOUCI VED OU CI VEDOUCI VEDOUCI VED OU CI
VYROBY OBCHODNIHO UTVARU UCTARNY LOGISTIKY TECHNICKE TECHNICKEHO
Ly RIZENI PRIPRAVY ODBORU VYROBY
JAKOSTI VYROBY
[ [ [ [ I
Mistfi provozu Refarent =
i eferent
e ] Kontrolor o Vedouci . erer
Programatofi f L:;eku Metrolo Ueetni zasobovani a _lkfonﬁtrulkter technickeho
NC stroji -falkiurace g K echnolog oboru wroby
-evidence BOpElECe
I I I
i Skladnici Stavebnia
Délnici Bidie strojni UdrZbaf

Zdroj: Interni dokumenty spataosti ELITEX Nepomuk a.s.

Mezi odiEratele spolénosti pati jak ceské, tak i zahraémi firmy, nag. Rieter
CZ a.s., Homag Gruppe A.G., Maschinenfabrik Meyenb® a dalSi. Jednotlivym
firmam poskytuje ELITEX Nepomuk a.s. mimo jiné hi&ad dily pro stavebni a
pramyslové stroje, dily profdvoobralci stroje, montazni sestavy, ale také se&ajm

na vyrobu vlastnich ventilatbma zakazku. [1]
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Podnik se v satasnosti orientujeiiedevsim na zahramii trhy, konkrétg na trh
némecky, kam dodava komponenty priedozpracujici stroje, a také na francouzsky
trh, kam vyvazi komponenty pro stavebni stroje. ¢¢mkém trhu dodava podnik
komponenty pro textilni stroje a ma zde 5 % podil.

Jako konkurenty spataosti naceském i zahratnim trhu Ize oznét jakoukoli
subdodavatelskou spdleost, ktera je strojirenského z&meni, nebé podnik ELITEX
Nepomuk a.s. je subdodavatelsky podnik, tzn. Zeynaew¥ finalni vyrobky, ale pouze
dily pro tyto finalni vyrobky. AvSak nahrada v pddcubstituti spole&nosti, u kterych
muze spotebitel snadno za#ovat spatebu jednoho sptgbou druhého, v podstat
neexistuje.

Na nasledujicim grafu je mozné ¥idvyvoj vysledku hospodani spolénosti
od roku 2008 do roku 2012. V letech 2008 a 2008t azela spotaost ve ztrat, coz
bylo zpisobeno pedevsim tim, Ze podnik zaséhla celdsva finargéni krize. ELITEX
Nepomuk a.s. obti#nziskaval zakéazky jak v tuzemsku, tak i v zahthriNa zéaklad
této skuténosti bylo rychlejsSi tempoistu naklad oproti trzbam a spoteost dosahla
ztraty. V néasledujicich letech jiz dochazi kisiu vysledku hospodani a podnik se

dostavéa do zisku, @povny nafist zakdzek umoznil nést trzeb.

Obr. ¢. 6:Vyvoj vysledku hospogdeni spolénosti za obdobi 2008 — 2012

Vyvoj vysledku hospoda feni v tis. K € (2008 -
2012)

10 000
5000
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-10 000
-15 000
-20 000

2008 2009 2010 2011 2012

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012
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3.2 Historie spole énosti

ELITEX Nepomuk a.s. byl do roku 1995 provozovanojgkden ze zavad
statniho podniku Elitex Kdy# ktery byl v ramci koncernu Elitex Liberec s.prefjcem
dvouzakrutového soukaciho textilniho stroje. Elitdepomuk byl vybudovan jako
specialni zavod pro vyrobu plechovych a Zeleznyith gro textilni stroje a k tomuto
Gcelu byl az do roku 1989 technologicky budovan. WYerd995 se cely koncern Elitex
Liberec s.p. rozpadl a jednotlivé zavody byly satas privatizovany. Podnik Elitex
Nepomuk byl zprivatizovan v roce 1995 a od roku 7198a pravni formu akciovée
spole&nosti. Akciova spolénost vznikla peménou spolénosti KOVEL spol. s r.o.

Nepomuk dne 1¢ervence 1997. [1]
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4. FINANCNi ANALYZA SPOLE CNOSTI ELITEX
Nepomuk a.s.

Tato kapitola je $movana vypstim ukazatal finanéni analyzy spokénosti
ELITEX Nepomuk a.s. Ukazatele budou hodnoceny ztobbod roku 2008 az 2012.
Po dikladném zvézeni byly vybrdny jen ty ukazatele, ktexejvice koresponduji
s hospodéenim analyzované spdleosti a maji tak pro zhodnoceni jeji celkové
ekonomickeé situace nejisi vypovidaci schopnost. Vgt ukazatel, jeZz budou v této
kapitole pouzity, byl jiZ uveden v teoretickasti.

4.1 Horizontalni a vertikalni analyza

Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy a vykaisku a ztraty je zpracovana
na zaklad udaji z Ketnich vyka# spol&nosti ELITEX Nepomuk a.s. za obdobi 2008
az 2012. Vykazy za rok 2012 jsou pouziediezné (byly mi poskytnuty ped
zahajenim auditu), a proto j&é3teobsahuji Wislenou da z piijmu za EZnoucinnost.
Rozvahu za jednotlivé roky a vykaz zisku a ztralemnete v filohach C, D a E.

4.1.1 Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

U horizontalni analyzy je uvedena absolutniéaan(ve sloupci rozdil) pomoci
prostého rozdilu dvou po sbbjdoucich obdobi. Relativni zima je uvedena
v procentech pomoci indexu. Co se€eyvertikalni analyzy byla jako zaklad 100 %
stanovena celkova aktiva a celkova pasiva.

Tab. ¢. 3:Horizontalni analyza aktiv za obdobi 2008 — 2012

-12,4412 808 17,22
3618,04-6 328 -15,60]-2 494 -7,28| -652 | -2,05
-47,3% -186 | -34,04 -185(-51,39 -175[-100,0p
-17,44-6 142-15,35|-2 301 -6,81| -477| -1,51

0,00 0 0,00 Of 00 0,00
b-5,42|19 45% 63,07| 413 | 0,82] -5 269-10,39|
$13,1411 353 97,18|-1 833 -7,96| -206 | -0,97
21,68| 8 123 44,96 -122|-0,47|-5 597 -21,45

04dJ0 O 0,90 D 0Jo0 |0 0;00
-74,59 -21 | -1,92|2 368/220,69 529 | 15,37
3,0b -319 -10|7396 |-14,93 -250 | -11,04

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012
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Jak je mozné vid v tabulcet. 3 celkova aktiva, vyjma roku 2010¢ha klesajici
trend. V gedchazejicim roce poklesla o vice nez 12 % (- B8 K&). Hlavni
piicinou byl pokles dlouhodobého majetku sgolesti, konkrétd dlouhodobého
hmotného majetku o 17,42 % (- 8 439 tis¢)KDavodem tohoto snizeni bylo
vyfazovani majetku, tj. zbourani administrativni budoy 1 s vratnici a garazi. DalSi
polozkou vyraza ovlivaujici snizeni bilatni sumy je kratkodoby finani majetek,
ktery mezir@né poklesl o vice nez 74,5 % (- 3 212 tisc)KToto bylo zapicinéno
malymi Zistatky na bankovnich¢tech, nebo spol€nost zasahla celoswova finareni
krize.

V roce 2010 vzrostla celkova aktiva oprotegchazejicimu obdobi o vice nez
17 % (+ 12 808 tis. K. Hlavni @gic¢inou byl nafist ok&Zného majetku o 63,07 % (+
19 455 tis. K), konkrétrg zasob zt@vodu zvySeni poptavky po produkci této
spole&nosti. Pro uspokojeni pohledavek bylo nutné zvgagoby materialu pro vyrobu
produkfi.

Co se ty¢e roku 2011, celkova aktiva nezaznamenala Zadnoazmgu zninu
oproti roku 2010. DoSlo pouze k mirnému poklesuerk byl ovlivien poklesem
dlouhodobého majetku o 7,28 % (- 2 492 tig).KFicinou sniZzeni dlouhodobého
majetku bylo vyazovani nepaéebného a nefurdkhiho majetku. Jedina polozka, ktera
v tomto obdobi pozitivé ovlivnila celkova aktiva, byl nést kratkodobého finamiho
majetku 0 220,69 % (+ 2 368 tis¢K Davodem naiistu bylo zlepSeni finami situace
spole&nosti, neboli zvySenitstatiki na bankovnich diech. U ostatnich polozek doslo
k poklesu.

Bilanéni suma v roce 2012 mezémE poklesla o 7,28 % (- 6 171 tiscK toto
bylo zpisobeno poklesem ébnych aktiv o vice nez 10 % (- 5 269 ti)Kjelikoz se
snizil stav pohledavek z obchodnich vZta@hpohledavek za spdaleiky, tzn. zlepSila se
jejich platebni moralka. Tato skdtest néla za nasledek pokles polozky kratkodobé
pohledavky oproti fledchazejicimu obdobi 0 21,45 % (- 5 592 ti§). K

Tab. ¢&. 4:Horizontalni analyza pasiv za obdobi 2008 — 2012

PASIVA CELKEM -10 608-12,4812 804 17,22|-2 475 -2,84| -6 171 -7,28

Vlastni kapital -18 743147,29 7 751-128,80 2 338| 134,91 5 030|123,56
Zakladni kapital 0 0,00 0 0,00 0 0,J0 1 20Q0,0(¢
[Rezervni fondy, netit. 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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fond a ostatni fondy

\Vysledek hospodani

[minulych let -2 800-19,61}-18 798163,79 7 751)-105,93 38 8,78
\Vysledek hospodani

[béZne &etni obdobi (+/1)15 943558,4426 549-141,23-5 413 -69,84| 3 792|162,19
Cizi zdroje 8135 11,26] 5057| 6,29 | -4 841 -5,67 |-11 33514,06
[Dlouhodobé zavazky -7 -6,48 -102000,09 O - 0 -

|Krétk0d0bé zavazky 4 74329,92]|15 014 72,93]-8 269 -23,22| -4 997|-18,28
[Bank. U\ery a vypomocy 3 464| 6,26 | -8 939-15,21| 3 428] 6,88 | -6 33§-11,90

Casové rozlideni 0 - 0 - 24 - 138 474,57
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Jak naznéuje tabulkac¢. 4 v roce 2009, doSlo mezém ke snizeni vlastniho
kapitadlu o vice nez 147 % (- 18 743 tis¢)KV tomto roce byla hodnota vlastniho
kapitalu zaporna zidodu ztraty (- 18 798 tis. &, ktera byla zpsobena jiz
zminovanou finagni krizi. V roce 2010 jiz dochazi k nigtu viastniho kapitalu o 7 751
tis. K& Zde mohou vzniknout rozpaky nad interpretacitngléch znen vyjadenych
procenty se zapornym znaménkem. Pokud jde o zapoooénto ¥tSi nez 100, jako je
tomu v gipac vlastniho kapitalu a vysledku hospéela, jde o peminu zaporného
vysledku v kladny. V letech 2011 a 2012 se pohybpojezka viastni kapitél v kladnych
¢islech. Této skutamosti spolénost docilila tim, Ze vroce 2010 uhradila veSkerou
ztratu z minulych let, a proto jiZz tato ztrata niotuje velikost viastniho kapitalu jako
tomu bylo v letech 2009 a 2010. Co seéetywysledku hospodeani za Bzné &etni
obdobi, v roce 2009 doslo oproti roku 2008 k mna@sanému poklesu z - 2 855 tis.
K¢ na - 18 798 tis. K Toto bylo zapicinéno predevSim poklesem realizovanych
zakazek. Nizky peet vyrobenych vyrobk a tim i jejich nizky prodej tak Zigobil
snizeni trzeb za prodej vlastnich vyralesluzeb tégt o polovinu oproti roku 2008. V
nasledujicich obdobich vykazuje vysledek hospemiastidavy trend nérstu a poklesu,
ovSem vzdy v kladnychislech. Majoritni¢ast pasiv je tviena cizimi zdroji, na kterych
je podnik zavisly. Meziréni zmeny této polozky vykazuji v letech 2009 a 2010 rasto
trend. Ricinou tohoto #stu je velikost kratkodobych zavazkkonkrétrd zavazk
z obchodnich vztat). Narist zavazk z obchodnich vztahbyl dopadem finagni krize
Z roku 2009, pedevsim u spotmosti dodavajicich vyrobni material. Jedna se rayfir
Ferona, Reca, 1 CSC a Jepsen. Naopak v letech@@012 cizi zdroje klesaji, nebo
doSlo ke zlepSeni fingni situace podniku a zlepSila se jeji platebni nkardsmdi

dodavateim, tzn. doslo k uhradzavazk z obchodnich vztaha tim padem Kk jejich
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poklesu, ktery ovlivnil pokles cizich zdioj NejwtSi ¢ast cizich zdrdj zaujimaji

bankovni U¥ry a vypomoci, které twd pramerné vice nez 68 % cizich zdroj

Tab. ¢. 5: Vertikalni analyza aktiv za obdobi 2008 - 2012

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Celkova suma aktiv je twena vroce 2008 a 2009 nejvice dlouhodobym
majetkem, kde nefiSi ¢ast zaujima dlouhodoby hmotny majetek, a tocteh®0 %. |
pies stidavy trend naistu a poklesu tvd v nasledujicich letech majoritni sloZzku aktiv
ob¢Zzna aktiva, a to vice nez 57 % celkové hildnsumy. Nej¢tSi cast okkznych aktiv
zaujimaji kratkodobé pohledavky, vipméru vice nez 25 % (séat % u kratkodobych
pohledavek za jednotlivA obdobi #eny piti) celkovych aktiv a zdsoby materiélu,
které maji mezirén¢ sttidavy charakter a t¥opramerné témei 22 % (sodet % u zasob

za jednotliva obdobi vydieny peti) celkovych aktiv.

Tab. ¢. 6: Vertikalni analyza pasiv za obdobi 2008 — 2012
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|DIOuhod0bé zavazky 1,29 1,37 0,00 0,00 0,04
|Krétkodobé zavazky 18,65 27,69 40,8p 32,48 28,45
[Bankovni U¥¢ry a vypomoci 65,09 79,03 57,17 62,88 59,76
Casové rozlideni 0,00 0,00 0,00 0,03 0,21

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

~7 v 2z

Nejvétsi ¢ast pasiv je tviena cizimi zdroji, v roce 2009 tkiodokonce vice nez

108 % celkovych pasiv, a to #vbdu zaporného vlastniho kapitalu, ktery byl ovéinn
zapornym vysledkem hospaéai v EZzném @etnim obdobi. V nasledujicich letech se
podili cizi zdroje stadle men&sti na celkové sufipasiv, avSak stéle tyigeji majoritni
Cast, v ptiméru ténmer 95 %. NejétsSi ¢ast cizich zdrdgj tvori bankovni G¥ry a
vypomoci, o které podnik ELITEX Nepomuk a.s. Zadaza&atku kazdého roku u bank
jako jsou Ceska sptitelna a.s., UniCredit Bank a.8i u Ceskomoravské zatni a
rozvojové banky. Na tyto fingni prostedky ve forn¢ uvéra se firma ve sledovanych
letech kazdoréné spoléhd a pouziva je k financovani dematicivystaveb hal a na
nakup novych vyrobnich strfoj Uvéry analyzované spateosti zaujimaji kazdotmé
vice nez 57 % celkovych pasiv a jsougist zastavnim pravem k pozetimk, budovam

a pohledavkdm. V roce 2012¢&émpodnik ELITEX Nepomuk a.s. celkem 9 &

v celkové castce 46 931 tis. & Ztoho dva investni dlouhodobé Gy u
Ceskomoravské zatni a rozvojové banky (celkem 9625 tis¢)K tii u Ceské
spditelny a.s. - revolvingovy Wi, kontokorentni G& z divodu nesouladu doby
splatnosti zavazk a pohledavek a provozni &vna nakup majetku do nové vyrobni
haly (celkem 25 885 tis. &, dva u UniKredit Bank a.s. - kontokorentni attiva
vybaveni administrativnich prostor (celkem 11 1i83K¢), jeden u Deutsche Leasing -
avér na nakup nového nakladniho automobiluckyavolvo, kterym jsou pepravovany
hotové vyrobky k zakaznikn (186 tis. K) a jeden u Credium a.s. - slouZzil na nakup
Laserového stroje (42 tis.¢K Druhou velkou poloZzkou v rdmci cizich zdrojsou
kratkodobé z&vazky, které maji v letech 2008 aZz02@hdenci rostouciho podilu na
celkové sum pasiv, nebt kratkodobé zavazky spdieosti vykazovaly v jednotlivych
letech néiist v disledku nafistu zavazi z obchodnich vztah jak jiz bylo zmigno
vySe. Od roku 2011 je tento trend opp. Kratkodobé zavazky tvov praiméru 33,52 %
celkové sumy pasiv. Pokud bychom se &#lima vlastni kapital spotsosti, ktery ma
porekud mér vyznamny podil na celkovych pasivechjzeme si vSimnout, Ze v roce
2012 doslo oproti i@dchazejicim obdobim ke &geni podilu této polozky na celkové

bilanéni sun¥. Toto je zapcinéno predevSim tim, Ze spalrost v poslednim

36



sledovaném roce dosahl&t$iho zisku ®Z v predchazejicim obdobi. Paikladném
zvézeni doslo také k navySeni zakladniho kapitdlunzil. K¢ na 2,2 mil. K. Toto
navyseni je mozné witlu polozky zakladni kapital, kde se podil na cetksung pasiv

zvysil na 2,8 %.

4.1.2 Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisk  u a ztraty

U horizontélni analyzy vykazu zisku a ztraty j&téd jako u horizontalni
analyzy rozvahy uvedena absolutni a relativnéream U vertikalni analyzy budou brany
jako zaklad 100 % trzby za prodej vlastnich vyiolk sluzeb, jelikoZz spateost
ELITEX Nepomuk a.s. je vyrobni podnik a trzby zaozbtak netvéi hlavni zdroj
piijmu. Kompletni horizontalni a vertikalni analyza vylkazisku a ztraty je uvedena
v ptilohach A a B.

Tab. ¢. 7:Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty za obh@098 — 2012

76 791 96,70

-63989 -44,58| 65761 82,66 9953 6,85] 12912 8,32
-45472| -44,50 | 39738 70,07 256 027 7514 71,77
-24 88l  -52,2% 37 (7463,06 | -3130 -523 | 6794 11,99
-9 582 -25,272 6 944 24 44 6703 618% 400 12,84
-18 127 -741,09 27 84017754 | -6 758 -55,58 | 4340 80,36
2199 -41,24 | -1228 39,04 1068 -24579 -571 17,37

-15943| 558,42| 26 549-141,23 | -56871 -73,37 | 3818 184,99
0 0,00 0 0,00 274 0,00 -26 -9,4P

-15943| 558,42| 26549-141,23 | -5413 69,84 | 3792 162,19

-15928| 551,91] 26617-141,47 | -5416 -69,41 | 3743 156,8]
Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Jak udava vySe uvedend tabulka, trzby za prodsinitzh vyrobk a sluzeb
ukazuji meziréni nafst, nejvice mezi léty 2009 a 2010 - o vice ne2@p+ 65 761
tis. K¢). Tento nélist by zmisoben vylepSenim situace na trhu po fimarkrizi v roce
2009. Trzby vzrostly fedevsim u spotmosti, se kterymi ma podnik ELITEX Nepomuk
a.s. stalou spolupraci. Jedna se o firmy Homag(8QD tis. K), Butfering (+ 7 000 tis.
K¢), Caterpillar (+ 12 500 tis. &, Hamm (+ 7 000 tis. &, Weeke (+ 10 000 tis.& a
Rieter (+ 3 000 tis. K). Navic spolénost ziskala nové odiatele a nové zakazky.
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Naopak nejutSi mezir@ni pokles je zaznamenan mezi roky 2008 a 2009ie@nez 44
% (- 63989 tis. K). Tento pokles byl z&finén jiz diive zmhovanym poklesem
ziskanych zakazekridana hodnota vykazujeigtavy trend narstu a poklesu,ipiemz
nej\etsi nafist byl zaznamenan v roce 2010. Oproti roku 2009téyto naiist o vice
nez 163 % (+ 37 074 tis.dK Toto bylo zapicinéno tim, Ze podnik prodal tésh
dvojnéasobn vySSi mnozstvi vyrohkneZ v roce 2009, ghtak vySSi trzby cozZ pozitivn
ovlivnilo polozku gidana hodnota. Osobni nakladyegstavuji pro spoémost
pravidelny naiist z divodu kazdoroniho fistu mzdovych nakladv priméru o vice nez
6 % spojenych se zvySenim ndklath SP a ZP. Vyjimkou je rok 2009, kdy spwlest
musela pistoupit na sniZzeni mezd zastnand, jelikoZ i zachovani jejich vysei
jejich zvySenim by se podnikiipedl do jes¢ vazrgjSich finargnich potizi a byl by
nucen rkteré své zawstnance propustit. Provozni vysledek hospendigje vyjma roku
2009 kladny, néasledujici rok pak zaznamenat b 177,54 % (+ 27 840 tis.cK Tento
rast byl zapicinén tim, Ze podnik prodal v roce 2010 t&ndvojnasobné mnozstvi
vyrobki nez v roce 2009, jelikoZz se mu péttaziskat vice zakazek na zahrarich
trzich. Trzby za prodej vyrolikv Ceské republice klesly v roce 2010 oproti roku 2009
z 32 390 tis. K na 27 488 tis. K naopak trzby ve statech Evropské Unie vzrostly
z 47 170 tis. K na 117 153 tis. K

V prvnim pongrovaném obdobi doSlo k navy3eni ztraty podniku z852 tis.
K¢ na - 18 798 tis. K Fri¢inou prohloubeni ztraty byl jiz vySe zhmvany pokles
ziskanych zakéazek f{pdevsSim na zahrafmich trzich). Mezi lety 2009 a 2010 jiz
spole&nost docilila pemeény ztraty v zisk a vysledek hospddai za BZnou ¢innost
vzrostl o vice nez 141 % (+ 26 549 tis¢)Kcoz bylo zfisobeno pedevSim ndrstem
trzeb za prodej vlastnich vyrobka sluzeb téwf o polovinu (problematika tohoto
naristu je zmigna jiz v gredchazejicim odstavci). V nasledujicich letechpadnik

pravidelrg vykazuje kladny vysledek hospddai.

Tab. ¢&. 8: VertikdIni analyza vykazu zisku a ztraty za ob@aifig — 2012

Vykony 104,33 99,82 107,49 98,77 99,70
Trzby za prodej vlast.

vyrobki a sluzeb 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Vykonova spateba 71,18 71,28 66,37 62,28 61,97
Pridana hodnota 33,17 28,58 41,16 36,50 37,74
Osobni naklady 26,47 35,71 24,33 27,09 28,2%
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Provozni VH 1,70 -19,71 8,37 3,48 5,79
Finartni VH -3,71 -3,94 -3,00 -2,12 -2,29
Mimotradny VH 0,00 0,00 0,00 0,18 0,15
VH za &et. obdobi (+/-) -1,99 -23,63 5,33 1,51 3,64
VH pied zdagnim -2,01 -23,65 5,37 1,54 3,64

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Trzby za prodej vlastnich vyrobka sluZzeb fedstavuji v této analyze 100 %
(jedn& se o vyrobni podnik)fipemz vykony zaujimaji nefSi ¢ast, konkrétd 99 %
s tim, Ze v roce 2008 a 2010 vykoreyySily zmirgné trzby z dvodu kladné aktivace.
Podil vykonové spieby na trzbach za prodej vlastnich vyrblk sluzeb mezikmé
kles4 (to je zfisobeno rostoucim mnozstvim prodanych vyfgbkeboli rostoucimi
trzbami za tyto vyrobky), vyjimkou je rok 2009, kgypdil vykonové spaéeby mirrg
vzrostl. V sodasné dob tvori tato spateba vice nez 61 % trzebiidana hodnota tvuod

pramérné 35,43 % z celku a osobni naklady wperu vice nez 28 %.

4.2 Ukazatele rentability

Tyto ukazatele &t celkovou @innost tizeni firmy. Vyjaduji schopnost
podniku vytvdet nové zdroje, tzn. dosahovat zisku za pomocistoxeného kapitalu.

[7]

4.2.1. Rentabilita aktiv (ROA)
Tab. ¢. 9:Rentabilita aktiv (ROA) za obdobi 2008 — 2012

2008 -2 886 84 985 -3,40
2009 -18 814 74 377 -25,30
2010 7 803 87 185 8,95
2011 2 387 84 710 2,82
2012 6 130 78 539 7,81

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Ukazatel rentability aktiv dosahuje v prvnich dvaledovanych letech
zapornych hodnot, coZz neni pro podnik nikterazmvé. Tato skutost byla
zpisobena diky zapornému vysledku hosgieds jez spokénost v letech 2008 a 2009
vykazovala. Po roce 2009 ma rentabilita aktiv kolistrend. V roce 2010 je hodnota
rentability aktiv nejvyssi za sledovana obdobi %8%). | pgesto, Ze v prvnich dvou
sledovanych obdobich byla rentabilita aktiv zappitré celkovou efektivnost podniku

hodnotit jako dobrou.
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Obr. ¢. 7:Vyvoj rentability aktiv za obdobi 2008 — 2012

Rentabilita aktiv
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

4.2.2 Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Tab. ¢. 10:Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) za obdobi 2608012

-2 855

-18 798 -6 018 -
7751 1733 447,26
2 338 4071 57,43
6 130 9101 67,36

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Z predchazejici tabulky je mozné ¥tdZe ukazatel rentability vlastniho kapitalu
dosahl vroce 2008 zaporné hodnoty - 22,44 %cirtdu této hodnoty je jiz vySe
zminovana ztrata. Hodnota ROE v nasledujicim roce wgtiglena, nebbje zkreslena
zapornym vysledkem hospaeai a zapornym vlastnim kapitdlem a ztraci tak
vypovidaci hodnotu. Po roce 2009 vykazuje rentabviastniho kapitalu gtavy trend.
Tento stav je vyvolanipdevSim mezinim ristem vlastniho kapitalu o neratené
zisky minulych let. NejvySSiho nistu je dosazeno v roce 2010, a to na 447,26 %,
ponévadz v tomto roce podnik vygeneroval nejvysSi ziaksledovana obdobi a viastni
kapital byl naopak mnohonasabnizsi, nez-li tento vysledek hospddai. Ri¢inou
takto nizkého vlastniho kapitdlu bylo pokryti zapeho vysledku hospotni
z minulych let (- 7 318 tis. § vysledkem hospodeni EZného detniho obdobi (+
7751 tis. K). Na zéklad vysledki analyzovanych let fZeme konstatovat, ze

spole&nost ELITEX Nepomuk a.s. dosahuje velmi vysoké wjmasti viastniho kapitalu.
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Obr. ¢. 8:Vyvoj rentability vliastniho kapitalu za obdobi 2608012

Rentabilita vlastniho kapitalu
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

4.2.3 Rentabilita trzeb (ROS)
Tab. ¢. 11:Rentabilita trzeb (ROS) za obdobi 2008 - 2012

-2 886 146 962

-18 814 83 049 -22,65
7 803 148 020 5,27
2 387 159 019 1,50
6 130 172 962 3,54

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012
(Pozn.: V polozcezby jsou zahrnuty ,,trzby za prodej vlastnictobgi a sluzeb” a
,,trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu®

Tabulka¢. 11 ukazuje, Ze rentabilita trzeb ma ve sledovanédobi kolisavy
trend. Nabyva jak kladnych, tak i zapornych hodnotzmezi - 22,65 % v roce 2009 az
5,27 % v roce 2010. Z vyptenych hodnot Ize tedy usoudit, Ze rentabilitalirdeni na
dobré arovni, nelvysledek hospodani je mnohonasoknnizsi nezli trzby. To je
zpasobeno vysokou urovni provoznich nakiatRentabilita naklall by naopak réda
dosahovat velmi nizkych hodnot. Jak Ize¢vidize (obr¢. 10), ani tato rentabilita neni
nikterak gizniva. Hodnoty jsou nejvice ovli¢ny jiz zmirgnymi provoznimi naklady,
kde nej¢tSi ¢ast zaujima spteba energie, jejiz cena se kazdokozvySuje a osobni
néklady, u nichZ se pravideélprojevuje tlak naitst mezd ze strany zastnand.

Z celkovych vysledk jednotlivych vypétenych rentabilit Ize tedyici, ze

podnik je schopen vytvat nové zdroje pomoci investovaného kapitalu.
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Obr. ¢. 9: Vyvoj rentability trzeb za obdobi 2008 — 2012
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Obr. ¢. 10:Vyvoj rentability naklad za obdobi 2008 — 2012
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

4.3 Ukazatele likvidity

Tato kapitola je #novana vypstam ukazatel likvidity, diky nimz lze vyjadit
schopnost podniku dostat svym zéuvamk Neboli pondtuji to, ¢im je mozné platit,

s tim, co je nutné zaplatit.

42



4.3.1 Bézna likvidita
Tab. é. 12:Bézna likvidita za obdobi 2008 — 2012

2008‘ 32611 15 850 30 410 0,70

2009 30 845 20 593 35116 0,55
2010 50 300 35611 32 160 0,74
2011 50 713 27 342 40 426 0,75
2012 45 444 22 345 34 924 0,79

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Ukazatel Bzné likvidity se pohybuje ve vSech sledovanych detemimo
doporiené pasmo 1,5 — 2,5: tzn. ani v jednom roce nedieguni hranice daného
intervalu. Hodnoty této likvidity jsou ovliwimy piedevSim velikosti kratkodobych
bankovnich G¥ra, které spolénost vyuziva k financovani svych pelb. Nejnizsi bzna
likvidita (0,55) byla zaznamenana v roce 2009, iigliosamotné kratkodobé bankovni
avery prevysily velikost obZznych aktiv. V sotiasné dob se tento ukazatel pohybuje na
nejvyssi Urovni za jednotlivd sledovana obdobi.rilo®&LITEX Nepomuk a.s. v roce
2012 splatil ¥tSi ¢ast bankovnich @i, coz pozitivie ovlivnilo tuto likviditu. AvSak i
pies tento pozitivni nést kEzné likvidity nentizemetici, Ze by u spoknosti byla velka

pravéEpodobnost zachovani platebni schopnosti.

4.3.2 Pohotova likvidita
Tab. é. 13:Pohotova likvidita za obdobi 2008 — 2012

2008‘ 32611 13 456 15 850 30 410 0,41

2009 30 845 11 683 20 593 35116 0,34
2010 50 300 23 036 35611 32 160 0,40
2011 50 713 21 203 27 342 40 426 0,44
2012 45 444 20 997 22 345 34 924 0,43

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Pohotova likvidita vykazuje ve vSech sledovanyetedh velmi nizké hodnoty.
Optimalni hranice této likvidity se udava od 1 d&,lpicemz spolénost se v letech
2008 — 2012 pohybuje pouze v rozmezi od 0,34 a& M@ vodem takto nizké pohotové
likvidity je skutetnost, Ze se jedna o vyrobni podnik a tyto podnilaji mysSi hodnoty

z&sob, které neni mozné rychliemenit na peizni prostedky. Na zaklagl hodnot jez
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uvadi tabulka¢. 13 miZzeme tedy konstatovat, Ze spwlest ELITEX Nepomuk a.s
nedosahuje dostateé platebni pohotovosti a neni tak schopna krytéh@mi
prostedky zavazky z obchodnich vztadi zavazky vi¢i zamestnaném.

4.3.3 Okamzita likvidita

Tab. €. 14:0kamzita likvidita za obdobi 2008 — 2012

4 306 15 850 30 410 0,09
1094 20 593 35116 0,02
1073 35611 32 160 0,02
3441 27 342 40 426 0,05
3970 22 345 34 924 0,07

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Velmi negiznivé hodnoty vykazuje okamzita likvidita, které ani v jednom
roce nepiblizila dopordené hodnat 0,2. Ricinou je velky objem kratkodobych
zavazk (predevSim kratkodobych bankovnichédl). Na druhé strahm@ také podnik
k dispozici velmi malé mnozstvi kratkodobého fitaimo majetku, neboli
nejlikvidn¢jSiho aktiva. Vysledek tedy ukazuje na velmi nizkmdnotu pohotovych
platebnich prosedki a tim i na nizkou okamzitou platebni schopnostyapaané
spol&nosti. Z vyvoje v uvedenych letech lze usoudit, pravépodobnost zlepSeni
tohoto ukazatele v letech nésledujicich neni ralktensoka.

Obr. €. 11:Vyvoj ukazatele okamzité likvidity za obdobi 20@®12

Okamzita likvidita

2008 2009 2010 2011 2012
Rok

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012
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Dals$im vyznamnym indikdtorem ke zjaf platebni schopnosti podniku je
ukazatekistého pracovniho kapitalu. Zakladnim pozadavketwhoto ukazatele je, aby
nabyval kladnych hodnot, neboli aby se jednalow kzyty dluh. Jak uvadi tabulka
15, hodnoty ve vSech sledovanych letech jsou kladp@ porovnani wase je mozné
vidét mimo roky 2009 a 2012 pozitivni ridst. Ukazatel vyjaflije, Ze analyzovana
spolg&nost je dlouhodob schopna po uUhr&d veSkerych kratkodobych zavaezk

pokraiovat ve sv&innosti.

Tab. ¢. 15:Ukazatelcistého pracovniho kapitalu za obdobi 2008 — 2012

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

4.4 Ukazatele aktivity

M¢fi, jak efektivié spol&nost hospoda se svymi aktivy. Ma-li jich vice, nez je
ucelné, vznikaji zbytené naklady, a tim nizky zisk. Naopak ma-li jich ostétek, pak

se musi vzdat dkterych podnikatelskychipezitosti a pichazi tak o vynosy. [4] iP

vypoétech gchto ukazate byly pouZity trzby za prodej vlastnich vyrab& sluzeb.

4.4.1 Obrat celkovych aktiv

Tab. ¢. 16:Obrat celkovych aktiv za obdobi 2008 — 2012

143 549

79 560 74 377 1,07
145 321 87 185 1,67
155 274 84 710 1,83
168 186 78 539 2,14

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

P¥i srovnani wase se hodnoty tohoto ukazatele jevi jako pozitivieba’
vykazuji od roku 2010 rostouci trend. Obrat cellahvyaktiv se pohybuje v rozmezi
1,07 vroce 2009 az 2,14 vroce 2012. Hodnota 209 je poznhamenana nizkymi
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trzbami za prodej vlastnich vyrobla sluzeb, neliospol€nost ELITEX Nepomuk a.s.
v tomto roce z dvodu snizeného gtu zakdzek ménvyrakela a tim i mén prodavala.
Ukazatel je na nejvySSi arovni v roce 2012, jelikimSlo k poklesu celkovych aktiv (z
diavodu snizeni aizného majetku) a trzby se zvysily ze 155 274 tisnK 168 186 tis.
K¢. ZvySeni trzeb bylo z#f@inéno natistem prodej vyrobki na zahrarini trhy,
porévadZ doSlo k roz&ni vyroby od stavajicich odtateii. Po zohled#éni hodnoty

v roce 2009 Ize obrat celkovych aktiv povazovat@anonmerny a dostéujici.

Obr. ¢. 12:Vyvoj obratu celkovych aktiv za obdobi 2008 — 2012

Obrat celkovych aktiv

2008 2009 2010 2011 2012
Rok

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

4.4.2 Rychlost obratu zasob
Tab. ¢. 17:Rychlost obratu zasob za obdobi 2008 — 2012

143 549 9 358,5

79 560 12 569,5 6,33
145 321 17 359,5 8,37
155 274 22 119,5 7,02
168 186 21 100 7,97

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Rychlost obratu zasob se pohybuje v pasmu od @&3B5,34. Nejvyssi hodnoty
bylo dosaZzeno v prvnim sledovaném obdobi, protoZem¥o roce podnik docilil
nejniz8iho pimérného stavu zasob za sledované obdobi, coz pozitivlivnilo tento
ukazatel. Hodnoty 6,33 spdéleost dosahla @ v jizZ zminovaném problematickém roce
2009 kwli nizkym trzbam. V sotasné dob se rychlost obratu zasob pohybuje na
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optimalni drovni a z celkového hodnoceniizemeftici, Ze se tento ukazatel vyviji

pozitivre.

4.4.3 Rychlost obratu pohledavek
Tab. ¢. 18:Rychlost obratu pohledavek za obdobi 2008 — 2012

200§ 143 549 28 017 5,12
200¢ 79 560 16 458,5 4,83
2010 145321 22129,5 6,57
2013 155274 26 130 5,94
2014 168 186 23 273 7,23

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Rychlost obratu pohledavek se taktéz jako rychlobtatu zasob vyviji
pozitivné. Svého maxima doséahla v roce 2012, kdy trzby mdejrvliastnich vyrobk a
sluzeb vzrostly oproti roku 2011 o 12 912 ti<, I€oZ bylo zgsobeno jiz zmiovanym
naristem prodeje vyrohkdo zemi EU a fimérny stav pohledavek klesl z 26 130 tis.
K¢ na 23 273 tis. K

4.4.4 Doba obratu zasob
Tab. ¢. 19:Doba obratu zasob za obdobi 2008 — 2012

2008 9 358,5 143 549 24
2009 12 569,5 79 560 58
2010 17 359,5 145 321 44
2011 22 119,5 155 274 52
2012 21100 168 186 46

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

U doby obratu zasob je obé&cadavano, Ze by seda pohybovat mezi 30 — 70
dny, avSakiim kratsi, tim lepSi. Vifpad spol&nosti ELITEX Nepomuk a.s. je mozné
vidét, Ze hodnoty se v tomto intervalu pohybuji (keéoraku 2008) a podnik tak vyuZziva
své zasoby efektivn V roce 2008 je hodnota ukazatele menSi nez 30FHinou bylo
to, Ze se spotmost snazila omezit v prvnim sledovaném obdobirenézstvi zasob,
neba’ vazi finartni zdroje. Toto sniZeni pozitigrovlivnilo dobu obratu zasob, jelikoz

pramérny stav zasob takinil pouze 9 358,5 tis. K
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4.4.5 Doba obratu pohledavek

Tab. ¢. 20:Doba obratu pohledavek za obdobi 2008 — 2012

28 017 143 549 71
16 458,5 79 560 76
22 129,5 145 321 56

26 130 155 274 61

23 273 168 186 51

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012
(Pozn.: do sloupce pohledavky jsou zahrnuty hodn@ylozek ,,Kratkodobé
pohledavky*)

Doba obratu pohledavek byéta byt maximalg 50 dni. Jak nazgaje tabulka
¢. 20 ukazatel se pohybuje v rozmezi 51 — 76. dii porovnani vysledk v ¢ase je
mozné vidt pozitivni vyvoj, neb6 spole&nost se vroce 2012 hodwob0 téngr
priblizila. Této skuténosti bylo docileno diky zlepSeni platebni moratddkeratel.
V ostatnich letech je hodnota trzeb zadrZzena veu#vkach dosti dlouhou dobu, a to je
pro podnik neefektivni.

Obr. ¢. 13:Vyvoj doby obratu pohledavek za obdobi 2008 — 2012

Doba obratu pohledavek

2008 2009 2010 2011 2012
Rok

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

48



4.4.6 Doba obratu zavazk U

Tab. é. 21:Doba obratu zavazkza obdobi 2008 - 2012

31 269 143 549 80
18 221,5 79 560 84
28 102 145 321 71
31476,5 155 274 74
24 843,5 168 186 54

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

(Pozn.: do sloupce zavazky jsou zahrnuty hodnpttazek ,,Kratkodobé zavazky")

Ukazatel vyjaduje dobu ve dnech, ktera vipnéru uplyne mezi okamzikem,
kdy podnik nakoupi majetek a sluzby, a okamzikewly klojde skuténé k jejich
Uhrack. [4] Doba obratu zavatkma v letech 2008 — 2012fistavy trend nérstu a
poklesu. NejdelSi doba je vroce 2009 - 84 dificifou takto dlouhé doby obratu
zavazki je nanst doby obratu pohledavek (viz. tabutke?0).

Obr. ¢. 14:Vyvoj doby obratu zavaiziza obdobi 2008 - 2012

Doba obratu zavazk U

2008 2009 2010 2011 2012
Rok

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012
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4.4.7 Obchodni deficit
Tab. é. 22:0bchodni deficit za obdobi 2008 — 2012

2008 71,24 79,51 -8,27
2009 75,51 83,60 -8,09
2010 55,58 70,58 -15,00
2011 61,42 73,99 -12,57
2012 50,51 53,92 -3,41

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Jak naznéuje vySe uvedena tabulka, obchodni deficit nabywa wech
sledovanych letech zapornych hodnot, tzn. st ELITEX Nepomuk a.s. &a delsi
dobu splatnosti zavaitkz obchodnich vztahnezli pohledavek. Vzhledem k obdobi
2010, 2011 byl vroce 2012 zaznamenan klesajicidireoz je pozitivni, nelvose
podniku niZze v budoucnosti poda vyrovnat tyto doby obratu a nebude tak vznikat

druhotna platebni neschopnost.

4 5 Ukazatele zadluzenosti

Tyto ukazatele udavaji vztah mezi cizimi a vlasirdaroji financovani firmy,
méii rozsah, v jakém firma pouziva k financovani dluiim je wtsi podil vlastniho

kapitalu, tim je ¥tSi bezpeénost proti ztratamatitelt v pripads likvidace.

4.5.1 Mira celkové zadluzenosti

Tab. é. 23:Mira celkové zadluzenosti za obdobi 2008 - 2012

2008 72 260 84 985 0,85
2009 80 395 74 377 1,08
2010 85 452 87 185 0,98
2011 80 611 84 710 0,95
2012 69 276 78 539 0,88

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Miru celkové zadluzenosti je dopdané udrzovat pod Urovni 0,5, n€lom je
vySSi hodnota tohoto ukazatele, tim je vySSi rizikiteli. Spol€nost se v uvedenych
letech této n¥e snazi fiblizit. Od roku 2010 ma tento ukazatel klesajioénd,
porgvadz celkova aktiva podniku klesaji pomaleji nezi ckapital, ale zatim
pozadované hodnoty nedosahla. NejvySsSi zadluZzemuostnik dosahl v roce 2009,

protoZe vtomto roce velikost ciziho kapitalieyysila celkova aktiva a zadluZzenost
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piekradila hodnotu 1. Hlavni ficinou poklesu celkovych aktiv vtomto roce bylo
snizeni dlouhodobého hmotného majetku a kratkodolfi@aniniho majetku, jak jiz
bylo uvedeno v horizontalni analyze rozvahy. Cidfope naopak vzrostly zigdodu
zvySeni kratkodobych zavarka kratkodobych bankovnich &mi. Ze zjiSeénych
vypocti mazemetici, Ze spolénost ELITEX Nepomuk a.s. ma nizkou figai stabilitu

a vysSi ¢fitelskeé riziko.

Obr. ¢. 15:Vyvoj ukazatele celkové zadluzenosti za obdobi 20BL2

Mira celkové zadluzenosti

2008 2009 2010 2011 2012
Rok

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

4 5.2 Koeficient samofinancovani

Tab. & 24:Koeficient samofinancovani za obdobi 2008 — 2012

12 725 84 985 0,15
-6 018 74 377 -0,08
1733 87 185 0,02
4071 84 710 0,05
9101 78 539 0,12

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Tento ukazatel je dofikovym ukazatelem k ukazateli miry celkové zadluztno
a jejich celkovy sotet je roven hodnétl. Vyjadtuje podil, v jakém jsou celkova aktiva
financovana z vlastnich zdfojNa zaklad udaj v tabulce¢. 16 mizeme konstatovat,
Ze podil, v jakém jsou celkova aktiva spolesti ELITEX Nepomuk a.s. financovana
z vlastnich zdrdi, vykazuje po roce 2009 mimostouci trend. V roce 2009 je hodnota
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zmininého ukazatele - 0,08, nabwelikost vlastniho kapitalu podniku byla ovlitma

jiz zminovanym zapornym vysledkem hosptefa.

Obr. ¢. 16:Vyvoj koeficientu samofinancovani za obdobi 208812

Koeficient samofinancovani

2008 2009 2010 2011 2012
Rok

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

4.5.3 Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu

Tab. ¢. 25:Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu za obdobi 260812

72 260 12 725 5,68
80 395 -6 018 -13,36
85 452 1733 49,31
80 611 4071 19,80
69 276 9101 7,61

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Mira zadluzenosti vlastniho kapitalu by se€lanpohybovat v intervalu (0;1).
Vysledek roku 2009 m& hodnotu - 13,36 ®wadu z4porného vlastniho kapitalu. Jak
nazn&uje tabulka, vSechny uvedené roky jsou hodnbtovkolikanasobs mimo
interval. Spolénost tak téréf nevyuziva vlastni zdroje a primérje zavisla na zdrojich
cizich, gedevSim na bankovnich &ech, tvdgicich v piméru vice nez 68 % cizich

zdroja.
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Obr. ¢. 17:Vyvoj zadluzenosti vlastniho kapitalu za obdobig06@012

Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu
49,31

2008 2009 2010 2011 2012
Rok

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Na zaklad téchto nepiznivych vysledk u ukazatel zadluzenosti jsem se

rozhodla pro vypeet ukazatele kryti dlouhodobého majetku. Hodnohoto ukazatele

piedstavuje nasledujici tabulka.

Tab. ¢. 26:Ukazatel kryti dlouhodobého majetku za obdobi 200812

12 725 1094 49 490 0,28
-6 018 1022 40 560 -0,12
1733 0 34 232 0,05
4071 0 31 740 0,13
9101 0 31 088 0,29

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012
(Pozn.: Ukazatel kryti dlouhodobého majetku se &iyagako podil viastniho kapitalu a

dlouhodobych zavaiikku dlouhodobému majetku)

Hodnota ukazatele kryti dlouhodobého majetku anbyt wWtSi nez 1. Jak je
mozné z tabulky vi&t, spol€nost ani v jednom ze sledovanych let této hodnoty
nedosahla, a proto ikeme konstatovat, Zze podnik je podkapitalizovam. tze
spole&nost neni schopna &vdlouhodoby majetek adekvdtrpokryt svym vlastnim
kapitalem a dlouhodobymi z&vazky. V roce 2009 jdriota - 0,12 ovlivéna jiz vySe
zminovanym zapornym vlastnim kapitalenti Porovnani wase dochazi k pozitivnimu

vyvoji, neba@ ukazatel kryti dlouhodobého majetku roste. ELITEpomuk a.s.
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vlastni velké mnozZstvi dlouhodobého majetku, ktpoffebuje ke své vyrah tudiz
nelze majetek odprodat. NejvySSi hodnota ukazgeeleaznamenana v roce 2012 -
spole&nost v tomto roce fikrocila k navyseni svého zakladniho kapitalu. Tentaistar
pozitivné ovlivnil vlastni kapital podniku a hodnota ukazateékryti dlouhodobého

majetku vzrostla.

4.6 Souhrnné ukazatele

V této podkapitole bude hodnocena fitih— ekonomicka situace spotsti
ELITEX Nepomuk a.s. pomoci bankrotnich a bonitriaddeti.

4.6.1 Bankrotni modely

Vzorce pro vypoet jednotlivych prordnnych jsou uvedeny jiz v kapitole 2.4.2,
proto v tétocasti bakalgské prace bude uveden pouze \gioprongnnych, nikoli
jejich vzorce.

Altmaniiv Z — skére model
Z=0,717 X1 + 0,847 X2 + 3,107 X3 + @, &4 + 0,998 X!
Tab. ¢ 27:Vypa‘et pronghnych u Altmanova Z — skore za obdobi 2008 — 2012

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Tab. ¢. 28:Vypa'et Altmanova Z — skére za obdobi 2008 — 2012

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Z tabulky je mozné vigt, Ze se spolmost v roce 2009 nachazela v bankrotu.
Podnik v tomto roce ziskaval malé mnozstvi zakéeek,se promitlo na konctétniho

obdobi ve vysledku hospaigei, kdy se podnik ELITEX Nepomuk a.s. dostal datyt
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V nasledujicich sledovanych letech se jiz sfrmbst nachazi v pasmu tzv. Sedé zony,
kdy nebankrotuje, ale stale jg&tevytv&i hodnotu. Z vyps&tenych hodnot rizeme
konstatovat, Ze podnik dosahl mezi lety 2009 a 20f@zného ndistu, jelikoZz mezi
témito lety doSlo k pemené ztraty v zisk a k téif dvojnasobnému nastu trzeb z
prodeje vlastnich vyrolika sluzeb. Od roku 2010 vykazuje Altmanovo Z — ekér
rostouci trend. V roce 2012 Ize ¥idZe se spolmost jizZ nachazi v pasmu prosperity,
tzn. Ze pokud bude podnik tyto hodnoty nadale ui¥ca zlepSovat, fite se
v budoucnu stat finame¢ stabilni spolénosti.

Je nutné podotknout, Ze tento model vznikl v USgoval&né dolks. Nyni se jiZ
nachazime v jiném obdobi za zcela odliSné ekonaingituace a navic i v jiné zemi,
kde jsou jiné zvyklosti a samigme i odliSné trzni podminky. Vzhledem kKnto
odliSnostem musime bréat v potaz, Ze vysledky spol&ti popsané pomoci Altmanova

modelu ve srovnani s ostatnimi sgolestmi mize byt neévéryhodné.

Index divéryhodnosti
INO5 = 0,13 X1 + 0,04 X2 + 3,97 X3 + @, X4 + 0,09 X!

Tab. ¢. 29:Vypa‘et pronennych u indexui@eryhodnosti za obdobi 2008 — 2012

X1 1,176 0,925 1,020 1,051 1,134
X2 -0,839 -6,490 2,929 0,966 2,432
X3 -0,034 -0,253 0,089 0,028 0,078
X4 1,843 1,137 1,849 1,887 2,229
X5 0,705 0,554 0,742 0,748 0,794

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Tab. ¢. 30:Vypaet indexu dveryhodnosti INO5 za obdobi 2008 — 2012

2008 0,153 -0,034 -0,135 0,387 0,063 0,435
2009 0,120 -0,260 -1,004 0,239 0,054 -0,855
2010 0,133 0,117 0,355 0,388 0,064 1,060
2011 0,137 0,039 0,112 0,396 0,064 0,751
2012 0,147 0,097 0,310 0,468 0,073 1,094

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

Vypoctené hodnoty indexu spadaji v letech 2008, 200914 2lo intervalu IN <
0,9. Podle tohoto intervaluimemerici, Ze spolénost v danych letech &g k bankrotu,

tzn. Ze ma vazné finani problémy a chod firmy je va#mohrozen. V prvnich dvou
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sledovanych obdobich je hodnota indexwayhodnosti ovliviena zejména velikosti
vysledku hospodeni ged zdawnim, ktery byl v obou letech zaporny. V roce 20&1 j
index roven hodnét 0,751. Toto je zfsobeno pedevSim nad#rnou velikosti
kratkodobych bankovnich @ra. V roce 2010 podnik ELITEX Nepomuk a.s. dosahl
hodnoty indexu 1,05, diky¢holikanasobnému z¥Seni vysledku hospotkni oproti
roku 2009. Spoleost se musi snazit ziskat vice zakazek, alig my3Si vynosy a tim i
vySSi vysledek hospotlni, ktery vyrazé ovliviiuje tento index. Na zakladvysledika
indexu mizeme konstatovat, Ze pokud bude podnik nadale kespmako v roce 2012,
mohl by mit v budoucnosti dostatek fiainch prostedki pro svoucinnost, tudiz by
mohl kazdoroné vytvaret vySSi ekonomicky zisk nez doposud.

4.6.2 Bonitni modely

Bonitni modely se zabyvaji hodnocenim fitiaimo zdravi podniku. Obdobn
jako u bankrotnich modil i zde budou uvedeny pouze vypp ukazatei, nikoli
vzorce, ty jsou uvedeny v kapitole 2.4.3.

Kralicek v Quicktest
Tab. ¢. 31:Kralicekiv Quicktest za obdobi 2008 — 2012

0,15 -0,08 0,02 0,05 0,12
2 0 1 1 2
13,84 -7,17 5,34 9,26 6,44
1 4 2 2 2
-0,03 -0,25 0,09 0,03 0,08
0 0 2 1 1
0,03 -0,13 0,10 0,05 0,06
1 0 3 1 2
1 1 2 1,25 1,75

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012
(Pozn.: bodové hodnoceni vyslggiomoci Kralicekova Quicktestu je uvedeno
v tabulcec. 1)

VySe uvedena tabulka naznge, Ze se spodmost ELITEX Nepomuk a.s. ve
vSech sledovanych letech nachazi v pasmu Sedé ¥ommece 2008 a 2009 se podnik
priblizil k pasmu bankrotu, vysoka hodnota cizich apilra nizky vlastni kapital

negativé ovliviuji vypocet ukazatél. Naopak v roce 2010 byla vysledna hodnota
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ukazatele nejvySSi za uvedena obdoliedpvsim diky vySi dosazeného zisku. Na
z&klad analyzy finagniho zdravi pomoci modelu Kralicekova Quickteste iizi, Ze
pokud podnik udrzi alespayto hodnoty a dale je bude zlepSovatitelé se budou ke
spole&nosti sta¥t vice oteveré a budou k ni fistupovat bez obav z rizikajgoevsim
z obchodnich vztah

Grafické znazorni vyvoje hodnoceni finamiho zdravi pomoci tohoto modelu
za obdobi 2008 — 2012 je znazéwa na obrazkd. 18.

Obr. €. 18:Hodnoceni finathiho zdravi modelem Kralicekova Quicktestu za obdob
2008 — 2012

Kralicek (v Quicktest

Pocéet bod G
N

| /\v -

2008 2009 2010 2011 2012

Obdobi

em==pPrimérny pocet bodd  =====P3smo prosperity *=====P3smo bankrotu ‘

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012

V néasledujici kapitole hodnotim s@snou ekonomickou situaci spabesti

ELITEX Nepomuk a.s. s ohledem na vyfené hodnoty ukazatefinancni analyzy.
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5. ZHODNOCENI SOUCASNE EKONOMICKE SITUACE
SPOLECNOSTI ELITEX Nepomuk a.s.

Pokud se zasgitime na celkovy majetek spoleosti, je patrny kazdotoi pokles
dlouhodobého majetku, ipdevsim pak dlouhodobého hmotného majetku. Podnik
ELITEX Nepomuk a.s. se ve sledovanych obdobichisna#sté&nou restrukturalizaci
vyroby, tzn. vyazovani nepeebného majetku a demolici stavajici administrativni
budovy, ktera ra uvolnit prostor pro vystavbu nové vyrobni halato hala byla
vybudovana tak, aby spivala nejnowjSi stanovené normy a zaravepol&nost mohla
rozsfit vyrobu. Vyvojem technologii byly na podnik kladevysSi naroky, fedevsim
pak v oblasti vyroby produkt DokonalejSi stroje pochopiténvyZaduji dokonalejSi
dily. Diky této hale a novym vyrobnim stila) tak spolénost ELITEX Nepomuk a.s.
konkurenceschopnym a je schopen uspokojit novedavky potencialnich i stavajicich
odkerateli.

Struktura majetku podnikutpobi na slozeni kapitalu, tzného by platit zlaté
pravidlo financovani, kdy stala aktiva a trvale ipbhacast olgznych aktiv ma byt
financovana dlouhodobymi zdroji (tj. vlastnim ka&bem a dlouhodobymi cizimi
zdroji), ostatni o&Zny majetek zdroji kratkodobymi. Toto pravidlo pddrELITEX
Nepomuk a.s. negsflje ani v jednom sledovaném obdobi, protoZze velikdsstniho
kapitadlu a dlouhodobych zdfopest&i ani na pokryti dlouhodobého majetku. Vlastni
kapital je nejvice ovlivén pronenlivym vysledkem hospodani v jednotlivych letech.
V poslednim sledovaném roce je &tighozitivni nafist vlastniho kapitalu o vice nez 5
mil. K¢, neba@ podnik na zaklatlzmény stanov fistoupil také na zvySeni zakladniho
kapitdlu o 1,1 mil. K a zarové spol€&nost vygenerovala zisk ve vysi 6 130 tist, K
piedevsim diky ndistu trzeb z prodeje vlastnich vyrdb& sluzeb.

Na zéklad analyzy vyvoje finatni struktury je moZno konstatovat, Ze
dlouhodobym problémem spétesti je pravidelnd zavislost na cizich zdrojichba’
podnik nema dostateou velikost vlastniho kapitalu ke kryti svého ntiaje a tak
vyuzivad k financovani iedevsim Gdry. Cerpani G¢ra tak negativa ovliviiuje
ukazatele zadluzenosti a likvidity.

Prvni skupina zm#nych ukazatel je v jednotlivych sledovanych letech zcela
mimo dopordené hodnoty. Mira celkové zadluzenosti se wasné dob pohybuje na

arovni 0,88. | kdyz zatim nedosahla hodnoty 0,% jednotlivych obdobich vigt mirng
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pozitivni pokles tohoto ukazatele, né€bsepol&nost v roce 2012 splatilacti ¢ast
krdtkodobych bankovnich @ka. Stejny vyvoj je vidt u ostatnich ukazatel
zadluzenosti. Hodnoty vSak stale nejsou optim&ini, spolénost je zadluzena, a to ma
negativni vliv na jeji ¥fitele.

Ukazatele likvidity se taktéZ jako ukazatele zddhosti pohybuji mimo
doporwené rozpti. BéZné likvidita v jednotlivych letech miénroste. V poslednim
sledovaném roce je jeji hodnota 0,79, jelikoz déSpmklesu kratkodobych pohledavek
o vice nez 5 mil. K diky tomu se sniZily také kratkodobé zavazkyolzoto je patrné,
Ze spolénost vyviji tlak na neplate, nebd byla sniZzena také doba obratu pohledavek
z 61 na 51 dni. Diky zlepSeni platebni moralkydadtel doslo v roce 2012 k ndstu
pergznich prostedki na bankovnich diech a tim mir&é vzrostla okamzita likvidita
spole&nosti. | ges tento mirny nést podnik ELITEX Nepomuk a.s. nedosahuje
doporwené hodnoty. Tato skuteost by nemusela bytrgkdZkou, spotsost ma totiz
kazdor@n¢ k dispozici kontokorent. Tento &vby v3ak ndl byt pouzivan za delem
pieklenuti kratkodobého nedostatku gamich prostedki v ramci desitek dip nikoli
mesial. Narist polozky kratkodobého finaniho majetku zfsobil také to, Ze byla
sniZzena doba obratu zavézkelikoZz podnik mohl diky tive uhrazenym pohledavkam
uhradit své zavazkyi¢i dodavateim. Podnik by se proto ¢hv budoucnosti snazit
snizit dobu obratu pohledavek, protoze dlouha dolbaatu je pro spotmost
neefektivni.

Z analyzy vykazu zisku a ztraty vyplyva, Ze selmpk ELITEX Nepomuk a.s.
soustedi na trzby za prodej vlastnich vyrdb& sluzeb. P&tsem pedevSim vyroba na
zakazku, tzn. kazdy produkt je zhotoven diénp zakaznika. V s@éasné dob je
nejvice zakazek v oblasti vyrobyibro devozpracujici a stavebni stroje. Trzby rostly
ve vSech sledovanych letech, mimo rok 2009. Pollesce 2009 byl poznamenan
celos¥tovou finargni krizi, ktera podnik zaséhla. V poslednim sleddva roce je
velikost €chto trzeb na nejvyssi arovni, jelikoZ doSlo k iéesi vyroby od stavajicich
odkeratel, ziskani novych odfateli a tim i novych zakazek. Do nakladovych
polozek, jez nejvice gsobily na fist naklad, pati osobni naklady, fedevsim pak
mzdové naklady a s nimi souvisejici naklady na &ntizabezpgeni a zdravotni
pojistni, které rostly v letech 2008, 2010, 2011 a 2KM&zdora@ni nafist vykazuje
také polozka speétba materialu a energie, mimo rok 2009, kdy spmst més
vyrakela a tim klesly jeji naklady. NejiSi podil na trzbach ma vykonova sigdia,
avsak jeji podil kazdotme klesa. V roce 2012inil podil na trzbach jiz pouze 62,28 %
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oproti prvnimu sledovanému obdobi, kdy byl tentdipayssi (71,18 %). Spataost by
se tak mdla v budoucnosti za#iit na snizeni mzdovych nakladprotoze jejich st
negativié ovliviuje velikost vysledku hospotkni. Toto Ize i pedpokladat, nebb
dokonalejSi stroje nep@tuji byt obsluhovany takovym mnoZzstvim pracovunj&ko
doposud. Druhym faktem je, Ze velké mnoZstvi stéicj zandstnand je jiz ve
vysokém ¥ku a Ize pedpokladat jejich odchod do starobnilichibdu.

Vysledek hospodani za jednotliva obdobi je velmi prémivy. Spole&nost
ELITEX Nepomuk a.s. dosahla nejvyssiho vysledkuybdseni v roce 2010, kdginil
zisk 7 751 tis. K, avSak tento zisk byl pouzit na Uhradu ztrat 2@08 a 2009, jez
podnik vygeneroval svotinnosti. NejhorSiho vysledku firma doséhla v ro6@2, kdy
ztratacinila 18 798 tis. K. V sowasné dob vysledek hospodani roste. Pokud tedy
podnik bude i nadale vykazovat rostouci trend fEitnZzky, mohl by mit v budoucnu
dostatek progedki k financovani své podnikatelskinosti.

Ukazatel rentability aktiv a vlastniho kapitalukeyuje v jednotlivych letech
ponerné velké vykyvy. Rentabilita aktiv ma nejvysSi hodmot roce 2010, diky
velikosti vysledku hospodeni. Totéz plati u rentability vlastniho kapitaNaopak
nejnizsi hodnoty doséhla rentabilita aktiv v ro@2 a rentabilita vlastniho kapitalu
vroce 2008. V satasné dob je vyvoj tchto ukazatél pozitivni. Pokud bude
spol&nost ELITEX Nepomuk a.s. hospdidaalespad tak dole jako v poslednim
sledovaném roce, bude moci v budoucnu nakumulovestgzdaleny zisk investovat
nagiklad do vyzkumu a vyvoj€i do ogtovného rozvoje podniku. Rentabilita trzeb
v letech 2008 — 2012 byla na velmi Spatné Urovabai podnik vyralsl s vysokymi
néklady. Na jednu korunu trzeb bylo vynaloZzeno ;9599 K nékladi, v letech 2008
a 2009 dokonce vice nez jednu korunu.

V zawru finaréni analyzy jsem testovala jak sp@est ELITEX Nepomuk a.s.
obstoji v bankrotnich a bonitnich modelech. PodlémAnova modelu hodnoceni
finantniho zdravi se podnik pohyboval v pasmu bankrotwzpo v roce 2009,
v ostatnich letech se nachazi v pasmu Sedé zomyptdnik nebankrotuje, ale stale
jes€ nevytvai hodnotu. Naopak index INO5 hodnoti podnik jakakratujici v letech
2008, 2009 a 2011 fedevsim kili nizkému vysledku hospotieni. Podle Kralicekova
Quicktestu se finami stabilita spolénosti pohybuje v padsmu Sedé zo6ny. V roce 2008 a
2009 se podnik #iblizil k pasmu bankrotu, ipdevsSim z @ivodu zaporného vysledku
hospodéeni a vysoké hodndétcizich zdroji. Na zaklad analyzy finakniho zdravi

pomoci &chto model Ize konstatovat, Ze pokud spéiest ELITEX Nepomuk a.s.
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bude vytvdéet alespd takto vysoky zisk a bude ho dale zvySovatjizen se
v budoucnosti stét fin&n¢ stabilni spolénosti.
V néasledujici kapitole uvadim jakym tgobem by bylo mozné udrzet,

popipact zlepsit stavajici ekonomickou situaci podniku EER Nepomuk a.s.
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6. NAVRH NA ZLEPSENIi SOU CASNE SITUACE
PODNIKU

Dle mého nazoru je zasadnim problémem podniku EKINepomuk a.s. jeho
neustalé spoléhani se na cizi zdroje. Tento fakalejiz bylo rékolikrat vySe uvedeno,
zpisoben nedostatee¢ vysokymi zdroji viastnimi, konkrétrvysledku hospodani. Pro
jeho pozitivni ovlivigni je nutné zvysit vynosy a alesptasté&né snizit naklady.

Pro zvySeni vyndsby se spolénost néla vice zaniit na oslovovani novych
zakaznik. Vzhledem kvelikosti podniku bych navrhovala oS pasobnost
obchodniho oddeni o marketingové aktivity, nebaato sféra ve spaleosti zcela
chybi. Firma by rdla zvySovat své padomi gedevSim progednictvim odborného
tisku, &astnit se nejizrejSich technickych veletth vytvorit velkoploSnou reklamu a
vice tak prezentovat svoji vyrobu jak u nas, tatakrantni. Dale by bylo vhodné se
zametit na inovaci webovych stranek, které jsou zaséarslloZzné je i vytveeni profilu
na socialni siti facebook. RoB&ii tohoto odéleni by pro spolénost ELITEX
Nepomuk a.s. samigimeé znamenaly uité dodaténé naklady a mirny nést osobnich
nakladi pracovniki vtomto stedisku. AvSak myslim si, Ze pro sp@iest na této
arovni by bylo roz&eni obchodniho odteni piinosné, a to iedevsim finatné ve
formé novych zakazek od tuzemskygitzahranénich potencialni odisatel.

DalSim problémem spaleosti je Spatéh nastavena organigai struktura.
Vedouci jednotlivych odfleni jsou kazdodernnuceni osob& konzultovat méé i
vice zavazné problémy teditelem podniku, tzv. maji nedostaié rozhodovaci
kompetence. Tento proces vede k nematasovym ztratdm a vznikaji niagprodlevy
ve splatnosti dodavatelskych faktéir ve vyroke. Navrhuji tedy roz§it kompetence
jednotlivych vedoucich pracovrik tzn. kazdy vedouci by &h mit pravomoc
rozhodovat @innostech ve svém odiéni. Tato reorganizace byeha zajistit plynulost
provozu v organizaci a zaravenizit dobu obratu zavaik

Pro zlepSeni ukazatele okamzité likvidity bych Ispmosti ELITEX Nepomuk
a.s. doportila ziskat vice pefZnich prostedki prostednictvim zkraceni doby
splatnosti odératelskych faktuti prodejem vyrobl za hotové.

VySe uvedené navrhy budou mit kladny vlivegevSim na ukazatele
zadluzenosti a likvidity. f¢inou zlepSeni ukazatekzadluZzenosti bude ni#st viastniho
kapitalu, konkréta vysledku hospodani. Z ukazatél likvidity bude nejvice ovlivina

likvidita okamzita, protoze zkracenim doby splathasdkeratelskych faktur ziska
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podnik pewrzni prostedky dive a stane se tak vice likvidnim, nélibude schopen lépe
hradit okamzi splatné zavazky. Ostatni ukazatele likvidity netzdivnit vhodnym
opatenim. Jak jiz bylo zmimo vySe, dvodem je to, Ze se jedna o vyrobni podnik,
ktery ma velké mnozstvi zasokiedevSim materialu a nedok@mé vyroby a ty neni

mozné rychle fenmenit na perzni prostedky.
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ZAVER

Hlavnim cilem této bakalské prace bylo provedeni finani analyzy
spole&nosti ELITEX Nepomuk a.s. na zaktadetnich vyka# za obdobi 2008 az 2012,
porovnani zji&nych vysledk v ¢ase a zhodnoceni s@msné situace podnikwetrg
stanoveni navithna jeji zlepSeni.

Po dikladném zvazeni byly vybrany jen ty ukazatele, kiegjvice koresponduji
s hospod&enim spolénosti a maji tak pro zhodnoceni jeji celkové ekormts situace
nej\etsi vypovidaci schopnost.

Na zaklad provedenych vyp#ii ponerovych, rozdilovych a souhrnnych
ukazatel bylo zjiS€no, Ze v roce 2009 byl vaZrohroZzen chod podniku, nebdyl
zasazen celostovou finaréni krizi a z hlediska hodnoceni souhrnnych ukaéasel
nachazel v bankrotu. Tento rok nega&wvlivnil vypoétené hodnoty vSech ukazatel
analyzy, jelikoZz podnik ELITEX Nepomuk a.s. ziskéwealé mnoZstvi zakdzek a na
zaklad toho doslo k poklesu pémnich prostedki na bankovnich diech. Firma byla
v této souvislosti také nucena snizit Zasimanam mzdy, potvadz i jejich zachovani
by nebyla schopna tyto prostiky vyplacet. ¥tSina pracovnik je v této spolénosti
zamestnana od jejiho vzniku,u#ladre ji znaji, a takieditel Ing. Vladimir Kotrba
nechtl o tuto pracovni siluifit. Musel by ji v disledku vysokych mzdovych nakiad
propustit. | pes pokles mzdovych nakkadbylo dosaZzeno zaporného vysledku
hospodéeni ve vysi -18 789 tis. K

V sowasné dob je vidét pozitivni vyvoj ukazatél zadluzenosti, rentability a
aktivity. Pokles celkové zadluzenosti a zadluZzenektstniho kapitalu byl ovlivén
velikosti ciziho kapitalu, konkrégnkratkodobych bankovnich @ésa, jelikoZz podnik
ELITEX Nepomuk a.s. jejicitast splatil. |1 pes tento pokles vSak nebylo dosazeno
doporienych hodnot, nelfdfirma méa dlouhodobvysokou hodnotu cizich zdiojNa
tyto prostedky se spolmost kazdoréné spoléhd, nema totiz dostatek zdrojastnich.
Navrhy na zlepSeni této situace jsem uvedla v dosleapitole bakai&ké prace.

Souwasny vyvoj ukazatél rentability je na dobré urovni diky vygenerovanému
vysledku hospodani v roce 2012. Visledku vystavby nové vyrobni haly a jejiho
vybaveni novymi technologiemi byla zvySena konkoesthopnost podniku ELITEX
Nepomuk a.s. - roz8i vyrobu od stavajicich oddbateli a ziskal diky novym

technologiim nové zakazniky.
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U ukazatel aktivity doSlo k vyraznému ovlivimi doby obratu pohledavek
pohledavek spotmost mohla zaplatit své zavazky z obchodnich vgtadledevsim
dodavky materialu a zkratila se doba obratu zawazk

Ukazatele likvidity jsou v jednotlivych letech zaemimo interval doportenych
hodnot. Tato situace je vSak v ramci tohoto édvzcela pirozena, protoZze vyrobni
podniky maji vysoké mnozstvi zasob f@ttnych k vyrob, a ty nelze dostata¢ rychle
pienenit na perzni prostedky.

V ramci sledovanych obdobi, ktera byl#e@nmétem hodnoceni, bylo mozné
nalézt obdobi s dobrym finamim zdravim a obdobi, kter4 vyra&zmvlivnila chod
podniku. Nejvice problémovy byl jednozmg rok 2009. Zcasového hlediska je mozné
vidét zlepSujici se finami situaci spolénosti ELITEX Nepomuk a.s., a proto si
myslim, Ze se v budoucnosti stane perspektivnikyidnim a finagné zdravym

podnikem.
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Priloha A: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty za obh@0098 — 2012

Trzby za prodej zboZi -80 -32,0Q 34 20,4Jo -26 84,7 -66 -37,08
Naklady vynalozené

na prodané zbozi -74 -34,74 13 9,3p 10 6,p8 -54 3331
Obchodni marze -6 -16,22 21 67,7} -36 -69]23 -12 5,00
Vykony -70347( -46,97| 76791l 96,70 -2838 -182 320| 9,34
Trzby za prodej

vlast.vyrobki a sluzeb | -63 984 -4458] 65761 82,46 9 953 6|85 9193 8,32
Vykonova spateba -454721 -4450] 39738 70,0 256 0,p7 7514 7|77
Pridan& hodnota -24 88 -52,25 37074 163J06 -3133,23-| 6794 11,99
Osobni naklady -9 582 -25,22 6 944 24,44 6703 6§495400| 12,84
Darg a poplatky 44 29,33 957 493,30 -748  -64]99 57 44]1
Odpisy DHM a

DNM -40 -0,51 246 3,17 -2050 -2542 -1986 -32,p3
Trzby z prodeje

DM a materialu 56 1,63 -790 226 1046 386 1032753
Zustatkovéa cena

prod. DM a mat. 3477 | 28975,00 -851 2439 1107 41p6 693 18]50
Ostatni provozni

vynosy 66 92,96 508 370,8p -464 -71p4  -141 -77|90
Ostatni provozni

naklady -531 -19,49 1 654 75,51 -802  -20§84 -8f0 8,52
Provozni VH -181271 -741,09 27840 -177p4 -6 715%5,58| 4340 80,36
Vynosové Uroky -54 -85,71 33 366,97 34 80,p5 -20 6,32
Nakladové droky -542 -15,75 -234 -8,11 -193 -7p4 0 5 2,02
Ostatni finagini

vynosy -1 739 -56,57 56 4,19 645 46,37 74 3,43
Ostatni finagini

naklady -3 450 -68,62 1547 98,04 -196 -6,p7 575 ,639
Finartni VH 2199 -41,24 -1 223 39,04 1068 -24p2 -5y1 7,31
Dan z prijmu za

béZnouginnost 15 -48,39 68 -425,0p -3 -5, 77 -49 -100}00
VH za &Z. ¢innost -15943] 558,42 26549 -141p3 -5687 -73,33818| 184,98
Mimotadné vynosy 0 0,00 0 0,00 274 0,dJo -26 -9,49
Mimotradny VH 0 0,00 0 0,00 274 0,0( -26 -9,4p
VH za etni

obdobi (+/-) -15943 558,42] 26549 -141p3 -541%9,84] 3792| 162,14
VH pred zdagnim -15928| 551,91 26617 -14147 -5416 -6941 437 156,81

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012



Priloha B: VertikaIni analyza vykazu zisku a ztraty za ob@ai8 — 2012

Trzby za prodej zboZi 0,17 0,21 0,14 0,11 0,07
Naklady vynalozené

na prodané zbozi 0,15 0,17 0,10 0,10 0,06
Obchodni marze 0,03 0,04 0,04 0,01 0,00
Vykony 104,33 99,82 107,49 98,77 99,70
Trzby za prodej vlast.

vyrobkii a sluzeb 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Vykonova spateba 71,18 71,28 66,37 62,28 61,97
Pridana hodnota 33,17 28,58 41,16 36,50 37,74
Osobni naklady 26,47 35,71 24,33 27,09 28,22
Darg a poplatky 0,10 0,24 0,79 0,26 0,27
Odpisy DHM a DNM 5,43 9,75 5,51 3,83 2,39
Trzby z prodeje DM

a materiélu 2,39 4,39 1,86 2,41 2,84
Zustatkova cena

prodaného DM a materialy 0,01 4,39 1,82 2,41 2,64
Ostatni provozni vynosy 0,05 0,17 0,44 0,12 0,02
Ostatni provozni naklady 1,90 2,76 2,65 1,96 1,29
Provozni VH 1,70 -19,71 8,37 3,48 5,79
Vynosoveé Uroky 0,04 0,01 0,03 0,05 0,03
Nakladové uroky 2,40 3,64 1,83 1,59 1,50
Ostatni finadini vynosy 2,14 1,68 0,96 1,31 1,25
Ostatni finatini ndklady 3,50 1,98 2,15 1,89 2,08
Finartni VH -3,71 -3,94 -3,00 -2,12 -2,29
Dan z piijmu za

béZnoucinnost -0,02 -0,02 0,04 0,03 0,00
VH za kZnoucinnost -1,99 -23,63 5,33 1,33 3,50
Mimofadné vynosy 0,00 0,00 0,00 0,18 0,15
Mimoiédny VH 0,00 0,00 0,00 0,18 0,15
VH za &etni obdobi (+/-) -1,99 -23,63 5,33 1,51 3,64
VH pied zdasnim -2,01 -23,65 5,37 1,54 3,64

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2012




Priloha C: Rozvaha v plném rozsahu — aktiva za obdobi 20082 2 tis. K)

AKTIVA CELKEM 001{84 98% 74 377 87 18584 711078 $39
A Pohledavky za upsany vlastni kapital 002 0 Qg 0 { (
B. Dlouhodoby majetek 00® 490 40 560 34 282 31 74031 P88
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek Qo#n037 546 360 115 0
B.I. 1. |Zizovaci vydaje 005 O Qg 0 { (
2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vy 004 0 Qg 0 { (
3. Software 007 0 546 360 17b 0
4. Ocenitelna prava op8 O Qg 0 ( (
5. Goodwill 009 0 q d ( (
6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek D10 O Qg 0 ( (
7. Nedokorgeny dlouhodoby nehotny majetek 01j11 037 ( ) D D
8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny mdjetek13 0 Qg 0 { (
B. I Dlouhodoby hmotny majetek O[3 453 40 014 33 87231 56531 P88
B. 1. 1. |Pozemky 014 579 571 57F 57971 577
2. Stavby 015924 36% 23 408 22 289 21 251 24 814
3. Samostatné movité&ei a soubory movitychdci 01620 26714174 8702 4846 37134
4. Restitelské celky trvalych porast 017 0 Qg 0 ( (
5. Zakladni stado a tazné tatia 018 0 a d ( (
6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 0 Qg 0 { (
7. Nedokmeeny dlouhodoby hmotny majetek 02D354 175p 2304 48p1 1963
8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0 Qg 0 ( (
9. Ocaiovaci rozdil k nabytému majetku (02289( 99 0 D D
B. lll.  |Plouhodoby finakni majetek 0283 O ( ( (
B. Ill. 1. |Podily v ovladanych #izenych jednotkach op4 O 0 ( (
Podily v &etnich jednotkach pod podstatnym
2. viivem 025 0 d ( (
3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 ( (
Ptjcky a Uwry - ovladajici aidici osoba, podstatny
4. vliv 027 0 q d { (
5. Jiny dlouhodoby finami majetek 028 O Qg ( ( (
6. Pdizovany dlouhodoby finatmi majetek 0209 0 Qg 0 ( (
7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby fitahmajetek 030 0 Qg 0 ( (
C. OkEZné aktiva 031132 611 30 845550 30050 71345 444
C.| Zasoby 03213 456 11 683 23 086 21 20320 P97
C.1.1. |Materidl 033 5784 415f 4634 4698 4997
2. Nedokortend vyroba a polotovs 034 7664 751p18 40416 4P816 (00
3. Vyrobky 035 0 q d { (
4. Zvitata 034 0 q d { (
5. Zbozi 037 8 7 g 1 (
6. Poskytnuté zalohy na zasoby D38 0 Qg 0 { (
C. Il Dlouhodobé pohledavky 09 O Qg 0 ( (
C. Il. 1. |Pohledavky z obchodnich vziah 040 0 Qg 0 ( (




2. Pohledavky - ovladajicitédici osoba 041 O Qg 0 ( (

3. Pohledavky - podstatny vliv o042 O Qg 0 ( (

4. Pohledavky za spdiriky 043 0 Qg ( ( (

5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44 0 Qg 0 { (

6. Dohadné &ty aktivni 04% 0 Qg 0 ( (

7. Jiné pohledavky 044 0 Qg 0 ( (

8. Odlozena deva pohledavka 047 O Qg 0 { (

C. Ill.  |Kratkodobé pohledavky 04131 849 18 06826 191 26 (46920 4477
C. Ill. 1. |Pohledavky z obchodnich vztah 04912 68516 16321 11019 28415 845
2. Pohledavky - ovladajicitédici osoba 090 O Qg 0 { (

3. Pohledavky - podstatny vliv o061 0 Qg 0 { (

4. Pohledavky za spaieiky 054 0 760 310p 4190 1955
5. Socialni zabezgeni a zdravotni poji&hi 053 0 Qg 0 ( (

6. Stat - daové pohledavky 0441882 1068 1834 24pD7 2453
7. Kratkodobé poskytnuté zalohy (055281 82 14p 188 724
8. Dohadné &ty aktivni 056 0 Qg 0 ( (

9. Jiné pohledavky 057 1 Qg 1 ( (
C. IV. |Kratkodoby finatini majetek 0584 306 1094 1043 3441 3970
C.IV. 1. |Penize 059 53¢ 61 106 248 333
2. ety v bankach 06d 3776 1038 947 3193 3617
3. Kratkodobé cenné papiry a podily D61 0 Qg 0 { (

4. Pdizovany kratkodoby finatni majetek o6 O Qg ( ( (

D. I Casové rozliseni 0632884 297p 2643 22b7 2do7
D.I. 1. |N&klady gistich obdot 064 2884 297p 2633 2257 2Qo07
2. Komplexni nakladyiStich obdobi 05 O Qg 0 { (

3. Fijmy pristich obdobi 06 O Qg 0 ( (




Priloha D: Rozvaha v plném rozsahu — pasiva za obdobi 20082 @ tis. K)

PASIVA CELKEM 06784 98p 74 317 87 18 710 78 539
A Vlastni kapitél 06412 72p -6018 17831071 9101
A . Zakladni kapitdl 069 1000 1040 100a 00¢ 220p
A. 1. 1. [Z&kladni kapital 07Qq 1000 1000 1 0&)01 00Q 2 20p
2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily D71 0 0 0 0 Q
3. Zmeny zékladniho kapitalu oy2 0 0 0 0 0
A. 1l Kapitalové fondy 073 ( ( 0 o Q
A. Il. 1. |Emisni &Zio 074 q ( (i) 0 q
2. Ostatni kapitalové fondy 075 0 0 0 0 0
3. Oceaiovaci rozdily z fecergni majetku a zavazk 076 ( ( 0 o Q
4. Oceaiovaci rozdily z fecergni pii piemgnach o7y D 0 0 o Q
A. lll.  Rezervni fondy, nedlitelny fond a ostatni fondy ze zisku (78 00 BOO (30800 300
A. 1ll. 1. [Zadkonny rezervni fond 0oy9 3p0 300 P0030( 30(*)
2. Statutarni a ostatni fondy (080 0 0 0 0 Q
A. IV. |ysledek hospoda@ni minulych let 08114 280 11480 -7 318433 471
A. IV. 1. [Nerozdileny zisk minulych le 08214 28D 14 335 1435433 471
2. Neuhrazend ztrata minulych 084 §) -285p-216%3 O Q
A. V. \Vysledek hospodani EZného detniho obdobi (+/-) 084 -2 8p5-18 198 7 /21338 6 13p
B. Cizi zdroje 08472 26p 80 395 85 48D 61169 276
B. I Rezervy 086 ( ( (i) 0O 0
B.1.1. [Rezervy podle zvlaStnich pravnidiegpisi 0871 ( ( J) o Q
2. Rezervy naitthody a podobné zavazky 088 0 0 0 O Q
3. Rezerva na diez prijmu 08¢ ( ) 0 0
4. Ostatni rezervy 090 ( ( (0] o Q
B. II. Dlouhodobé zavazky 0p1 194 D22 0 0 Q
B. 1l. 1. [Z&vazky z obchodnich vztiah 097 ( 0 0 0
2. Zavazky - ovladajici #idici osoba 093 0 0 0o O 0
3. Zavazky - podstatny vliv 094 0 0 0 O Q
4. Zavazky ke spotmikim 095 ( D 0 0
5. Dlouhodobé fijaté zalohy 09p 0 0 0 O 0
6. Vydané dluhopisy 097 ( ( 0 o Q
7. Dlouhodobé sgmky k Ghrad 094 ( ( J) o Q
8. Dohadné &ty pasivni 09p D 0 0 O 0
9. Jiné zavazky 100 ( ( (0] o Q
10. Odlozeny d#ovy zavazek 101 1094 1Q22 0 O Q
B. lll.  [Kratkodobé zavazky 10415 85p 20 593 35 6[PI7 342 22 345
B. lll. 1. [Zavazky z obchodnich vztah 10313 01p 18 0%1 31 2[2B 66% 18 904
2. Zavazky - ovladajici Hidici osoba 104 0 0 0 0 Q
3. Zavazky - podstatny vliv 105 0 0 0 O Q
4. Zavazky ke spotmikim 104 ( D D 0 0
5. Zavazky k zagstnandm 107 ( ) D o Q




6. Zavazky ze socialniho zabe#pei a zdravotniho poji&ti| 108 82d) 788 18461279 115p
7. Stat - daové zavazky a dotace 109 0 0 O Q
8. Kratkodobé fjaté zalohy 11D 47 0 333 O Q
9. Vydané dluhopisy 111 { ( 0 0 0
10. Dohadné &ty pasivni 11p 136 126 245 214 4
11. Jiné zavazky 113 1858 1628 19762191 227p
B. V. [Bankovni G¥ry a vypomoci 11455 316 58 780 49 §&3269 46 931
B. IV. 1. [Bankovni G¥ry dlouhodobé 11524 9p6 23 §64 17 A21843 12 007
2. Kratkodobé bankovni éwy 116430 41D 35116 32 1BM 426¢ 34 924
3. Kratkodobé finagni vypomoci 11) D 0 0 O 0
C. . Casové rozliseni 11§ { ( 0 2§ 162
C. 1. 1. |Vydaje piStich obdobi 119 0 28 162
2. Vynosy pistich obdobi 140 0 0 Q




Priloha E: Vykaz zisku a ztraty za obdobi 2008 - 2012 (\Kif}.

D

)

I Trzby za prodej zboZi D1 250 17 204 17 112
Naklady vynaloZzené na prodané zt 02 213 139 152 162 108

+ Obchodni marze D3 37 3] 52 16 4

II. \Vykony 04149 762 79 41356 206 153 36867 688

1. 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb 0843 549 79 56045 321 155 27468 186

2. Zmeéna stavu zasob viastéinnosti 06 6213 -1451088% -190p -494

3. Aktivace 07 0 0 0 Qg 0

B. Vykonova spatba 08102 182 56 71096 448 96 70404 218

B. Spoteba materidlu a energie 083 404 44 09979 851 81 04886 2071

B. Sluzby 10 18778 1261116 597 1565618 013

+ Pridané hodnota 1147 617 22 73659 810 56 68063 474

C. Osobni naklady 1237 994 28 41235 356 42 05947 454

C. Mzdové naklady 1327 118 20 58025 354 29 74432 232

C. Odnény ¢lenim orgart spol&nosti a druzstva 14 793 900 940 165P 342}
Néaklady na socialni zabezfmni a zdravotn

C. 3. pojiseni 15 996% 68338 8942 1055D11 692

C. Sociélni ndklady |6 118 94 12( 113 108

D. Dart a poplatky 1 150 194 115] 408 460
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotr,

E. majetku 1§ 779% 775p 8001 5950 4014
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a

Il materialu 19 3433 348p 2699 374p 4774

Il. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 90 2500 61 q 339

Il. Trzby z prodeje materialu D13 343 989 2638 374p 443]
Ztistatkova cena prodaného dlouhodobého

F. majetku a materialu 22 12 3489 2638 374p 4438
Ztistatkova cena prodaného dlouhodobého

F.1 majetku 23 0 250( 0 Qg 0
Prodany material P4 12 989 2638 374p 4 43§
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v

G. provozni oblasti 25 0 0 0 Q 0

V. Ostatni provozni vynosy P6 71 137} 645 181 40

H. Ostatni provozni naklady P72 724 2198 3849 304 217}

V. Prevod provoznich vynds 28 0 0 0 Q 0

I Prevod provoznich nakldd 29 0 0 0 Q 0

* Provozni vysledek hospotini 30 2446-1568[112 159 5400 9 74]

VI. Trzby z prodeje cennych papia podiii 31 0 0 0 0

J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0 0 0

VII. Vynosy z dlouhodobého fingniho majetku 3P 0 0 0 0
\Vynosy z podil v ovladanych d@izenych

VIl. 1. Josobach a vdetnich jednotkach 34 0 0 0 0 0
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych

2. papiit a podiii 35 0 0 0 0 0
Vynosy z ostatniho dlouhodobého fiarho

3. majetku 36

VIII. Vynosy z kratkodobého finamiho majetku 37




K. Néaklady z finainiho majetk 38 0
IX. \Vynosy z grecerni cennych papira derivah 39
L. N&klady z peceréni cennych papira derivah 40 0
Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve
M. finanéni oblasti 41 0 0 0 0 0
X. Vynosové Uroky 4P 63 g 42 74 56
N. N&kladové drok 43 3441 289p 2664 2471 252]
XI. Ostatni finakni vynosy 44 3074 133p 1391 203p 211(
O. Ostatni finaéni naklady 46 5028 1578 3125 292p 3504
XII. Pirevod finaknich vynos 46 0 0 0 Q 0
P. Revod finaknich naklad 47 0 0 0 0 0
[* Finanéni vysledek hospodani 48 -5332 -313B -4356 -328B -3 85¢
Q. Dai z pjmu za Bznouginnost 49  -31 -16 52 49 0
Q.1 Da splatna 50 0 g 1074 49 0
2. Dai odloZzena 50 -31 -1 -1 023 ( 0
[** Vysledek hospodieni za BZnouginnost 52 -2855-18798 7751 2064 5 882
X Mimo fadné vynosy s 0 0 0 274 244
R. Mimaoradné naklady 3 0 0 0
S. Dai z prijmu z mimdédnéginnosti 55 0 0 0
S. 1 Ddh splatna 56 0 0 0
2. Dai odloZena 57 0 0 0
[* Mimoiadny vysledek hospotkni 58 0 0 0 274 244
Prevod podilu na vysledku hospddai
T. spole&nikam (+/-) 5¢ 0 0 0 0 0
[+ ysledek hospod#eni za detni obdobi (+/-) 60-2855%-18 798 7751 2338 6 13(
[rxxx ysledek hospoddaeni ged zdasinim 61 -2886-18 814 7803 2 38) 6 13(




ABSTRAKT

BAUMRUKOVA, Lucie. Financni analyza spolosti ELITEX Nepomuk a.s.
Bakal&ska prace. Plze Fakulta ekonomicka@U v Plzni, 69 s., 2013

Kli ¢ové slova finareni analyza, ukazatel, spoteost, finagni situace

Tato bakalska prace je zattena na provedeni finani analyzy, zhodnoceni
ekonomické situace a stanoveni ndivrha zlepSeni s@asné situace spdleosti
ELITEX Nepomuk a.s. Prace jder¢na do Sesti kapitol. Prvni #wkapitoly obsahuji
teoretickou cast, kde jsou popsany zakladni charakteristiky niina analyzy, jeji
metody, principy a cile. Nasledujici kapitoly jse@énovany praktické&ésti, gicemz
tieti kapitola obsahuje zakladni Udaje o spmbsti ELITEX Nepomuk a.s. a jeji
historii. Ve ¢tvrté kapitole byla provedena finém analyza na zaklgdocnich &etnich
vykazi za obdobi 2008 — 2012iiPrypoctech byla pouzita horizontalni a vertikalni
analyza detnich vykag, zakladni porérové ukazatele a byly vybrany a pouzity pouze
ty bankrotni a bonitni modely, které nejvice kowmwtuji s hospodanim daného
podniku. Posledni dvkapitoly zahrnuji zhodnoceni stasné ekonomické situace dané

spole&nosti a kktera doportgeni pro zlepSeni stavajici finar situace.



ABSTRACT

BAUMRUKOVA, Lucie. Financial analysis of ELITEX Nepomuk aBachelor work.
Pilsen: Faculty of Economics, University of WesthiBmia in Pilsen. 69.p2013

Keywords: financial analysis, indicator, society, finacs#uation

This bachalor’s thesis is focused on financial ysigl evaluation of economical
situation and giving proposals for company ELITEX@émuk a.s. This thesis is
devided into 6 chapters. First two chapters costthroretical part, where is description
of basic financial analysis, methods, principald aims. Next part of thesis is practical,
the third chapter contains bacis information allBUETEX copany and its history. In
the forth chapter there is a financial analysisdasn accountion statements from years
2008 — 2012. Within the calculation there was usedzontal and vertical analysis of
accounting statements and basic proportion indisafbhere were choosed bancrupty
and solvency models, which are correspond to manegeof the company. Last two
chapters incude evaluation of current company ewdced situation and there are some

proposals for impoving financial situation.



