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UvVOD

Svétova ekonomika je v nékolika poslednich letech velice diskutovanym tématem,
zejména z diivodu nedavné svétové finan¢ni krize. Globalni ekonomika je propojenym
socialné¢ ekonomickym systémem, a proto svétova ekonomika a jeji vyvoj ovliviluje

zivot kazdého z nés, at’ uz bohatého ¢i chudého obyvatele této planety.

Tématem bakalarské prace je Vyvoj svetove ekonomiky v obdobi 2007 — 2011. Hlavnim
divodem, pro¢ jsem si vybral pravé toto téma, je touha proniknout hloubéji
do této problematiky a poznat divody pravé takového vyvoje svétové ekonomiky, jaky
nastal v letech 2007 — 2011. Velky podil na vybéru tohoto tématu ma svétova
ekonomickéd krize, kterd ovlivnila nejen Ceskou republiku, ¢i Evropskou unii,
ale i zbytek statd svéta. Chtél jsem nahlédnout blize k pfi¢iné vzniku svétové

ekonomické krize a jejim nasledkim.

Cilem této bakalatrské prace je zobrazit, zhodnotit vyvoj svétové ekonomiky v obdobi

2007 — 2011 a urcit faktory, které ovlivnily vyvoj svétové ekonomiky v tomto obdobi.

Bakalarskd prace se skladad ze tii ¢asti. Pro zpracovani teoretickych poznatki bylo
vyuzito sekundarnich dat, kterd byla ziskana z Ceskych i zahrani¢nich zdroji, at uz
internetovych ¢i bibliografickych. Nejvice vyuZivanym zdrojem byly informace
Mezinarodniho ménového fondu. Z téchto webovych stranek byla ziskdvana prevazna
vétsina statistickych dat, se kterymi se blize pracovalo ve snaze ptesnéjSiho znazornéni

vyvoje svétoveé ekonomiky.

Pro splnéni cile této prace je tfeba urcit, kteti makroekonomicti ukazatelé jsou dileziti
pro zhodnoceni vyvoje ¢i aktudlni situace svétové ekonomiky. Mezi vybrané ukazatele
patii:

e hruby domaci produkt,

e mira inflace

e mira nezaméstnanosti.

V prvni kapitole je charakterizovan pojem svétova ekonomika dle rGznych pojeti
autorti. Dale jsou zde podrobné vysvétleny faktory, které byly vybrany na zakladé

podstaty vlivu, rovnéz byly doplnény o méné vlivné faktory.



V druhé kapitole se prace zaméfuje na makroekonomické ukazatele, pomoci kterych
se zjiStuje vyvoj ¢i aktudlni stav ekonomiky jednotlivych stiti a celého svéta.
Pro zhodnoceni a bliz§i popis byly vybrany tfi jiz vySe zminéné ukazatelé. Nedilnou
soucasti této kapitoly je zhodnoceni vztahu mezi ukazateli a faktory. Zavér tohoto

oddilu je doplnén o kratké shrnuti této vazby.

Treti a zaroven posledni ¢ast této prace obndsi nastinéni perspektiv dalSiho vyvoje

sveétové ekonomiky pro rok 2013 a roky jemu nasledujici.



1 FAKTORY OVLIVNUJICI VYVOJ SVETOVE EKONOMIKY
V OBDOBI 2007 - 2011

Svétova ekonomika oznacuje ekonomiku, ktera je tvofena jak z ekonomik jednotlivych
stati svéta, tak 1 ze vzajemnych vazeb mezi témito ndrodnimi ekonomikami, coz
doklada nasledujici definice svétové ekonomiky podle Evy Cihelkové. Eva Cihelkova
definuje svétovou ekonomiku nasledovné: ,,.Svétova ekonomika je tedy realny socialné
ekonomicky systém, ktery tvori ruzné prvky a vazby mezi nimi (zejména toky zbozi
a sluzeb, penez a kapitdlu, prace a informaci vyplyvajici z mezinarodni delby prace).
Mezi hlavni prvky (subjekty) svétové ekonomiky patii: narodni stdty, mezindrodni
organizace, integracni seskupeni, velké trzni subjekty (transnaciondlni korporace)
apod. Mezi temito subjekty existuji riizné vazby nebo toky ekonomické (tj. prevdazné

obchodni, kapitdlové, ménové), politické apod.«*

Vyvoj svétové ekonomiky je ovlivnén mnoha faktory. Jedna se o faktory
ekonomického, socidlniho i pfirodniho rdzu. Na svétovou ekonomiku z velké c¢asti
pusobi proces globalizace. V rozmezi let 2007 — 2011doslo ve svétové ekonomice
k udalostem, které mély vliv na vSechny oblasti naseho zivota. Jedna z nejzasadnéjSich
nastala v roce 2006, kdy v USA vypukla hypoteéni krize, o které je mozné dozveédét se
krizi v Evropské unii a Vv neposledni fad¢ katastrofou v Japonsku. Podstatny vliv
na vyvoj svétové ekonomiky muze mit cena ropy, zemédélskych surovin a potravin,
¢1 ménici se dulezitost vyznamnych narodnich mén, které plni funkci mezinarodni

meény.

1.1 Globalizace

K vyvoji svétové ekonomiky ptispiva mnoho procest a faktord, jejichz pribéh zasadné
pusobi na jednotlivé subjekty svétové ekonomiky i profil mezinarodnich ekonomickych
vztahli. Mezi tyto procesy patii také globalizace. Existuje nepfeberné mnoZzstvi

odliSujicich se definic tohoto pojmu. Mikulads Pichani¢ charakterizuje pojem globalizace

vevr

! CIHELKOVA, Eva a kol. Svétovd ekonomika: obecné trendy rozvoje - World ekonomy:general trends
in its development. 1. vydani, xxxvi, Praha: C. H. Beck, 2009, 273 s., Beckova edice ekonomie, ISBN
978-80-7400-155-0.
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je zpiisobena enormnim snizenim ndakladii na dopravu a komunikaci a odstranénim
bariér pro volny pohyb zboZi, sluzeb, kapitdlu a znalosti a v urcité mire i lidi’*
Nalezeni faktické formulace je vSak velice tézké. Jan Hoda¢ a Tomas$ Kotrba definuje
proces globalizace nasledovné: ,,Nikym nerizeny, spolecensky, ekonomicky a politicky
proces, ktery vede k posilovini vazeb mezi (takika) viemi zemémi dnesniho svéta. “ Eva
Cihelkova ve své publikaci definuje tento fenomén nasledujicim zpusobem:
»Globalizace predstavuje mnohouroviiovy proces dynamickych zmén, pii nichz klesd
vyznam geografickych vzdalenosti, naopak se zvysuje propojenost a zavislost svéta.
V dusledku globalizace jsou jednotlivci i spolecnosti v jedné casti svéta ovliviiovani
udalostmi, rozhodnutimi i aktivitami, které se odehravaji na opacném konci svéta.” 4
V nejobecnéjs$i rovine slovo globalizace znamena zvySujici se propojovani svéta
ve vSech oblastech Zivota lidi. Globalizace je souhrnem nékolika rtiznorodych procest,

které obsahuji stranky ekonomické, socidlni, kulturni a politické. Tyto jednotlivé

procesy jsou vzajemné propojené a navzajem se podmifiuji. >

Pocatky globalizace sahaji az do druhé poloviny 19. stoleti. Eva Cihelkova rozdéluje
proces globalizace do tii zakladnich obdobi. Prvni globaliza¢ni vina (1870-1914), ktera
byla nazyvana obdobim internacionalizace, byla zapfi¢inéna silici industrializaci. Tato
etapa je charakterizovana zvySenou kapitdlovou piemistitelnosti, prudkym
ekonomickym nariistem, ohromnou migraci pracovnich sil a rostouci otevienosti
ekonomik. Masivni toky kapitalu podpofily prudky rist ekonomik nové zalidnénych

oblasti, pfedeviim Kanady, USA, Argentiny a Australie. °

Druha vlna globalizace, ktera je datovana v letech 1950 az 1970, je vyznacovana
narustem kvality a objemu vyroby nadnarodnich spole¢nosti. S timto zvySenim je
spojeno roz$ifeni poctu pracovnich mist a rist pfimych zahrani¢nich investic. Hlavnim
diitvodem obnoveni globalizacniho procesu bylo posileni pozice USA ve svété a zaporné

zkuSenosti béhem druhé svétove valky. Mezi motivy rychlého rozkvétu mezinarodnich

2 PICHANIC, Mikulds. Mezindrodni management a globalizace, 1. vydani, Praha: C. H. Beck, 2004, s.
8., ISBN 80-7179-886-X

® HODAC, Jan a KOTRBA, Tomés. Ucebnice globalizace. 1. vydani, Brno: Barrister&Principal, 2011,
308 s., ISBN 978-80-87474-33-4.

4 CIHELKOVA, Eva a kol. Svétovd ekonomika: obecné trendy rozvoje - World ekonomy:general trends
in its development. 1. vydani, xxxvi, Praha: C. H. Beck, 2009, s. 47, Beckova edice ekonomie, ISBN 978-
80-7400-155-0.

> tamtéz, s. 47
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vztahll patiil technologicky pokrok ve sféfe telekomunikacni techniky a snizeni vydaju

na dopravu.®

Na pielomu 80. a 90. let zapocala tieti vina globalizace, ktera trva dodnes. Tato
globaliza¢ni vina byla vyvoldana pfedevSim geopolitickymi zménami a rozpadem
systémi centralné planovanych ekonomik ve vychodni a stfedni Evropé. DalSimi
faktory, které prispely k vyvoji globalizace, byla deregulace, nové technologie, inovace,
podnikova globalizace a financni globalizace. O deregulaci se jednalo zejména
v oblastech dopravnich, komunika¢nich a financnich sluzeb ve vyspélych zemich
v poptedi s USA. Vladni politiky zmirnily ¢i zcela odstranily omezujici preshrani¢ni
transakce, coz vyustilo k nardstu mezinarodniho obchodu a ptimych zahrani¢nich
investic. Posileni konkurence v jiz uvedenych oblastech bylo nejvétSim podnétem
ke vzniku té€chto opatfeni. Tim doSlo ke sniZeni cen za soucasného nartistu nabizenych
sluzeb a jejich kvality. Diky novym technologiim a jejich inovacim doslo
k enormnimu zlepseni dopravnich, informaénich a komunikaénich technologii. To mélo
za nasledek sniZeni nakladd na piepravu zboZi, penéz a osob, a naopak narust celkové
produktivity vyrobnich faktori. Informac¢ni technologie umoziuji uspofit Ccas,
rovnéz i naklady. Tyto technologie vedou k vytvofeni novych pfilezitosti komunikace,

rychlému roz§ifovani novych informaci a védeckému pokroku. ®

Eva Cihelkova uvadi, Ze za hybné sily soucasné viny globalizace Ize povazovat vice

faktora:

e Deregulaci, pfedevsim Vv odvétvi finan¢nich, komunikac¢nich a dopravnich
sluzeb ve vyspélych zemich. Cilem téchto deregulaci bylo podpoteni
konkurence ve zminénych odvétvich, které mélo za nasledek sniZeni cen
za soucasn¢ho zvyseni kvality a miry poskytovanych sluzeb.

e Nové technologie a inovace, které mély velky podil na sniZzeni dopravnich,
komunika¢nich a informacnich nakladt, poté na zvySovani celkové produkce
vyrobnich faktori.

e Podnikova globalizace je spojena s mezinarodni produkci transnacionélnich

korporaci.

® CIHELKOVA, Eva a kol. Svétovd ekonomika: obecné trendy rozvoje - World ekonomy:general
trends in its development. 1. vydani, xxxvi, Praha: C. H. Beck, 2009, 273 s., Beckova edice ekonomie,
ISBN 978-80-7400-155-0.
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e Finan¢ni globalizace je specificka ohromnym rtistem tokt soukromého kapitalu
v navaznosti s deregulaci financ¢nich trhli, rozkvétu novych informacnich
a komunikacnich technologii. Tato globalizace mé¢la za nésledek oslabeni
schopnosti ndrodnich vlad a centrdlnich bank, samostatné vést monetarni

a fiskalni politiku, efektivné ovliviiovat vysi kurza, apod. !

1.1.1 Dopady globalizace na svétovou ekonomiku

Jak uz bylo feCeno, globalizace propojuje svétové ekonomiky do jednotnéjSiho celku.
Meni svét a svétovou ekonomiku smérem k veEtSi provazanosti jednotlivych
ekonomickych subjekti. Vazby téchto subjektli nejenom posiluje, ale také kvalitativné
meéni, popiipadé utvafi jejich zcela nové podoby. Trhy, investice a mezinarodni vztahy

jsou diky globalizaci stadle méné ur¢ovany narodnimi hranicemi.

V dusledku liberalizace svétového obchodu dochazi k nartstu nabidky a kvality zbozi
a sluzeb. Liberalizace obchodu vede k internacionalizaci podnikani, a poté ke vzniku
novych pracovnich pfilezitosti. Konkurence v globalnim métitku se zostfuje za pomoci
internacionalizace podnikéni, coz vede k rustu zivotni Urovné jednotlivych zemi.
Globalizace také pomohla nékterym rozvojovym zemim urychlit nartist HDP, nebot’

se vice zapojily do mezinarodnich ekonomickych vztaht.®

Na druhé strané je vSak nutné podotknout, Ze globalizace ma 1 své stinné stranky.
Dochéazi snadné€ji k rychlym a neoCekdvanym vykyvim ve vyvoji svétového
hospodarstvi a ke vzniku tzv. globalnich krizi. Velkou hrozbou je nezaméstnanost,
nebot’ s rostouci konkurenci bude dochazet k likvidaci nekonkurenceschopnych vyrob,
rovnéZ bude narlstat mezera mezi likvidaci pracovnich mist a jejich vytvafenim. Tento
jev bude také ovlivnén odlivem kapitalu ze statlh s drahou pracovni silou do zemi
s levng&jsi pracovni silou. Dale dojde k oslabovani ulohy narodniho statu a bude vice

ovliviiovan transnaciondlnimi korporacemi. Globalizace ma také vliv na bezpecnost lidi

! CIHELKOVA, Eva a kol. Svétova ekonomika: obecné trendy rozvoje - World ekonomy:general trends

in its development. 1. vydani, xxxvi, Praha: C. H. Beck, 2009, 273 s., Beckova edice ekonomie, ISBN
978-80-7400-155-0.

8 TICHA, Milena. RVP.cz: Globalizace a regionalizace svétového hospoddrstvi [online]. RVP.cz, 2013,
[cit. 18. 4. 2013]. Dostupné z: http:/clanky.rvp.cz/clanek/s/G/1278/GLOBALIZACE-A-
REGIONALIZACE-SVETOVEHO-HOSPODARSTVI.html/
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v podobé¢ rozvoje organizovaného zloc¢inu a mezinarodniho terorismu, coz také miize

vr_ s v o . , . v , . 9
nepiizniveé pisobit na vyvoj svétové ekonomiky.

Nejnazornéjsim prikladem vlivu globalizace v rozmezi let 2007 — 2011 je vypuknuti
sveétove ekonomické krize. Nebyt procesu globalizace, nerozsitila by se hypote¢ni krize
zUSA do celého svéta. Tomuto rozSifeni také napomohla interdependence
neboli vzajemna zavislost zemi. Spousty zemi jsou navzajem propojenych, at’ uz se

jedna o obchodni, surovinovou, potravinovou, technologickou ¢i finan¢ni zavislost.

Hlavnim rysem globalizac¢nich procest je riist objemu mezinarodné¢ obchodovatelného
zbozi, sluzeb a kapitalu. Vyse objemu mezinarodniho obchodu se zbozim a sluzbami
je ovlivnéna rozvijejicim se procesem liberalizace obchodu, ktery vede k odstranovani

obchodnich bariér.

Jak je mozné vidét v tabulce €. 1, vroce 2009 se objem svétového obchodu propadl
o 10,4 procentniho bodu. Tato skutecnost byla zapfi¢inéna predevSim svétovou
ekonomickou krizi, coz vedlo ke snizeni spotieby domécnosti. Tento pokles byl vyvolan
snizenim piijmi ze zaméstnani, coz ve vysledku znamenalo nedostatek finan¢nich
prostiedkli. V roce 2010 vSak doslo k opétovnému oziveni mezinarodniho obchodu

zbozi a sluzeb.

Tab. ¢. 1: Vyvoj objemu svétového obchodu zboZi a sluzeb, 2007 - 2011 (v %)

Region / skupina zemi 2007 2008 2009 2010 2011
Svét 7,8 3,0 -10,4 12,6 5,8
Vyspélé ekonomiky

Export 6,7 2,2 -11,3 12,0 5,3
Import 53 1,0 -11,9 11,4 4.4
Rozvojové ekonomiky

Export 9,9 3,9 -7,6 13,7 6,5
Import 14,9 8,6 -8,3 14,9 8,8

Zdroj: Vlastni zpracovani, Cheb, 2013, podle: International Monetary Fund: World economic outlook
(WEO) [online]. Publikovano 9. 10. 2012. [cit. 18. 7. 2013]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/ns/cs.aspx?id=29

S TICHA, Milena. RVP.cz: Globalizace a regionalizace svétového hospoddrstvi [onling]. RVP.cz, 2013,

[cit. 18. 4. 2013]. Dostupné z: http://clanky.rvp.cz/clanek/s/G/1278/GLOBALIZACE-A-
REGIONALIZACE-SVETOVEHO-HOSPODARSTVI.html/
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1.2 Hypoteéni krize v USA

Udalost, ktera méla nejvétsi vliv na vyvoj svétové ekonomiky, byla hypotecni krize.
Puvod této krize byl zaznamenan v USA. Z pocatku vSe nasvédcovalo, ze se tato Krize

neroz§ifi za hranice USA, ale opak byl bohuzel pravdou.

Joseph Stiglitz popsal tuto krizi nasledovné: ,,Financni krize je plodem nepoctivosti
na strané financnich instituci a nekompetentnosti na strané politikii. Americky financni
system selhal ve svych dvou klicovych druzich odpovédnosti: Fizeni rizika a alokaci
kapitalu. Je smutné, ze mnohé z nejhorsich prvkii financniho systému USA — toxické
hypotéky a praktiky, které k nim vedly — byly exportovany do zbytku svéta. To vse
se delo ve jménu inovace a jakakoliv regulatorni iniciativa byla zavrhovana
s oduvodneénim, Ze by inovaci ohrozila. Tak se inovovalo, ale nikoliv zpuisobem, ktery by
ekonomiku posilil. Nejlepsi mozky v USA venovaly svij talent na obchdzeni standardu
a regulaci zajistujicich efektivni chod a bezpecnost bankovniho systému. Bohuzel
uspesnée a my vsichni — majitelé domii, zaméstnanci, investori, danovi poplatnici — za to

Zaplatl'me.lo

Na americké krizi trhu s hypotékami, kterd na pfelomu cervence a srpna roku 2006
vyustila v drasticky finan¢ni pokles burzovnich trhi ve Spojenych statech americkych,
mély nejveétsi podil rizikové hypotecni uvéry. V dusledku propojenosti svétovych trhii
se hypotecni krize projevila po celém svété, coz vyustilo ke vzniku svétové financni

krize.

Vymezeni pfesné¢ho ¢asového obdobi, po které tato krize existovala, je prakticky
nemozné, jelikoz presny datum vzniku je mozné uréit jen na zakladé poznatkd, kdy
krize pronikla na vetejnost. Konec této krize také nejde pevné urcit. Obecné je mozné
za obdobi vzniku hypotecni krize povazovat 29. ervence 2006, kdy Federalni rezervni

systém (dale jen Fed) zvysil zakladni Grokovou sazbu.™

10 SVIHLIKOVA, Tlona. Globalizace a krize: souvislosti a scéndre. 1. vydani, Vsen: Grimmus, 2010, s.

46, ISBN 978-80-87461-01-3.

1 Wikipedie: Americka hypotecni krize 2007 [online]. Praha: Wikipedie, 2013, [cit. 8. 4. 2013]. Dostupné
z: http://cs.wikipedia.org/wiki/Americk%C3%A1_hypote%C4%8Dn%C3%AD_krize_2007
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1.2.1 Trh nemovitosti a hypotéky (realitni bublina)

V nasledujicim textu autor struéné popisuje, jaké udalosti predchézely vypuknuti

finanéni krize a naslednému rozsifeni do celého svéta.

V roce 2001 ptistoupila vlada Spojenych statd americkych k rapidnimu a strmému
snizovani hodnot urokovych sazeb. Divodem tohoto prudkého poklesu urokovych
sazeb bylo zmirnit dopady bubliny dotkomovych spole¢nosti a hrozivého, teroristického
utoku v zaii 2001. Americka centralni banka srazila od poloviny roku 2001
do 1. ¢tvrtleti roku 2003 vysi trokové sazby z plivodnich 6,50 %, na 1,75 %. Stale se
zmensSujici irokové sazby vedly k prudkému poklesu cen hypoték, to vedlo ke zvySeni

poptavky po t&chto Gvérech. %

Obr. €. 1: Vyvoj poctu hypoték v USA, 2002 - 2008
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Zdroj: DORNAK, Ondiej. Investujeme.cz: Svétovd financni krize: Co stilo na pocatku? [online]. Praha:
Fincentrum, a. s., 2006-2013, Publikovano 13. 2. 2009. [cit. 6. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.investujeme.cz/svetova-financni-krize-co-stalo-na-pocatku/

Podle serveru investujeme.cz byly za otfesy amerického hypote¢niho trhu zodpovédné
nesplacené hypotéky, poskytované klientim se Spatnou uvérovou minulosti, s nizkymi
¢1 stagnujicimi pfijmy (v anglictiné tzv. Sub-prime klienty s niz$i bonitou). Jak je
mozné vidét na obrdzku €. 1, pocet otevienych hypoték v USA razantné vzrostl, diky
snizeni trokovych sazeb. Dostupnost hypotecnich tvért byla opravdu velika. Klient
st mohl vzit hypotéku za poplatek 55 USD. Spole¢nosti, ve kterych tito zadatelé tivéru

pracovali, jim pomahaly obdrzet Uvér tak, Ze zaméstnala Zadatele jako samostatného
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smluvniho partnera. Dodala jim vyplatni péasky jako potvrzeni o pfijmu, za dalSich
25 USD byla tato spole¢nost ochotna poskytnout reference po telefonu v ptipadg,

ze by o né banka projevila zéjem.12

Od roku 2001, z divodu nizké trokové sazby hypote¢nich uvérd, rostla poptavka
po nemovitostech, coz mélo za nasledek zvySovani jejich cen. Tato snizeni Grokovych
sazeb prispéla k motivaci méné penéz ukladat v bankach neboli nespofit, ale naopak zit
na dluh. Jak server investujeme.cz uvadi, pomér Cisté soucasné hodnoty naspoienych
penéz a Cisté soucasné hodnoty ¢astky vynakladané na umoieni dluhu se snizil, coz byl
velky podnét k zivotu na dluh. Stejné tak k tomuto aspektu prispé€la i rychlost, s jakou

probihal pokles urokovych sazeb.™
Zakladnimi divody k ndkupu nemovitosti byly:

e ceny hypoték, které byly nizké, lakaly k ndkupu nemovitosti za ucelem
bydleni,

e predstava stalého navySovani cen nemovitosti ldkala k nakupu
nemovitosti jako alternativni investice, kterd vykompenzuje sniZeni
zhodnoceni penéz uloZzenych u bank v disledku poklesu trokovych

sazeb.

Dle Tlony Svihlikové byla z téchto déivodi situace na americkém trhu kolem roku 2001
pfiblizné takova: ,.Jsem dluznik, ktery viastni diim, na ktery mam hypotéku. Mé vydelky
stagnuji, presto uroky z hypotecniho uveru jsou znacné nizké, podminky jsou vynosné
a vypada, zZe ,,dobré casy” budou trvat navzdy. Nadto stdle roste hodnota viastnéného
domu (realitni bublina), coz vede k minéni, Ze cena ,,mého” domu prevysuje hodnotu
mé hypotéky na tento diim." Tzv. efekt bohatstvi pfispiva k tomu, aby se americké
rodiny stale dal zadluZovaly — zarucuji se svym dluhem (hypotékou), respektive stale se

navysujici hodnotou svého domu. V domnéni, Ze Casy, kdy hodnota jejich obydli stale

12 DORNAK, Ondiej. Investujeme.cz: Svétova financni krize: Co stdlo na pocatku? [online]. Praha:
Fincentrum, a. s., 2006-2013, Publikovano 13. 2. 2009. [cit. 10. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.investujeme.cz/svetova-financni-krize-co-stalo-na-pocatku/
13 DORNAK, Ondtej. Investujeme.cz: Svétova financni krize: Co stilo na pocatku? [online]. Praha:
Fincentrum, a. s., 2006-2013, Publikovano 13. 2. 2009. [cit. 6. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.investujeme.cz/svetova-financni-krize-co-stalo-na-pocatku/
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roste, budou trvat napotad, pajcuji si na auta ¢i na bézné spotiebni zbozi a stale dal se

L .14
zadluzuji.

Obr. €. 2: Vyvoj zakladni urokové sazby FEDu, 2003 - 2008
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Zdroj: DORNAK, Ondiej. Investujeme.cz: Svétovd financni krize: Co stilo na pocatku? [online]. Praha:
Fincentrum, a. s., 2006-2013, Publikovano 13. 2. 2009. [cit. 6. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.investujeme.cz/svetova-financni-krize-co-stalo-na-pocatku/

V okamziku, kdy tato realitni bublina praskne, nastava obdobi, ve kterém se ceny
nemovitosti zacnou propadat, a efekt bohatstvi se obraci. Se stale klesajici hodnotou
nemovitosti pfichdzi nemoznost splaceni hypoték. Hypotecni krize v USA dosédhla
svého vrcholu v letech 2005 - 2006. Nasledovalo prudké snizovani vychozich sazeb
americkych hypote¢nich Uvérh s promeénlivou Urokovou sazbou, coz je mozné

pozorovat na obrazku ¢. 2.

Mnoho vyznamnych hypotecnich spole¢nosti v USA a nejen ty se dostaly do problému,
diky obrovskému a stale se navySujicimu poctu nesplacenych hypoték. Znac¢ny Sok
ptisel v dubnu roku 2007 v podob¢ bankrotu druhé nejvétsi americké hypotecni banky
New Century Financial. Postupem casu se do nesnazi dostaval cely bankovni sektor
v USA za pfispéni finan¢niho inzenyrstvi zvaného sekuritizace. Z velké ¢asti ziskavaly

hypote¢ni domy prostiedky k financovani svych aktivit tim zpisobem, Ze své

¥ SVIHLIKOVA, llona. Globalizace a krize: souvislosti a scéndre. 1. vydani, Viefi: Grimmus, 2010, 291
s., ISBN 978-80-87461-01-3.
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pohledavky, které mély viuci svym klientim, podstoupily tfeti stran¢ ve formé cennych
papiru tzv. Mortgagebacke securities (MBS). Tyto cenné papiry poté koncily u velkych
investi¢nich bank, které je hromadily a tvoftily z nich opét dluhové produkty, jako napf-.
Collateralized debt obligations (CDO), které ve v&tsing pripadi ratingové agentury™
ohodnotily nejvyssim ratingem AAA. Nejen banky z Evropy, ale také i centralni banky
fady zemi se téchto dluhopisti chopily. Timto zpiisobem se hypotéky dostaly na globalni
trh a trh nemovitosti, ktery je sam o sob& uzavienym trhem, i pfesto se oteviel celému
svétu. To rovnéz v dalSich meésicich zptsobilo problémy ve vétsingé svétovych

ekonomik. 1

1.2.2 Dopady hypoteé¢ni krize v USA na svétovou ekonomiku

Jak uz bylo napsano v uvodu této podkapitoly, faktor v podobé americké hypote¢ni
krize nejvice ovlivnil vyvoj svétové ekonomiky v obdobi 2007 — 2011. Ackoliv se
zpocatku zdalo, Ze se krize neroz$ifi mimo hranice Spojenych statd americkych, opak
byl pravdou a finanéni problémy se diky provazanosti finan¢nich trhti jednotlivych statt
rozsifily do celého svéta. V mnoha zemich se velké banky dostavaly do znacnych
finan¢nich potizi a nékterym dokonce hrozil bankrot. V dasledku pomoci bankovnimu
sektoru se tato skuteCnost negativné projevila ve statnich rozpoctech. Nedotcené

nezustaly ani rozpocty jednotlivych vyrobnich spolecnosti, a dile i domécnosti.

1.3 Dluhovi krize v Recku

Dalsim faktorem, ktery mohl ovlivnit vyvoj svétové ekonomiky v obdobi 2007 — 2011
je dluhova krize v Recku. Krize, kterd souvisela s nezvladnutim statnich dluhd
Vv eurozong, zacala roku 2009. Tzn. v dobé, kdy Recko pfiznalo, Zze ma potize udrzet
zadluZeni v piijatelnych mezich. Dluhové krize v Recku byla zptisobena piedchozim
ekonomickym vyvojem v této zemi, presnéji hospodarenim tecké vlady s vefejnymi

zdroji a nakladanim se schodkem statniho rozpoctu.

Na rostoucich statnich vydajich se podilela snaha vlady o zabezpeceni vysoké Zivotni

urovné obyvatel, obzvlast’ téch, co pisobili ve statnich sluzbach. Dle Lidovych novin

1> Ratingové agentury piidéluji ratingova hodnoceni jak emitentim, tak i jednotlivym emisim uréitych
instrumentti

6 BRYCHTA, Jaroslav. Finance.cz: Hypotecni krize a jeji dopad na americky dolar [online]. Finance
media, a. s, 2013, Publikovano 7. 3. 2008. [cit. 6. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.finance.cz/zpravy/finance/154527-hypotecni-krize-a-jeji-dopad-na-americky-dolar/
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jsou platy ve vefejném sektoru v Recku v praméru 2,5krat vy$si nez v soukromém.
Dal8imi ciniteli, které nejvice ovlivnily narist statnich vydaji, byly pfedrazené statni
zakazky, které uzavirala fecka vlada v rozmezi let 2004 — 2009 s navaznosti na poradani

olympijskych her v roce 2004.Y

Nové zvolena vlada Recka chtéla udélat témto machinacim se statnim rozpodetem
pfitrz. Tato vlada zvefejnila skutecnosti tykajici se hospodafeni se stditnim rozpoctem.
Po revizi provedené Eurostatem bylo zjiSténo, Ze predchozi pravicova koalice falSovala
skute¢ny stav schodkll statniho rozpoctu. Misto 6% dosahl schodek statniho rozpoctu
v roce 2008 hodnoty 12,6% HDP. Po 2 mésicich od zvefejnéni zfalSovanych informaci
0 feckém rozpodtu se ratingova agentura Fitch rozhodla srazit znamku Recka
z A- na BBB. Toto rozhodnuti vedlo k vyraznému poklesu divéry investorti v jejich
statni dluhopisy. Za rok 2009 se rozpoétovy schodek Recka vysplhal na 13,6% HDP
a dluh zemé ¢inil 216 mld. eur, coz pfedstavovalo 120% ro¢niho HDP. Za podminek
zvySovani dani, mohutnych Skrtti ve statnich vydajich a dalSich reforem, poskytla
Evropskd Unie a Mezindrodni ménovy fond Recku zachrannou ptjcéku ve vysi
110 miliard eur. Odbory nesouhlasici s reformami vyvolaly celou fadu stavek. V roce
2010 klesl deficit na 9,4% HDP. Dluhova krize se bohuzel nepodafila zastavit
a pokraCovala 1 v nasledujicim roce 2011. JelikoZ se rozpoctovy stav zem¢ nadale
rychle zhorSuje, poskytla Eurozéna druhy zachranny balik o 1 miliardu eur niz$i nez
v lofiském roce ve vysi 109 mld. eur. Dal§i pomoc pro Recko pfisla ve formé dohody
bank na navrzich odpoustéjicich 21 % dluht. 21. 7. 2011 se dale banky shodly na
pfiznivéjSim splatkovém kalendafi zbylého feckého dluhu, ktery pierostl 340 mld. eur
a dostal se na dohled 160 % HDP. Diky propadajici se ekonomice statu se nedafi dostat
podminek mezinarodni pujc¢ky. Parlament odhlasoval dalsi balik tspor, to sebou

pfineslo, Ze po celém Recku propukaly nové viny protestii a nepokojﬁ.18

V dalsich letech situace pokracovala ve stejném gardu. Schodek statniho rozpoctu se

kazdym rokem snizoval z 9,4% na 8,1% HDP v roce 2012. Dale pokracovaly rozsahlé

Y Wikipedie: Diuhové krize v Recku [online]. Praha: Wikipedie, 2013, [cit. 6. 4. 2013]. Dostupné z:
http://cs.wikipedia.org/wiki/Dluhov%C3%Al_krize_v_%C5%98ecku

¥ TOMAN, Ludek. CMKOS: studie, ekonomické analyzy, prognézy [online]. CMKOS, 2013,
Publikovano 14. 6. 2012. [cit. 15. 4. 2013]. Dostupné z: http://www.cmkos.cz/studie-ekonomicke-
analyzy-prognozy/3437-3/analyza-financni-krize-a-socialni-upadek-v-recku
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a Casté stavky odborti proti reformam a Skrtech v rozpoctu, také se zvySovala
nezaméstnanost, ktera se od roku 2007 do roku 2010 zvysila o 4,8% a to ze 7,7%

na 12,5% a dale roste.

Evropska unie se diky obrovskym ptjékam Recku, jiz po vypuknuti svétové finanéni
krize, dostavala stile do horsi financni situace. Ackoliv se Evropskd unie snazila
zachranit, &i alespon Gaste¢nd vylepsit situaci Recka, pijéovala takové mnozstvi
finanénich prostfedki, které Recko jen stézi nékdy vrati. Jelikoz je Evropska unie
obrovskou ekonomikou, jeji vyvoj se vnemalé mife odrazi ve vyvoji svétové

ekonomiky.

1.4 Dluhova Kkrize v Eurozoné

Po Recku se do dluhové krize dostala cela Evropské unie. Jeji hlavni pti¢inou je velice
vysoky vefejny dluh c¢asti Clenskych zemi eurozony. V nékterych zemich EU byla
za jejich zadluZeni na viné nezodpovédna fiskalni politika, coz byl piipad Recka.
Dalsimi staty, které se dostaly z divodu Spatného narodniho hospodatfeni do dluhové
krize, bylo Irsko a Portugalsko. Problémy téchto zemi se projevily predev§im
na dluhopisovém trhu. Irsko pozadalo o pomoc Vv listopadu 2010. Evropskd unie
ptislibila pomoc ve vysi 80 miliard eur. Dal$im statem, ktery pozadal o pomoc v dubnu
2011, bylo Portugalsko. Pomoc c¢inila 78 miliard eur, vetné 22,5 miliard eur
od Mezinarodniho ménového fondu. DalS§imi zasazenymi staty dluhovou krizi bylo

Spanélsko, Italie, Slovinsko a Kyplr.19

Na zdkladé téchto pomoci se staty eurozony, Evropskd komise a Mezinarodni ménovy
fond dohodly na vzniku Evropského nastroje financni stability (EFSF — European
Financial Stability Facility), jejimz tkolem je chranit ¢leny eurozony pied finanéni
nestabilitou. EFSF dostalo povoleni jménem celé eurozony poskytovat tvéry a zaruky
vladam, které se nebudou moci dostat k penézim na otevienych trzich. Aby se tato
,vyléceni” neprodrazila, vztahuje se na tyto pljcky specialni rating. Na Summitu EU

vbieznu 2011 bylo schvédleno zfizeni instituce Evropsky stabiliza¢ni

19 CTK. Denik.cz: Studie: Diuhovd krize odstartovala v eurozoné velké zmény [online]. Vltava-Labe-

Press, a. s, 2005-2013, Publikovano 26. 11. 2012. [cit. 10. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.denik.cz/ekonomika/studie-dluhova-krize-odstartovala-v-eurozone-velke-zmeny-
20121126.html
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mechanismus®®(ESM — European Stability Mechanism), ktery ma v letech 2013-2017
nahradit EFSF.?!

Dluhova krize v Eurozoné jeSt¢ vice ztizila financni situaci firem a obyvatel
jednotlivych statl, postizenych svétovou financni krizi. Také dluhova krize v eurozéné
ovlivnila vyvoj svétové ekonomiky, ackoliv ne v takové mife jako svétova financni
krize. Zcela urcité se snizila spotieba domacnosti a produkce vyrobnich spole¢nosti, coz
vedlo ke sniZeni mezinarodniho obchodu zboZi a sluzeb. Staty jako Cina a Spojené staty
americké nemohly do Evropské unie vyvazet takovy objem svych vyrobku, ktery
exportovaly do EU v piedeslych letech, nebot' klesala koupéschopna poptavka

a dostavaly se tim také do ztraty.

1.5 Katastrofa v Japonsku

Japonsko ma tfeti nejvétsi ekonomiku svéta v pofadi za USA a Cinou. Jeji vyvoj se
promitd do celosvétové ekonomiky. Japonskd ekonomika byla téZce zasazena
zemétiesenim a naslednou vlnou tsunami, kterd udefila 11. biezna 2011. Japonska

ekonomika se ocitla v druhé recesi v poslednich tiech letech.

Fondové trhy velice rychle reagovaly na udalost v Japonsku. Nasledkem katastrofy
doslo k poklesu cen nejen japonskych cennych papirt, ale i akcii ropného téZaiského
komplexu, nejvétsich svétovych primyslovych spolecnosti a automobilového primyslu.
Porouchana energetika zptsobovala ¢asté vypadky elektrického proudu, které snizovaly
¢i zcela prerusSily produkei zdejSich tovaren, coZ vedlo k naruseni zasobovaciho fetézce
japonskych spolecnosti. Nejvetsi japonskd automobilka Toyota, musela kvili
nasledklim zemétieseni zastavit na nckolik dni vyrobu ve vSech 12 japonskych
zavodech. Také vyrobci automobilit Nissan a Honda zastavili produkci v nékterych
svych zavodech. Tato pieruSeni vedla ke sniZzeni konkurenceschopnosti a exportu zboZi
do celého svéta, to vedlo komezeni vyroby i vjinych zemich, nebot jsou
na dodavatelich z Japonska zavisly. Nejvétsi rozruch vzbudila skutecnost, ze béhem

zemétieseni doSlo k poskozeni nékolik jadernych elektraren. Nejvétsi problém

20 Evropsky stabilizaéni mechanismus je zachranny fond finanéni pomoci pro zemé platici eurem
21 BYDZOVSKA, Marie. Euroskop.cz: Kofeny a pribéh krize eurozény [online]. Vlada Ceské republiky,

2005-2013, [cit. 6. 4. 2013]. Dostupné z: https://www.euroskop.cz/9026/sekce/koreny-a-prubeh-krize-
eurozony/
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predstavovala jaderna elektrarna FukuSima 1, jelikoz je jednou z nejvykonngjsich

jadernych elektraren a zasobuje vétSinu Japonska energii.

Ackoliv je Japonsko obrovskym dovozcem ropy, muselo poptavku po této komodité
omezit, protoze ji v dob¢é po Kkatastrofé nemélo kde zpracovavat a bylo obtizné
ji dopravit. Dalsim diivodem tohoto omezeni byla potieba investic v jiném odvétvi, coz

bylo obnoveni infrastruktury a zdsobovani energii.

Tab. ¢. 2: Vyvoj HDP a vladniho dluhu v Japonsku, 2007 - 2011 (v %)

Ukazatelé 2007 2008 2009 2010 2011
HDP 2,2 -1 -5,5 4,5 -0,8
Vladni dluh 183 191,8 210,2 215,3 229,6

Zdroj: Vlastni zpracovani, Cheb, 2013, podle: International Monetary Fund: World economic outlook
(WEO) J[online].  Publikovano 9. 10. 2012. [cit. 1. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/ns/cs.aspx?id=29

Japonska ekonomika piekvapivé poklesla jen mirn€. Jak uvadi server aktualné.cz,
ve druhém ctvrtleti roku 2011 poklesla ekonomika ve srovnani s piedchozim Ctvrtletim
kvili Skoddm po bieznovém zemétieseni o 0,3 procenta. Pokles se vSak zbrzdil a nebyl
tak razantni, nez se ¢ekalo, diky pokracujicimu ozivovani vyroby. Tato situace vyplyva
z udajt, které na zacatku srpna roku 2011 zvetejnila japonska vlada. Za rok 2011 se
celkové japonskd ekonomika propadla o 0,8 procentniho bodu, viz tabulka ¢. 2. Déle
tento zdroj uvadi, Ze soukroma spotieba, kterd se na narodnim ekonomickém ristu
podili ptiblizné 60 - ti procenty, poklesla o 0,1 procent. K tomuto snizeni doslo
z diivodu omezeni vydaji domécnosti. Naopak kapitdlové vydaje firem vzrostly

0 0,2 procentniho bodu.?

Server aktualné.cz konstatuje, ze ,,pro svétovou ekonomiku podle analytikii predstavuje
Jjaponské zemétieseni mensi hrozbu nez rust cen ropy v diisledku nepokojit na Blizkém

1

vychode a v severni Africe.” Velké obavy vSak vzbuzuje dopad zemétieseni
na zadluzeni Japonska. Podle firmy Capiatl Economics budou muset velkou c¢ast

nakladii na opravy patrné zaplatit mistni Gfady a centralni vlada, kterd ma jiZ nyni potize

?2 Red Eko. Aktudiné.cz: Japonska ekonomika prekvapila jen mirnym poklesem [online]. Centrum

Holdings, 1999-2013, Publikovano 15. 8. 2011. [cit. 18. 3. 2013]. Dostupné z:
http://aktualne.centrum.cz/ekonomika/business-ve-svete/clanek.phtml?id=710739
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dostat vetejny dluh pod kontrolu, tzn. Ze schodek japonské ekonomiky se bude dale

prohlubovat. 2

1.6 Dolar jako mezinarodni ména

Dalsim aspektem, ktery mohl ovlivnit vyvoj svétové ekonomiky, je vyvoj a zmény
vV mezinarodni ménové oblasti. Dominantni ménou, na které je soucasny mezinarodni
ménovy systém predevSim zalozen, je americky dolar. Rovnéz i dalsi svétové mény,
mezi které patfi euro, popiipad¢ japonsky jen a britské libry, jsou casto pouzivané
v mezindrodnim ménovém systému. Podle Evy Cihelkové je v n€kolika poslednich
letech tendence Usili o posileni mezinarodni ménové koordinace a ustdleni ménovych
vztahii v podobé ménovych unii. Nejlepsim ptikladem takové ménové unie je Evropska
ménova unie. Eva Cihelkova uvadi, ze: , Ménové unie vsak vzmikaji, popr. jsou
planovany i v jinych regionech (napt. Vychodokaribskda ménovd unie, Randova zona
V jizni Africe nebo plinované unie mezi ¢leny Rady pro spoluprdci zemi v Perském

r 1. v .. , v ’ . 24
zalivu, popr. Asijska ménova unie).*

Pro staty, jejichz narodni ména je totozna s meénou, ktera je pouzivana v mezinarodnim
ménovém systému, ma tato skutecnost n€kolik vyhod. Ptikladem jsou Spojené staty
americké a jejich dolar. Bezesporu nejvétsim pifinosem pro tyto staty je piilezitost
financovani schodku béZzného uctu ve vlastni meéné, coz je spojeno s nizsi potiebou

devizovych rezerv.

V USD je uloZena nejvétsi Cast svétovych devizovych rezerv. Dal§imi vyhodami je
ekonomickd prestiz a niz§i transakéni naklady. Dle Ilony Svihlikové je mozné
za nevyhodu mezinarodni mény povazovat, Ze velké kvantum mény obiha mimo zemi

emise, komplikuje vykonavani monetarni politiky minimalné€ s ohledem na inflaci.®

3 Red Eko. Aktudlné.cz: Japonska ekonomika prekvapila jen mirnym poklesem [online]. Centrum
Holdings, 1999-2013, Publikovano 15. 8. 2011. [cit. 18. 3. 2013]. Dostupné z:
http://aktualne.centrum.cz/ekonomika/business-ve-svete/clanek.phtml?id=710739

24 CIHELKOVA, Eva a kol. Svétovd ekonomika: obecné trendy rozvoje - World ekonomy:general trends
in its development. 1. vydani, xxxvi, Praha: C. H. Beck, 2009, s. 20, Beckova edice ekonomie, ISBN 978-
80-7400-155-0.

25 SVIHLfKOVA, llona. Globalizace a krize: souvislosti a scéndre. 1. vydani, Vsen: Grimmus, 2010,
291 s., ISBN 978-80-87461-01-3.
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Obr. ¢. 3: Vyvoj kurzu dolaru viidi euru, 2007 - 2011
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Zdroj: Kurzy.cz: Graf USD / EUR, CNB, grafy kurzii mén [online]. AliaWeb, s. r. 0., 2000-2013, [cit. 6. 4.
2013]. Dostupné z: http://www.kurzy.cz/kurzy-
men/kurzy.asp?A=G&V=3&m1=EUR&mM2=USD&0d=1.1.2007&d0=31.12.2011&T=0

Vyrazné potize v podob& dlouhodobé wnitini 1 vnéj$i nerovnovdhy americké
ekonomiky, negativné pusobily na vyvoj kurzu amerického dolaru. V piedchozich
letech oslaboval kurz USD v nasledku snizovani urokovych sazeb americkou centralni
bankou ¢i vojenskou ucasti Spojenych stath americkych v Iraku. V roce 2009 to byla
predev§im americkd hypotecni krize, ktera srazila kurz USD strmé dol, coz je ziejmé
z obrazku ¢. 3. VSechny tyto okolnosti podrazeji duvéru investord v ekonomiku

Spojenych stati americkych, tim padem i v americky dolar.

Oslabovani americké dolaru mé své kladné 1 zaporné stranky. Propad mény mél v prvé
fad¢ pozitivni vliv pro konkurenceschopnost americkych exportérii. Do negativnich
dopadt Ize zahrnout narust cen ropy, slouzici pro fadu ostatnich komodit, potravin,
zemédélskych surovin a dalSich komodit, nebot’ jsou ve vétSiné piipadid ocenovany
a obchodovany v USD. Déle snizovani hodnoty amerického dolaru vede k poklesu

hodnot statnich devizovych rezerv.”®

26 CIHELKOVA, Eva a kol. Svétovd ekonomika: obecné trendy rozvoje - World ekonomy:general trends
in its development. 1. vydani, xxxvi, Praha: C. H. Beck, 2009, 273 s., Beckova edice ekonomie, ISBN
978-80-7400-155-0.
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»~Prestoze podily amerického dolaru v téchto polich piisobnosti klesaji, predevsim
ve prospéch eura, je dolar nepretrzitée vedouci svétovou obchodni, financni i rezervni

ménou."?’

Vyvoj kurzu amerického dolaru je vyznamny pro ceny komodit (ropa, potraviny,...).
V obdobi 2007 — 2013 kurz USD ovlivnil svétovou ekonomiku predev§im v ramci vyse
zminovanych cen komodit. Vice o téchto komoditdich a jejich vyvoji se piSe

Vv kapitolach 1.7 a 1.8.

1.7 Ropa jako faktor ekonomického ristu

vvvvvv

diky svému vyuziti v mnoha oborech a nenahraditelnosti ve svétové ekonomice. Tato
komodita se pouziva u kazdé masové vyroby, péstovani zemédélské produkce
a prepravy. Na tomto palivu je zéavisld cela svétovd produkce, tim padem i1 vyvoj

svétové ekonomiky. 28

e 95 9% vSech plodin je péstovana za pfispéni ropy
e 95 9% veskeré dopravy vyuziva ke svému chodu ropné derivaty

. o s NP . . 2
e 95 % veskerého vyrab&éného zboZi potiebuje ke svému vytvoreni ropu?®

Nejvétsimi zasobami ropy disponuje Saudska Arédbie, dale pak fran a Irak. Acdkoliv
ma Irdk 3. nejvétsi zdsoby ropy na svété, v produkei se tato zemé nenachazi ani v prvni
desitce nejvétSich svétovych producentii. Divodem nedostate¢né cinnosti v tomto
pramyslu je nedostatek technologii a jinych prostiedkd. Nejvétsimi vyvozci ropy jsou

Saudska Arabie, nasledovana Ruskem a Norskem. 44

Jak je mozné vidét na obrazku ¢. 4, nejvétSim konzumentem ropy je USA, kterd
spotfebuje pies 19 miliontl bareli za den. Déle je to pak Cina se spotfebou kolem
10 miliond bareli za den a Japonsko, které spotfebuje néco malo ptes 4 miliony bareld

ropy za den.

21 SVIHLIKOVA, llona. Globalizace a krize: souvislosti a scéndre. 1. vydani, Vsen: Grimmus, 2010, s.
153, ISBN 978-80-87461-01-3.

28 Ropa.cz: Ropa a ekonomika [online]. Weball, s. r. 0., 2004-2013, [cit. 29. 3. 2013]. Dostupné z:
http://www.ropa.cz/ropa-a-ekonomika/

2 Ropa.cz: Vyznam ropy [online]. Weball, s. r. 0., 2004-2013, [cit. 29. 3. 2013]. Dostupné z:
http://www.ropa.cz/vyznam-ropy/
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Obr. ¢. 4: Podil jednotlivych zemi na globalni spotiebé ropy v roce 2010 (v %)
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Zdroj: Cermak, Petr. Colloseum.cz: Nejvétsi konzumenti ropy na svété — zasadnim hracem jsou USA
[online]. Colloseum, a. s., 2009-2013, [cit. 10. 4. 2013]. Dostupné z:http://www.colosseum.cz/vzdelavani-
a-informace/komentare-analytiku/312/nejvetsi-konzumenti-ropy-na-svete---zasadnim-hracem-jsou-usa

1.7.1 Vyvoj ceny ropy

Z kratkodobéjsiho hlediska ovliviiuje vysi ceny ropy hlavné jeji nabidka, ktera je velice
nepruznd a nedokéze pfili§ rychle reagovat na vyssi poptavku po tomto fosilnim palivu.
Mozné vypadky a mezery v nabidce proto trhy velice peclive sleduji. Mezi tyto hrozby

vypadku nabidky patii zejména geopoliticka napéti, nepokoje, valky, teroristické utoky,

hrozba hurikédnd a snizeni t¢zby ze strany OPECu. Tyto udalosti mohou vyhnat cenu
za jediny den o n¢kolik dolart vySe. Na tomto trhu hraje vyznamnou roli OPEC, neboli
Organizace zemi vyvazejicich ropu. Jednd se o organizaci, kterd sdruZzuje 12 zemi
produkujicich a exportujicich ropu, rovnéZ ma pod svym dohledem 40% celosvétové
nabidky ropy. Vysi nabidky tohoto neobnovitelné¢ho ptirodniho zdroje ¢lenskych zemi

reguluje pomoci riznych zavaznych kvét, limitujicich objem produkce téchto zemi. 30

Poptavka po ropé€ se z dlouhodobého pohledu vyviji podle poklesu a naristu svétového
hospodarského ristu a ekonomického vyvoje hlavnich spotiebitelti, kterymi jsou USA,
Cina a Japonsko. Diky ekonomickému riistu v zemich jakymi jsou Cina, Indie, Brazilie

a Rusko roste svétova poptavka po rope¢.

30 Ropa.cz: Ropa a ekonomika [online]. Weball, s. r. 0., 2004-2013, [cit. 29. 3. 2013]. Dostupné z:
http://www.ropa.cz/ropa-a-ekonomika/
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Dalsim dusledkem nartistu nebo poklesu ceny ropy je sila dolaru. Vyse ceny ropy je
velice citliva na vyvoj svétového HDP a produkce sektort, které ropu nejvice poptavaji

(ndmoftni, letecka a nakladni doprava).

Obr. ¢. 5: Vyvoj cen ropy, 2004 — 2011 (v USD)
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Zdroj: Ropa.cz: Produkce a spotieba v cislech [online]. Weball, s. r. 0., 2004-2013, [cit. 29. 3. 2013].
Dostupné z: http://www.ropa.cz/produkce-a-spotreba-ropy-v-cislech/

Pro zhodnoceni vyvoje ceny ropy Vv této praci je pouzita cena ropy Brent. Na obrazku
¢. 5 je mozné vidét, ze ve vyvoji cen ropy v rozmezi let 2007 — 2011 doslo
k velkym nértGstim i hlubokym propadiim, coz bylo nasledkem stéale rostouci poptavky
po této komodité, dale pak nedostatecnou kapacitou rafinérii, predevSim v USA.
Od ledna roku 2007 nastal prudky narist. Toto zvySovani ceny ropy trvalo do poloviny
roku 2008. Z ¢astky slabé nad 50 USD za barel se na konci druhého pololeti roku 2007
dostala cena ropy téméf na dvojnasobnou cenu, tudiz na 95 USD za barel. T piesto,
ze v USA vypukla hypotecni krize, cena ropy rostla. Poptavku totiz zajiStovaly
predeviim expandujici rozvijejici se ekonomiky (Cina, Indie, nové industrializované
zem¢ atd.). Z tohoto divodu vzestup pokracoval az do dubna roku 2008, kdy se cena
ropy Brent vySplhala k samotné hranici 150 USD za barel, coZ bylo maximum, kterého

cena dosahla.
V tuto chvili se zac¢ina mluvit o dalSim ropném Soku. Celosvétové ochromeni poptavky
po ropé€, které nastalo, se ukdzalo byt rozdilné u ptevazné vyspélych zemi OECD

a rozvijejicich se zemi mimo OECD. Mezitimco ¢lenské zemé OECD svou poptavku
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po rop¢ pod vahou finan¢ni krize redukovaly a Mezinarodni energeticka agentura (IEA)
u téchto zemi v nasledujicich letech piedpovidala stagnaci poptavky, u neclenskych
zemi OECD se v téchto letech odbér ropy snizil jen nepatrn€. Velké rozvijejici se zemé
jako napiiklad Indie, Cina ¢i Brazilie postupné nabiraji dech a jako energeticky naro¢né
ekonomiky budou generovat potiebu ropy na nové vyssi urovni. IEA predpoklada,

y . . y R . < 31
Ze na svetoveé poptavcee po ropé se budou z poloviny ucastnit neclenské zemeé OECD.

Cinitelt, které ovlivnily tento prudky narst, je hned nékolik. Jednim z nich je
predchozi nedostacujici investice do rozsifovani a modernizace stavajicich tézebnich
kapacit, dale pak politicka nestabilita v producentskych regionech, piesun spekulantt
na ropné burzy a oslabujici kupni sila amerického dolaru. V Evropé se toto prudké
navyseni ceny ropy vyrazné neprojevilo, nebot’ v tomto obdobi bylo euro oproti dolaru
velice silné, a proto se zdrazeni ropy vyrovnalo. Z divodu negativnich zprav
o pravdépodobném rozsiteni recese z USA do celé svétové ekonomiky, cena ropy Brent
v pribéhu druhého pololeti roku 2008 velice rychle klesala. Na konci tohoto roku
spadla pod troven 40 USD za barel, coz piedstavovalo 70% propad z pololetniho
maxima. V prvnim pololeti nasledujiciho roku zacala cena ropy s mensimi korekcemi
neustale stoupat, jelikoz se akciové trhy v rdmci finanéni krize z velké ¢asti
stabilizovaly a ukazaly 1 urcity optimismus ohledné o¢ekavani konce globalni recese.
Tento pohyb ceny trval az do po€atku roku 2011, kdy barel ropy stal néco malo pres
120 USD. Mimo zlepSujicich se statistik jednotlivych ekonomik se od roku 2009
na ristu ropy podili intervence centralnich bank jednotlivych statl svéta, které v obdobi
krize enormné zvétSily penézni nabidku. Centralni banky stati celého svéta vlily
na finan¢ni trhy biliony dolard, které obchodnici presunuji tam, kde 1ze ziskat nejvyssi
vynos, v tomto piipadé to byla komodita v podobé ropy. Spousta obchodnikt povazuje

komoditu v podobé¢ ropy za velmi dobrou investici.

3 VOCILKA, Ales. FinExpert.cz: Vyvoj ceny ropy — poptavku doplni rozvijejici se trhy [online]. Mlada
fronta, a. s., 2013, Publikovano 20. 7. 2009. [cit. 7. 4. 2013]. Dostupné z: http://finexpert.e15.cz/vyvoj-
ceny-ropy--poptavku-doplni-rozvijejici-se-trhy
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1.7.2 Dopady vyveje cen ropy na svétovou ekonomiku

Jak jiz bylo na zacatku této kapitoly uvedeno, ropa je jednou z nejvyznamnéjSich

vvvvvv

nenahraditelné.

Vysoké ceny se v delsim casovém obdobi odrazi na rustu nabidky na ropném trhu.
Jestlize je cena ropy nizka, pak jsou ji schopni tézit se ziskem jen nékteré staty, které se
jiz ted’ té8i z nizkych nékladh. Ptikladem takového statu je Irak ¢i Saudska Arabie.
Jelikoz cena roste, pfilaka do odvétvi s nejvétsi pravdépodobnosti dalsi producenty.
Diivod je jednoduchy, vyssi zisky. Soucasné na rdst nabidky samoziejmé pisobi
i technologicky vyvoj, ktery snizuje naklady na tézbu a zpracovani ropy, coz opét

zvySuje ocekavany vysledny zisk.

Obr. ¢ 6: Zména v poptavee v roce 2010 oproti roku 2009 (v %)
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Zdroj: CERMAK, Petr. Colloseum.cz: Nejvétsi konzumenti ropy na svété — zasadnim hracem jsou USA
[online]. Colloseum, a. s., 2009-2013, [cit. 10. 4. 2013]. Dostupné z:http://www.colosseum.cz/vzdelavani-
a-informace/komentare-analytiku/312/nejvetsi-konzumenti-ropy-na-svete---zasadnim-hracem-jsou-usa

Zvyseni cen ropy se dale projevi na strané poptavky. JelikoZ jsou trzni subjekty na ropé
zavislé, proto nelze okamzité snizit poptavané mnozstvi. V delSim ¢asovém intervalu se
vSak tyto zmény v poptavce projevi z disledku snizeni poptavky. Na obrazku €. 6
je mozné spatiit poptavku, kterou jiz omezily staty jako napiiklad USA, Japonsko,
Némecko a dals§i zemé&. Trzni systémy, viz USA, Japonsko atd., se budou snazit,

co nejvice Setfit a vyvijet velky tlak na zvySovani efektivity.
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Ackoliv staty Katar, Hong Kong, Cina, Brazilie ¢ Rusko, zvysily poptavané mnoZstvi
po rop¢, neocekava se, ze by takovy vyvoj trval po mnoho dalich let. Pravda je,
7e za nékolik par let, mozna desitek let, bude Cina a Indie ve spotfebé dychat na zada
USA, ale takto prudké meziro¢ni zvySeni poptavky po delsi Casovy interval v disledku

stalého nartistu ceny ropy nebude mozné udrzet.

Dalsim dusledkem zvySeni cen je hledani alternativ. Vysoké ceny ropy podpofi vyvoj
technologii a hledani levnéjsich zdroji energie. Tuto skute¢nost lze zpozorovat jiz dnes
Vv podobé solarnich panelti, hybridnich automobili, vyskytuji se také debaty
o opétovném pouzivani jaderné energie atd. Jestlize takovy vyvoj ceny bude i nadale

pokracovat, stanou se tyto technologie rozsitenéjSimi a cenove dostupnéjSimi.

Obr. &. 7: Vyvoj ceny ropy, svétové miry inflace a rust svétového produktu,
2007 - 2011 (v %)
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Zdroj: Vlastni zpracovani, Cheb, 2013, podle: International Monetary Fund: World economic outlook
(WEQO) [online].  Publikovano 9. 10. 2012. [cit. 1. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/ns/cs.aspx?id=29

Na obrazku ¢. 7 je mozné vidét, Ze vyvoj cen ropy kopiroval vyvoj vyse svétového HDP
z diivodu velké poptavky po ropé u rychle se rozvijejicich ekonomik, kterymi jsou Cina,

Indie atd. Dale je z obrazku ¢. 7 zfejmé, ze mira inflace kopiruje vyvoj cen ropy,
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z diivodu promitnuti zvySujici se ceny ropy do zvySujici se miry inflace. Kromé
ukazatele inflace nastal v roce 2009 propad u zbylych ukazatell, nejvice vSak u ceny

ropy.

1.8 Vyvoj cen zemédélskych surovin a potravin

Zemgédelské suroviny a potraviny patii k zdkladnim potfebam kazdého z nés. Potiebuje
je jak kazdy cloveék na celém svété, tak i kazdé zvite, které lidé chovaji, at’ uz

pro obzivu nebo jen pro radost.

Na obrazku ¢. 8 je mozné spatiit, Ze V roce 2008 se ceny potravin dostaly na rekordni
snizovanim mnozstvi obdélavané zemédélské piady a vysoké poptavky, predevsim
ze strany Ciny, Indie, Brazilie a dal3ich velkych rozvojovych zemi, se svétové zasoby
zemédélskych surovin a potravin snizuji. Zemé jako Cina nebo Indie postupné ziskavaji
bohatstvi a vice obyvatel téchto statl si mize dovolit, stravovat se masem. To vede
k vyuziti vétSich rozloh pidy pro pastviny nez pro péstovani plodin. Nasledkem této
potieby je zvyseni poptavky po obilovinach jak pro spotiebitele, tak i pro domaci skot.

Obr. €. 8: Cenové indexy potravin, 2007 - 2011
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Zdroj: vlastni zpracovani, Cheb, 2013, podle: Fao.org: FAO Food Price Index [online]. FAO, 2013. [cit.
9. 4.2013]. Dostupné z:http://www.fao.org/worldfoodsituation/wfs-home/foodpricesindex/en/

Spekulanti na burzach obchodujicich s témito komoditami maji nemaly vliv na vyvoj
cen zemédélskych surovin a potravin. JelikoZ je ropa vyuZzivana k vyrob& hnojiv a je
spojena i s dopravou potravin, puisobi velkou mérou na zmény ceny potravin.
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Také nartst poctu obyvatel ma sviij podil na zvySovani cen potravin, nebot’ je potfeba
uzivit stale vice lidi. Motor, ktery Zene ceny potravin smérem vzhlru, je mozny hledat
ve vyrobé biopaliv. Pro produkci biopaliv se pouziva velké mnozstvi tradi¢nich plodin.
Otazkou je, zda se ma puda vyuzivat k péstovani plodin ¢i k vyrobé paliv.
S naristajicim strachem o energetickou bezpecnost je vice pid vyuzivanych K vyrobé

ekologickych biopaliv.

Nartist cen potravin zasadhl vSechny oblasti, kde ziji nejchudsi vrstvy obyvatelstva.
Obzvlast se jedna o zemé a oblasti, jejichz vySe zasob potravin je zavisla vyhradné
dovozu. Rust hodnot potravin vede k naslednému zvyseni potieby penéznich prostiedk
k ziskéani této zakladni fyziologické potieby. Obyvatelstvo nesuzuje hladomor, kdy
je nedostatek potravin na trhu. Potraviny jsou k dispozici, ale chudi obyvatelé si je
za vysoké ceny nemohou dovolit. Nejvice byla zasazena Afrika, celd Jizni Amerika
a nckteré oblasti v Asii. ZhorSujici se situaci v téchto regionech podpoftil zédkaz mnoha
zemi, ktery spocival v omezeni vyvozu uréitych druht této komodity. Argentina,
Kanada a Australie si vSak diky tomuto stavu trhu s potravinami vyrazn¢ vylepSily
obchodni bilanci. Diky piirodnim katastrofam, kterych bohuZel nartsta, dochazi
k omezeni nabidky a nedostatek potravin by se mohl dotknout nejen urcitych regiont,

, " 2
ale celého svéta.

Ur¢itym  vychodiskem stdlého nedostatku by mohla byt pomoc geneticky
modifikovanych potravin. Jak je uvedeno v publikaci od Cihelkové, organizace
pro hospodatrskou spolupraci a rozvoj (Organization for Economic Cooperation
and Development, OECD) a Organizace OSN pro vyzivu a zemé&délstvi (Food
and Agriculture Organization, FAO) radi vSem vyspélym zemim, aby piehodnotily
politiku podpory produkce biopaliv. Déle pak tyto organizace doporucuji rozvojovym
zemim, aby se zaméfily predevsim na rist vynosnosti urody.*

Od druhé poloviny roku 2008 nastal prudky pokles cen. Béhem osmi mésicti se index

cen propadl o necelych 74 jednotek. Zapfii¢inéno to bylo ekonomickou krizi, ktera

utlumila i poptavku po potravinarskych komoditach. Od této chvile zacaly ceny opét

32 NATO Rewiew: Potravinové krize a bezpecnost — otazky a odpovedi [online]. [cit. 7. 4. 2013].

Dostupné z: http://www.nato.int/docu/review/2008/05/FS_QA/CS/index.htm

33 CIHELKOVA, Eva a kol. Svétovd ekonomika: obecné trendy rozvoje - World ekonomy:general trends
in its development. 1. vydani, xxxvi, Praha: C. H. Beck, 2009, 273 s., Beckova edice ekonomie, ISBN
978-80-7400-155-0.
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rast za prispéni Spatného pocasi a penéz, které do ekonomiky pumpuji centralni banky.

Tento strmy narist trva do pocatku roku 2011.%

Pokud bude evidentni nedostatek potravin, mize dojit k obcanskému neklidu a politické

nestabilité. Toto vyusténi bylo mozné zaregistrovat ve spousté rozvojovych zemi.

1.8.1 Dopady vyvoje cen zemédélskych surovin a potravin na svétovou

ekonomiku

Jak je uvedeno na obrazku ¢. 9, cenovy index potravin, svétové miry inflace i svétového
produktu, mély podobny vyvoj, pouze je mozné spatiit odchylku v roce 2009. Nejvétsi
zmény zaznamenal index spotiebitelskych cen, naopak hodnota svétového produktu

byla nejmensi.

Obr. €. 9: Vyvoj cenového indexu potravin, svétové miry inflace a ristu svétového
produktu, 2007 - 2011 (v %)
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Zdroj: Vlastni zpracovani, Cheb, 2013, podle: International Monetary Fund: World economic outlook
(WEQO) [online].  Publikovano 9. 10. 2012. [cit. 1. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/ns/cs.aspx?id=29

34 KAIN, Petr. Ihned.cz: Hrozi potravinova krize? Rostouci ceny potravin naznacuji, zZe je to Mozné
[online]. Economia, a. s., 1996-2013, Publikovano 8. 1. 2011. [cit. 20. 3. 2013]. Dostupné z:
http://byznys.ihned.cz/c1-49276950-ceny-potravin-budou-dale-stoupat.

33



Hodnota miry inflace se pohybuje jak podle hodnot cenového indexu potravin, tak podle
cen ropy a cen dalSich komodit. V roce 2008 doslo k nejvétsimu navysSeni svétové miry
inflace, pfedevs§im z divodu vysokych cen zemédélskych surovin a potravin i cen ropy.
Ackoliv v roce 2009 cenovy index potravin mirn¢ poklesl, inflace stale reagovala
na vysoké hodnoty indexu a cen ropy Vv roce piedchozim. Naopak v roce 2010 se
cenovy index spolu se svétovou inflaci a HDP opét prudce zvysil. Rok 2011 pfinesl

podobné hodnoty vyvoje jako rok predchozi.
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2 CHARAKTERISTIKA VYVOJE SVETOVE EKONOMIKY
V OBDOBI 2007 — 2011

K zjisténi vyvoje ¢i aktudlni situace svétové ekonomiky se pouzivaji makroekonomicti

ukazatelé. V této praci jsou pouzivani tii nejsledovanéjsi ukazatelé:

e hruby domaci produkt,
e mira inflace,

e mira nezaméstnanosti.

2.1 HDP

Prvnim a také nejsledovanéjsim makroekonomickym ukazatelem, ktery zachycuje
ekonomickou vyspélost dané ekonomiky a Uroven nadrodniho hospodatstvi dané zemé,
je hruby domaci produkt (HDP). Podle Ceského statistického uiadu je HDP definovano
jako ,.penézni vyjadreni celkové hodnoty statkii a sluzeb nove vytvorenych v daném
obdobi na urcitéem uzemi; pouzZiva se pro stanoveni vykonnosti ekonomiky.” % Tomés
Pavelka pojmenovava tento ukazatel ndsledovné: ,,Hruby domdci produkt je trzni
hodnota veskerych finalnich statkii a sluzeb vyprodukovanych v dané ekonomice
za dané casové obdobi.” *° Jinymi slovy, vyjadiuje celkovou hodnotu toho, co bylo
na uritém uzemi za dané¢ obdobi vyprodukovano. Za toto urcité obdobi je mySleno
nejméné Ctvrtleti. V definici HDP je potiebné klast velky diraz na spojeni ,,veskerych
findlnich statkh a sluzeb”. Do celkového HDP je zahrnuta jen hodnota finalnich statk,
slouzicich ke konecné spotiebé, investicim nebo vyvozu. Pii vypoctu HPD nesmi dojit
k tzv. dvojimu zapocitavani. K dvojimu zapocitani dojde tehdy, kdyZ hodnotu nékteré
sluzby nebo statku zahrneme do vypoctu né€kolikrat. MiiZze se tomu tak stat napiiklad
pfi zapoc€itani knihy. Do HDP byla jiZ zapocitana hodnota knihy, a proto dale do HDP
nelze zanést 1 hodnotu papiru. DoSlo by tim k nadhodnoceni HDP. Findlni statky

a sluzby jsou vyjadieny v cenach, které plati kupujici neboli v trznich cenach. Je nutné

3 Cesky statisticky urad: Hruby domdci produkt (HDP) — Metodika [online]. Praha: Cesky statisticky
ufad, 2013, Aktualizace dne 8. 2. 2012, [cit. 6. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/hruby_domaci_produkt_%28hdp%29

36 PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: zdkladni kurz. 3. vydani, [Slany]: Melandrium, 2007, xxxvi, s.
17,. ISBN 978-80-86175-58-4.
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si uvédomit, ze pro zatfazeni statku ¢i sluzby do HDP daného statu neni prvoradé,
zda byl vyroben rezidenty ¢i nerezidenty, ale Ze musi byt vyroben na tizemi daného

statu.’’
HDP lze méftit nékolika metodami se stejnym vysledkem, kterymi jsou:

e vydajova metoda,
e vyrobni metoda,

e duchodova metoda.

U vydajové metody se HDP vypocitd tim zpiisobem, ze seCteme vSechny vydaje
vynalozené na findlni statky a sluzby. Mezi tyto vydaje se zahrnuji vydaje domécnosti
na spotiebu (C), vydaje na investice (I), vydaje vlady na nadkupy vyrobki a sluzeb (G)
a Cisty export (NX), ktery ndm vznikne rozdilem exportu a importu.

Vysledny vzorec pro vypocet HDP pomoci vydajové metody vypadé takto:
HDP=C+ 1+ G+ NX (1)

Hruby domaci produkt se pii pouziti vyrobni metody ziska souctem piidanych hodnot
na jednotlivych stupnich vyroby. U metody dichodové je zjisténi vysledku HDP dan
sou¢tem mezd (vCetné dalSich nakladi na zaméstnance), renty, uroky, zisky,

znehodnoceni kapitalu, nepiimé dan& zmeniené o dotace. *

HDP miiZze mit dvoji podobu, tedy nomindlni a realny. Celkova hodnota nomindlniho
HDP je zjiStovana pomoci nynéjSich  trznich cen dan¢ho  obdobi
tzv. cenami béZzného obdobi, redlny HDP bere pii méfeni hodnoty produkce za dané
obdobi na zfetel stalé ceny, neboli ceny vychoziho (zdkladniho) roku a zachycuje pouze
vyvoj fyzického objemu produkce. Odchylka redlného od nominalniho HDP

Mrwe

je pouzivan tzv. deflator HDP, ktery je definovan nasledovné:

nominalni HDP
deflator HDP = x 100
realné HDP

% PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: zikladni kurz. 3. vydani, [Slany]: Melandrium, 2007. Xxxvi, 278
s., ISBN 978-80-86175-58-4.
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Jelikoz je HDP uvadén v monetarnich hodnotach, byly by vysledky srovnani celkovych
HDP stati velmi zkreslené. Z tohoto diivodu se celkovd hodnota vydéli poctem
obyvatel, ¢imZ se ziska tzv. HDP na hlavu. %

2.1.1 Vyvoj svétového produktu a HDP vybranych zemi

Tab. ¢. 3: Vyvoj svétového produktu a HDP vybranych zemi, 2007 - 2011 (v %)

Region/
skupina zemi/ 2007 2008 2009 2010 2011
zeme

Svét 5,4 2,8 -0,6 5,1 3,8
Vyspélé zemé 2,8 0,1 -3,5 3,0 1,6
USA 1,9 -0,3 -3,1 2,4 1,8
EU 3,0 0,4 -4.4 2,0 1,4
Japonsko 2,2 -1,0 -5,5 4,5 -0,8
Rozvojové zemé 8,7 6,1 2,7 7.4 6,2
Cina 14,2 9,6 9,2 10,4 9,2
Indie 10,0 6,9 5,9 10,1 6,8

Zdroj: Vlastni zpracovani, Cheb, 2013, podle: International Monetary Fund: World economic outlook
(WEO) J[online]. Publikovano 9. 10. 2012. [cit. 1. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/ns/cs.aspx?id=29

Jak je mozné vidét z tabulky ¢. 3, jediny pokles svétového HDP v obdobi 2007 — 2011
nastal v roce 2009 a to 0 0,6 procentniho bodu. Vyspélé zemé prozily nejvétsi propad
svétového produktu v celém povaleéném obdobi. Americka hypotecni krize, ktera
vypukla v roce 2006, méla nejvétsi podil na vyvoji HDP. Nejvice zasdhla USA, EU
a Japonsko. K nejvétsimu poklesu HDP doslo v Japonsku (5,5%) a v EU, kde pokles
¢inil 4,4%. Hloubka recese nabyla nejvétsi sily v prvni poloviné roku 2009, kdy se dle
sezénni korekce udaji HDP prohloubila v zemich EU-27 0 5,1 %, v Japonsku o 8,4 %
a vV USA o0 3,9 %. Celkova hodnota HDP ve vyspélych zemich poklesla o 3,5%. Délka
recese byla odliSna v jednotlivych zemich, ale v priméru trvala 4 az 5 ctvrtleti. Statni
rozpoCty tak hledaly nové zplsoby ziskdni piijmi. Dusledkem bylo zpomaleni

hospodaiského rlstu, coz se odrazilo ve zpomaleni rlstu rozvinutych zemi. USA se

%8 Wiki knihovna. HDP [online]. Praha: wiki knihovna.cz, 2013. [cit. 12. 4. 2013]. Dostupné z:
http://wiki.knihovna.cz/index.php?title=HDP
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po roce 2009 vyvijela ristové pozitivn€ji nez Evropa, nebot politika ve Spojenych

statech americkych kladla vétsi diiraz na podporu ekonomického riistu nez na Gspory.

2.1.2 Vyvoj HDP a objemu svétového obchodu zboZi a sluzeb

Tahounem rtstu svétové ekonomiky se v nékolika poslednich letech stavaji rozvijejici
se a rozvojové zeme. Propad svétového HDP nebyl tak velky diky rozvojovym zemim,
ve kterych doslo k zpomaleni riistu HDP, ale ne k jeho poklesu. Jednd se o staty
jihovychodni Asie a Latinské Ameriky, piedeviim Ciny, Indie a Brazilie. Ekonomiky
Ciny a Indie raketové rostly, doslo jen k mirnému zpomaleni v letech 2008 a 2009.
V predkrizovém roce 2007 vzrostla ekonomika Ciny o 14,2%. V dal§im roce vsak doslo

ke zpomaleni rozkvétu ekonomiky a HDP vzrostl ,,jen” 0 9,6%.

Tab. ¢. 4: Vyvoj objemu svétového obchodu zboZi a sluzeb, 2007 - 2011 (v %)

Region/skupina zemi 2007 2008 2009 2010 2011
Svét 7,8 3,0 -10,4 12,6 5,8
Vyspélé zemé

Export 6,7 2,2 -11,3 12,0 53
Import 5,3 1,0 -11.9 11,4 4,4
Rozvojové zemé

Export 9,9 3,9 -7,6 13,7 6,5
Import 14,9 8,6 -8,3 14,9 8,8

Zdroj: Vlastni zpracovani, Cheb, 2013, podle: International Monetary Fund: World economic outlook
(WEO) J[online].  Publikovano 9. 10. 2012. [cit. 1. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/ns/cs.aspx?id=29

Ekonomiky nékterych stati Asie a Latinské Ameriky reagovaly na krizi v Evropé
a m¢ly obavy z poklesu exportniho potencionalu. V objemu svétového obchodu zbozi
a sluzeb opravdu doslo v roce 2009 k ohromnému poklesu a to o 10,4%, coz je ziejmé
dostatek finan¢nich prostfedki na udrzeni takového objemu vyroby jako doposud,
dochazelo tak k propousténi zaméstnancti. Tato skuteénost zapficinila rapidni sniZeni
piijm domadacnosti a nasledné i jejich spotfeby. Tim padem nebylo potieba takového
objemu mezinarodniho obchodu jako v letech predeslych. Pokles se projevil jak
u ekonomik vyspélych zemi, tak 1 u rozvojovych zemi reagujicich na svétovou krizi.
Nejveétsi utlumeni obchodu nastalo samoziejmeé ve vyspélych zemich, nebot téchto zemi

se krize dotkla nejvice.
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K oziveni ekonomiky doslo v roce 2010 a pokracovalo i vroce 2011. Na obnoveni
ekonomiky se podilel rostouci zahrani¢ni obchod, pfedevsim Vv rozvijejicich se zemich,
které tahly 1 pramyslovou produkci. Mezi jednotlivymi zemémi vsSak stale pietrvavaji

evidentni rozdily v ekonomické vykonnosti.

2.2 Mira inflace

Dal$im makroekonomickym ukazatelem je mira inflace. Mira inflace zasahuje
do kazdodenniho zivota lidi, pfevazné negativné. Tomas Pavelka definuje inflaci takto:
wInflace znamenad rist vseobecné cenové hladiny.”39 Vseobecna cenova hladina je
chédpéna jako primérna cenova hladina v ekonomice. Jeji vyvoj se promita do cen vSech
statkti a sluzeb. Neznamend to vSak, ze pokud mira inflace roste, tak porostou ceny
vSech statkii a sluzeb. V priméru budou ceny rust, ale hodnoty nckterych statkl
a sluzeb mohou stagnovat ¢i dokonce muze dojit k jejich poklesu. Obecné je mozné fici,
Ze pfi rastu miry inflace klesa kupni sila penéz, coz znamend, Ze za totozné mnozstvi
penéz si muze ¢loveék koupit méné. Opacnym jevem inflace je deflace. Pokud nastane
deflace, znamena to, ze dochazi k poklesu celkové hladiny ceny. Dal$im pojmem
v oblasti inflace je desinflace, ktera oznacuje pokles miry inflace. Dale délime inflaci

T . . ., , 1- . . 40
podle zavaznosti na inflaci mirnou, padivou a hyperinflaci.

Pro vypocet vSeobecné cenové hladiny jsou pouzivany tii zakladni cenové indexy, mezi
které patii index spotiebitelskych cen (CPI), index cen vyrobcii (PPI) a deflator hrubého
domaciho produktu. Nejpouzivanéj$im z téchto tii indexil je index spotiebitelskych cen.
Kazdy mésic jsou zjisStovany ceny statkli a sluzeb, které jsou zaevidovany v urcitém
kosi podle vydaji primérné domadacnosti v urcitém roce. U indexu cen vyrobcl
monitoruje Cesky statisticky tifad napiiklad index cen primyslovych vyrobci, index
cen stavebnich praci, index cen zemédé&lskych vyrobcl atd. Ackoliv PPI pracuje
na stejném zplsobu, jako CPI, koSe indexu cen vyrobcii v§ak obsahuji jiné skupiny

statkti a sluzeb. °

% PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: zikladni kurz. 3. vydani, [Slany]: Melandrium, 2007, xxxvi, s.,
135. ISBN 978-80-86175-58-4.

0 PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: zdkladni kurz. 3. vydani, [Slany]: Melandrium, 2007, xxxvi, 278
s., ISBN 978-80-86175-58-4.
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2.2.1 Vyvoj miry inflace

Vyvoj inflace ovliviiuje nékolik faktort. Tyto faktory maji svlij pivod na strané
poptavky a nabidky neboli poptavkou inflaci, nabidkou inflaci a setrva¢nou inflaci.
pomoci rustu vladnich vydaji, riistu investi¢nich vydaji firem, ristu spotiebnich vydaji
domaécnosti ¢i zvySeni Cistého exportu. Nabidkové inflaci se také fika ndkladova, nebot’
diky zvySujicim se nakladim budou firmy ochotné nabizet stejné mnozstvi statkil

a sluzeb jen za vyssi ceny.41

Jak jiz bylo feceno, inflace zasahuje do kazdodenniho zivota vSech jedincl. Nejveétsi
hrozbou inflace predstavuje nejistota v jejim vyvoji. V piipadé nizké ¢i stabilni miry
inflace, a pokud odpovida ocekavanim podnikii a spotiebitelli, nezplsobuje témto
subjektim velké problémy. Pokud vSak mira inflace kolis4, coz znamena, Ze zmény cen
Casto a znacné kolisaji, ma tento jev negativni dopady jak pro podniky, tak
pro spotiebitele. Dochazi tim k neochoté investovat a spofit, coz vede k neefektivnosti
na trhu. K hlavnim dopadiim inflace zcela urcité¢ patii postupné snizovani hodnoty
penéz. Pokud pfijmy domécnosti nerostou stejnym tempem jako mira inflace, dochéazi
k poklesu kupni sily, tim padem si nemohou dovolit nakupovat tolik zbozi co diive.
Tento proces nema dopad jen na domacnosti, ale také na podniky a vlady. Maji-li
podniky prosperovat a rust, potfebuji vyhodné hospodaiské poméry v podobé nizké
a stabilni inflace. Ve vétSing ptipadi své investice a Cinnosti planuji s predstihem
nékolika let, a jestlize dojde k rapidnimu nariistu miry inflace, mize vést k tomu, ze si
podniky nebudou moci dovolit pofidit to, co si planovaly pofidit, ptesto ze v piedeslych
letech na tento ndkup mély dostatek financi. Z tohoto diivodu jsou podniky mnohem
opatrnéjsi. Podnikatelé sniZzuji vlastni konkurenceschopnost, nebot’ nemaji chut’ riskovat
a jsou mén¢ ochotni investovat do budoucnosti. To mé nepfiznivy vliv na zaméstnanost

a hospodarsky riist.

4 PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: zdkladni kurz. 3. vydani, [Slany]: Melandrium, 2007, xxxvi, 278
s., ISBN 978-80-86175-58-4.

42 Evropska komise. Hospodarské a financni véci: Diisledky inflace [online]. [cit. 6. 4. 2013]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/consequences_cs.htm
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Hrozba inflace v dopadu raketového rtstu cen ropy a jinych komodit v roce 2007
a prvnich dvou ¢tvrtletich roku 2008 byla zazehnana prudkym propadem svétovych cen
komodit a snizenim poptavky ve druhé poloviné roku 2008 a béhem roku 2009. Cena
ropy, kterd dosahla svého maxima v poloviné¢ roku 2008 (143 USD), klesla na konci
tohoto roku na necelych 40 USD. To samoziejmé mélo za nasledek ziejmy propad miry
inflace 29,0 % v roce 2008 na 2,9 % v roce nasledujicim. Tento vyvoj je mozné
shlédnout v tabulce ¢. 5. Ve statech USA, Japonsko a Cina doslo i k poklesu
spottebitelskych cen. V tomto okamziku hrozilo nebezpeci deflace. Mira inflace, ktera
je méfena pomoci indexu spotiebitelskych cen, se dostala do kladnych hodnot v roce
inflace, za které bylo z velké ¢asti zodpovédné oziveni ekonomické aktivity a poptavky
a zvySena cena ropy a dalSich komodit (zejména potravin a zeméd¢€lskych surovin).
O komodité v podobé ropy a jeji cené autor informuje v kapitole 1.7 a o zemédélskych

surovinach a potravinach v kapitole 1.8.

Tab. ¢. 5: Vyvoj spotiebitelskych cen, 2007 - 2011 (v %)

Region /
Zeme
Svét 51 9,0 2,9 3,6 5,0
Vyspélé zemé 2,2 3,4 0,1 15 2,7
USA 2,9 3,8 -0,4 1,6 3.1
EU 2,1 3,3 0,3 1,6 2,7
Japonsko 0,1 1,4 -1,3 -0,7 -0,3
Rozvojové zemé 6,5 9,3 51 6,1 7,2
Cina 48 5,9 0,7 3,3 5.4
Indie 6,4 8,4 10,9 12,0 8,9

Zdroj: Vlastni zpracovani, Cheb, 2013, podle: International Monetary Fund: World economic outlook
(WEO) J[online].  Publikovano 9. 10. 2012. [cit. 1. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/ns/cs.aspx?id=29

V zemich Latinské Ameriky a v rozvijejici se Asie se udrzuje vysoky rist miry inflace,
jelikoZ neprosla recesi. V rozvijejicich se zemich v roce 2009 doslo k velkému propadu
spotiebitelskych cen, ale stdle se mira inflace pohybovala ve vysokych hodnotéch.
V dalsich letech spotiebitelské ceny rostly a to v roce 2010 o 1,0 %, oproti roku 2009

a v roce 2011 dokonce 0 1,1 % na hodnotu 7,2 %.
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2.3 Trh prace a nezaméstnanost

Trh prace a nezaméstnanost je dilezitym pifedmétem zkoumani, nebot’ ovliviiuje stav

spolecnost a je jednim z nejvétsich problémi vétSiny statd, tudiz i svétové ekonomiky.

Na trhu prace je prace prodavana v podob¢ vyrobniho faktoru. V podstaté je trh prace
mistem, v némz se stfetdva poptavka po praci s nabidkou prace, pricemz predmétem
koupé¢ a prodeje nejsou jednotlivé osoby, ale jejich pracovni sila. Z toho vyplyva, ze
na trhu prace pusobi dva subjekty, podnik a uchaze¢ o praci. Trh prace je mozné
roz¢lenit na nékolik druhti trhu, na trh vnitini a vnéj$i. Pokud jde o misto, ve kterém se
stietava nabidka prace tvofena stavajicim firemnim zaméstnancem poptavka po praci
ze strany firmy, jedna se o vnitini trh. V ptfipadé nabidky prace zastupujici jednotlivci,
ktefi mohou ihned ¢i v kratké dobé nastoupit na nova pracovni mista a poptavkou

po praci ze strany firem, se jedna o vnéjsi trh prace.

Obyvatelstvo se déli do dvou skupin, na ekonomicky aktivni a ekonomicky neaktivni.
Do skupiny ekonomicky neaktivnich se fadi diichodci, studenti, osoby mladsi 15 - ti let
¢1 matky na matefské dovolené. Skupina ekonomicky aktivnich se dale cleni
na zaméstnané a nezaméstnané. Zamestnani jsou definovani jako ,,0soby, které jsou
starsi 15 - ti let a maji placené zaméstnani, nebo jsou zaméstnany ve viastnim
podniku.”*®

Za nezaméstnané jsou povazovany osoby, které jsou starSi 15 - ti let a spliuji tfi

podminky:

e aktivni hledani prace (napt. pfes zprostfedkovatelny prace, prostfednictvim
inzeratd atd.),
e schopnost nastoupit do prace nejpozdéji do 14 dni,
e nesmg&ji mit zaméstnavatele anebo byt sebezaméstnané.**
K zjisténi stavu nezaméstnanosti urcité zemé¢ a jejimu naslednému porovnani vici

ostatnim statim se pouziva mira nezaméstnanosti. Toto miru Tomas Pavelka definuje

*3 PAVELKA, Tomés. Makroekonomie: zdkladni kurz. 3. vydani, [Slany]: Melandrium, 2007, xxxvi, s.
117., ISBN 978-80-86175-58-4.

* PAVELKA, Tomés. Makroekonomie: zikladni kurz. 3. vydani. [Slany]: Melandrium, 2007, xxxvi, 278
s., ISBN 978-80-86175-58-4.
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nasledovné: ,,Mira nezaméstnanosti je procento nezaméstnanych z ekonomicky

aktivniho obyvatelstva™*

Mira nezaméstnanosti v procentech se dosdhne pomoci toho vzorce:

U
u= — *100
L+U

kde: u ... mira nezaméstnanosti
U ... pocet nezaméstnanych

L ... pocet zaméstnanych
Dle ekonomické teorie se nezaméstnanost déli z hlediska pfi¢iny na tii zakladni typy:
e frikéni,
e strukturalni,

e cyklicka.

K vzniku frikéni nezaméstnanosti dochdzi v piipadé, ze zaméstnanec sam opusti
dosavadni pracovni misto, ¢i dostane vypoveéd a vyhledava si nové zaméstnani. Také
sezonni nezaméstnanost, coz je pripad zemédélstvi a stavebnictvi, se zatazuje do tohoto
druhu nezaméstnanosti. U frikéné nezaméstnaného clovéka je typické, Ze je
nezaméstnany jen docasné. V kazdém ptipad€ tento druh nezaméstnanosti bude vzdy
existovat z divodu neustdlého pohybu v ekonomice. Strukturdlni nezaméstnanost je
zapticinéna strukturdlnimi zménami v ekonomice. JelikoZ neustale dochazi k potlaceni
n¢jakych odvétvi a k expandaci jinych odvétvi, pracovnici z utlumenych odvétvi
nemuseji mit pozadovanou kvalifikaci, kterd by byla potfeba v rozvijejicich se
odvétvich. Pfi¢iny strukturdlni nezameéstnanosti se daji hledat v kvalifikacnim nebo
mistnim nesouladu mezi poptavkou a nabidkou prace. A nakonec cyklicka
nezaméstnanost, ta je spojena s cyklickym vyvojem ekonomiky. V obdobi recese,
pfi které hruby domaci produkt klesa, narlista po€et nezaméstnanych. V dobé expanze
nastava opacny jev, hruby doméaci produkt se zvySuje a mira nezamé&stnanosti klesa.
Strukturalni nezaméstnanost se dotkne jen nékterych odvétvi, oproti tomu cyklicka

M oy v . 4
nezameéstnanost postihuje vSechny sektory v ekonomice. 6

* PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: zikladni kurz. 3. vydani, [Slany]: Melandrium, 2007, xxxvi, s.
117., ISBN 978-80-86175-58-4.

*® PAVELKA, Tomés. Makroekonomie: zikladni kurz. 3. vydani, [Slany]: Melandrium, 2007, xxxvi, 278
s., ISBN 978-80-86175-58-4.
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2.3.1 Vyvoj miry nezaméstnanosti

Tab. €. 6: Mira nezaméstnanosti ve vybranych zemich, 2007 - 2011 (v %)

Zemé 2007 2008 2009 2010 2011
USA 4,6 5,8 9,3 9,6 8,9
EU 75 7,6 9,4 10,1 10,2
Japonsko 3,9 4,0 5,0 5,0 4,5
Spanélsko 8,3 11,3 18,0 20,1 21,6
Némecko 8,6 7,5 1,7 7,1 5,9

Zdroj: Vlastni zpracovani, Cheb, 2013, podle: The World Bank: Unemployment, total (% of total labor
force), [online]. The World Bank Group, 2013. [cit. 15. 4. 2013]. Dostupné z:
http://data.worldbank.org/indicator/SL.UEM.TOTL.ZS

wrwe

a vzrostla cyklickda nezaméstnanost, ktera predstavuje velice vazny socialni
a ekonomicky problém. Ztrata pracovnich mist, coz vede i ke ztraté celkovych piijmi
domacnosti, méla za nasledek snizeni spotfeby domacnosti a byla jednou

z pric¢in poklesu HDP.

Doslo ke zhorSeni v oblasti spldceni dluhi, pfedev§im u hypoték. Oslabeni splaceni
dluhti ptispélo ke zvySeni ztrat bank a naruSilo stav trhu s nemovitostmi. Nepfiznivy
vliv méla nartstajici nezaméstnanost na vefejné rozpocty. Mladi lidé jsou intenzivné
zasazeni nezamé&stnanosti, coZ dava v sdzku socidlni soudrznost zemé. Ackoliv je stav
trhu prace v jednotlivych zemich odliSny, narist nezaméstnanosti byl znacny a jeji
pokles bude velice pomaly. V rozmezi let 2000 — 2008 byla mira nezaméstnanosti
v USA byl enormni a v roce 2009 se mira nezaméstnanosti vyhoupla na stejnou hodnotu
jako v Evropé. V nasledujicim roce 2010 doslo k dal$imu mirnému nartstu a to jak
v USA, tak i vEU. V prvnich mésicich roku 2011 se mira nezaméstnanosti v USA
vyvijela ~ smérem  doli. Na  konci prvniho  étvrtleti  tohoto  roku
se nachazela na hodnoté 8,8%. V Evropské unii tento ukazatel stagnoval a jeho hodnota

zustala na arovni 9,7%.

Nejhorsi situace v oblasti nezaméstnanosti byla ve Spanélsku. Ve druhém pololeti roku
2008 zkolabovala Spané¢lska ekonomika do recese, nebot’ byla tvrdé poskozena globalni
finanéni krizi. V roce 2010 se mira nezamé&stnanosti ve Spanélsku vysplhala na 20,1%.

V roce nasledujicim byla opét o 1,5 procentniho bodu vyssi. Z divodit vysokych
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rozpoctovych schodkili, musela Spanclska vlada pfijmout bolestivd usporna opatieni.
Doslo tak ke ztrat¢ milion pracovnich mist, coz se dotklo piedevsim lidi do 25 let.
K navySovani nezaméstnanosti dale pfispivaji reformy trhu prace, které

zamg¢stnavateliim ulehcily propousténi pracovnik.

Nasledovatelem Spanélska bylo Loty3sko a Litva, jejichZ mira nezamé&stnanost se v roce
2010 pohybovala kolem 17%. Jednou z mala zemi, ve které nedoslo k navySeni miry
nezaméstnanosti ba naopak k poklesu, je Némecko. Zde se mira nezaméstnanosti
propadla z ptavodnich 7,7% v roce 2009 na 7,1% Vv roce 2011. Tato skute¢nost byla
zpuisobena silnym ozivenim ekonomické aktivity. Dale se na takovém vyvoji podilel
fakt, ze vétSina spolecnosti nepropoustéla své pracovniky, ale mély snahu je udrzet

na zkraceny uvazek.

2.4 Shrnuti

Po relativné klidnych a ekonomicky vzristajicich letech 2007 a 2008, se svétova
ekonomika ponoftila do krize. Faktorem, ktery bezesporu nejvice ovlivnil vyvoj svétové
ekonomiky v obdobi 2007 — 2011 byla svétova ekonomicka krize, ktera vypukla
ke konci roku 2008. Svétova ekonomicka krize méla svij pocatek v hypotecni krizi
v USA. Ackoliv se z pocatku zdalo, ze americkd hypote¢ni krize nepfesdhne hranice

Spojenych statti americkych, opak byl bohuzel pravdou.

Do celého svéta se ekonomickd krize rozSifila pomoci globalizace. Provazanost
a zavislost jednotlivych statnich ekonomik byly pro rozsifeni krize jako suché seno
pro oheil. JelikoZz jsou jednotlivé ekonomiky provazané a zavislé, krize se rozsifila
do jednotlivych ekonomik snadnéji a rychleji. Jednotlivé staty se znacné zadluzovaly
a dostavaly se z finan¢niho hlediska do obrovskych potiZi. Mnohé¢ staty svéta ukazaly,
ze jsou ochotny Setfit na z4jmech obyvatelstva. Evropa aktivné seskrtavala rozpocty
na socialni potfeby, zvySovaly dan€¢ a statisice Evropanli na to reagovaly

demonstracemi.

Spole¢nosti nemély dostatek financ¢nich prostfedki na placeni mezd svych
zam&stnancl. Dochazelo tak bud ke snizovani mezd, ¢i dokonce K rozvazani
pracovniho pomeéru. Tisice lidi pfislo o zaméstnani a nezameéstnanost ve svété prudce
rostla. NejhorSi situace se nachazela v evropskych statek. Nejhor$i stav byl ve

Spanélsku.
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Svétovou ekonomiku netrapila jen ekonomicka krize ¢i vysoka mira nezaméstnanosti,
ale také prudce nardstajici mira inflace, pfedev§im v roce 2008. Mira inflace nabyvala
svych vysokych hodnot v dasledku rastu cen ropy a zemédélskych surovin
a potravin. Ceny vétsiny komodit rostly a lidé nem¢li dostatek penéZnich prostredka
na koupi vseho, co si pofizovali pied vypuknutim svétové ekonomické krize. Kupovali
si tak jen zakladni potfeby a omezovali svou spotiebu. Z tohoto diivodu nebylo potieba
vyvazet ani dovazet tak velké mnozstvi zbozi jako v letech ptredeslych, tim padem doslo
k poklesu mezinarodniho obchodu zbozi a sluzeb. V roce 2011 nastalo dalsi omezeni
produkce nékterych velkych firem z divodi viny tsunami v Japonsku a nésledného
vypadku vyroby. PredevSim nékteré americké spolecnosti, napiiklad Apple, jsou
na japonskych vyrobcich zavisli a musely proto své vyrobni procesy omezit ¢i dokonce
zastavit. Vyznamné spolecnosti a staty svétové ekonomiky opét ptichazely, tak moc

V tomto obdobi potiebné, finan¢ni prostredky.
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3 PERSPEKTIVY SVETOVE EKONOMIKY

Prognozy dalSiho vyvoje svétové ekonomiky publikuji rizné mezinarodni organizace
véetné Mezinarodniho ménového fondu, ktery své prognozy zveirejniuje napiiklad

v publikaci World economic outlook.

V kratkodobém horizontu, to je v letech 2013 — 2018, o¢ekava Mezinarodni ménovy
fond rast svétového produktu, coz je mozné vidét v tab. ¢. 7. Tento narast by se mél
pohybovat okolo 4% ro¢né. Vyspélé zemé by mély stdle ekonomicky rist vyrazné
pomaleji nez zemé rozvojové a transformujici. U vyspélych zemi by se mélo jednat
piiblizné o 2% roc¢né. Dal§im piedpokladem je rust sily asijskych zemi vysokym
tempem, které se snazi a Gspé$né pokracuji v tzv. procesu dohanéni vyspélého svéta.
U rozvojovych zemi se rist HDP ocfekava v dalSich letech kolem 5-6% rocné.
které budou po nekolik dalSich let stadle omezovat svétovou ekonomiku. V Evropské
unii se Vv poslednim c¢tvrtleti roku 2012 prohloubila recese. I Némecko, které je
tahounem Evropské unie a jeji nejvétsi ekonomikou, se v meziétvrtletnim srovnani roku
2012 propadlo. Prvoradym faktorem poklesu ekonomické vykonnosti v poslednim
¢tvrtleti roku 2012 byl slaby vyvoz. V roce 2013 tomu neni jinak, ekonomika Evropské
unie se stale propada. V prvnim ctvrtleti roku 2013 doslo k poklesu hrubého domaciho

produktu o 0,7 procentniho bodu.

Tab. ¢. 7: Pfredpokladany vyvoj svétového produktu (v %)

Region/
skupina zemi/ 2013 2014 2018
zemé
Svét 3,3 4,0 4,5
Vyspélé zemé 1,2 2,2 2,5
USA 1,9 3,0 2,9
EU -0,3 1,1 1,6
Japonsko 1,6 1,4 1,1
Rozvojové zemé 5,3 5,7 6,2
Cina 8,0 8,2 8,5
Indie 57 6,2 7,0

Zdroj: Vlastni zpracovani, Cheb, 2013, podle: International Monetary Fund: World economic outlook
(WEQO) J[online].  Publikovano 9. 10. 2012. [cit. 1. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/ns/cs.aspx?id=29
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Nejvétsi rozvoj ekonomiky se predpoklada v Cing, nebot ma vysokou dostupnost
pracovnich sil a material a industrializace v zemi roste exponencialné. Da se tedy
s nejvétsi pravdépodobnosti otekavat, ze se Cina za nékolik desitek let pravdépodobné
stane nejsilnéjsi ekonomikou na svété. ZvySovani globalniho HDP by se mélo kladné

projevit i v objemu svétového obchodu a kapitalovych tokd.

Podle Evy Cihelkové je jednim z faktort, ktery vyznamné mize ovlivnit miru rustu
redlného HDP rozvojového svéta, pokraCujici liberalizace mezinarodniho obchodu.
Obzvlast by se jednalo o oblast netarifnich bariér v obchodu s primyslovymi vyrobky

a obecné v oblasti zemé&dé&lského obchodu.*’

Problémy ptednich svétovych mén a finan¢nich instituci budou i nadale ohrozovat
po roce 2013 svétovou ekonomiku. V poslednich letech se fada statl svéta potyka
se zpomalujici se ekonomikou. Svét tak postrada jakykoliv vyznamny motor

ekonomického rustu.

Konkurence o zdroje je stale tvrdsi. Nejedna se pfitom jen o ropu, potraviny, kovy
a plyn, ale zejména jde o zdroje lidské. Nazory na to, které faktory zpisobuji nizkou
az stfedni miru inflace, jsou rtzné. Evropské zemé& se v soucasné dobé zamétuji
na usporna opatieni v nejvice zadluzenych zemich. Redukce deficitt ptitom ve vétsiné
ptipadii zahrnuje omezovani vladnich vydaji ¢i zvySovani dani. Mnoho ekonomu
se shoduje v nazoru, ze vysoka mira inflace je zpisobena pfilisSnym rGstem penézni

zasoby.

Zajmy zemi — véfitelll jsou zaloZeny na tom, aby co nejlépe ochrénily své obcany,
aby ti neutrpéli ristem inflace a neztratili své uspory. S ptihlédnutim k volebnimu cyklu
v fadé zemi Evropské unie, a zejména Kk volbam v Némecku, bude fecky faktor opét
otazka, zda maji podporovat feckou ekonomiku, nebo ne. Pokud bude jejich odpovéd
zéporna, je mozné, ze fecké problémy se stanou pro svétové financni trhy problémem

¢. 1 ve druhé poloving tohoto roku.

47 CIHELKOVA, Eva a kol. Svétovd ekonomika: obecné trendy rozvoje - World ekonomy:general trends
in its development. 1. vydani, xxxvi, Praha: C. H. Beck, 2009, 273 s., Beckova edice ekonomie, ISBN
978-80-7400-155-0.

48



Ackoliv se mira nezaméstnanosti stale zvySuje, americky trh prace piekvapuje svou
silou. Na pocatku roku 2013 spadla mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech
americkych na 7,7 %, coz je nejnizsi od konce roku 2008. Pokles miry nezamé&stnanosti
v USA se da o¢ekavat i béhem piistich let. Nabirani novych zaméstnanci se odehralo
ve vSech dulezitych sektorech (pramysl, stavebnictvi, maloobchod), coz je velice
pozitivni. Zv1ast vyznamné je zrychleni vytvareni pracovnich mist ve stavebnictvi. Tato
skute¢nost jen potvrzuje pokraujici oziveni realitniho trhu, na ktery Vv poslednich
mésicich ukazuje dobra dynamika prodeji novych domu a stavebnich povoleni. 5 let
po padu Lehman Brother se Spojené staty americké znovu stavaji jednim z mala ostrovi

stabilni domaci poptavky.*®

Z pohledu ekonomii, investorti a obchodnikil patii do nejperspektivnéjsich svétovych
ekonomik staty Brazilie, Rusko, Indie a Cina. Tyto &tyfi staty jsou fazeny do skupiny
BRIC (z anglického Brasil, Russia, India, China). Tato zkratka byla vytvofena v roce
2003 renomovanou americkou bankou Goldman Sachs. Sir§i vymezeni této skupiny
se vyskytuje pod ndzvem E-7 (z anglického 7 emarging markets). Ve skupiné¢ E-7
se nachézeji zem¢ BRIC doplnéné o Indonésii, Mexiko a Turecko. Eva Cihelkova a kol.
uvadi: ,,Podle odhadii by tato skupina mohla mit do r. 2050 o 25% vetsi HDP v béznych

cenach nez zemé G-7, v prepoctu podle parity kupni sily dokonce az o 75 9.4

S pokracujici globalizaci a navySujici se vzajemnou zavislosti narodnich ekonomik,
nestditni a nadnarodnich subjektd se dostdvd zmén i1 v charakteru mezinarodnich
ekonomickych vztahii. Na obraz téchto ekonomickych vztahl budou stale vice pisobit

1 vnéj$i podminky, a to zejména v globalnim, ekologickém a politickém systému.

V budoucnu bude nejspiSe hrat stale vétsi roli troven a dynamika védecko-technického
pokroku. Tato skute¢nost bude mit vliv jak na ndrodni ekonomiky, tak i na svétovou
ekonomiku. Nejdutlezitéjsi inovace budou v sektoru sluzeb, nebot je vedoucim sektorem
ekonomiky ve vétSiné zemi. Nejvétsi pokrok se ocekava ve finanénim sektoru

a to v podob¢ dokonalejsi informacni technologie. Déle bude zavadéni inovaci potfebné

*® BURES, Jan. Trhy.mesec.cz: Americky trh price maluje svétové ekonomice rizovou budoucnost
[online].Internet Inko, s. r. 0. , 1998-2013, Publikovano 11. 3. 2013. [cit. 20. 8. 2013]. Dostupné z:
http://trhy.mesec.cz/clanky/americky-trh-prace-maluje-svetove-ekonomice-ruzovou-budoucnost/.

49 CIHELKOVA, Eva a kol. Svétovd ekonomika: obecné trendy rozvoje - World ekonomy:general trends
in its development. 1. vydani, xxxvi, Praha: C. H. Beck, 2009, s. 30, Beckova edice ekonomie, ISBN 978-
80-7400-155-0.
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v sektoru zemédé€lstvi a to v podobé vykonnéjSich a SetrnéjSich stroji k zivotnimu
prostiedi a novych zplsobu péstovani zemédélskych surovin. Tyto inovace by mohly
vést klepsi dostupnosti potravin a ke snizeni jejich cen. PokroCilé a zasadni
zdokonaleni bude vyzadovano v energetice a dopraveé. S neustalym rozvojem novych,

postupné vyuzivat ropu k jeji vyrobé.

Ceny ropy v nékolika dalSich letech zaznamenaji pokles. Tento nazor podpofila zprava
serveru Novinky.cz, ktery informuje, ze Cina se stala nejvétsim svétovym dovozcem
ropy a sesadila z prvni pficky Spojené staty americké. Tuto skutecnost zapficinila
zména v t€Zbé€ ropy. Tato inovace pomtize USA v kratké dobé dosdhnout energetické
sobé&stacnosti a stane se v tomto odvétvi konkurenceschopnéjsi. Jelikoz pokles poptavky
po této komodité ze strany USA nevyrovna ani poptavka Indie a Ciny, povede tento

vyvoj k poklesu ceny ropy.>

50 MORAVCOVA, Michala. Novinky.cz: Raketovy ndriist tézby ropy a plynu v USA méni rovnovihu ve

svete  [online].  Borgis, a s, 2003-2013, [cit. 20. 4. 2013]. Dostupné z:
http://www.novinky.cz/ekonomika/298208-raketovy-narust-tezby-ropy-a-plynu-v-usa-meni-rovnovahu-
ve-svete.html
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ZAVER

Bezesporu nejvétsim faktorem, ktery ovlivnil vyvoj svétové ekonomiky, byla hypote¢ni
krize v USA, ktera vypukla v poloviné roku 2006, a ktera pozdé&ji vyustila
ve svétovou finanéni krizi. Finanéni krize nasledovana recesi zaséhla prevdznou vétsinu
zemi svéta v letech 2008 a 2009. Vlivem této globalni krize doslo k velkym ztratdm
v produkci, nebot vyrobni spolecnosti nemély dostatek financnich prostredki
na zabezpeceni chodu vyroby. Stim je spojen dal$i faktor ovliviiujici svétovou
ekonomiku a tim je mezinarodni obchod. SniZzeni spotieby domacnosti velkou mérou
piispélo k poklesu exportu a importu jednotlivych zemi svéta. Dalsi negativni dopad
na svétovou ekonomiku byl v podobé zna¢ného zhorSeni vefejnych financi a prudkého
navySeni nezaméstnanosti. Délka trvani recese byla v jednotlivych zemich rhzna,

ale ve vét$ing zemi trvala 4 — 5 &tvrtleti.

Vétsina rozvijejicich se a rozvojovych zemi se vyhnula recesi a v letech 2008 a 2009
zaznamenala ekonomicky rast. V roce 2010 doslo k obnoveni ekonomické aktivity
vetSiny zemi svéta. Nejvyraznéjsi bylo v rozvijejicich se a rozvojovych zemich, kde rist
HDP ¢inil 7,4%. Naopak v zemich vyspélych to byl rist podstatné mensi (5,1%). V roce
2011 rtst ekonomické aktivity pokracoval piredevsim zéasluhou rozvojovych zemi v cele

s Cinou a Indii.

Finanéni krize a nasledna recese vedly k omezeni danovych piijmu. Staty jako Recko,
Portugalsko ¢i Irsko musely pozadat o zachranné balicky a podstoupit riznd omezeni.
Zvysujici se mira nezaméstnanosti omezila celkové pfijmy domacnosti a tim jejich

spottebu.

Zemétieseni v Japonsku a néasledné vlna tsunami ochromila provoz velkych vyrobnich
spolecnosti. Jelikoz je Japonsko jednou z nejvétSich ekonomik svéta, ocekavalo se,
ze v duasledku katastrofy dojde k propadu japonské ekonomiky, a to se nasledné projevi
ve vyvoji svétové ekonomiky. Skutecnost vSak byla jina a japonskd ekonomika doséhla

jen nepatrného propadu, tudiz globélni ekonomiku ve velké mife neovlivnilo.

Jelikoz v roce 2009 poklesly svétové ceny ropy, ceny zemédélskych surovin a potravin
a celkova poptavka, rast miry inflace se skoro zastavil, doslo k ristu jen o 0,1%
ve vyspélych zemich. V nékterych zemich doslo dokonce k poklesu miry inflace.

Témito zemémi byly Spojené staty americké, Japonsko a Cina. V roce nasledujicim
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a poptavky, stoupajicimi cenami ropy a zeméd¢€lskych surovin a potravin.

V budoucnu se ocekava rust svétového produktu a to piedev§sim diky rozvojovym
zemim v &ele s Cinou. V roce 2014 Mezinarodni ménovy fond piedpoklada nértst
sveétového produktu o 4,0 %. Nezaméstnanost v Evropé bude dale nartistat, naopak
ve Spojenych stitech americkych se blizkd na lepsi Casy. Nezaméstnanost pocatkem

roku klesla a takovy vyvoj se piedpoklada 1 v dalSich letech.

Svétova ekonomika se pomalu vzpamatovava z obdobi krize. Nejlépe se z krizového
obdobi vzpamatovavaji Spojené staty americké. Nejhute z velkych ekonomik je na tom
Evropska unie, nebot’ zde stale prevlada vysokd mira nezaméstnanosti a velké problémy

finan¢niho sektoru. Obrat k lepsimu je bohuzel v nedohlednu.
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ABSTRAKT

SEDLACEK, Daniel. Vyvoj svétové ekonomiky v obdobi 2007 — 2011. Bakalaiska
prace. Cheb: Fakulta ekonomicka ZCU v Plzni, 59's., 2013

Klicova slova: faktor, krize, perspektiva, svétova ekonomika

Cilem této bakalafské prace je zobrazit, zhodnotit vyvoj svétové ekonomiky v obdobi
2007 — 2011 a urcit faktory, které ovlivnily vyvoj svétové ekonomiky v tomto obdobi.
Vyvoj je hodnocen pomoci makroekonomickych ukazatelti. Pouzitymi ukazateli je mira
inflace, mira nezaméstnanosti a HDP. Dale autor seznamuje ¢tenafe s faktory, které
mohly ovlivnit vyvoj svétové ekonomiky v uvedeném obdobi. Mezi hlavni faktory patii
globalizace, hypote¢ni krize v USA, dluhové krize v Recku a v eurozéng, katastrofa
v Japonsku, dolar jako mezinarodni ména, ropa jako faktor ekonomického ristu a vyvoj
cen zemé&délskych surovin a potravin. V predloZzené praci je definovana jejich pficina,
pribéh a dopad na globalni ekonomiku. V zavéru prace se nachazi kapitola

o perspektivach svétové ekonomiky od roku 2013.



ABSTRACT

SEDLACEK, Daniel. Development of the Word economy in years 2007 to 2011.
Bachelor Thesis. The Faculty of Economics University of West Bohemia, 59 s., 2013

Key words: crisis, factor, perspective, world economy

The aim of this work is to show, to evaluate the development of the world economy
in the period 2007 - 2011 and to identify factors that influenced the development
of the world economy during this period. The development is rated by using
macroeconomic indicators. The parameter used is the inflation rate, unemployment rate
and world product. The author introduces the reader to factors that could influence
the development of the world economy in that period. Given factor is globalization,
the U. S. mortgage crisis, the debt crisis in Greece and the euro area, the disaster
in Japan, the dollar as an international currency, oil as a factor of economic growth
and development of agricultural raw materials and food. In the present work is defined
by their causes, course and impact on the global economy. The conclusion is a chapter

on the prospects for the global economy since 2013.



