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PiedloZena diplomova préace obsahuje Sest kapitol, struény tvod do problematiky s definovanim cili
préce, a jednu velmi diileZitou pfilohu — cely obtisk programu vytvofeného v sw Mathematica,
Wolfram Research, Inc., pro feSeni riiznych tloh z oblasti ocetiovani finanénich derivatd. Prvni tii
kapitoly slouzi ke vhodnému a struénému ivodu do dnes nesmirné Siroké problematiky finan¢nich
derivatil. Z odborného hlediska je velmi sympaticky zpracovana partie pevnych terminovych
kontraktt, a to pfedeviim forwardi, u kterych je zpracovano jednak nékolik vhodnych ilustracnich
piikladi, a také jsou pehledng srovnany s futures. Struéné zminéné jsou i swapy. U opénich
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terminovych operaci jsou uvedeny potfebné zéklady, a to véetné zakladnich opcnich pozic pro call i
put opce. Vlastni jadro préce je v Kap.4 a 5, kde jsou podrobngji zpracovany metody pro oceflovani
evropskych opci, a to pomoci jak diskrétniho binomického modelu, tak i spojitého Black-Scholesova
modelu. Mimo to, jsou zde 1 vypoéty sou¢asné hodnoty budoucich penéznich tokd, a to véetné
potfebnych modifikaci pro vypocty uvazujici anuitu i perpetuitu. Dal§im dalezitym vypoctem je
jednak stanoveni vynosové kfivky, kdyz pro ilustraci jsou staZena vhodna data z webu, ale také 1
Nelsonova-Siegelova aproximace této kfivky. Tato partie je jest¢ doplnéna o stru¢nou zminku o
citlivostech opci, tzv. greeks, s uvedenim potfebnych naro¢nych vzorcu, jejichZ numerickou
implementaci v ptiloZeném programu povazuji za zvlast’ dilezitou. Z dal8ich provedenych vypocti za
velmi dilezité povazuji téz srovnani binomického modelu s B-S modelem, a to jak pro evropske call,
tak i put opce, kdyZ jsou vypocteny a graficky zobrazeny chyby pro dvé rtizné binomické aproximace.
Sesté kapitola stru¢né nadrtdva moznosti vyuZiti finanénich derivatd v podnikovych financich, a Ize ji
chépat jen jako inspira¢ni pro finanéni manazery. Zavér pak prehledné shrnuje celou praci a jeji
vysledky. Cile prace, z mého pohledu, byly splnény, a to i pfesto, Ze ona Sesta kapitola, jejiz nazev
nejvice rezonuje s nazvem oficialnim DP, je kratka a struéna. Divodem pro mij ndzor je skute€nost,
ze konkrétni pouZiti finan¢nich derivath v podnikovych financich je zalezitost velmi uzce spjata

s konkrétnim podnikem, jeho finanénim zdravim, zdmeéry, a samoziejme jeho velikosti a operacni
orientaci. Oviem spole¢nym zakladem vzdy zlstava - ocenéni pfislusnych finan¢nich derivati, které
by podnik v rdmeci své strategie chtél pfipadné vyuZit.

Za velmi hodnotnou ¢4ast prace povazuji jiz zminénou Piilohu A s obtiskem celého programu, resp.
notebooku, jak se programy sestavené v sw Mathematica standardné nazyvaji.

Pouzita literatura je velmi bohata a je také celkem dobfe vyuzita k citacim.

Préce je napsana velmi kultivované. Zapis naro¢nych vzorch svédei o velké peclivosti autorky, i kdyz
se vyskytly drobné chyby a nepfesnosti. Napt. ve vzorcich (13) a (14) chybi pravé zavorky, navic,
zavorky se v matematickych vzrorcich nepisi kurzivou. Také na str.41, 7.f. zdola by bylo vhodné misto
"delta" napsat A, jak je pouzito v (16) a (17). Drobné nedostatky lze najit i v anglickém abstraktu.
Zduraznim v3ak, Ze jde o drobnosti, které z mého pohledu nesniZuji vysokou trovei predloZené DP.
Jako celek puisobi tato DP velmi pozitivné. Z hlediska vedouciho prace také vysoce ocefiuji zdjem o
zvolené téma a pili, kterou autorka celé praci vénovala, a také zvidavost v prib&hu diplomového
seminafe a konzultaci rozpracovévat i nové véci. To se tyka predevsim vSech provedenych
numerickych vypoc¢ti oceflovani opci a jejich citlivosti pomoci sw Mathematica. Pravé ty jsou
pouZitelné 1 v praxi. V akademicke sféfe je lze vhodné pouzit k poéitacové podpoie vyuky predméth
zamé&fenych na finanéni specializaci.

Zaver - pfedloZzenou DP povazuji za velmi kvalitni a navrhuji ji hodnotit zndmkou: vybornég.

Metodicke poznamky:

' Oznatte vysledek kontroly plagitorstvi, ktery jste zadal/a do Portélu ZCU a odfivodn&te niZe pfi odiivodnéni
klasifika¢niho stupng.

f Kliknutim na pole vyberte pozadovany kvalifikaéni stupeti. _
* Stru¢né zdlivodnéte navrhovany klasifikaéni stupeii, odiivodnéni zpracujte v rozsahu 5 - 10 vét.
* Otazky a pripominky k bliz¥imu vysvétleni pFi obhajobé — dv& az t¥i otazky.

Posudek odevzdejte vyti§tény oboustrann& na sekretarist KFU, FEK ZCU nejpozdéji do 20. 5. 2013. Posudek musi byt
opatfen vlastnoruénim podpisem mod¥e (pro rozeznani originalu).
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Otazky a p¥ipominky k blizSimu vysvétleni p¥i obhajob&:
1) Popiste algoritmus B-S modelu uvedeny v Kap.4.3 a jeho implementaci v sw Mathematica.

2) Kromé evropskych opci jsou velmi rozsifené americké opce - struéng uved'te rozdil a diskutujte,
ktery z model by byl vhodné pouzitelny k jejich océnovani BOM & B-S model.
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V Plzni, dne 2013-05-26 Podpis hodnotitele

Metodické poznamky:

' Oznatte vysledek kontroly plagiatorstvi, ktery jste zadal/a do Portalu ZCU a odiivodnéte niZe pfi odivodnéni
klasifikaéniho stupné.
thnutim na pole vyberte poZadovany kvalifikadni stupefi.
? Strutné zdivodnéte navrhovany klasifikaeni stupen odiivodnéni zpracujte v rozsahu 5 - 10 vét.
* Otazky a pipominky k bliz§imu vysvétleni pii obhajobé — dvé aZ t¥i otézky.

Posudek odevzdejte vytiStény oboustranng na sekretariat KFU, FEK ZCU nejpozdgji do 20. 5. 2013. Posudek musi byt
opatfen vlastnoruénim podpisem mod¥e (pro rozeznéni originalu).



